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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med “Mantex” eller “Bolaget” avses Mantex Aktiebolag, org. nr 556550-8537. Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Foretradesemis-
sionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna nya aktier med tillhérande teckningsoptioner
enligt villkoren i Prospektet. Med “Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor
("SEK") om inget annat anges. Med "KSEK” avses tusen SEK och "MSEK" indikerar miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar, "EUR” avser euro
och "NOK" avser norska kronor.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
(“Prospektforordningen”). Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och dérmed sammanhé&ngande rattsforhallanden ska avgoras enligt
svensk materiell rétt och av svensk domstol exklusivt. Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestam-
melsernai 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen av detta Prospekt innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till
personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att ndgon annan dtgard foretas utover vad som kravs en-
ligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pd annat satt distribueras eller séndas till eller i ndgot land dar detta
skulle forutsatta att ndgra sddana ytterligare dtgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Inga teckningsratter,
betalda tecknade aktier ("BTA") eller aktier utgivna av Mantex som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats och kommer inte
att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte heller personer i Kanada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i ndgot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras
eller att ndgon annan dtgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt l8sa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella rad-
givare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella
tilldgg till detta Prospekt. Ingen person &r behorig att [dmna ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Pro-
spekt. Om sd anda sker ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar
foér sddan information eller sddana uttalanden.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehadller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan
branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget k&nner till och kunnat férvissa sig om genom jamforelse med annan av tredje
man offentliggjord information har informationen som harror frdn tredje man dtergivits pd ett korrekt satt och inga uppgifter, vars uteldmnande skulle
gora den atergivna informationen vilseledande eller felaktig, har uteldmnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt att
informationen dari harror fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att informationens korrekthet och fullstdndighet inte kan garanteras. Bolaget
har inte pd egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, eller fullstdndigheten av, den marknadsinformation som finns i detta
Prospekt och som har hamtats eller harror frdn externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framatblickande, foremal
for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nodvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden. Sadan information
och statistik ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade pad urval och subjektiva tolkningar och bedomningar, daribland bedom-
ningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bdde av de som utfdér undersékningarna och
respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som aterfinns i detta Prospekt inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehdller vissa framatriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Sddana ut-
talanden, varav vissa kan identifieras genom anvandandet av framatriktad terminologi sdsom “syftar till”, “uppskattar”, "antar”, "tror”, "fortsatter”,
"kan komma att”, “forvanta”, “forutse”, "avse”, "kan”, “skulle kunna”, “planera”, "potentiell”, “forutse”, “beraknad”, “ska” eller “skulle” eller, i varje enskilt
fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller genom diskussioner om strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osakerheter.
Andra sddana uttalanden identifieras utifrdn det aktuella ssmmanhanget. Sddana framatriktade uttalanden &r oundvikligen beroende av antaganden,
information eller metoder som kan vara felaktiga eller bristfalliga och kan komma att visa sig vara ogenomfdrbara. Framatriktade uttalanden avser
bland annat framtida finansiell avkastning, vinst, kostnader och synergier, sdval som planer och forvantningar pd Bolagets verksamhet och ledning,
framtida tillvaxt och l6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som kan paverka Bolaget. De frama-
triktade uttalandena aterfinns pd flera platser i detta Prospekt och innefattar bland annat uttalanden betr&ffande Bolagets avsikter, mal, uppfattning
eller nuvarande forvantningar gallande bland annat rérelseresultat, finansiell stallning och resultat, likviditet, rorelsekapital, kassafloden, paverkan av
foreskrifter, allmanna ekonomiska trender, den konkurrensutsatta omgivning i vilken Bolaget bedriver verksamhet, framtidsutsikter, tillvéxt, strategier
och den marknad pd vilken Bolaget bedriver verksamhet. Framatriktade uttalanden innefattar till sin natur risker och os&kerheter eftersom de har
samband med handelser, och &r beroende av omstandigheter, som kanske eller kanske inte intraffar i framtiden. Aven om Bolaget tror att de férvant-
ningar som antyds genom dessa framatriktade uttalanden &r rimliga avser samtliga framatriktade uttalanden omstandigheter som &r foremal for risk
och osakerhet. Bolaget uppmarksammar l&sare pd att framatriktade uttalanden inte utgdr garantier for framtida resultat, att de baseras pa ett flertal
antaganden och att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, och utvecklingen pd Bolagets geografiska marknader och i den bransch
som Bolaget bedriver verksamhet inom, kan avvika vasentligt fran, och vara sémre &n, det som gjorts gallande i eller antytts av de framatriktade
uttalandena som aterfinns i detta Prospekt.

L&sare borinte utan vidare forlita sig pa sddana framatriktade uttalanden, vilka endast avser forhallanden per datumet for detta Prospekt. For en
mer utforlig redogoérelse om de faktorer som kan paverka Bolagets framtida resultat och den marknad p3 vilken Bolaget bedriver verksamhet uppma-
nas potentiella investerare att [8sa detta Prospekt, inklusive avsnitten “Riskfaktorer”, “Marknadsoversikt”, “Verksamhetsbeskrivning” och “Kommen-
tarer till den finansiella utvecklingen”. Mot bakgrund av dessa risker, osakerheter och antaganden &r det mojligt att de framatriktade handelser som
beskrivs i detta Prospekt inte kommer att intréffa. Utdver vad som kan krévas av tillamplig lag friskriver sig Bolaget uttryckligen fran samtliga skyl-
digheter eller dtaganden att uppdatera de framatriktade uttalandena som aterfinns i dokumentet for att reflektera forandringar i dess forvantningar,
eller férandring av handelser, forhadllanden eller omstandigheter pa vilka sddana uttalanden &r baserade. Samtliga efterfoljande skriftliga och muntliga
framatriktade uttalanden som hanfor sig till Bolaget, eller personer som foretréder Bolaget, gors helt med forbehall for de osdkerhetsfaktorer som
omnamns ovan och som aterfinns pad andra stallen i detta Prospekt, inklusive de som aterfinns under avsnittet “Riskfaktorer”.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillgédnglig for |dsaren. Foljaktligen
overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnitten “Utvald historisk finansiell information”, “"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i de drsredovisningar och
deldrsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av

Bolagets revisorer.

FINANSIELL- OCH LEGAL RADGIVARE

Mangold ar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal rddgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och har bitrétt Bolaget vid
upprattandet av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och Advokatfirman Lindahl KB fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifternai detta Prospekt. Mangold agerar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaqg Stockholm. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag pd Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en
reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pd Nasdagq First North &r mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pd Nasdaq First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Det &r
Nasdaq Stockholm som godkanner ansdékan om upptagande till handel pa Nasdaq First North.
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Detta prospekt dr daterat per den 30 oktober 2018.

Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp (brutto)
Cirka 29,8 MSEK i en foretrédesemission samt ytterligare 29,8-43,7 MSEK i
vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner.

Teckningskurs
2,15 SEK

Teckningsforbindelser
Teckningsforbindelser om cirka 11,9 MSEK.

Externa garantidtaganden
Cirka 17,9 MSEK (100 procent av kvarvarande emissionsbelopp efter

teckningsforbindelser).

Teckningsperiod
31 oktober till och med 15 november 2018

Berdaknad likviddag
22 november 2018

Ovrigt
Kortnamn (ticker): MANTEX
ISIN-kod for aktien: SEO009663339
LEI-kod: 549300CUQOFYU2MBDD17
ISIN for teckningsratter: SE0011844521
ISIN for BTA 1: SE0011844539
ISIN for BTA 2: SE0011844547
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Definitioner
Mantex eller Bolaget
Mantex Aktiebolag med org. nr 556550-8537.
Mangold
Mangold Fondkommission AB med org. nr 556585-1267.
Prospektet
Avser detta prospekt inklusive till prospektet inforlivade dokument genom
hanvisning.
Erbjudandet eller Féretrédesemissionen
Avser erbjudandet att delta i foreliggande foretradesemission
av aktier och teckningsoptioner i Mantex i enlighet med detta prospekt.
Euroclear
Euroclear Sweden AB med org. nr 556112-8074.
SEK
Avser svenska kronor.
Konvertibeln
Med "Konvertibeln" avses det [8n om 7 MSEK som |8mnats av Pegroco Invest
AB (publ) tillsammans med éverenskommelsen mellan Pegroco och Bolaget
om att Pegroco ska vara skyldigt att utnyttja fordran enligt [dnet som be-
talning genom kvittning for aktier i en kommande nyemission, som beskrivs
narmare pa sid 59.

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké for 2018: 8 februari 2019
Delarsrapport for perioden januari-mars 2019: 26 april 2019
Arsstamma: 27 maj 2019
Deldrsrapport for perioden januari-juni 2019: 18 juli 2019



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i sé kallade “punkter” som ska innehdlla viss information. Dessa punkter dr
numrerade i avsnitten A - E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell
typ av vidrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tilldmpliga fér alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i numre-
ringen av punkterna. Aven om det kréivs att en viss punkt inkluderas i sammanfattningen fér denna typ av véirdepapper och emittent
kan det férekomma att det inte finns ndgon relevant information att ange betrdffande sddan punkt. | sGdant fall innehdller samman-
fattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen “gj tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1l Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i varde-
varningar pappren ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet frdn investerarens sida. Om yrkande avseende
uppgifter i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som &r karande i enlighet med medlemsstater-
nas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnader for dversattning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast dléggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation
for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

A.2 Samtycke till anvandning Ej tillamplig. Finansiella mellanhdnder har inte ratt att anvanda detta Prospekt for efterfoljande dterforsaljning
av Prospektet eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1 Firma och handelsbe- Bolagets firma och handelsbeteckning ar Mantex Aktiebolag med org. nummer 556550-8537
teckning

B.2 Emittentens sate och Mantex ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen
bolagsform har sitt sate i Kista, Stockholms kommun. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av emitten- Mantex utvecklar och séljer avancerade matsystem som automatiskt och i realtid analyserar biomassa, dvs. allt
tens verksamhet och biologiskt material som vaxer, sdsom skogs- och jordbruksprodukter, samt alla foradlade former och bi- och rest-
marknad produkter av dessa. Mantex kunder dterfinns i biomassaindustrin som innefattar alla industrier som hanterar och

processar biomassa tex, Pappersmassa- och bioenergiindustrier. Matningarna avser framst fukthalt, askhalt och
energiinnehall. Denna analysinformation anvands for att kvalitetsbestdmma samt prissatta biomassan. Biomas-
sans naturliga variationer forsvarar ocksa driften av industriella processer, vilket kan leda till forsamrad produk-
tivitet och produktkvalitet. Genom information om biomassans egenskaper innan det anvands i olika processer,
kan dessa proaktivt anpassas till biomassans egenskaper. Detta ger stora potentiella besparingar for anvéndare.

Mantex system &r baserade pd patenterad rontgenteknik kombinerat med datamjukvara med avancerade
algoritmer som analyserar data.

Vision
Mantex vision ar att bli varldsledande leverantor till kraft- och varmeindustrin, pappers- och massaindustrin av
system for analys av biomassa.

Strategi

Mantex fokuserar pd att foradla och produktifiera sin teknik, att anpassa matsystemen till olika applikationer
inom biomassaindustrin, samt att bygga en global distribution och férsaljning av systemen. Bolagets tjans-
testrategi ar att bygga upp ett sortiment av skannermoduler for olika applikationer. Mantex avser att expandera
genom att forst utveckla distributionen inom kraft- och varmeindustrin for att sedan bredda sig inom andra
industrivertikaler.

Affarsmodell
Mantex anvander en affarsmodell i form av tjanstefdrsaljning dar ett matinstrument, kallat Mantex Biofuel
Analyzer, placeras ut hos anvédndaren mot ett serviceabonnemang med manatlig betalning.

Slutkunden kommer dessutom kunna kdpa olika tillaggstjanster frdn Mantex, till exempel i form av 6verskadlig
resultat och statistikredovisning. Dessa mojliggors av den internetuppkopplade skannermodulen i kombination
med Mantex molnbaserade databas.
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B.3 Beskrivning av Kunder
emittentens verksamhet Mantex har kunder inom kraft-och vérmeindustri, pappers- och massaindustrin samt sdgverksindustrin med
och marknad Mantex system i kommersiell drift samt genomfér gemensamma pilotprojekt. | Norden ar Waggeryd Cell (Sverige)
och NTI (Norge) betalande kunder och pilotprojekt genomfors i olika faser pa Stockholm Exergis nya kraftvarme-
verk i Vartan i Stockholm samt hos Jamtkraft, Norrtélje Energi och Bords Energi. Utover det s& har Mantex dven
forfradgningar om utvarderingstester fran kunder i Danmark, Polen, USA och Kina.

Samarbetspartners

Mantex har under forsta halvéret 2018 skapat ett gemensamt aktiebolag med bolaget ANDRITZ AG (en global
ledande utrustningsleverantor till bl.a. pappersmassaindustrin) for tillverkning och forséljning av Flow Scanner (En
av Bolagets tidigare prdoukter som avser matning av tréflis i industriprocesser.)

Teknik

Mantex teknik baseras pa DXA, Dual-energy X-ray Absorptiometry, en véletablerad rontgenteknik inom sjukvarden
for matning av bentdthet och inom sakerhetsbranschen for skanning av bagage pa flygplatser. Mantex innovation
ar att applicera denna teknik pd biomassa inom industrin. Mantex viktigaste tillgdngar &r immateriella tillgdngar
i form av patent, know-how och en ackumulerad databas av matresultat. Patentportféljen bestar av atta pa-
tent/patentansodkningar. De algoritmer som Bolaget har utvecklat fér att konvertera uppmatta rontgenspektra
till anvédndningsbara parameterdata ar centrala for att tekniken ska generera vardefull nytta. En viktig tillgdng
for Mantex ar databasen av matningar som Bolaget ackumulerar. Denna informationsinsamling majliggors av att
Mantex samtliga installerade anldggningar ar internetuppkopplade mot Mantex server. Bolagets bedémning &r att
dessa tillgdngar sammantaget gor det svart for en konkurrent eller annan tredje part att kopiera Mantex teknik.

Produkter
Mantex erbjuder i dagsldget en produkt. Som ger kunden tillgdng till en mattjanst i form av ett matinstrument
(Mantex Biofuel Analyzer) med tillhérande service och support. Biofuel Analyzer mater fukthalt, energiinnehall
och askhalt pa biobransleprover och &r primart avsedd for kraft- och varmeindustrin. Foretaget har i dagslaget en
produktmix som innefattar badde forsaljning av en mattjanst i form av Biofuel Analyzer samt produktutveckling av
densamma.

Framtidsutsikter

Efter drygt 10 ar av utveckling avser Mantex nu att lansera Biofuel Analyzer till en bredare och geografiskt mer ut-
spridd kundkrets inom kraft- och varmeproduktion. Systemen kan &ven anpassas for fler applikationer inom dessa
vertikaler samt till andra marknadssegment med biomassa som rdvara sdsom biogasproduktion, etanolproduktion
och andra industrier sdsom jordbruksprodukter (t.ex. sockerror, ull, bomull) och avfallshantering (t.ex. hushallsav-
fall, sopsortering.) For att anpassa ett system till ett nytt segment bedomer Bolaget att det kravs forberedande
arbete under 12-24 manader.

Marknad

Mantex mat- och analyssystem riktar sig mot industrier som anvander biomassa bade som rdvara men aven for
produktion av processvarme. Det finns ett ¢kande globalt intresse for biomassa, frémst for att ersatta fossila
branslen och darmed minska klimatpaverkan men avenfor att anvanda biomassa till nya produkter av olika slag.
Den europeiska bioekonomin, det vill séga den del av samhallsekonomin som omfattar produktion, hantering och
processande av biomassa, omsatter idag 2,4 miljarder Euro och sysselsatter cirka 22 miljoner manniskor, motsva-
rande runt 9 procent av arbetskraften'. Dessutom &r energi en stor kostnad for samhallet och processindustrin.
Biomassa som tidigare sdgs som en avfallsprodukt kan anvandas for att generera energi vilket har ett stort mer-
varde. Det ar Mantex mission att bidra till att forbattra anvandandet av organiskt material.

Industrier som har biomassa som rdvara segmenteras [dmpligtvis i vertikaler. Exempel pa vertikaler &r biokraft-
verk (bioenergi), dar rdvaran till exempel &r restprodukter fran skogsbruk eller returtrg; jordbruksindustrins olika
segment med rdvaror sdsom ris sad, sockerrdr, majs; bioraffinaderier, dar rdvaran kan vara exempelvis bioslam;
etanolproduktion eller bomull och ull.

Mantex kunder aterfinns i dagslaget inom vertikalen kraft- och varmeproduktion. Mantex har aven konkreta
forfragningar och for dven diskussioner med foretag och globala koncerner inom avfallshanteringsindustrin, ull-
industrin och pelletsproduktion.

Bioenergiindustrin
Bioenergiindustrin anvander biobransle somravara. Biobransle utgdrs avbiomassa avsett for energiproduktion. Det
finns olika kategorier av biobransle, returtra fran avfallsindsutrin, grot och annat avfall och flis frdn skogsavverkning,
spanochbarkfransadgverksindustrin, rester fradn jordbruksprodukter, hushallsavfall och foradlade branslen som pel-
lets, etanoleller biogas. Bioenergiraknas till fornybar energiidet att det rlagrad solenergi. N&r biomassa forbranns
slapps koldioxid utiluften, menien takt som naturen kan hantera allt eftersom ny skog vaxer och kan darfor beteck-
nas som koldioxidneutrala?. Detta skiljer sig fran exempelvis fossila brénslen dar den koldioxid som slépps ut varit
lagrad underjordens ytaimiljontals arochinnebar en nettotillforsel av koldioxid vid férbranning, vilket ¢kar vaxthus-
effekten.?

Bioenergi ses idag som en tillvaxtmarknad som drivs av behovet att anvanda alternativ till fossila brénslen i
var vardagliga energiforsarjning.

Tillverkning av energi fran biomassa okar kontinuerligt. Sverige &r ett foregdngsland i varlden och har &r bio-
branslen den stoérsta energikallan. Ar 2017 kom cirka 37 procent av Sveriges energianvandning fran biobrénslen.*

Biobransle &r internationellt under stark frammarsch. | Europa stod biomassa for 63 procent av energin fran
fornybara kallor 2014. Kina, Japan och Brasilien gor sedan flera ar tillbaka kraftfulla och [dngsiktiga infrastruktur
satsningar baserat pa bioenergi. 2013 stod biomassa for 14 procent av energikonsumtionen i varlden. Dessa an-
delar varierar kraftigt mellan olika lander, men gemensamt &r att energikonsumtion fran férnybar energi 6kar, och
dari utgor biomassa den storsta delen.®

1 Scarlat, N., Dallemand, J., Monforti-Ferrario, F. and Nita, V. (2015). The role of biomass and bioenergy in a future bioeconomy: Policies and facts. Environ-
mental Development. 15, 3-34

2 Bioenergiportalen.se. (2018). Bioenergiportalen. [online] Available at: http://www.bioenergiportalen.se/?p=1502&m=1707&page=skogsbransle [Oct.
2018]

3 Miljoportalen.se. (2007). Vaxthuseffekt och vaxthusgaser- vad ar det egentligen? | Miljsportalen. [online] Available at: http://www.miljoportalen.se/luft/
vaexthusgaser/vaexthuseffekt-och-vaexthusgaser-vad-aer-det-egentligen [Accessed Oct. 2018].

4 Melin, G. (2018). “Bioenergi kan klara tva tredjedelar av Sveriges energiférsorjning”. [online] Energivarlden.se. Available at: http://www.energivarlden.se/
kronikor/bioenergi-kan-klara-tva-tredjedelar-av-sveriges-energiforsorjning/ [Accessed Oct. 2018].

5 Kummamury, B. (2018). [online] Worldbioenergy.org. Available at: https://worldbioenergy.org/uploads/WBA%20GBS%202017_hq.pdf [Accessed Oct.
2018].
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B.3 Beskrivning av Andra marknadsvertikaler
emittentens verksamhet Mantex matsystem finns idag utvecklade for bioenergivertikalen. Systemet kan dock anpassas for andra mark-
och marknad nadssegment dar organiskt material &r en viktig rdvara. Exempel pa stora sddana vertikaler ar biogasproduktion,
etanolproduktion, sdgverksindustrin och andra industrier sdsom jordbruksprodukter (t.ex. sockerror, ull, bomull)
och avfallshantering (t.ex. hushallsavfall, sopsortering). Fér att anpassa sina system till en ny vertikal bedomer
Bolaget att det kravs forberedande arbete under 12-24 manader.

B.4a Trender Mantex mat- och analyssystem riktar sig mot alla industrier som antingen anvander biomassa som ravara eller for
produktion av processvarme. Det finns ett ¢kande globalt intresse for biomassa, framst for att ersatta fossila
branslen och darmed minska klimatpaverkan. Vidare gar utvecklingen dels mot ett allt storre intresse av att ska-
pa nya tilldmpningar for befintlig tillgédnglig biomassa, sdsom biodiesel eller gasifiering utav bagassse (sockerrors-
rester). Men aven dteranvandning utav forbrukad biomassa sdsom returtra och returpapper ar en global trend.

Bioenergiindustrin

Bioenergiindustrin ses som en tillvaxtmarknad, som drivs av behovet att anvdnda alternativ till fossila branslen
i var vardagliga energiforsorjning. Tillverkning av energi fran biomassa okar stadigt. | Sverige &r biobranslen den
storsta energikallan . Ar 2017 kom cirka 37 procent av Sveriges energianvandning fran biobranslen.® Bioenergi
ar dven internationellt under stark frammarsch. | Europa stod biomassa for 63 procent av energin fran fornybara
kallor 2014. 2017 stod biomassa for 18,6 procent av energikonsumtionen i vérlden . Dessa andelar varierar mel-
lan olika [&nder, men gemensamt &r att energikonsumtion fran fornybar energi 6kar, och utav denna utgor energi
fran biomassa den storsta delen.® Enligt Bolagets erfarenhet kan biobransle innehalla mellan 15-80 procent
vatten och upp till en femtedel icke-brannbart material. Da cirka halften av kostnaderna for driften av ett typiskt
biokraftverk ar kostnaden for rdvaran finns det avsevarda besparingar att géra om dessa parametrar, inklusive
energiinnehall, kan uppmatas.

Andra marknadsvertikaler
Mantex matsystem kan anpassas for olika industrier dar organiskt material ar en viktig rdvara, exempelvis
biogasproduktion, etanolproduktion och jordbruksprodukter.

B.5 Beskrivning av Mantex Aktiebolag ar enda verksamhetsdrivande bolag och &r moderbolag till Mantex IP AB, org-nummer:
Koncernen och Bolagets 556884-6389. Koncernredovisning upprattas from Q2 2018. Sedan juni 2018 har Mantex &ven ett 49 procent
plats i Koncernen agande i samriskbolaget ANDRITZ Technologies AB, org-numer 559159-1739.

B.6 Agarstruktur Perden 30 september 2018 hade Mantex 1 248 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas agarforhallandena i Mantex

fore Erbjudandet med tillagg av for Mantex kanda férandringar som skett fram till dagen for Prospektets av-
givande. Varje aktie i Mantex medfor en (1) rost vid drsstamman. Det foreligger savitt styrelsen kanner till, inga
aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktieagare i Bolaget i syfte att skapa
gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktiedgare
Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Pegroco Invest AB (publ) 435 0594 31,33%
Nordnet Pensionsfdrsakring 950 387 6,84%
Avanza Pension 680 676 4.90%
Kattson i Sverige AB (Hakan Johansson) 653 997 4,71%
Allba Holding AB 573 496 4,13%
Stockholm Innovation & Growth Capital AB 470 463 3,39%
Karl Erik Patrik Nordenhed 281 991 2,03%
Innogy Renewables Technology Fund 1 Gmbh & co Kg 219 570 1,58%
Jan Ola Folke Persson 187 087 1,35%
Kjell Ericsson 157 500 1,13%
Ovriga 5359 249 38,60%
Total 13885010 100%

5 Melin, G. (2018). "Bioenergi kan klara tva tredjedelar av Sveriges energiférsorjning”. [online Energlvarlden se. Available at: http://www.energivarlden.se/
kromkor/bloenerg\ kan-klara-tva-tredjedelar-av-sveriges-energiforsorjning/ [Accessed Oct. 2018

6 Kun]1mamuru B. (2018). [online] Worldbioenergy.org. Available at: https://worldbioenergy.org/uploads/WBA%20GBS%202017_hq.pdf [Accessed Oct.
2018
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B.7 Utvald finansiell infor- Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i sammandrag for rékenskapsaren 2016 och 2017, samt perioden
mation i sammandrag. januari - september for dren 2017 och 2018. Nedanstdende finansiella dversikt &r hamtad ur Bolagets reviderade
arsredovisningar for rékenskapsaren 2016 och 2017 samt de oreviderade deldrsrapporterna for de tre forsta
kvartalen 2017 och 2018. Alla siffror &r i svenska kronor dar inget annat ar angivet. Uppgifterna for 2016 och
2017 har hamtats frdn Bolagets drsredovisningar som &r granskade och reviderade av Bolagets revisor. Arsredo-
visningarna samt deldrsrapporter har upprattats med tillsmpning av drsredovisningslagen och Bokféringsnamn-
dens allmanna rad om arsredovisning och koncernredovisning, K3 (2012:1). Férutom vad som uttryckligen anges

hari, har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Fullstandig historisk finansiell information ¢ver dessa perioder inklusive redovisningsprinciper och andra till-
ldggsupplysningar samt revisionsberattelser har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning. Utdver vad som
anges ovan avseende historisk finansiell information som inforlivats genom hénvisning har ingen information i

Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01-

Resultatrakning 2018-09-30  2017-09-30 20171213 2016-12-31

Belopp i KSEK Reviderad Reviderad

Rorelseintakter

Nettoomsattning 2823 2 337 3275 2837
Aktiverat arbete for egen rékning 1019 4135 5513 3373
Ovriga intskter 3212 340 310 15383
Summa rorelsens intékter 7 054 6812 9098 21593

Rérelsekostnader

Handelsvaror -1 869 -621 -1232 -2 376
Ovriga externa kostnader -11 897 -12 569 -18 224 -7 564
Personalkostnader -10 162 -11 956 -16 932 -1371
Av- och nedskrivningar -310 -948 -1 646 -595
Ovriga rérelsekostnader -678 -5 -20 -29
Summa rorelsens kostnader -24 916 -26 099 -38 054 -24 275
Andel fran intresse féretag -404

Rorelseresultat -18 266 -19 287 -28956 -2682

Finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter - - - -
Rantekostnader och

likande resultatposter 104 48 -8 -702
Summa finansiella poster -104 -48 -58 =701
Resultat efter finansiella poster -18 370 -19 335 -29014 -3383
Resultat fore skatt -18 370 -19 335 -29014 -3383
Arets resultat -18 370 -19 335 -29014 -3383
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B.7 Utvald finansiell-

. Lo Balansrakning 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
information i samman-
drag. Belopp i KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgdngar
Tecknat men ej inbetalt kapital - - - 5140

Anlaggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter

for utvecklingsarbeten 8540 10020 7520 > 886

Patent 652 803 747 668

Andelariintressebolag 3046 - - -

12 238 10823 8 268 6 554

Materiella anléggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 2016 831 1112 1498
2016 831 1112 1498

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag - - 50 50

Summa anlaggningstillgangar 14 254 11 654 9 430 8102

Omsattningstillgdngar

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 2296 1215 893 1135
2296 1215 893 1135

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 610 375 345 338

Ovriga fordringar 1940 679 1226 1515

:;i;ﬁi?talda kostnader och upplupna 1760 679 820 945

Kassa och bank 1403 25277 19 702 12582
5713 27010 22093 15380

Summa omsaéttningstillgdngar 8 009 28 255 23028 16 515

SUMMA TILLGANGAR 22263 39879 32459 29 757
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B.7

Utvald finansiell infor-
mation i sammandrag.

Balansrakning, forts 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Belopp i KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3471 3468 3471 1609

Ejregistrerat aktiekapital - 537

Reservfond 1 1 1,2 1,2

Fond for utvecklingsuppgifter 8540 10 020 7 520 3373
12012 13 489 10993 5521

Fritt eget kapital

Overkursfond 86 794 86 691 86 794 52 406

Balanserat resultat -72 461 - 51927 -49 428 -41 898

Arets resultat -18 370 -19 335 -29 014 -3383
-4 037 15 429 8 351 7125

Summa eget kapital 7975 28918 19 345 12 645

Langfristiga skulder
Ovriga 8ngfristiga skulder - - . 196
Summa langfristiga skulder - - - 196

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 343 196 748
Forskott fran kunder 3170 - 145 -
Leverantdrsskulder 2223 2707 3169 1710
Skatteskulder - - 55 13
Ovriga skulder 5891 5804 6 058 12 360

Upplupna kostnader

och forutbetalda intakter 3004 2107 3490 2085
Summa kortfristiga skulder 14 288 10 961 13114 16 916
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22263 39879 32459 29 757
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B.7 Utvald finansiell 2018-01-01-  2017-01-01-  2017-01-01-  2016-01-01-

L"f°’"‘a"i°“ isamman-  Kassaflodesanalys 2018-09-30  2017-09-30  2017-12-31  2016-12-31
rag.
g Belopp i KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -18 370 -19 335 -29 015 -3384
rlusterlngarfor poster som inte paverkar _1950 948 1326 595
i kassaflodet
-20 320 -18 387 -27 689 -2789
Okning()/Minskning (+) av lager -1402 -80 241 789
Okning()/Minskning(+) av rérelsefodringar -1828 1115 687 -1603
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 1172 -6 151 -3 996 -1541
KaSﬁaﬂode fra'm forandring ~>058 5116 _3068 _2355
av rorelsekapital
Kassaflode fran -22378 -23503 -30757 -5144
den l6pande verksamheten
Investeringsverksamheten
For)/arv'av |mm€ter|ella _465 4533 2101 326
anlaggningstillgdngar
For}/arv.av mlatenella 946 17 _875 177
anldggningstillgdngar
Kassaflode fran -2921 -4 550 -2976 503
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 40 748 40 853 29 252
Upptagna lan/Konvertibel 7 000 - - -13518
Kassaflode fran 7000 40748 40853 15734
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -18 299 12 695 7120 11093
Likvida medel vid periodens borjan 19 702 12582 12582 1489
Likvida medel vid periodens slut 1403 25277 19 702 12 582

Nyckeltal
Belopp i KSEK januari-september januari-september januari-december  januari-december
2018 2017 2017 2016
Nettoomsattning 28232 23372 3275 2837
Rorelseresultat (EBIT)? -18 2662 -19 2872 -28 956" -2 682
Soliditet %3 372 722 60’ 421
Kassalikviditet %3 392 2502 169! 91
'Reviderad

2Ej reviderad
3Alternativa nyckeltal
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B.7 Utvald finansiell Definitioner av finansiella termer och nyckeltal
information i samman- Nettoomsattning - avser intakter fran de salda och varor och utférda tjanster som ingar i foretagets normala
drag. verksamhet.

Rorelseresultat (EBIT) - avser foretagets resultat fore rantor och skatter. Nyckeltalet inkluderas for att ge en
battre bild av Bolagets operativa resultat.

Soliditet - Eget kapital i forhallande till balansomslutning. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen
som utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapi-
talstruktur och finansiella styrka.

Kassalikviditet - Omsattningstillgdngarna exklusive fardiga varor och handelsvaror i procent av kortfristiga
skulder. Kassalikviditet visar hur stor andel av kortfristiga skulder som tacks av kortfristig omsattningsbara
tillgdngar och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets likviditetssituation och
aven Bolagets betalningsformaga pa kort sikt.

Vasentliga handelser under perioden 1 Januari 2016 - 30 september 2018

2016:

| mars 2016 vann tingsrattens beslut om ackord laga kraft och bolaget uttrédde darmed ur foretagsrekon-
struktion. Bolagets balansrakning forbattrades darmed med cirka 16 miljoner SEK, framst genom avskrivning
av villkorslan.

Bolaget tillfordes aktiekapital under aret genom emission av aktier for totalt cirka 1T MSEK under 2016 och fick
nya huvudagare, framst Pegroco Invest AB, och en ny styrelse bestdende av Per Grunewald, Hdkan Johansson
och Magnus Hagerborn utsdgs vid drsstdmman i juni. Max Gerger anstalldes som ny verkstéllande direktor i
Mantex i september.

Europeiska unionen medfinansierar inom ramen for Horizon 2020 bolagets produktutveckling.

Bidraget utbetalas under projekttiden och uppgar totalt till 1,6 miljoner euro. Forsta utbetalningen gjordes i
april 2015. De kostnader som avser atgarder inom projektet har aktiverats och avréknas mot bidraget efter att
projektet avrapporterats arsvis och godkants av unionen.

2017:
Globalt distributionsavtal med Andritz fér Flow Scanner. Andritz ar en varldsledande leverantor av produkter och
tjanster till massa- och pappersindustrin.

Bolagets aktie listades pa Nasdaq First North 5 maj.
Spridningsemission tillforde bolaget 36 MSEK netto.

Bestallningar av Biofuel Analyzer frdn Halmstad Energi och Norrtalje Energi.

Forsaljningssamarbete med kinesisk partner avseende Biofuel Analyzer. Q4:

Avtal tecknat med Norsk Treteknisk Institutt om leverans av en Biofuel Analyzer under andra kvartalet 2018.
2018

Bolaget erhaller Konvertibeln om 7 MSEK fran huvudagaren Pegroco Invest AB (publ). Konvertibeln har okat
bolagets likviditet och eget kapital med 7 MSEK.

Vasentliga handelser efter 30 september 2018
Per den 10 oktober 2018 offentliggjordes att CFO, Mats Vikstrém har valt att [8mna sin tjanst. Mats kommer
att kvarstd som CFO till borjan av december. Arbete med att rekrytera eftertrédare kommer pdborjas inom kort.

B.8 Profromaredovisning Ej tilldamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Bolaget offentliggdr inte ndgon resultatprognos
B.10 Anmarkningar i Ej tillamplig for rékenskapsaren 2016 och 2017.

revisionsberattelsen
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B.11 Otillrackligt Mantex styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital (det vill séga rorelsekapital fére genomférandet av Erbju-
rorelsekapital dandet inte ar tillréckligt for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets befintliga rérelsekapital bedoms racka till och med december 2018. Bolaget bedémer att underskot-
tetirorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 30 MSEK. Rorelsekapitalbehovet ar
framst kopplat tilloperationella kostnader fér produkt-, organisations- och affarsutveckling. For att tillforarorelse-
kapital genomfor Bolaget foreliggande emission som en del av Erbjudandet vilken forvantas tillféra bolaget 25
MSEK efter emissonskostnader, och ytterligare cirka 28,3-41,5 MSEK efter emissionskostnader om medféljande
teckningsoptioner nyttjas. Bolaget réknar med att eventuell likvid frdn teckingsoptionerna kommer vara bolaget
tillhanda under september 2019.

Bolagets styrelse beddmer att foreliggande emission samt nyttjande av teckningsoptionerna ar till-
racklig for att trygga verksamheten under kommande tolvmanadersperiod. Om Erbjudandet inte full-
tecknas, samt om teckningsoptionerna genererar mindre an 5 MSEK i nettolikvid eller kassaflédet inte
skulle utvecklas i enlighet med Styrelsens beddmningar, kommer Bolaget att soka ytterligare kapital-
anskaffningar. Férstahandsvalet for en sadan kapitalanskaffning skulle vara en ytterligare nyemission eller, om
marknadsforutsattningar sa inte tilldter, ett [8n eller ytterligare tillskott frdn Bolagets agare. Om nagon dylik
finansiering inte heller skulle visa sig vara mojlig att uppbringa under sddana forutsattningar, skulle Bolaget
implementera dtgardsprogram av olika dignitet for att hantera kapitalbehovet vilka inkluderar allt fran en an-
passning av expansionstakten, till en begrénsning av verksamheten eller till en férsaljning av tillgdngar. Sjalvklart
ytterst, om kapitalbehovet trots detta inte kan dtgéardas, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion
eller till att ansdka om konkurs.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 Vardepapper som Aktier i Mantex Aktiebolag med ISIN-kod: SEO009663339.
erbjuds

Cc.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

Cc.3 Totalt antal aktier i Bola- Per dagen for detta Prospekt uppgar antalet aktier i Mantex till 13 885 010. Kvotvardet &r cirka 0,25 SEK per
get och nominellt varde  aktie. Samtliga utestdende aktier ar fullt betalda. Aktiekapitalet uppgar till 3 471 252,625 SEK.

c.4 Rattigheter som Aktierna i Mantex har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar forenade
sammanhanger med med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast
vardepappren andras i enlighet med de forfarande som anges i denna lag.

Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster och har samma rostetal. Vid en eventuell
likvidation har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. | handelse
av eventuell likvidation, inldsen eller konvertering har samtliga aktier ssmma prioritet. Innehavare av aktier har
foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock férekomma.

Ratt till utdelning tillfaller de aktiedgare som pad avstamningsdagen for den utdelning som beslutats narmast
efter emissionens registrering &r aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear
Sweden AB. Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagstédmman eller styrelsen med stod av bolagsstémmas bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

C.5 Inskrénkningariden fria Ejtillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverldta aktier i Bolaget.
overlatbarheten
Cc.6 Handel pa reglerad Ej tilldmplig. De vaérdepapper som erbjuds &r inte upptagna till handel och kommer ej att bli féremal for handel
marknad pd en reglerad marknad. Bolagets aktier handlas idag pa Nasdaq First North, som inte &r en reglerad marknad.
c.7 Utdelningspolicy Bolaget har annu inte [8mnat ndgon utdelning. Styrelsen har for narvarande ingen avsikt att foresld ndgon utdel-

ning. | dagslaget finns ingen formell utdelningspolicy. | de 6vervdganden om férslag till utdelning foér framtiden
kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiel-
la stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
vasentliga faktorer.
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AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga risker avse- Huvudsakliga risker relaterade till Bolaget och dess marknad utgors av:
ende emittenten och dess
verksamhet Konkurrens. Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran féretag med verksamhet inom mat-och analys-

utrustning. | framtiden kan konkurrens dven komma fran andra foretag, som beslutar sig for att satsa inom detta
omrade. Dessa foretag kan ha vasentligt storre finansiella resurser an Mantex. En férsvarad konkurrenssituation
skulle kunna goéra att Bolaget inte uppnar sina tillvaxtmal pa grund av prispress eller minskad orderingdng. Det
finns risk att dessa risker sammantaget eller enskilt kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Initialt beroende av samarbetspartner. En viktig faktor i Bolagets bedomning av sin afférspotential i nartid ar
relationen med distributionspartner. En sddan partner kan ha samarbeten &ven med andra leverantorer av kon-
kurrerande system till de som Mantex bidrar med. Om relationen med distributionspartner eller i sin tur dennes
relation med eller rykte hos identifierade potentiella huvudsakliga kunder skulle férandras negativt, finns det risk
att detta kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Forsaljnings- och marknadsutveckling. Grunden for Mantex forsaljningsstrategi ar att salja produkter och pad
sikt till att i huvudsak vara tjansteleverantor av matteknik. | detta ingdr att bredda marknadsbearbetningen till
att omfatta de storsta geografiska marknaderna for organiskt material. Bearbetning av nya kunder &r resurskra-
vande i synnerhet pd nya geografiska marknader. Skogsindustriprojekt har historiskt haft [dnga inforsaljnings-
processer, da det ar frdga om stora ekonomiska varden. Det finns darfor risk att genomforandet av forvantade
projekt kan komma att ta l&8ngre tid an forvantat, vilket kan leda till férskjutningar i intaktsfloden. Detta skulle
kunna padverka Bolagets finansiella stallning negativt. Det finns risk att order kan senareldggas i avvaktan pa be-
slut eller dtertas, till exempel vid forandrade ekonomiska forutsattningar hos kunden. Sadana forseningar skulle
kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. En fordrojning i Mantex forvantade tillvéxt kan
padverka Bolagets forséljning och resultat negativt.

Teknikrisk. Det finns risk att Bolaget inte har finansiella resurser att satsa tillrackligt pa teknik- och produkt-
utveckling i syfte att dven i framtiden kunna tillhandahalla ett attraktivt kunderbjudande och produktbredd.
Bolaget kan dven komma att mota konkurrens fran andra nyutvecklade tekniker inom rontgenanalys. En sddan
teknikférandring som inte ar forutsedd, eller Bolaget inte har resurser att utveckla eller ett paradigmskifte i hur
kundernas produktfléden analyseras, skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning i negativ riktning.

Framtida resultat och framtida kapitalbehov. Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera sub-
stantiella och dterkommande intakter varfor det ocksd finns risk att Bolaget inte kommer att uppnd positivt
resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan pdverka Bolagets mark-
nadsvarde negativt. Historiskt har Bolaget till stor del varit dgarfinansierat. Det finns risk att Bolaget genom
verksamheten inte kommer att generera tillrdckliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten pd egen
hand och det finns dérmed risk for att Bolaget hamnar i finansiellt tréngmal. Det finns darfor risk att Mantex aven
i framtiden kan komma att tvingas sdka nytt externt kapital.

Framtida atgarder for kapitalanskaffning kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare
som véaljer attinte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte kommer att kunna
erhalla nodvandig finansiering eller att sddan finansiering kan erhallas p3, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste
skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

Leveransproblem vid kraftig volymtillvaxt. Mantex planerar foér en stark tillvaxt till féljd av lanseringen av nya
produkter och l6sningar, expansionen pa nya marknader samt tillvéaxten pa den kommersiella marknaden. Detta
kommer stélla stora krav pad den egna organisationen, underleverantdrernas organisationer, behov av rorelse-
kapital med mera. En kraftig tillvaxt skulle kunna skapa problem med leveranstider och kvalitetsniva. Det finns
en risk for att Mantex kundrelation och fortroende hos samarbetspartner och kunder forsamras som en féljd av
detta. | finansiella termer skulle tillvéxten kunna bli s kapitalkrdvande att Bolaget far problem med likviditeten.
Sammantaget finns det risk for att en mycket snabb tillvéxt skapar problem for Bolaget vilket skulle kunna paver-
ka verksamhetens utveckling negativt. Det finns risk att detta kan pdverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Nyckelpersoner. Mantex ar beroende av ett antal nyckelpersoner. | tillagg kommer Mantex dver de narmaste
aren behova rekrytera ett antal hogt kvalificerade medarbetare for att nd affarsmalen. Bolagets formaga att
nyanstalla och behalla kvalificerade personal ér avgorande for Bolagets framtida utveckling. Det finns risk att for-
lust av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera, kan medfora negativ paverkan pa Bolagets
omsattning, intjdningsformaga och resultat.
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D.3 Huvudsakliga risker av-  Huvudsakliga risker relaterade till Erbjudandet och Mantex aktier utgors av:

seende de vardepapper
som erbjuds Aktierelaterade risker

Mantex ar noterat pa Nasdaqg First North och presumtiva, men &ven befintliga, aktiedgare bor beakta att det
ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort.
Sddana fluktuationer &r inte nédvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan harledas till den
allménna marknadsutvecklingen, makroekonomiska faktorer i samhallet, den aggregerade psykologiska stam-
ningen hos investerarkollektivet, utbud och efterfrégan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling
till Bolaget. Dessa faktorer kan pdverka i bdde positiv som negativ riktning for investeraren. Det &r darfor inte
mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser. | de fall en aktiv handel med god volym saknas kan aktie-
transaktioner till 6nskad kurs vara svara eller omagjliga att genomféra.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren for att teckna aktier kommer att forfalla vardelosa utan ratt
till ersattning. Som en konsekvens av detta kommer innehavarens proportionella 8gande och rostratt i Bolaget
att spadas ut motsvarande utfallet av Foretradesemissionen. For att forhindra detta och inte gd miste om even-
tuella varden behover innehavaren pa eget initiativ eller genom ombud sélja sina teckningsratter. Det foreligger
har en risk att beloppet som erhalls inte motsvarar det varde som den ekonomiska utspadningen genom Foretra-
desemissionen medfor for befintliga aktieagare.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfora ytterligare emissioner av aktier eller aktierelaterade instrument i
syfte att anskaffa kapital for vidare verksamhetsutveckling. Detta riskerar att minska befintliga 8gares propor-
tionella agande och andel av roster genom utspadning. Konsekvensen vid uteblivet deltagande i framtida emis-
sioner skulle kunna bli en |8gre andelsratt till Bolagets eventuella framtida vinst och relativt mindre inflytande i
Bolaget. Dessutom kan saddana nyemissioner pdverka priset pd Mantexs aktier.

Nasdagq First North

Bolagets aktier ar listade pd Nasdag First North. Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs
av Nasdaqg Stockholm. Nasdag First North har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag
vars aktier handlas pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regelverk, ett mindre omfattande
regelverk anpassat for mindre tillvéxtbolag, och inte av de juridiska krav som stélls pa bolag vars aktier handlas
pd en reglerad marknad. En investering i ett bolag vars aktier handlas pd Nasdaq First North &r mer riskfylld &n
en investering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad. Det finns &ven en risk att Bolagets aktier
i framtiden blir avnoterade.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp och Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 29,8 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget
emissionskostnader kommer tillféras en nettolikvid om 25 MSEK genom Erbjudandet, efter emissionskostnader om cirka 4,8 MSEK.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna tillfors Bolaget cirka 29,8-43,7 MSEK fore emissionskostnader. Emis-

sionskostnaderna for teckningsoptionerna bergknas uppga till cirka 1,49-2,18 MSEK vid fullt nyttjande, vilket

innebar att Bolaget tillfors en nettolikvid om totalt cirka 28,3-41,5 MSEK om teckningsoptionerna nyttjas fullt

ut.
E.2a Motiv till Erbjudandet Klimatproblematiken har kallats var tids storsta globala utmaning och har varlden over lett till en kraftigt okad
och anvandandet av satsning pa en omstallning till mer hdllbara energikallor. | Sverige har riksdagen infort en lag om att vi inte skall ha
emissionslikvid nagra nettoutslapp av koldioxid till atmosfaren ar 2045. En sadan massiv omstallning kraver nya satt att tanka

och nya satt att generera och ta till vara energi. Redan idag har biomassa en viktig roll vid energiframstallning,
en roll som kommer att bli &n viktigare i takt med att kol- och karnkraft véxlas ut for mer hallbara alternativ.
Biomassa har dock naturliga variationer i sin sammansattning vilket forsvarar ett storskaligt, kostnadseffektivt
anvandande i industriella processer. Detta problem utgor en affarsmojlighet for Mantex.

Mantex har utvecklat och patenterat en matteknik for biomassaindustrin som berdringsfritt, automatiskt och
i realtid analyserar biomassas karakteristik, sdsom fukthalt, askhalt och energiinnehall, i syfte att kunna kvali-
tetsbestdmma och prissdtta biomassan samt optimera processen for bearbetning av materialet. Genom Mantex
nara samarbete med ett flertal biokraftverk i framfor allt Sverige har systemet kunnat bevisa sitt vardeskapande
genom att pad kort tid kunnat mata kvalitet i bransle.

Mantex har under 2018 satt upp ett samriskbolag tillsammans med Andritz (en global ledande utrustnings-
leverantor till bl.a. pappersmassaindustrin) for att salja, underhalla och vidareutveckla den redan kommersiella
produkten Flow Scanner som Mantex tidigare utvecklat. Mantex fokuserar nu pd kommersialisering av produkten
Biofuel Analyzer genom att vidareutveckla sin industrialisering av Biofuel Analyzer och att bygga ut sin salj-
supportorganisation for att befasta sin narvaro inom marknadssegment biobransle. Mantex afférsmodell ar in-
riktad mot forsaljning via samarbetspartners och delmalet &r att majoriteten av intadkterna skall genereras i form
av l[6pande dterkommande intdkter fran tjansteforsaljning alternativt serviceavtal med kunderna for att sakra
ldngsiktiga intakter. Mantex vill dven satsa pd nya marknadssegment, vilket skulle krdva en viss anpassning av
nuvarande system

Styrelsen gor dock bedémningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillréckligt for att finansiera denna sats-
ning eller bedriva verksamhet enligt Bolagets strategiska planer fram till och 6ver troskeln till ihdllande vinstni-
vaer. Det befintliga rérelsekapitalet ar endast tillrdckligt for att tacka behoven fram till arsskiftet 2018/2019.

Styrelsen bedomer att rorelsekapitalbehovet darutover sammantaget de narmaste 12 manaderna kommer
att uppga till cirka 30 MSEK.

Detta ar bakgrunden och motivet till det foreliggande Erbjudandet som uppgar till cirka 29,8 MSEK. Bolaget
har erhallit teckningsforbindelser frdn dgare om 11,9 MSEK och externa garantier om cirka 17,9 MSEK fran ett
konsortium av investerare upp till ssmmanlagt 100 procent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock
vare sig begart eller erhallit bankmassig eller annan sdkerhet for dessa. Mantex kommer vid full teckning att max-
imalt erhalla en nettolikvid om 25 MSEK genom Erbjudandet, efter emissionskostnader om cirka 4,8 MSEK, varav
1,78 MSEK utgor ersattning till garantikonsortiumet. Styrelsen bedomer att kapitalbehovet, for genomférandet
av underliggande affarsplan uppgar till detta nettobelopp, som &r planerat att férdelas som foljer:

7,1 MSEK gar till kvittning av Konvertibeln som innehas av Pegroco Invest AB (publ).(prio 1)

resterande 17,9 MSEK fordelas pa nedan tva listade anvandningsomraden (utan majlighet till prioritering)
Produkt-, organisations- och affarsutveckling om cirka 13,9 MSEK och

Investeringar i forsaljning, marknadsforing och sélj och distributionssupport om cirka 4 MSEK.

Under det tredje kvartalet 2019 kan Bolaget komma att erhalla upp till 28,3 till 41,5 MSEK vid full l6sen av
utestdende teckningsoptioner som emitteras inom ramen for Erbjudandet. Av detta belopp kommer 5 MSEK g
till att tacka resterande rorelsekapitalbehov (prio 1). Resterande belopp kommer att anvéndas for att underbyg-
ga en fortsatt expansion, samt starka balansrakningen (utan méjlighet till prioritering).
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E.3 Former och villkor fér
Erbjudandet

Foretradesemissionen

Bolagsstamman i Mantex beslutade den 22 oktober 2018 att genomfdra en nyemission av aktier till Bolagets
befintliga aktiedgare om hogst 13 885 010 stycken nya aktier till en teckningskurs om 2,15 SEK, motsvarande
totalt cirka 29,8 MSEK, med foéretradesratt for Bolagets aktiedgare. Genom Foretradesemissionen kan Bolagets
aktiekapital komma att 6ka med hogst cirka 3 471 253 SEK fran cirka 3 471 253 SEK till cirka 6 942 507 SEK
och antalet aktier kan komma att cka med hogst 13 885 010 stycken fran 13 885 010 stycken till 27 770 020
stycken aktier.

Teckningsoptioner

Den som tecknar och tilldelas aktier i Erbjudandet kommer att vederlagsfritt ha ratt att teckna en (1) teck-
ningsoption for varje tecknad och tilldelad aktie i Erbjudandet, vilken berattigar innehavaren till teckning av en (1)
ny aktie. Perioden for utnyttjande infaller mellan den 9 september och den 20 september 2019. Lésenbeloppet
for teckningsoptionerna kommer att motsvara den volymviktade genomsnittskursen fér Mantex aktie under tio
handelsdagar narmast fore perioden for utnyttjande av teckningsoptionerna, med avdrag for en rabatt pd 25
procent, dock aldrig lagre an 2,15 SEK och ett hogsta l6senbelopp pd 3,15 SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstamningsdagen den 26 oktober &r registrerad som aktiedgare i Mantex erhaller en (1) tecknings-
ratt per innehavd aktie. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny aktie av i Mantex till en teckningskurs
om 2,15 SEK per aktie.

Teckningskurs

Aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,15 SEK. Courtage utgdr ej. Teckningskursen har faststallts av
styrelsen med utgangspunkt i marknadens prissattning av Bolagets aktie, rédande marknadslage, marknadsson-
dering med kvalificerade investerare och externa emissionsgaranter samt verksamhetens historiska utveckling.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallandet av vilka som har ratt att erhalla teckningsratter i Foretrades-
emissionen ar den 26 oktober 2018.

Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 24 oktober
2018. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 25 oktober 2018.

Handel med teckningsratter
Handel i teckningsratter avses att 8ga rum pa Nasdaq First North under perioden fran och med den 31 oktober
2018 till och med den 13 november 2018. ISIN-kod for teckningsratterna ar SEO011844521.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 31 oktober 2018 till och med den 15 november
2018. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och mister darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att, utan avisering fran Euroclear, avregistreras fran VP-kontot. For att
forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste dessa utnyttjas for teckning av nya aktier senast den 15
november 2018 eller séljas senast den 13 november 2018. Styrelsen for Mantex &ger ratt att forlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forldngning av tiden for teckning och betal-
ning ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom pressmeddelande.

E.4 Intressen och
intressevillkor

Advokatfirman Lindahl KB &r legal rddgivare i samband med Foretradesemissionen och upprattandet av detta
Prospekt och erhdller arvode pa l6pande rakning for utforda tjanster i samband darmed. Mangold &r finansiell
rddgivare i samband med Erbjudandet och upprattandet av detta Prospekt och Mangold erhaller en pa forhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband darmed. Mangold erhdller darutdver ersattning for sitt arbete
som Bolagets likviditetsgarant. Det bedoms inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan forutnamnda parter
som har ekonomiska eller andra intressen relaterade till Foretradesemissionen.

E.5 Saéljare av aktier
och lock up-avtal

Ingen utforsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet. Det finns inga ingdngna lock up-avtal sdvitt styrelsen
vet om.

Féretradesemissionen innebar att antalet aktier kommer 6ka fran 13 885 010 stycken till hégst 27 770 020
stycken. For nuvarande aktiedgare motsvarar detta en utspddning om 50 procent av bdde kapitalandel och
rostandel i Bolaget (under antagande om fulltecknad Féretradesemission). Darutover tillkommer eventuell ut-
spadning som senare nyttjande av de Teckningsoptioner som erhalls vederlagsfritt medfar, vilka om de utnyttjas
fullt ut, under antagande om en fulltecknad emission, innebar att antalet aktier kommer att 6ka med ytterligare
13 885 010 stycken till hégst 41 655 030, vilket motsvarar en ytterligare utspadning om cirka 33,3 procent. Vid
full teckning i Erbjudandet och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppgdr den maximala utspadning till
cirka 66,7 procent.

E.6 Utspadningseffekt
E.7 Kostnader som alaggs
investerare

Ej tilldmpligt. Bolaget dlégger inte investerare ndgot courtage.
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RISKFAKTORER

En investering i Mantex dr forenad med risker. Dessa risker skulle kunna ha en vdsentlig negativ inverkan p& Bolagets framtida verk-
samhet, ekonomiska stdllning och I6nsamhet. De kan ockséG medféra att aktierna i Bolaget férlorar hela eller delar av sitt virde och
att aktiedgarna i Bolaget ddrmed férlorar hela eller delar av sin investering. Vissa riskfaktorer ligger helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll. Riskfaktorerna dr inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell pGverkan pd Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stdllning och l6nsamhet. Beskrivningen av riskfaktorer dr inte fullstdndig utan innehdller endast alla visentliga och kédnda
riskfaktorer som kan fé betydelse fér Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stdllning och I6nsamhet och som en investerare bér
beakta tillsammans med 6vrig information i Prospektet. Féljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for ndrvarande inte ér kédnda eller
som for tillféllet inte anses vara betydande ocksé kunna pdverka Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och l6nsamhet.
Investerare uppmanas ddrfér att géra sin egen bedémning av nedan angivna riskfaktorers betydelse fér Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stdllning och I6nsamhet samt att géra en allmdén affédrsanalys.

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida héndelser, risker och osdkerheter. Bolagets fak-
tiska resultat kan skilja sig vdsentligt frdn de resultat som férvdntades i de framtidsinriktade uttalandena pé grund av mdnga faktorer,

ddribland men inte begrdnsat till de risker som beskrivs nedan.

RISKER FORKNIPPADE MED VERKSAMHETEN
Konkurrens

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran féretag
med verksamhet inom mat- och analysutrustning. | framtiden kan
konkurrens aven komma fran andra féretag, som beslutar sig for
att satsa inom detta omrdde. Dessa foretag kan ha vasentligt
storre finansiella resurser 8n Mantex. En forsvarad konkurrens-
situation skulle kunna gora att Bolaget inte uppnar sina tillvaxt-
mal pd grund av prispress eller minskad orderingang. Det finns
risk att dessa risker sammantaget eller enskilt kan paverka Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Teknikutveckling

Det finns risk att Bolaget inte har finansiella resurser att satsa
tillrackligt pa teknik- och produktutveckling i syfte att avenifram-
tiden kunna tillhandahalla ett attraktivt kunderbjudande och pro-
duktbredd. Bolaget kan dven komma att mota konkurrens fran
andra nyutvecklade tekniker inom réntgenanalys. En sddan tek-
nikférandring som inte ar forutsedd, eller Bolaget inte har resur-
ser att utveckla eller ett paradigmskifte i hur kundernas produkt-
floden analyseras, skulle kunna padverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning i negativ riktning.

Beroende av samarbetspartner

Bolagets framtida tillvaxt &r enligt nuvarande affarsstrategi
beroende av fortsatt samarbete med ett antal identifierade sam-
arbetspartners. Om relationen med dessa partners eller deras
relation med eller rykte hos identifierade potentiella huvudsakliga
kunder skulle forandras negativt kan Bolagets utveckling paver-
kas vasentligt negativt. Om samarbetspartnern till exempel inte
uppfyller minimidtagande eller ytterst slutkunderna avstar fran
att kopa Mantex produkter och istallet vander sig till en annan
leverantor kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning paverkas vasentligt i negativ riktning. Det finns ocksa risk, till
foljd av Bolagets stallning i forhallande till nuvarande och eventu-
ellt aven framtida partners, att Bolaget far acceptera betungan-
de eller osedvanliga avtalsvillkor, vilka Bolaget kan ha svarigheter
att uppfylla. Det finns risk att sddan bristande avtalsuppfyllnad
kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning negativt.

Forsaljnings- och marknadsutveckling

Grunden foér Mantex forsaljningsstrategi ar att salja system be-
stdende av standardiserade produkter i kombination med mat-
tjanster. | detta ingadr att bredda marknadsbearbetningen till
att omfatta de stdrsta geografiska marknaderna for organiskt
material. Bearbetning av nya kunder ar resurskravande i syn-
nerhet pa nya geografiska marknader. Skogsindustriprojekt har
historiskt haft [dnga inforsaljningsprocesser, dd det &r frdaga om
stora ekonomiska varden. Det finns darfor risk att genomforan-
det av forvantade projekt kan komma att ta l[angre tid an férvan-
tat, vilket kan leda till forskjutningar i intaktsfléden. Detta skulle
kunna paverka Bolagets finansiella stéllning negativt. Det finns
risk att order kan senarelédggas i avvaktan pa beslut eller dtertas
till exempel vid politiskt maktskifte eller férandrade ekonomiska
forutsattningar hos kunden. Sddana forseningar skulle kunna pa-

Inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner i Mantex Aktiebolag 17

verka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Mantex
utveckling ar beroende av att marknaden for matteknik vaxer. En
fordroéjning i den forvantade tillvaxten kan darfér paverka Bola-
gets forsaljning och resultat negativt.

Beroende av leverantorer

Mantex verksamhet forutsatter att leverantérerna uppfyller av-
talade krav i fraga om kvantitet, kvalitet och leveranstid. Felaktig,
forsenad eller utebliven leverans fran komponentleverantor eller
legotillverkare kan innebara 6kade kostnader, minskad férsaljning
och forsamrade kundrelationer for Mantex. Om leveranser till
kunder darfor uteblir eller forsenas, kan Mantex kundrelationer
samt Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning pa-
verkas negativt.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Det finns risk att Bolagets l6sningar med tiden kan komma att
efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka Bolagets
intakter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle ocksad kunna
tankas ha immateriella rattigheter pa vilka Mantex verksamhet
skulle kunna havdas inkrékta. Forsvar av Bolagets rattigheter
eller ersattning till tredje part for intrdng i och/eller anvéndning
av tredje parts immateriella rattigheter kan innebdra minskade
intakter eller okade kostnader till dess att 6vertradelsen beivrats,
licensavgifter betalats eller tilldtelse erhdllits att nyttja tred-
je parts immateriella rattigheter, vilket skulle pdverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. De imma-
teriella rattigheter som sarskiljer Mantex produkter frdn andra,
utgors till stor del av know-how. Det finns en risk for att sddan
information avsltjas for utomstdende eller anvadnds av tidigare
anstallda eller anlitade konsulter i verksamhet som konkurrerar
med Bolagets. Det finns vidare en risk for att know-how motsva-
rande Mantex utvecklas sjdlvstandigt av tredje part och anvands
i konkurrerande verksamhet, vilket negativt skulle pdverka Bola-
gets resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till produktansvar och garantier

Mantex produkter arforemal for saval produktansvar som garanti-
dtagande. Underleverantérer och legotillverkare har begransad
ersattningsskyldighet mot Mantex vid fel i levererade produkter.
Ersattningsansprak kan riktas mot Mantex saval fran Bolagets
kunder som fran utomstdende personer som kommer till skada
vid produktion, hantering eller anvandande av rontgenanalys. Det
finns risk att Mantex resultat och finansiella stallning pdverkas
negativt om garantiansprak eller produktansvar aktualiseras och
Mantex adrar sig ersattningsskyldighet.

Risker kring Stralskyddsmyndighetens tillstand

Mantex har tillstdnd for sin verksamhet fran Statens Stralskydds-
myndighet (SSM). SSM:s tillstdnd forutsatter att det finns doku-
menterade regler och rutiner for hur risker med réntgenutrustning
och strdlning hanteras. SSM har att med viss regelbundenhet ut-
fora revision av Bolagets hantering av stralrisker. Det finns risk
att en sddan revision skulle konstatera att Bolagets dokumenta-
tion har brister, inte ar uppdaterad och att de faktiska rutinerna
skiljer sig fran vad som anges i dokumentationen. Detta i sin tur



skulle kunna foranleda olika myndighetsatgarder fran boter till
forbud. Sadana atgarder skulle kunna paverka Mantex verksam-
het, resultat och finansiella stallning negativt.

Leveransproblem vid kraftig volymtillvaxt

Mantex planerar for en stark tillvaxt till foljd av lanseringen av
nya produkter och lésningar, expansionen pad nya geografiska
marknader samt tillvaxten pd nya applikationsomraden. Detta
kommer stalla stora krav pa den egna organisationen, under-
leverantérernas organisationer, behov av rorelsekapital med
mera. En kraftig tillvéaxt skulle kunna skapa problem med leverans-
tider och kvalitetsniva. Det finns en risk for att Mantex kundrela-
tion och fértroende hos befintliga och potentiella partners och
kunder férsamras som en foljd av detta. | finansiella termer skulle
tillvaxten kunna bli sd kapitalkrévande att Bolaget far problem
med likviditeten. Sammantaget finns det risk for att en mycket
snabb tillvaxt skapar problem for Bolaget vilket skulle kunna p3-
verka verksamhetens utveckling negativt.

Tredjepartsrisker

Det kan tankas att tredje man eller utomstdende personer kom-
mer till skada vid anvdandandet av Mantex produkter, mjukvara
eller den darmed sammanhangande utrustningen. Det finns risk
att eventuella ansprak kan komma att fa negativa ekonomiska
konsekvenser fér Bolaget.

Forsakringsrisk

Mantex har féretagsforsakring som omfattar egendoms- och av-
brottsskador, rattsskydd och produktansvar sdval som Allmant
ansvar. Mantex foretagsforsakring, som omfattar produktans-
var, har ett hogsta forsakringsbelopp per ar om 50 MSEK och ett
hogsta forsakringsbelopp per skadehandelse om 25 MSEK. Det
finns en risk att Mantex dsamkas skador eller adrar sig skade-
stdndsansprak som inte helt eller delvis tacks av forsakringen,
vilken kan pdverka Mantex verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Risker relaterade till tvister

Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen for den
normala verksamheten och riskerar att blir féremal for ansprak
avseende avtalsfrdgor, produktansvar och pastddda fel i leveran-
ser av Bolagets produkter. Sddana tvister och ansprak kan vara
tidskrdvande, stora den normala verksamheten, réra stora belopp
och medftéra betydande kostnader. Vidare kan utgangen av kom-
plicerade tvister vara svar att forutse. Tvister kan sdledes fa en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Legala risker

Mantex bedriver verksamhet pa en global marknad och har sam-
arbetspartners, leverantdrer och kunder éver hela varlden. Risker
kan uppsta till foljd av skillnader i rattssystem och férandringar
i lagstiftning samt andra relevanta forordningar relaterade till
beskattning, tullar och avgifter samt andra villkor som galler for
Bolagets verksamhet pa den internationella marknaden. Regler,
forordningar och rattsprinciper kan skilja sig at vad galler saval
materiell ratt som domstolsférfaranden och rattstillampning.
Detta far dven till foljd att Bolagets formaga att utdva eller ge-
nomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig 8t mellan
olika lander och eventuella tvister eller rattsliga forfaranden kan
vara dyra, tidskrdvande och utgdngen kan vara oviss. Ovan ndmn-
da faktorer kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat i framtiden.

Beroende av nyckelpersoner

Mantex ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Det finns darfor
risk att Bolagets verksamhet pdverkas negativt av forédndringar i
organisationen. | denna riskfaktor kan aven ingd det beroende av
nyckelpersoner som galler fér Bolagets underleverantorer. Bola-
gets framtida utveckling beror delvis pd férmagan att attrahera
och behalla kvalificerad ledning samt personal for produktutveck-
ling, projektledning och marknadsféring. Det finns risk att Bolaget
inte i alla situationer kan finna, rekrytera eller behalla personer
med nodvandig kompetens for Bolagets befintliga eller framtida

verksamhet. Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida miss-
lyckanden att rekrytera personer med nddvandig kompetens kan
medfora negativ padverkan pa Bolagets omsattning, intjaningsfor-
maga och resultat.

Finansiella verksamhetsrisker

Intjéningsférmdga och framtida kapitalbehov

Bolaget har de senaste aren drivits med forlust och saknar fort-
farande tillrackliga kostnadstackande intakter. Det finns risk att
det tar ldngre tid an forvantat innan Bolaget nar de intaktsnivaer,
den intjaningsformaga och de kassafloden som Bolaget har som
mal. Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera
substantiella och dterkommande intakter varfor det ocksa finns
risk att Bolaget inte kommer att uppnad positivt resultat i framti-
den. Ett misslyckande i att generera vinsteri tillrdcklig omfattning
kan pdverka Bolagets marknadsvarde negativt. Historiskt har
Bolaget varit agar- och institutionsfinansierat. Det finns risk att
Bolaget genom verksamheten inte kommer att generera tillrack-
liga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten pa egen
hand och det finns darmed risk for att Bolaget hamnar i finansiellt
trdngmal. Det finns darfor risk att Mantex aven i framtiden kan
komma att tvingas soka nytt externt kapital. Framtida kapitalan-
skaffningsatgarder kan resultera i utspadning av dgandet i Bola-
get for de aktieagare som valjer att inte delta i eventuella kom-
mande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte kommer
att kunna erhalla n6dvandig finansiering eller att sddan finansie-
ring kan erhallas p3, for befintliga aktieagare, fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt
tidpunkt kan medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3,
eller avsluta verksamheter.

Finansieringsrisk

Bolaget har inte erforderlig [dngfristig finansiering. Bolaget har i
huvudsak varit beroende av sina aktiedgare for sin finansiering.
Nya investerare, framst Pegroco Invest AB, har [amnat kortfristi-
ga [3n till Mantex for att Bolaget ska klara sin likviditet. Lanen
har under 2017 omvandlats till eget kapital genom kvittningse-
mission av aktier. Mantex beviljades 2015 betydande finansie-
ring for ett projekt att utveckla Bolagets teknologi vidare inom
ramen for europeiska unionens (EU) Horizon 2020 program.
Projektet ar pa 2,3 MEUR varav EU finansierar 70 procent, 1,6
MEUR. EU betalade i mars 2015 inledningsvis 5 MSEK i forskott.
Projektets tva forsta arsrapporter har godkants av EU och som
darmed ersatt Bolaget med sin andel av utgifterna under de for-
sta tva aren. Projektet [6per vidare, men har forsenats. Bolaget
for diskussioner med EU om en forlangning av projektet. Det
finns en risk att EU inte godkanner projektets utveckling och hur
pengarna har anvants, vilket skulle kunna innebara att EU kraver
dterbetalning av hittills erhallna medel helt eller delvis. Bolaget
har varit, och ar alltjamt, beroende av kapitaltillskott for att kun-
na utveckla sin teknologi och verksamhet. Det finns risk att Bo-
laget i framtiden kan behdva ytterligare kapitaltillskott for att
kunna fortsatta bedriva sin verksamhet. Om ytterligare kapital
inte anskaffas foreligger risk for att Bolaget inte kan fortsatta
att bedriva sin verksamhet utan kan tvingas ga i likvidation eller
forsattas i konkurs.

Kreditrisk

Det finns risk att Bolaget kan kommat att drabbas av kreditférlus-
ter. Detta skulle kunna intréffa vid felbedomning av motpart, en
motparts snabbt forandrade omstandigheter eller brist pa ytterli-
gare finansiering. Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella
stallning negativt.

Allmant om skatterelaterade risker

Bolagets verksamhet, bedrivs i enlighet med Bolagets uppfatt-
ning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal samt
andra tillampliga regler. Det finns en risk att Bolagets tolkning
av tillampliga lagar, bestammelser eller av berérda myndigheters
tolkning av dessa eller av administrativ praxis, ar felaktig, eller att
sddana regler andras till Bolagets nackdel. Bolaget kan bli féremal
for skatterevision, Skatteverkets beslut, eller andrad lagstiftning
som kan medfora att Bolagets skattesituation férsamras. Detta
kan i sin tur paverka Bolagets finansiella stallning negativt.
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Skattemdssigt underskott

Bolaget har ett skattemassigt ackumulerat underskott per den
31 december 2017 om cirka 140 MSEK. Mot bakgrund av en &gar-
foréndring som intréffade rékenskapsaret 2016 foreligger dock
risk att Skatteverket omproévar storleken pa Bolagets ackumule-
rade underskott och reducerar det till cirka 34 MSEK. Det férelig-
ger sdledes risk att Bolagets ackumulerade underskott uppgar till
cirka 34 MSEK i stallet for skattemassigt underskott om cirka 140
MSEK. De ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera
eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gér och pad sa vis
minska den bolagsskatt som skulle uppstad for eventuella framti-
da vinster. Skattelagstiftningen innehaller vissa sparregler som
aktualiseras vid agarforandringar samt vid ackord i bolag med
skattemassiga underskott och innebar en risk for att befintligt
underskott inte till fullo kan utnyttjas efter sddan &garforand-
ring. Bolagets mojlighet att i framtiden nyttja det ackumulerade
underskottet avgors bland annat av framtida agarférandringar i
Mantex, vilket Bolaget inte har ndgon kontroll 6éver. Om under-
skottsavdragen inte kan anvandas for att reducera framtida vin-
ster betyder det att Bolagets skattekostnader blir hégre.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPERNA
OCH ERBJUDANDET

Aktierelaterade risker

Mantex ar noterat pa Nasdag First North och presumtiva, men
aven befintliga, aktiedgare bor beakta att det ar férenat med hog
risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktie-
kursen kan fluktuera stort. Sddana fluktuationer &r inte nddvan-
digtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan harle-
das till den allmanna marknadsutvecklingen, makroekonomiska
faktorer i samhallet, den aggregerade psykologiska stamningen
hos investerarkollektivet, utbud och efterfrdgan pa aktier och
andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Dessa
faktorer kan pdverka i bade positiv som negativ riktning for inves-
teraren. Det ar darfor inte mojligt att pa férhand férutse framtida
kursroérelser. | de fall en aktiv handel med god volym saknas kan
aktietransaktioner till 6énskad kurs vara svara eller omojliga att
genomfora.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter avses att noteras och handlas pa Nasdag First
North och den BTA som erhdlls i utbyte mot utnyttjade teck-
ningsratter efter erlagd betalning avses att listas och handlas.
Det finns en risk att handeln i teckningsratterna inte blir tillrack-
ligt likvid for att sakerstalla en effektiv marknad och likasd att
kursutvecklingen inte korrelerar effektivt med kursutvecklingen
for Mantexs aktie och darmed att en eventuell saljare av teck-
ningsratter inte kommer att kunna genomfora en forsaljning till
onskade prisnivaer.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter
Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren for att teckna
aktier kommer att forfalla vardeldsa utan ratt till ersattning. Som
en konsekvens av detta kommer innehavarens proportionella
dgande och rostratt i Bolaget att spadas ut motsvarande utfal-
let av Féretradesemissionen. For att forhindra detta och inte ga
miste om eventuella véarden behodver innehavaren pa eget initiativ
eller genom ombud sélja sina teckningsratter. Det foreligger har
enrisk att beloppet som erhdlls inte motsvarar det varde som den
ekonomiska utspadningen genom Foéretradesemissionen medfor
for befintliga aktiedgare.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har erhadllit teckningsférbindelser fran befintliga dgare
uppgadende till cirka 40,2 procent av Foretradesemissionen och
darutover emissionsgarantier fran befintliga &gare och externa
parter motsvarande 100 procent av kvarvarande belopp i Fore-
tradesemissionen, sammanlagt 100 procent av Foretradesemis-
sionen motsvarande cirka 29,8 MSEK. Teckningsférbindelser och
garantidtaganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfor
en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte skulle kunna
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fullfolja sina dtaganden. Detta skulle, vid ett utfall av utebliven
emissionsbetalning, inverka negativt pa Bolagets genomforande
av planerade atgarder efter genomfért Erbjudande, vilket skulle
kunna sld mot framtida intjéning, nuvarande betalningsférmaga
eller pad annat satt paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt. Bolagets aktiekurs kan av dessa
orsaker paverkas negativt med forlust for Bolagets aktiedgare
som foljd. Utebliven emissionsbetalning skulle ocksd innebara att
Bolaget blir tvunget att stka nya finansieringingsalternativ for att
tacka sitt rérelsekapitalbehov.

Teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande erhalls for varje tilldelad aktie en ved-
erlagsfri teckningsoption. Teckningsoptionen medfor en ratt att
under en bestamd period i framtiden fa kdpa ett visst antal ny-
emitterade aktieriBolaget till ettiforvag bestamt pris. Tecknings-
optioner kan dverladtas, och de teckningsoptioner som ingar idet
aktuella Erbjudandet avses att listas fér handel pa Nasdaq First
North, férutsatt godkand ansdkan. En teckningsoption har ett
varde bara om det forutbestamda priset understiger marknads-
priset for den underliggande aktien vid teckningstillfallet. Detta
medfor att sannolikheten for att teckningsoptioner kan bli helt
vardelosa ar storre an for exempelvis aktier. Det kan saledes fin-
nas risk att de teckningsoptioner som omfattas av foreliggande
Erbjudande inte kommer att 6ka i varde eller att de ens represen-
terar ett varde vid den tidpunkt de [6per ut. Det finns risk att likvi-
diteten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt
god for att de skall kunna avyttras till for innehavaren acceptabla
villkor. D& Bolaget &r beroende av likvid om 5 MSEK fran teck-
ningsoptionerna for att tacka rorelsekapitalbehovet innebar det
ocks3d en risk att Bolaget inte kan tadcka sitt rorelsekapitalbehov
om tillrdcklig likvid inte generaras fran teckningsoptionerna.

Skillnader i valutakurser kan vasentligt och negativt paverka
vdrdet av aktieinnehav eller utdelningar

Aktiekursen kommer endast att anges i SEK, och eventuella utdel-
ningar kommer att utbetalas i SEK. Darmed kan aktiedgare med
annan referensvaluta &n SEK drabbas av vasentliga negativa ef-
fekter pd vardet av sitt aktieinnehav och sina utdelningar vid om-
rakning till andra valutor, om den svenska kronan minskar i varde i
forhallande till relevant valuta.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar och storleken pd sdadana utdel-
ningar ar beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella stall-
ning, kassaflode, rorelsekapitalbehov, investeringsbehov och an-
dra faktorer. Det kan inte forutses om eller nar Bolaget kommer
kunna lamna vinstutdelning, hur stor sddan vinstutdelning kan
tankas bli eller om sadan vinstutdelning kommer att vara ldng-
siktigt hallbar.

Agare med betydande inflytande

Dagens storre aktiedgare i Bolaget bedoms kvarstd som storre
aktieagare efter Erbjudandets genomférande och forfoga over
betydande aktieposter i Bolaget. Dessa &gare kan sdledes, bade
innan och efter Erbjudandet, utdva ett betydande inflytande 6ver
Bolaget i fragor som ar féremal for godkéannande av aktiedgarna.
Dessa agares intressen skulle kunna skilja sig fran ovriga aktiea-
gares intressen. Om alla eller ndgon av dessa agare skulle avytt-
ra hela eller delar av sitt aktieinnehav, skulle detta kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier negativt.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfora ytterligare emis-
sioner av aktier eller aktierelaterade instrument i syfte att an-
skaffa kapital for vidare verksamhetsutveckling. Detta riskerar
att minska befintliga 8gares proportionella agande och andel av
roster genom utspadning. Konsekvensen vid uteblivet deltagan-
de i framtida emissioner skulle kunna bli en lagre andelsratt till
Bolagets eventuella framtida vinst och relativt mindre inflytande
i Bolaget. Dessutom kan sadana nyemissioner paverka priset pa
Mantexs aktier.



Vissa utlandska aktiedgare kan vara forhindrade fran att utnytt-
ja sin foretradesratt

Aktiedgare som ar bosatta i eller har en adress registrerad i vissa
andra jurisdiktioner an Sverige, daribland aktieagare i USA, kan
vara forhindrade fran att utnyttja sin féretrddesratt avseende de
aktier de ager i Bolaget vid Foretradesemissionen och vid fram-
tida nyemissioner savida inte en registreringsatgard eller mot-
svarande atgarder enligt tilldmplig lag i respektive jurisdiktion
vidtagits avseende sddana aktier eller ett undantag fran krav pa
registrering eller motsvarande atgarder enligt tillamplig lag i res-
pektive jurisdiktion ar tillampligt. Bolaget kan valja att genomfora
nyemissioner utan att vidta sddana atgarder, vilket innebéar att
det proportionella agandet och den proportionella réstandelen
for aktiedgare bosatta i vissa andra jurisdiktioner 8n Sverige kan
komma att minska till foljd av Foretradesemissionen och framtida
nyemissioner.

Nasdaq First North

Bolagets aktier ar listade p@ Nasdaq First North. Nasdaqg First
North &r en alternativ marknadsplats som drivs av Nasdaq Stock-
holm. Nasdag First North har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North regleras av Nasdag First Norths regelverk, ett mindre om-
fattande regelverk anpassat for mindre tillvéaxtbolag, och inte av
de juridiska krav som stalls pa bolag vars aktier handlas pa en reg-
lerad marknad. En investering i ett bolag vars aktier handlas pa
Nasdag First North ar mer riskfylld an en investering i ett bolag
vars aktier handlas pa en reglerad marknad. Det finns aven en risk
att Bolagets aktier i framtiden blir avnoterade.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

| MANTEX AKTIEBOLAG

Bolagstamman i Mantex beslutade den 22 oktober 2018, med
stod av bemyndigande givet vid arsstamman den 28 maj 2018,
att genomfoéra en Foretradesemission av aktier och teckningsop-
tioner till Bolagets befintliga aktieagare.

Befintliga aktiedgare erhaller i Foretréddesemissionen en (1) teck-
ningsratt for varje innehavd aktie pd avstamningsdagen den 26
oktober. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) nyemitte-
rad aktie till en teckningskurs om 2,15 SEK. Teckning sker under
perioden fran och med den 31 oktober 2018 till och med den 15
november 2018. For varje nytecknad aktie erhalls aven en veder-
lagsfri teckningsoption.

| det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsrat-
ter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stoéd av
teckningsratter, varvid tilldelning i forsta hand ska ske till dem
vilka 8ven tecknat aktier med stdd av teckningsratter och, for det
fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske i forhallan-
de till deras teckning med stdd av teckningsratter och, om detta
inte ar mojligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand ske till
annan som tecknat aktier i Foretrédesemissionen utan stdd av
teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldel-
ning, tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som var och
en har tecknat och, om detta inte ar mojligt, genom lottning, och
tilldelning i sista hand ske till garanter med fordelning i férhal-
lande till stallda garantiutfastelser och, om detta inte ar mojligt,
genom lottning.

Nyemissionen kommer att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst
3 471 253 SEK, genom emission av hogst 13 885 010 aktier.
Utspadningen for befintliga dgare som inte valjer att teckna sin
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andel uppgar till hogst 50 procent vid full teckning av Foretra-
desemissionen. Aktieagare som valjer att inte delta i Foretrade-
semissionen har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig
ekonomiskt foér utspadningen genom att salja tilldelade teck-
ningsratter. Bolaget kommer tillféras hégst cirka 29,8 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till
cirka 4,8 MSEK.

Bolaget kan vid ett senare tillfélle, om de vidhangande teck-
ningsoptionerna nyttjas fa ett ytterligare tillskott om 29,8-43,7
MSEK fore emissionskostnader for teckningsoptionerna. Emis-
sionskostnaderna for teckningsoptionerna beraknas uppga till cir-
ka 1,49-2,18 MSEK vid fullt nyttjande, vilket innebar att Bolaget
tillfors en nettolikvid om totalt cirka 28,3-41,5 MSEK om teck-
ningsoptionerna nyttjas fullt ut. Under antagande om en fullteck-
nad emission och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna, kom-
mer antalet aktier att 6ka med ytterligare 13 885 010 stycken till
hogst 41 655 030, vilket motsvarar en ytterligare utspadning om
cirka 33,3 procent. Vid full teckning i Erbjudandet och fullt utnytt-
jande av teckningsoptionerna uppgar den maximala utspadning
till cirka 66,7 procent.

Agare i Bolaget har genom teckningsférbindelser férbundit sig
teckna cirka 11,9 MSEK i Foretréadesemissionen, motsvarande
cirka 40,2 procent. Ett antal externa parter har darutéver genom
emissionsgarantier forbundit sig att teckna aktier i Foretrades-
emissionen, som eventuellt inte tecknas med eller utan stod av
foretradesratt, upp till ssmmanlagt cirka 17,9 MSEK, motsvaran-
de 59,8 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfat-
tas saledes 100 procent av Foretradesemissionen av tecknings-
forbindelser och externa garantier.



BAKGRUND OCH MOTIV

Klimatproblematiken har kallats vdr tids stérsta globala utmaning och har vdrlden 6ver lett till en kraftigt 6kad satsning pd en omstdill-
ning till mer héllbara energikdllor. | Sverige har riksdagen infért en lag om att vi inte skall ha ndgra nettoutsldpp av koldioxid till atmos-
fdren ér 2045. En sddan massiv omstdllning krdver nya sdtt att tdnka och nya sdétt att generera och ta till vara energi. Redan idag har
biomassa en viktig roll vid energiframstéllning, en roll som kommer att bli dn viktigare i takt med att kol- och kdérnkraft véxlas ut fér
mer héllbara alternativ. Biomassa har dock naturliga variationer i sin sammansdéttning vilket férsvérar ett storskaligt, kostnadseffektivt
anvédndande i industriella processer. Detta problem utgér en affdrsmdjlighet fér Mantex.

Mantex har utvecklat och patenterat en matteknik for biomassa-
industrin som berdringsfritt, automatiskt och i realtid analyserar
biomassas karakteristik, sdsom fukthalt, askhalt och energiinne-
hall, i syfte att kunna kvalitetsbestamma och prissatta biomas-
san samt optimera processen for bearbetning av materialet.

Genom Mantex nara samarbete med ett flertal biokraftverk i
framfor allt Sverige har systemet kunnat bevisa sitt vardeska-
pande genom att pa kort tid kunnat mata kvalitet i bransle.

Bolagets produktsystem bestar av en skannermodul med en
rontgenutrustning som skannar biomassan och en dator med
avancerade algoritmer som analyserar uppmatt data. Skanner-
modulen &r alltid 10T (Internet-of-Things)-uppkopplad mot Mantex
molnbaserade server. Mantex séljer antingen en mattjanst (dar
Mantex &ger matutrustningen som star i kundens lokaler) dar
Mantex via uppkopplingen sdkerhetsovervakar matningen och
vid behov kan gora tarering och leverera mjukvaruuppgradering-
ar. Via uppkopplingen sd kan Mantex, till sin centrala databas,
hamta upp alla matdata fran alla driftsatta matstationer runt om
i varlden och déarmed bygga en unik databas éver biomassa fran
varldens alla horn. Denna databas kan sedan anvandas for att,
via "machine learning” léra alla maskiner att mata mer och battre.
Bolaget kan &ven ta fram fler informationstjanster dt kunder ba-
serade pa denna information.

Bolagets verksamhet utgors av att utveckla och leverera system
som ar anpassade for, och kan integreras med, kundernas pro-
duktionsprocesser samt att bygga en global distribution och for-
sadljning av systemen. Kunderna utgérs av aktorer inom en mangd
olika biomassabaserade industrivertikaler. Exempel &r tillverkare
av pappersmassa och bioenergi. Utéver dessa tva biomassaindu-
strisegment, som Bolaget for narvarande levererar till, finns ett
flertal andra vertikaler som Mantex framgent avser att penetrera.
Som exempel kan namnas biogasproduktion, etanolproduktion
och andra industrier sdsom jordbruksprodukter (t.ex. sockerror,
ull, bomull) och avfallshantering (t.ex. hushallsavfall, sopsorte-
ring).

Anvéndande av Mantex system har viktiga mervérden fér kunder
inom i huvudsak tre omrédden:

Ger battre processtyrning - med ratt kunskap om biomassan
som gar ini tillverkningsprocessen kan anvéndaren proaktivt sty-
ra processen ratt och pa sd satt generera stora produktivitets-
vinster.

Underlattar handel med ravara - exempelvis kan bioenergitill-
verkare direkt fa information om ett levererat biomassas ener-
giinnehall, vilket innebar att de kan prissatta materialet pad ett
korrekt satt.

Ger battre sakerhet - Mantex system kan upptacka och larma
om frammande foremal i biomassan, sdsom metallféremal och
stenar. Darmed forhindras skador pa dyr utrustning och med-
foljande produktionsstopp.

Mantex har under 2018 satt upp ett samriskbolag tillsammans
med Andritz (en global ledande utrustningsleverantor till bl.a.
pappersmassaindustrin) for att salja, underhdlla och vidareut-
veckla den redan kommersiella produkten Flow Scanner som
Mantex tidigare utvecklat. Mantex fokuserar nu pa kommersia-
lisering av produkten Biofuel Analyzer genom att vidareutveck-
la sin industrialisering av Biofuel Analyzer och att bygga ut sin
saljsupportorganisation for att befdsta sin narvaro inom mark-
nadssegmentet biobransle. Mantex affarsmodell &r inriktad mot
forsaljning direkt till kund och majoriteten av intakterna skall
genereras i form av |6pande dterkommande intdkter fran tjans-
teférsaljning. Mantex vill dven satsa pd nya marknadssegment,
vilket skulle krava en viss anpassning av nuvarande system.

Mantex styrelse beddmer att befintligt rorelsekapital (det vill
saga rorelsekapital fore genomférandet av Erbjudandet inte ar
tillrackligt fér Bolagets aktuella behov under den kommande tolv-
manadersperioden.

Bolagets befintliga rorelsekapital bedoms racka till och med de-
cember 2018. Bolaget bedémer att underskottet i rorelsekapi-
tal for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 30
MSEK. Rorelsekapitalbehovet ar framst kopplat till operationella
kostnader for produkt-, organisations- och affarsutveckling. For
att tillféra rorelsekapital genomfor Bolaget foreliggande emis-
sion som en del av Erbjudandet vilken férvantas tillfora bolaget
cirka 25 MSEK fére emissionskostnader, och ytterligare cirka
29,8-43,7 MSEK om medféljande teckningsoptioner nyttjas.

Detta ar bakgrunden och motivet till det foreliggande Erbju-
dandet som uppgar till cirka 29,8 MSEK. Bolaget har erhallit teck-
ningsforbindelser fran agare om 11,9 MSEK och externa garan-
tier om cirka 17,9 MSEK fran ett konsortium av investerare upp
till sammanlagt 100 procent av det totala Emissionsbeloppet.
Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit bankmassig eller
annan sakerhet for dessa. Mantex kommer vid full teckning att
maximalt erhalla en nettolikvid om 25 MSEK genom Erbjudandet,
efter emissionskostnader om cirka 4,8 MSEK, varav 1,78 MSEK
utgor ersattning till garantikonsortiumet. Styrelsen bedomer att
kapitalbehovet, for genomférandet av underliggande afférsplan
uppgar till detta nettobelopp, som &r planerat att férdelas som
foljer:

7,1 MSEK gar till kvittning av Konvertibeln som innehas av
Pegroco Invest AB (publ).(prio 1)
Resterande 17,9 MSEK fordelas pa nedan tva listade anvand-
ningsomraden (utan mojlighet till prioritering)
Produkt-, organisations- och affarsutveckling om cirka 13,9
MSEK och
Investeringar i forsaljning, marknadsforing och salj och
distributionssupport om cirka 4 MSEK.

Under det tredje kvartalet 2019 kan Bolaget komma att erhal-
la upp till 28,3 till 41,5 MSEK vid full l6sen av utestdende teck-
ningsoptioner som emitteras inom ramen for Erbjudandet. Av
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detta belopp kommer 5 MSEK g3 till att tacka resterande rorel-
sekapitalbehov (prio 1). Resterande belopp kommer att anvandas
for att underbygga en fortsatt expansion, samt starka balansrak-
ningen (utan majlighet till prioritering).

Bolagets styrelse bedomer att foreliggande emis-
sion samt nyttjande av teckningsoptionerna ar tillrack-
lig for att trygga verksamheten under kommande tolvma-
nadersperiod. Om Erbjudandet inte fulltecknas, samt om
teckningsoptionerna genererar mindre an 5 MSEK i nettolikvid
eller kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet med Styrelsens
bedomningar, kommer Bolaget att soka ytterligare kapital-
anskaffningar. Forstahandsvalet foér en sadan kapitalan-
skaffning skulle vara en vytterligare nyemission eller, om
marknadsforutsattningar sd inte tilldter, ett [@n eller yt-
terligare tillskott fran Bolagets &gare. Om nagon dylik
finansiering inte heller skulle visa sig vara mojlig att uppbringa
under sddana forutsattningar, skulle Bolaget implementera at-
gardsprogram av olika dignitet for att hantera kapitalbehovet vil-
ka inkluderar allt frdn en anpassning av expansionstakten, till en
begransning av verksamheten eller till en forsaljning av tillgdngar.
Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots detta inte kan atgar-
das, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion eller till
att anstka om konkurs.

Styrelsen for Mantex Aktiebolag ar ansvarig for innehallet i Pro-
spektet. Styrelsen forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighets-
atgarder har vidtagits for att sakerstélla att uppgifterna i Pro-
spektet, sdvitt styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska
forhdllandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord. | de fall information kommer fran tredje
man har informationen atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan-
ner till och kan forsakra genom jamforelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av berérd tredje man, inga uppgifter har
uteldmnats pad ett satt som skulle gora den dtergivna informatio-
nen felaktig eller missvisande.

Kista den 30 oktober 2018
Mantex Aktiebolag
Styrelsen
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN HAR ORDET

Klimatproblematiken varlden ¢ver har lett till kraftigt 6kade satsningar pa omstallning till mer hallbara energi-
kallor. En sddan massiv omstallning kréver nya satt att tdnka och nya satt att generera och ta till vara energi.
Redan idag har biomassa en viktig roll vid energiframstallning, en roll som kommer att bli an viktigare i takt med
att kol- och karnkraft vaxlas ut for mer hallbara alternativ. Biomassa fran skog och jordbruk har dock naturliga
variationer i sin sammansattning vilket forsvarar varderingen av branslen vid handel samt ett storskaligt och
kostnadseffektivt anvéndande i industriella processer. Industrin har i drtionden provat nya teknologier utan att
hitta ndgot som fungerar tillréckligt bra och som ger tillrackligt mycket information om rdvaran. Det ar har som
Mantex patenterade teknik &r svaret pad industrins dnskemal inom detta omrade. Vi kan erbjuda just den rama-
terialsinformation som de behdver och vdra matutrustningar gor det i realtid, dvs precis nar de behdver den. Var
teknik och vara produkter kommer att bidra till att vara kunder mer effektivt kan uppfylla sina miljokrav och dven
att driva sina verksamheter mer kostnadseffektivt.

Machine learning och IoT (Internet of Things) &r centrala tekniker som Mantex system bygger pa. En nyckelfraga for alla teknologier
som skall mata pd biomassa ar att over tid bygga upp en kunskap/databas for de olika biomassamaterialen inklusive att utnyttja
den kunskapen for att stdndigt forbattra vara matutrustningar och att utveckla fler tjdnster till var kunder. Rent praktiskt sa ar alla
vara matutrustningar uppkopplade till Mantex Cloud med en central databas dit vi laddar upp information fran varje matning fran alla
varldens horn. Vi bygger varldens storsta biomassa databas. Med hjalp av Machine Learning uppdaterar och forbattrar Mantex Cloud
systemet de algoritmer och mjukvara som anvands i matutrustningarna, dvs de lar sig automatiskt av varandra. Uppkopplingen av alla
maskiner hjalper oss ocksa att vara kostnadseffektiva samt att skota underhdll av matsystemen kostnadseffektivt da vi dvervakar
samt uppdaterar matsystemen fran centralt hall.

Biofuel Analyzer

Vi har idag ett véxande antal kunder som invéntar volymproduktion av vér Biofuel Analyzer i Ostersjdomrddet s& vél som i Asien och
USA. For Sverige sd kommer vi, efter vi uppnatt ett svenskt typgodkannande, inom kort att leverera till vara férsta svenska kunder
och samarbetspartners. Vi har aven kunder runt om i norden, Europa, varlden som invantar mojligheter att fa prova mattekniken i var
Biofuel Analyzer. Sa snart vi har startat volymproduktion av Biofuel Analyzer s kommer vi dven att leverera till kunderna utanfor Sve-
rige. Det senaste tillskottet pd expansionsmojlighet kommer frdn USA dar en kund 6nskar anvanda var Biofuel Analyzer for att mata
pa restprodukter fran sockerproduktion fér att gor brannbar pellets av.

Under 2018 harskogsindustrins organisation SDCgenomforttester pd var Biofuel Analyzer och vihardarfattett forstatypgodkdnnandei
Sverige som godkannervarBiofuel Analyzerférmatning avaskhalt. Det dterstarnufoross attdvenfatypgodkdnnande avseende fukthalt
ochenergiinnehallsomharvisatsigmerteknisktutmanandeinom BiofuelAnalyzernanvadyvitidigareantog.Vibedomerattvifordessa mat-
parametrar kan uppna typgodkannande for Biofuel Analyzern under 2019. Ett typgodkénnande innebar att vi ar ett steg ndrmare att
bli en de-facto standard for svenska bolag som handlar med biomassa. Aven utanfor Sverige s& far detta stor pdverkan d8 manga
lander tittar pa Sverige avseende tekniker inom bioenergiomradet.

Affarsmodell

Under 2018 har vi ytterligare fatt bekraftat att var affarsmodell att sélja en mattjanst ar 6nskvard hos kunderna samt att prisnivaerna
arratt. Affarsmodellen ger vara kunder en enkel och trygg vardag dar Mantex skoter all dvervakning, underhall, p s att kunden kan ha
fokus pa sin verksamhet. Affarsmodellen ger Mantex en kontinuerlig intaktsstrom med mojlighet till mycket god l6nsamhet.

Pappersmassa industrin och vart samriskbolag med Andritz
| samriskbolaget med Andritz ska snart den forsta Flow Scannern levereras till USA. Ordern, som gick till Mantex strax innan bildandet
av samriskbolaget, ska levereras av samriskbolaget och blir den forsta Flow Scanner som levereras till USA.

Nya tillampningar

Mantex teknologi kommer att vara applicerbar inom manga olika industrier. De industrin, férutom Bioenergi, som vi redan &r i kontakt
med eller har fatt forfrdgningar fran ar sdgverksindustrin i Europa/USA/Kina, avfallsindustrin i Japan/Kina/Europa samt Ull-industrin
i Australien/Nya Zeeland. Inom den norska sagverksindustrin har vi idag ett samarbete med NTI dar man ska se mojligheterna till att
spara 500 MNOK per ar i energi och torkprocessen av virke. Vi kommer att aktivt jobba med dessa nya mojligheter men har for 2018
och 2019 ett mycket tydligt fokus att forst satta var Biofuel Analyzer pa bioenergimarknaden i volymutrullning.

Med dessa ord vill jag 6nska valkommen att teckna aktier i Mantex Aktiebolag.

Max Gerger
Verkstdllande direktor

24 Inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner i Mantex Aktiebolag



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foéretradesemissionen

Bolagsstamman i Mantex beslutade den 22 2018, att genom-
fora en nyemission av aktier till Bolagets befintliga aktieagare om
hogst 13 885 010 stycken nya aktier till en teckningskurs om 2,15
SEK, motsvarande totalt cirka 29,8 MSEK, med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare. Genom Foretradesemissionen kan Bola-
gets aktiekapital komma att 6ka med hogst cirka 3 471 253 SEK
frén cirka 3 471 253 SEK till cirka 6 942 570 MSEK och antalet
aktier kan komma att tka med hogst 13 885 010 stycken fran
13 885 010 stycken till 27 770 020 stycken aktier.

Teckningsoptioner

Den som tecknar och tilldelas aktier i Erbjudandet kommer att
vederlagsfritt ha ratt att teckna en (1) teckningsoption for varje
tecknad och tilldelad aktie i Erbjudandet, vilken berattigar inne-
havaren till teckning av en (1) ny aktie. Perioden for utnyttjande
infaller mellan den 9 september och den 20 september 2019. L6-
senbeloppet for teckningsoptionerna kommer att motsvara den
volymviktade genomsnittskursen for Mantex aktie under tio han-
delsdagar ndrmast fore perioden for utnyttjande av teckningsop-
tionerna, med avdrag for en rabatt pa 25 procent, dock aldrig
lagre &n 2,15 SEK och ett hogsta l6senbelopp pd 3,15 SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstamningsdagen den 26 oktober ar registrerad
som aktieagare i Mantex erhaller en (1) teckningsratt per inne-
havd aktie. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny aktier
i Mantex till en teckningskurs om 2,15 SEK per aktie.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av nya aktier utan stod av
foretradesratt i Foretradesemissionen gors via anmalningsse-
deln "Anmalningssedel for teckning av nya aktier utan stéd av
teckningsratter”. Det finns ingen hogsta eller ldgsta grans for an-
tal vardepapper eller investerat belopp som en anmalan far avse.

Teckningskurs

Aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,15 SEK. Courta-
ge utgdr ej. Teckningskursen har faststallts av styrelsen med
utgangspunkt i marknadens prissattning av Bolagets aktie och
en marknadsmassig rabatt, rddande marknadslage, marknads-
sondering med kvalificerade investerare och externa emissions-
garanter samt verksamhetens historiska utveckling.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststallandet av vilka som har
ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen &r den 26
oktober 2018. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt
till deltagande i Foretradesemissionen ar den 24 oktober 2018.
Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 25 oktober 2018.

Handel med teckningsratter

Handel i teckningsratter avses att aga rum pd Nasdaqg First
North under perioden fran och med den 31 oktober 2018 till och
med den 13 november 2018. ISIN-kod for teckningsratterna ar
SE0011844521.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med
den 31 oktober 2018 till och med den 15 november 2018. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogil-
tiga och mister darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att, utan avisering fran Euroclear, avregistreras fran
VP-kontot. For att forhindra forlust av vardet pd teckningsrét
terna maste dessa utnyttjas for teckning av nya aktier senast
den 15 november 2018 eller séljas senast den 13 november 2018.
Styrelsen for Mantex &ger ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlang-
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ning av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom pressmed-
delande.

Utspadning

Féretradesemissionen innebdr att antalet aktier kommer 6ka fran
13 885 010 stycken till hoégst 27 770 020 stycken. Fér nuvaran-
de aktieagare motsvarar detta en utspadning om 50 procent av
bade kapitalandel och réstandel i Bolaget (under antagande om
fulltecknad Féretradesemission). Darutover tillkommer eventuell
utspadning som senare nyttjande av de Teckningsoptioner som
erhdlls vederlagsfritt medfor, vilka om de utnyttjas fullt ut, under
antagande om en fulltecknad emission, innebar att antalet aktier
kommer att 6ka med ytterligare 13 885 010 stycken till hogst
41 655 030, vilket motsvarar en ytterligare utspadning om cirka
33,3 procent. Vid full teckning i Erbjudandet och fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna uppgar den maximala utspadning till cirka
66,7 procent.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pd avstam-
ningsdagen ar registrerade i den av Euroclear och fér Bolagets
rékning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhangande inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryck-
ta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till ak-
tieboken sarskilt forda forteckningen éver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas sepa-
rat. Ndgon separat VP-avi som redovisar registreringen av teck-
ningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrera-
de hos bank eller annan forvaltare pad avstamningsdagen erhaller
varken emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel fran
Euroclear. Teckning och betalning ska da istallet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stdd av teckningsratter

Anmalan om teckning av nya aktier med stdd av teckningsrat-
ter ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 15 no-
vember 2018. Teckning och kontant betalning ska antingen goras
med den fortryckta inbetalningsavi som medfoljer emissionsre-
dovisningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den
sarskilda anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pd avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av nya aktier ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdndas som underlag fér anmalan om teck-
ning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da
ej anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far goras i den pad inbetal-
ningsavin fortryckta texten.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

2) Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning ge-
nom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den sarskil-
da anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far darmed
inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att [@mnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhallas frdn Mangold per telefon, e-post eller genom att lad-
da ner den frdn Mangolds hemsida. Ifylld anmalningssedel ska
skickas per post eller ldmnas pad nedanstdende adress och vara
Mangold tillhanda senast klockan 17.00 den 15 november 2018.
Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas i god tid for



att sdkerstalla leverans fore angivet sista datum. Det ar endast
tilldtet att insénda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler &n
en (1) sarskild anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Ovriga sérskilda anmalningssedlar kommer
sdledes att [8mnas utan avseende.

OBSERVERA ATT ANMALAN OM TECKNING AR BINDANDE.
Mangold Fondkommission AB

Arende: Mantex

Box 55691

102 15 Stockholm

Besodksadress: Engelbrektsplan 2

E-post: ta@mangold.se

Telefon: +46 8 503 015 95

Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stdd av teckningsrétter (intresseanmalan)
Intresseanmalan att teckna nya aktier utan stéd av teckningsrat-
ter kan goras till vilket belopp som helst och ska ske under samma
period som anmalan om teckning med stod av teckningsratter,
det vill saga frén och med den 31 oktober 2018 till och med den
15 november 2018. Anmalan om teckning utan stdd av foretra-
desratt sker genom att "Anmalningssedel for teckning av nya akti-
er utan stod av teckningsratter” ifylls, undertecknas och skickas
till Mangold pa adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestal-
las fran Mangold via telefon, e-post eller genom att ladda ner den
frdn Mangolds hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln kan
aven fyllas i och skickas in elektroniskt till Mangold via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmalan om teckning
av nya aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda
senast klockan 17.00 den 15 november 2018. Det ar endast till-
l[atet att insanda en (1) anmalningssedel. For det fall fler an en (1)
anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar fér teckning av nya aktier utan
stod av teckningsratter kommer sdledes att l[dmnas utan avse-
ende.

OBSERVERA ATT ANMALAN OM TECKNING AR BINDANDE.

Tilldelning
For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Féretrédesemissionen hog-
sta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av
teckningsrétter enligt féljande principer.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till dem som aven tecknat aktier med stod
av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teck-
ningsratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd
av teckningsratter ske till andra som endast anmalt sig for teck-
ning utan stdd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal aktier som var och en har anmalt for teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier ske till sddana
som har ingdtt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaran-
ter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var
och en har férbundit sig att teckna och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretra-
desratt [amnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Betalning ska erlédggas senast tre (3) bank-
dagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Meddelande utgar
endast till dem erhallit tilldelning. Erléggs ej likvid i rétt tid kan de
tecknade men ej betalda aktierna komma att dverldtas till ndgon
annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan overldtelse komma att
understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken ur-
sprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara

for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende
av nar under anmalningsperioden anmalan inkom. | handelse av
overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett
l8gre antal aktier an vad anmalan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bo-
satta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller Australien eller annat land dar deltagan-
de i Foretradesemissionen helt eller delvis ar féremal for legala
restriktioner) och vilka &ger ratt att teckna i Foretrédesemissio-
nen kan vanda sig till Mangold pa telefonnummer enligt ovan for
information om teckning och betalning. Observera att Erbjudan-
det enligt Prospektet inte riktar sig till personer som &r bosatta i
USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA
samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland,
Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller andra lander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- el-
ler andra dtgarder &n de som foljer av svensk ratt.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner utanfor
Sverige

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta i an-
dra lander kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana
ldnder. Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina
aktier i Bolaget direktregistrerade pa VP-konton med registre-
rade adresser i USA (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore,
Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, eller Sydafrika
inte att erhalla emissionsredovisning. De kommer inte heller att
erhdlla nadgra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De
teckningsratter som annars skulle ha levererats till sddana aktie-
agare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, darefter att utbetalas till berorda aktieagare. Belopp
understigande 500 SEK utbetalas ej.

Betalda och tecknade aktier (“BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart det-
ta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att
inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda teck-
nade aktier benamns BTA pa VP-kontot till dess att nyemissio-
nen blir registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far
under vissa forutsattningar del av nyemissionen registreras vid
Bolagsverket. Ifall denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i
foreliggande emission kommer flera serier av BTA att utfardas
varvid den forsta serien benamns "BTA 1" i VP-systemet. BTA 1
kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell del-
registrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2") kommer att
utfardas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade
aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och
omvandlas till aktier sa snart nyemissionen slutligt registrerats
vilket berdknas ske 19 november till 6 december. Aktiedgare vilka
har sitt aktieinnehav registrerat via depd hos bank eller fondkom-
missionar erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA beraknas att ske pd Nasdaqg First North fran
och med den 31 oktober 2018 till dess att Foretréddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske 19 november
till 6 december 2018. ISIN-koden for BTA 1 ar SE0011844539 och
ISIN-koden fér BTA 2 ar SEQ11844547.

Leverans av BTA

S3 snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket bergk-
nas ske senast 19 november, 2018, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran res-
pektive forvaltare.

Information om LEI-kod och NCI-nummer
Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (Mi-
FID Il) behéver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha

26 Inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner i Mantex Aktiebolag



en globalidentifieringskod for att kunna genomfora vardepappers-
transaktioner. Dessa krav medfor att juridiska personer beho-
ver anstka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier
(LEI) och fysiska personer ta reda pa sitt National Client Identifier
(NCI) for att kunna teckna, och anmala sig for teckning, aktier i
Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridis-
ka status som avgor om en LEl-kod eller NCl-nummer behdvs,
samt att Mangold kan vara forhindrat att utféra transaktionen
at personen om LEI-kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt) inte
tillhandahalls. Den som avser att teckna, eller anmala sig for teck-
ning av, aktier i Féretrédesemissionen uppmanas att ansdka om
registrering av en LEI-kod eller ta reda pa sitt NCI-nummer (sdsom
tilldmpligt) i god tid for att dga ratt att delta i Foretréddesemissio-
nen och/eller kunna tilldelas nya aktier som tecknas utan stod av
teckningsratter.

Offentliggdrande av utfallet i Féretradesemissionen

Omkring den 19 november 2018 beraknas Bolaget offentliggdra
utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggérandet kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pd Bolagets
hemsida.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna

De nya aktierna berattigar till utdelning forsta gdngen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, under forut-
sattning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den
av Euroclear forda aktieboken pd avstdmningsdagen for sddan
utdelning.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, aktieri Foretra-
desemissionen kommer att [amna personuppgifter till Mangold.
Mangold kommer att behandla dessa personuppgifter. Bland an-
nat kan personuppgifter som ldmnas till Mangold komma att be-
handlas i datasystem i den utstrackning det kravs for att adminis-
trera Foretradesemissionen. Aven personuppgifter som inhamtas
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fran annan kalla &n de personuppgifterna avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksd forekomma att personuppgifter frdn en
tredje part 6verlamnas till och behandlas av Mangold. Informatio-
nen om behandling av personuppgifter [amnas av Mangold, som
ar personuppgiftsansvarig for behandlingen av personuppgifter.
Mangold tar emot begaran om rattelse eller radering av person-
uppgifter pd den adress som anges i avsnittet “"Adresser”.

Ovrig information

Styrelsen for Mantex har inte ratt att avbryta, dterkalla eller till-
falligt dra tillbaka Foretradesemissionen att teckna nya aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for
Mantex ager ratt att forldanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning i Féretréddesemissionen kan ske. En even-
tuell férlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas
senast fore teckningsperiodens utgdng och offentliggéras genom
pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget
att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen rénta
utgar for det overskjutande beloppet. Anmalan om teckning av
nya aktier &r odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en anmalan om teckning av nya aktier. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [@mnas utan be-
aktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att [@mnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Erlagd emissionslikvid som inte ianspraktagits kommer da att
dterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sddan likvid.

Mangold agerar finansiell rédgivare och emissionsinstitut i
Foretradesemissionen. Att Mangold &r emissionsinstitut inne-
bar inte att Mangold betraktar den som anmalt sig for teckning
av aktier i Foretradesemissionen som en kund. Darmed kommer
Mangold inte att kundkategorisera tecknaren eller genomfora en
passandebeddmning i enlighet med lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden avseende denna teckning.



VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER | SAMMANDRAG

Definitioner
| dessa villkor ska féljande benamningar ha den innebérd som an-
ges nedan:

"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstamningsbolag” betyder aktiebolag vars bolagsordning
innehaller férbehall om att Bolagets aktier ska vara registrerade
i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument (avstam-
ningsforbehall).

"Bankdag” betyder dag som inte &r l6rdag, s6ndag eller annan
allman helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder Mantex AB (publ), org. nr. 556550-8537.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central varde-
pappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoforing av finansiella instrument.

"Kontofdérande institut” betyder bank eller annan som, for det
fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, medgetts ratt att vara
kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende Teckningsoptioner.

"Marknadsnotering” betyder upptagande av aktie i Bolaget till
handel pa reglerad marknad eller ndgon annan organiserad mark-
nadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med
14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstdende villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Akti-
er med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

En (1) tecknad, tilldelad och betald aktie i Foretradesemissioen
berattigar till en (1) vederlagsfri Teckningsoption. De fullstandiga
villkoren for teckningsoptionerna dterges i avsnittet “Villkor for
teckningsoptioner”i Prospektet. Villkoren kommer dven att finnas
tillgéngliga pd Bolagets hemsida, www.mantex.se. Nedan foljer
en sammanfattning av vasentliga villkor for teckningsoptiooerna.

Teckningsoptioner

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 13 885 010 stycken.
Bolaget ska, sdvida det inte &r ett Avstamningsbolag samt valt
att aven ansluta Teckningsoptionerna till VPCGsystemet (varvid
punkt 3 nedan ska tillémpas), utfarda Teckningsoptionsbevis
stallda till viss man eller order. Bolaget verkstaller pd begéran
av Optionsinnehavare Teckning av nya aktier i utbyte mot Teck-
ningsoptionsbevis avseende Teckningsoptionerna.

Teckning

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fradn och med den 9 till
och med den 20 september 2019, eller den tidigare dag som foljer
av punkt 6 i de fullstédndiga villkoren, fér varje Teckningsoption
pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs
per Aktie som ska bestammas till den volymvagda genomsnitt-
skursen under de tio (10) handelsdagar narmast fore perioden for
utnyttjande av Teckningsoptionerna, med avdrag for en rabatt
om tjugofem (25) procent. Teckningskursen per Aktie ska dock
inte kunna bestammas till lagre &an 2 kronor och 15 6re eller hogre
an 3 kronor och 15 ore.

Omradkning i vissa fall

Teckningskursen for teckningsoptionen kan komma att omraknas
vid fondemission, nyemission samtivissa andra fall i enlighet med
de fullstandiga villkoren for teckningsoptioerna, se avnisttet "Vill-
kor for teckningsoptioner”.

Utdelning pa ny aktie

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den bolagsstdmma som infaller narmast efter
det att de nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket, eller
for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag férsta gdngen pa
den avstamningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det
att de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear férda aktieboken.

Handel i teckningsoptionerna

Mantex kommer att anstka om upptagande till handel av teck-
ningsoptionerna pad Nasdaqg Firts North. Forutsatt att erfoder-
lig spridning av teckningsoptioerna erhalles och att anstékan om
upptagande till handel godkans, kommer teckningsoptioerna att
tas upp till handel pd Nasdaq First North sedan Foretradesemis-
sionen och emissionen av teckningsoptioner registrerats hos Bo-
lagsverket samt att Teckningsoptionerna skiftats ut i Euroclear.
Detta berdknas ske under (september 2019). | det fall Nasdaq
First North inte godkanner teckningsoptioerna fér handel kom-
mer styrelsen i Bolaget att undersoka mojligheten for att teck-
ningsoptioerna skall kunna handlas pad annat satt.

Ovrigt

Mangold Fondkomission skall aga teckna teckningsoptionerna
med ratt och skyldighet att 6éverfora teckningsoptionerna till dem
som tecknat, tilldelats och betalat for aktier i Foretradesemissio-
nen i enlighet med vad som anges ovan och i dvrigt i Prospektet.
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadsférhdllanden och Mantexs marknadsposition i férhdllande till konkurrenter som anges i Prospektet dr
Bolagets samlade bedémning baserad pd sdvdl interna som externa kdllor. Information hdmtad frdn extern part har dtergivits korrekt
och sdvitt Mantex kan kénna till och férsdkra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts frdn berérd extern part har
inga uppgifter uteldmnats pd ett sétt som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller missvisande.

OVERSIKT

Mantex mat- och analyssystem riktar sig mot industrier som an-
vander biomassa som rdvara, samt industrier som anvander bio-
massa for produktion av processvarme. Det finns ett 6kande glo-
balt intresse for biomassa, framst for att ersatta fossila brénslen
och darmed minska klimatpaverkan men aven for att anvanda bio-
massa till nya produkter av olika slag. Den europeiska bioekono-
min, det vill séga den del av samhallsekonomin som omfattar pro-
duktion, hantering och processande av biomassa, omsatter idag
2,4 miljarder Euro och sysselsatter cirka 22 miljoner manniskor,
motsvarande runt 9 procent av arbetskraften’. Dessutom ar en-
ergi en stor kostnad for samhallet och processindustrin. Biomas-
sa som tidigare sdgs som en avfallsprodukt kan anvandas for att
generera energi vilket har ett stort mervarde. Det ar Mantex mis-
sion att bidra till att forbattra anvandandet av organiskt material.

Industrier som har biomassa som radvara segmenteras |dmp-
ligtvis i vertikaler. Exempel pa vertikaler &r biokraftverk (bioener-
gi), dar rdvaran till exempel ar restprodukter fran skogsbruk eller
returtrg; livsmedelsindustrins olika segment med ravaror sdsom
sad, sockerrér, majs; bioraffinaderier, dar révaran kan vara exem-
pelvis bioslam; etanolproduktion eller bomull.

Mantex kunder aterfinns i dagslaget inom vertikalen kraft-
och varmeindustri. Mantex har aven konkreta forfragningar och
for aven diskussioner med foretag och globala koncerner inom
avfallshanteringsindustrin, sagverksindustrin, ullindustrin och
pelletsproduktion.

BIOBRANSLEINDUSTRIN

Biobransleindustrin anvander biobransle som ravara. Biobrans-
le utgodrs av biomassa. Det finns olika kategorier av biobransle,
returtrd fran avfallsindustrin, grot och flis frdn skogsavverkning,
span och bark fran sdgverksindustrin, rester fran jordbrukspro-
dukter, hushallsavfall och foradlade branslen som pellets, etanol
eller biogas. Bioenergi réknas till fornybar energi i det att det ar
lagrad solenergi. Nar biomassa forbrédnns slapps koldioxid ut i
luften, men i en takt som naturen kan hantera allt eftersom ny
skog véxer och kan darfor betecknas som koldioxidneutrala.? Det-
ta skiljer sig fran exempelvis fossila branslen dar den koldioxid
som slapps ut varit lagrad under jordens yta i miljontals &r och
innebar en nettotillférsel av koldioxid vid férbranning, vilket okar
vaxthuseffekten.?

Bioenergi ses idag som en tillvaxtmarknad som drivs av behovet
att anvanda alternativ till fossila branslen i var vardagliga energi-
foérsorjning.

Tillverkning av energi frdn biomassa tkar kontinuerligt. Sve-
rige ar ett foregangsland i varlden och har &r biobranslen den
storsta energikallan. Ar 2017 kom cirka 37 procent av Sveriges
energianvandning fran biobranslen.*

1 Scarlat, N., Dallemand, J., Monforti-Ferrario, F. and Nita, V. (2015). The role of
biomass and bioenergy in a future bioeconomy: Policies and facts. Environmental
Development. 15, 3-34.

2 Bioenergiportalen.se. (2018). Bioenergiportalen. [online] Available at: http:/www.
bioenergiportalen.se/?p=1502&m=1707&page=skogsbransle [Oct. 2018]

3 Miljoportalen.se. (2007). Vaxthuseffekt och véxthusgaser- vad &r det egentligen?
| Miljoportalen. [online] Available at: http://www.miljoportalen.se/luft/vaexthus-
gaser/vaexthuseffekt-och-vaexthusgaser-vad-aer-det-egentligen [Accessed Oct.
2018].

4 Melin, G. (2018). "Bioenergi kan klara tva tredjedelar av Sveriges energiforsérjning”.
[online] Energivarlden.se. Available at: http://www.energivarlden.se/kronikor/
bioenergi-kan-klara-tva-tredjedelar-av-sveriges-energiforsorjning/ [Accessed Oct.
2018].
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Biobransle ar internationellt under stark frammarsch. | Europa
stod biomassa for 63 procent av energin fradn fornybara kallor
2014. Kina, Japan och Brasilien gor sedan flera ar tillbaka kraftful-
la och ldngsiktiga infrastruktur satsningar baserat pa bioenergi.
2017 stod biomassa for 18,6 procent av energikonsumtionen i
varlden. Dessa andelar varierar kraftigt mellan olika |&nder, men
gemensamt ar att energikonsumtion fran férnybar energi okar,
och dari utgér biomassa den storsta delen®.

Framstallning av skogsbransle

Sveriges yta bestar till ungefar 55 procent av skog. Denna vaxer
varje ar med drygt 100 miljoner kubikmeter virke, medan det av-
verkas ungefar 75 miljoner kubikmeter®, vilket innebar att biomas-
san i de svenska skogarna tkar. Utdver det primara skogsbranslet
tillkommer sekundara tradbranslen, i form av restprodukter fran
skogsindustrin. Dessa inkluderar bark och span fran sagverk, bark
och lignin fran massaindustrin och tra- och pappersavfall fran vi-
dareféradlingsindustrin och samhallet.

Utvardering av skogsbransle

Den centrala utmaningen vid produktion av bioenergi ar variatio-
nerna i branslekvaliteten. Olika biobranslen kan, enligt Bolagets
erfarenhet, innehalla 15-80 procent vatten och upp till en femte-
del icke-brannbart material. | varsta fall &r lastens energiinnehall
lagre an den mangd energi som kan utvinnas ur branslet vid for-
branning. Dessa laster av undermalig kvalitet orsakar kostnader
och utmaningar for driften av kraftverket. Ifall kraftverken har
tillgdng till kvalitetsinformation i realtid &r det mojligt att i forvag
vidta behovliga atgarder och minska tilléggskostnaderna.

Ungefar halften av kostnaderna for driften av ett biokraft-
verk &r kostnaden for rdvaran, branslet. Vidare skiljer det avse-
vart i pris mellan olika branslekvaliteter: avfallstrd kan kosta en
tredjedel i pris per energienhet jamfort med pellets. For ett bi-
okraftverk finns det alltsd enligt Bolagets bedémning, baserat
pd kunders utsago, avsevarda besparingar att géra om man har
verktyg for att kunna anvanda det billigare branslet.

De parametrar pa ravaran som biokraftverk vill veta ar ener-
giinnehall och askhalt, dels for prissattning av rdvaran, dels for
att veta energiflédet in i pannan for att kunna optimera driften.
| dagsldget hanteras detta genom att analysera stickprov. Det
finns en rad olika beprévade tillvagagdngsatt att gora detta pd’,
dar ugnsmetoden, da ett stickprov av flis torkas i en ugn tills
konstant vikt har uppnatts, ar standard vid matning av fukthalt.®
Dessa metoder har dock flera begrdnsningar (se nedan Konkur-
renter).

Vertikalens storlek

2017 fanns det 214 biokraftverk runt om i Sverige. Ytterligare
drygt 15 anldggningar planerades eller holl pa att byggas.’ | Kina
finns det redan 6ver 250 stora biokraftverki drift och malet &r att
nd minst 400 inom nagra fa ar.

5 Kummamuru, B. (2018). [online] Worldbioenergy.org. Available at: https://worldbio-
energy.org/uploads/WBA%20GBS%202017_hq.pdf [Accessed Oct. 2018].

6 Sveaskog, (2017). Vad ar Svenskt skogsbruk?. [online] Available at: https://www.
sveaskog.se/forestrytheswedishway/korta-fakta/korta-fakta-1/[Accessed Oct.
2018].

7 Bjérnheden, R. and Iwarsson Wide, M. (2016). SKOGENS ENERGI - EN KALLA TILL
HALLBAR FRAMTID. [online] Skogforsk.se. Available at: https://www.skogforsk.
se/contentassets/786387978ed34017ac3a269ee6834b17/ess-slutrapport.pdf
[Accessed Oct. 2018].

8 Fridh, L. (2015). Fukthaltsmatning - Skogforsk. [online] Skogforsk.se. Available at:
https://www.skogforsk.se/kunskap/kunskapsbanken/2015/fukthaltsmatning/
[Accessed Oct. 2018].

9 Svebio. (2017). Biokraft | Svebio. [online] Available at: https://www.svebio.se/
om-bioenergi/biokraft/ [Accessed Oct. 2018].



ANDRA MARKNADSVERTIKALER

Biogas

Biogasproduktionen ar en snabbt vaxande marknad. | Sverige
producerades a&r 2016 drygt 2 TWh biogas' och globalt 6ver 400
TWh."" Gasen kan anvandas som fordonsbransle eller for produk-
tion av el och varme. Det anses generellt vara den basta l6sning-
en for att anvanda de vata slamresterna, slurryn, fran kommunala
och industriella avloppsreningsverk. Men ravaran och dess energi-
innehall kan vara svarbedomd och metoder saknas for att i realtid
mata det. Att applicera en Mantex-scanner pa flodet skulle kunna
generera stora besparingar.

Etanol

Etanol kan ersatta fossilt bransle som motorbrénsle, antingen i
ren form eller i blandningar med bensin, och minskar da utslap-
pet av vaxthusgaser. Etanol ar i dag det storsta biodrivmedlet i
Sverige och resten av varlden. | Sverige anvénds drygt 350 000 -
400 000 kubikmeter drivmedelsetanol varje ar'2.

Etanol tillverkas normalt genom jasning av socker- och kolhy-
dratrika rdvaror i ett bioraffinaderi. | USA och Brasilien - de tva
ldnder som dominerar inom drivmedelsetanol — anvands framst
sockerror respektive majs som ravara. | Europa anvands framfor
allt spannmal, men dven sockerbetor och majs. Etanol kan ocksa
tillverkas fran cellulosahaltiga ravaror (ved och halm).

Sagverksindustrin

For sdgverksindustrin sa har huvudsakligen kunddialoger férts
avseende tva olika applikationsomraden. En applikation ar att
kvalitetsmata sdgade brador for att hitta sprickor, rota, etc och
darefter klassificera / sortera bréddorna. En annan applikation ar
att hitta spik, stenar och andra objekt innan stocken skall sdgas
for att ta bort dessa sd att sagklingor och sagkedjor ej forstors
och dérmed kunna undvika dyra onddiga “stopp” i sagverket.

Ullindustrin

Forfragan fran Australien och Nya Zeeland om mojlighet att an-
vanda Biofuel Analyzern for att bedéma kvalitet pa ull inom tra-
ding verksamhet. Mantex teknologi har bra potential att mata de
flesta av de viktiga parametrarna i ull.

10 Klackenberg, L. (2017). Statistik om biogas - Energigas Sverige. [online] Ener-
gigas.se. Available at: http://www.energigas.se/fakta-om-gas/biogas/statis-
tik-om-biogas/ [Accessed Oct. 2018].

11 Kummamuru, B. (2018). [online] Worldbioenergy.org. Available at: https://
worldbioenergy.org/uploads/WBA%20GBS%202017_hq.pdf [Accessed Oct.
2018].

12 Lundberg, M. (2014). Andra generationens etanolframstallning. [online] Bioenv.
gu.se. Available at: https://bioenv.gu.se/digitalAssets/1516/1516288_mar-
tin-lundberg.pdf [Accessed Oct. 2018].

KONKURRENS
Bolaget definierar konkurrens som sadana andra tekniker som
forsoker leverera hela eller delar av den nytta som Mantex mat-
teknik gor inom de olika vertikalerna. Utéver dessa andra tekniker
konkurrerar dven Bolaget med kundernas alternativ att inte alls
forsoka mata kvaliteten pd inkommande biordvara, utan enbart
styra sina processer pa feed-back fran produktionsresultatet, ett
vanligt forekommande handhavande inom vissa vertikaler.
Konceptuellt skiljer sig Mantex teknik genom att vara ett tva-
energisystem. Med tva-energinivder kan tvd parametrar matas,
till skillnad frdn en-energinivder som enbart kan mata en para-
meter.

Mantex teknik skiljer sig darfor frdn andra mat- och utvarderings-
redskap i det att den kan:
Mata flera parametrar samtidigt.
Leverera resultat i realtid.
Utvardera materialet pa plats.
Méatresultaten pdverkas inte av materialets temperatur, det
fungerar dven pa fruset material, vilket ar en stor fordel i lan-
der pa det norra halvklotet.
Rontgen genomlyser hela materialet till skillnad fran flerta-
let andra tekniker som endast analyserar ytan pd materialet.
Matningen stors ej av metallféremal i provet, vilket kan vara
vanligt forekommande i returtra.

Huvudsakliga konkurrerande tekniker, dversikt

Enligt Mantex bedémning ar konkurrerande tekniker en-energi-
system och generellt avsedda att endast mata en parameter.
Fran denna enda parameter gor man sedan teoretiska berakning-
ar for att uppskatta andra parametrar, vilket leder till en osaker-
het i resultaten. Mantex beddmning &r att Mantex teknik ar den
enda kommersiellt tillgangliga multiparametertekniken for de
applikationer som Mantex fokuserar pa. Tabellerna pa sidorna 45
och 47 beskriver Mantex beddmning av ett urval av konkurreran-
de tekniker och leverantdrer som Mantex anser vara relevanta
och representativa.

Konkurrens, dversikt

Mantex bedémning ar att Mantex teknik ar den enda kommersi-
ellt tillgangliga multiparametertekniken fér de applikationer som
Mantex fokuserar pd. Tabellerna nedan och pa sidan 47 beskriver
Mantex bedomning av ett urval av konkurrerande tekniker och le-
verantdrer som Mantex anser vara relevanta och representativa.
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Matning av fukt:
Teknik

Leverantor

Nackdelar

NIR, Near Infraded

Prediktor (N)
Berthold (Ty)

Beskrivning

Optisk metod fér fuktmatning.
NIR-ljus projiceras pa materialet
och reflekterat ljus registreras.
Vatten absorberar ljus med viss
vagladngd. Minskningen av reflek-
terat ljus med den vagléngden &r
proportionering mot mangden
vatten i materialet.

Kan kombineras med baltesvadg
for att teoretiskt uppskatta
massflode

Kan endast mata pa ytan, pene-
trerar enbart ndgon millimeter
in i materialet. Mater bara pa en
parameter. Tenderar att driva,
kraver frekvent kalibrering,
stors latt, svart att gora robust.
Svarighet att mata pa fruset
material.

Mantex bedémning

Anvands framgangsrikt vid
pappersproduktionen dar vari-
ationerna &r sma. Har provats
pa den position innan kokaren
dar Flow Scanner nu anvands
men med begrdnsad framgang.
Har for stora begransningar och
osdkerhetsfaktorer for att vara
tillforlitlig som beslutsunderlag
eller for processtyrning.

NMR, Nuclear Magnetic Valmet (Fi)

Provmatare.

Méter bara pa en parameter.

Finns pad marknaden i desktop-

Resonance Anvands for att mata fuktinne- Fungerar inte pa fruset, maste version. Har foér stora begrans-
hall. Mater andel véteatomer i kalibreras med vatten. Stors av ningar och osékerhetsfaktorer
materialet, som ar proportio- metall i provet och fungerar ej p& for att vara tillforlitlig som
nerligt mot mangden vatten i bl.a. returtra beslutsunderlag eller fér process-
provet. styrning.

Mikrovag Berthold (Ty) Mikrovadgor penetrerar materialet Svarighet att méata pa fruset Precis som i alla monoenergisys-

och far fria vattenmolekyler att
rotera. Vdgorna mats pa andra
sidan, energiminskningen ar
proportionell mot den genomlys-
ta massan.

Mater genom hela materialet

material.

tem vet man inte om energifor-
andringen beror pa forandringen
i materialets volym, densitet
eller fukthalt. Har for stora
begrédnsningar och osakerhets-
faktorer for att vara tillforlitlig
som beslutsunderlag eller fér
processtyrning.

Matning av massaflode:

Teknik

Monoenergiréntgen

Leverantor

Inray (FI)

Beskrivning

Rontgen med en-energiniva.
Fotonabsorptionen vid genom-
lysning ger varde pd mangden
material, massan, pa transport-

Nackdelar

Mater inte fukthalt direkt utan
gor en berdknad uppskattning.

Mantex bedomning

Finns pd marknaden men har be-
gransad framgang. Har for stora
begrénsningar och osakerhets-
faktorer for att vara tillforlitlig

bandet i ett tvarsnitt.

Om bandets hastighet ar kant

kan massaflodet réknas ut.

Kan identifiera frammande
foremal

som beslutsunderlag eller for
processtyrning.

Radioaktiva isotoper ~ Berthold (Ty) Stradlning riktas rakt genom

materialet och dédmpas nar den

passerar igenom. Uppmatt

dampning ar proportionell mot

massan.

Radioaktivt, ar inte tilldtet pd alla
marknader.

Har for stora begransningar med
avseende pa sakerhet.

Nedan beskrivningar ar baserat pa Bolagets bedomning av exis-
terande teknik.

NIR (Near Infrared)

Med NIR-teknik mats reflekterat ljus med vaglangd nara infrarott.
NIR ger ett bra matt pa fukthalt i realtid. Dock har ljuskaglan en
begransad bredd och NIR tranger bara in ndgon enstaka millime-
ter i materialet. Kvaliteten pa resten av materialet forblir okant.
Dessutom har NIR svarigheter mata pa fruset material.

Mikrovag

Mikrovag mater genom hela materialet. Mikrovadgorna skickas ge-
nom materialet och mats pa andra sidan, energiminskningen ar
proportionell mot den genomlysta massan. Precis som for alla
en-energisystem kan man dock inte med s&kerhet veta om en for-
andring i uppmatt massa beror pa forandring i materialets volym,
densitet eller fukthalt. Metoden har svarigheter att mata pa fru-
set material vilket gér den obrukbar under |dnga perioder i delar
av den norra hemisfaren.

Rontgen begransat till en energiniva
Med réntgen med en-energiniva sa ger fotonabsorptionen vid ge-
nomlysningen mangden material, massan, pa transportbandet i
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ett tvarsnitt. Om bandets hastighet &r kant kan man rdkna ut
massflodet. Dock forblir fukthalten okand. Med ett teoretiskt an-
tagande om konstanta varden avseende traflisens densitet samt
hojd pa materialet pa bandet (samma tvarsnittsyta) kan man upp-
skatta att en forandring i fotonabsorption beror pa andrad fukt-
halt, men osakerhet i uppskattningen blir for stor for att anvanda
for processtyrning.

Laboratoriematning med ugn

Syftet med metoden ar att bestamma torrmassa for betalning-
sunderlag. Man varmer ett prov tills det slutar minska i vikt. Vikt-
minskningen &r fukthalten. Denna metod &r den idag etablerade
metoden for att mata kvaliteten pa biobransle och det ar den
globalt helt dominerande metoden.

KONKURRENS, SUMMERING

Mantex beddmning ar att Mantex teknik ar den enda kommersi-
ellt tillgangliga multiparametertekniken fér de applikationer som
Mantex fokuserar pd. Tabellerna nedan och pa sidan 45 beskriver
Mantex bedémning av ett urval av konkurrerande tekniker och le-
verantdrer som Mantex anser vara relevanta och representativa.



Matning pa flode for processtyrning, fér exempelvis vertikalerna pappersmassatillverkning och bioenergikraftverk:

Teknik Mater Resultat i Multiparameter, Oberoende av pro- Kan automat- Kan bildbehandlas, Tillrackligt nog-
hela flodet realtid mater fukthalt, vets temperatur, kalliberas kan identifiera grann input for
torrmassflode och  farg, struktur och frammande fére- processtyrning
energifléde densitet mal
gDXA Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Mono- Ja Ja Nej, endast upp- Ja Ja Ja Nej
energi-rontgen skattning av totalt
massflode
NIR Nej, endast pd Ja Nej, endast fukthalt Nej, inte fruset, Svarligen Nej Nej
ytan inte farg
Mikro-vag Nej, méter ige- Ja Nej, endast upp- Nej, inte densi- Svarligen Nej Nej
nom hela massan skattning av totalt  tets-variationer
men endast pa massafléde

begrénsad yta

Baltesvag Ja Ja Nej, endast upp- Ja Nej Nej Nej
skattning av totalt
massafléde

Matning pa prover vid ankomstkontroll i syfte att anvénda som underlag for betalning:

Teknik Klarar fruset Snabb, resultatet inom Multiparameter, mater Klarar stora variationerifor Tillrackligt noggrann
minuter och energimangd fukthalt, torrmassa, ask- betalning input
halt pa materialet
qDXA Ja Ja Ja, kalibreras pa liknande Ja, men maste certifieras Ja, men &nnu ej
material for andamalet. (galler alla
metoder pa den svenska
marknaden)
Monoenergi- Ja Ja Nej, endast uppskattning av Ja Nej
réntgen total massa
NIR Nej, endast pd Ja Nej, endast fukthalt VMEF-certifierad*
ytan
Mikrovag Nej, mater ige- Ja Nej, endast uppskattning av Ja, men maste kalibreras pa Nej
nom hela massan totalt massflode liknande material.

men endast pa
begrénsad yta

NMR Nej Ja Nej, endast fukthalt. Nej, kraver regelbunden VMF-certifierad
kalibrering, klarar inte fruset
eller returtra med mojliga
metallféoremal som spik

Laborato- Ja Nej, upp till 24 timmar. Nej, endast torr massa. Ja Ja, standardmetod
rie-ugn

* Virkesmatarféreningen
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

MANTEX | KORTHET

Mantex utvecklar och saljer avancerade matsystem som automa-
tiskt ochirealtid analyserarbiomassa at biomassaindustrinframst
vad avser fukthalt, askhalt och energiinnehdll. Denna analys-
information anvands for att kvalitetsbestamma samt prissatta
biomassan. Biomassans naturliga variationer forsvarar driften av
industriella processer, vilket kan leda till forsamrad produktivitet
och produktkvalitet. Genom information om biomassans egen-
skaper innan det anvands i olika processer, kan dessa proaktivt
anpassas till biomassans egenskaper. Detta ger stora potentiella
besparingar for anvandare.

Mantex system ar baserade pd patenterad rdntgenteknik
kombinerat med mjukvara med avancerade algoritmer som ana-
lyserar rontgendata.

Mantex har kunder inom kraft- och varmeindustrin, pappers-
och massaindustrin med Mantex system i kommersiell drift samt
genomfor gemensamma pilotprojekt. | Norden &r Waggeryd Cell
(Sverige) och NTI (Norge) betalande kunder och pilotprojekt ge-
nomfors i olika faser pd Stockholm Exergis nya kraftvarmeverk
i Vartan i Stockholm samt hos Jamtkraft, Norrtalje Energi och
Bords Energi. Utover det sd har Mantex aven forfrdgningar om
utvarderingstester fran kunder i Danmark, Polen, USA och Kina.

Systemen kan anpassas till en mangd olika andra biomassa-
baserade industrier sdsom biogasproduktion, jordbruksprodukter
och avfallshantering.

HISTORIK
1997

Bolaget bildas och arbetet med forskning och utveckling in-
leds. En forstudie dar traspan scannas i en densitetsscanner
fér bentathet utfors. Under dret 1997 till 2006 pagar standigt
utveckling av rontgentenik for Mantex andamal.

2006

Grundarna publicerar en vitbok och far en order fran Holmen
Paper att bygga en prototyp for stickprov.

2008
Matteknik validerad pa prototyp levererad till Holmen Paper.

Mantex mottar priset “Cleantech Company of the Year Award”
vid Stockholm Cleantech Venture Day.

2009
Forsta order pa Flow Scanner.

RWE (tyskt foretag inom energibranschen) investerar i
Bolaget.

Mantex flyttar in i egna lokaler.

2010
Leverans av forsta Flow Scanner till Domsjo.

Leverans av forsta Desktop-Scanner till Waggeryd.

2011

Mantex ar med pa Ny Teknik och Afférsvarldens lista pa Sverige
33 hetaste teknikbolag.

2012

Leverans av Log Scanner till Korsnas.

2013

Domsjo dverger manuell styrning och styr sin massaproduk-
tion automatiskt utifrén Flow Scanner data.

Fem Flow Scanner anlaggningar nu i drift. Tekniska problem
med tillgdnglighet och med att matnoggrannheten driver i den
tuffa industriella miljon.
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2014

Order och leverans av Flow Scanner till International Paper,
Polen. Tekniska genombrott for ny applikation, matning pa bio-
bransle.

2015

Huvuddgaren RWE beslutar sig for att avsluta sitt engage-
mang i Mantex. Mantex ansdker om rekonstruktion.

Biofuel Analyzer skapas och starten till den verksamhet som
Mantex bedriver idag, efter att Flow Scannern &r ¢verford till
samriskbolaget, startas.

Leverans av ankomstkontrollmatenhet, Biofuel Analyzer, for
biobransle till Stockholm Exergi, Vartaverket.

EU beslutar att medfinansiera Mantex utveckling med 1,64
MEUR inom ramen for Horizon 2020.

2016

Tingsrattens beslut om ackord vann laga kraft och Mantex
tradde ur rekonstruktion i mars.

Som ett led i uttrddet ur rekonstruktion tillkemmer Pegroco
Invest som ny &gare.

Ett av Mantex patent utmanas i patentratten av finsk konkur-
rent. De drar tillbaka sin 6verklagan, nar Mantex avser forsvara
patentet.

Tvd order pa Biofuel Analyzer till energibolag i Sverige.

2017

Distributionsavtal med 6sterrikiska systemintegratdren And-
ritz, for den globala pappersmassaindustrin.

2018

Ingdr avtal med ANDRITZ om att starta ett samriskbolag i vil-
ket Flow Scanner ska saljas.

AFFARSIDE
Mantex affarsidé ar att utveckla och leverera fér analys av orga-
niskt material i industriella processer..

VISION
Mantex vision ar att bli varldsledande leverantor till biomassain-
dustrin av system for analys av biomassa.

ORGANISATION

VD for Mantex ar Max Gerger. Mantex har idag 8 anstallda.
Huvudkontoret ar belaget i Kista utanfor Stockholm. Mantex har
ett dotterbolag, Mantex IP AB och ett intressebolag, ANDRITZ
Technologies AB.

VERKSAMHETEN

Mantex utvecklar och tillhandahaller avancerade matsystem som
snabbt, berdringsfritt och automatiskt analyserar biomassa at
biomassaindustrin. Biomassa har naturliga variationer som for-
svarar driften av industriella processer och kan leda till forsamrad
produktivitet och produktkvalitet. Mantex system ger industriella
aktorer information om biomassans egenskaper innan det matas
ini processen, vilket mojliggdr att processerna proaktivt stalls in
for att passa biomassans egenskaper. Detta innebar stora poten-
tiella besparingar for anvandare. Mantex system &ar baserade pa
patenterad rontgenteknik och algoritmer fér analys av organiskt
material. Systemen utvarderar biomassans karakteristik, sdsom
fukthalt, askhalt och energiinnehall, i syfte att kunna stalla in pro-
cessen for optimal bearbetning av materialet. Bolagets system
kombinerar en loT (Internet-of-Things)-uppkopplad rontgenskan-
nermodul som skannar biomassan och levererar matdata. Dessa



data analyseras med hjalp av lokalt installerad och avancerad
mjukvara, samt med en molnbaserad mjukvara som jamfor datan
mot en referensdatabas, vilket sakerhetsévervakar matningen
och visualiserar matresultaten. Systemet kan anvandas saval for
att mata hela materialfloden pa rullande band som for matning
pad enstaka prover. Systemet kan &ven integreras med fabrikens
lokala styrsystem vilket ger mojlighet att automatiskt styra pro-
cesserna i fabriken.

Bolaget har kunder inom kraft-och varmeindustri, pappers-
och massaindustrin samt sdgverksindustrin. Systemen kan ocksa
anpassas till en mangd olika biomassabaserade industrivertikaler.
Bland annat anvands Bolagets teknik kommersiellt framgangsrikt
inom pappersmassaindustrin. Exempel pa ytterligare vertikaler
ar biogasproduktion, etanolproduktion och vertikaler dar ravaran
handlas i balar, sdsom jordbruksprodukter som bomull, sockerror
och hé. Mantex system innebar mervarden for kunder inom i hu-
vudsak tre omraden: Ger battre processtyrning — biomassa som
analyseras korrekt innan det garin i tillverkningsprocessen majlig-
gor for anvandaren att proaktivt styra processen. Detta kan ge-
nerera stora produktivitetsvinster genom att fd ut en hogre och
jamnare produktkvalitet och ett battre produktionsutbyte med
mindre svinn och miljépaverkan. Underldttar handel med ravara
- exempelvis kan biobransle tillverkare snabbt f& en s&ker analys
av ett levererat biomassas energiinnehadll, vilket innebdr att de
kan prissatta materialet pa ett korrekt satt. Mantex system kan
dven upptacka om biomassans kvalitet ligger utanfor specifika-
tion for processen. Ger battre sdkerhet - Mantex system kan, nar
det genomlyser biomassan, upptdcka och larma om frammande
objekt som metallféremal och stenar. Dessa kan da avlagsnas
innan de exempelvis ska behandlas i en flismaskin. Darmed forhin-
dras skador pad dyr utrustning och medfoljande produktionsstopp.
Mantex verksamhet ar fokuserad pa att féradla och produktifiera
tekniken och systemen, att anpassa matsystemen till olika appli-
kationer inom biomassaindustrin samt att bygga en global distri-
bution och forsaljning av systemen.

AFFARSMODELL

Mantex anvander en affarsmodell i form av tjansteforsaljning dar
ett matinstrument, kallat Mantex Biofuel Analyzer, placeras ut
hos anvandaren mot ett serviceabonnemang med manatlig be-
talning.

Slutkunden kommer dessutom kunna koépa olika tillaggstjans-
ter fran Mantex, till exempel i form av Overskadlig resultat och
statistikredovisning. Dessa mojliggors av den internetuppkopp-
lade skannermodulen i kombination med Mantex molnbaserade
databas.

ORDLISTA

Att driva - att en matare driver innebar att matvardena gradvis
forandras over tid pa grund av alder eller slitage, vilket kraver ka-
librering.

Biomassa - omfattar allt biologiskt material som vaxer, sdsom
skogs- och jordbruksprodukter, samt alla féradlade former och bi-
och restprodukter av dessa.

Biomassaindustri - alla industrier som hanterar och processar
biomassa. Pappersmassa- och bioenergiindustrierna ar exempel
pa vertikaler inom biomassaindustrin.

Biobransle - biomassa som ar avsett for energiproduktion.

Bioekonomi - den del av samhallsekonomin som omfattar pro-
duktion, hantering och processande av biomassa.

Internet of Things (loT) - ar foremal, exempelvis maskiner, som
har férsetts med inbyggda elektroniska sensorer, datorer och in-
ternetuppkoppling vilket gor att foremalen kan sammankopplas
fysiskt eller via tradlost natverk och darefter utbyta data. Natver-
ket gor att maskinerna kan kontrolleras och delges information
fradn andra platser.

Feed-forward styrning - ett proaktivt system, dar en process
styrs utifrdn forandringar i inkommande ravara.

Feed-backstyrning - ett reaktivt system, dar en process styrs

genom att reagera pa forandringar i produkten som kommer ut
ur processen.

Grot - grenar och toppar, ar ett sa kallat tredje sortiment efter
timmer och massaved, det spill som uppstar efter en avverkning.
Groten flisas eller krossas sedan till flis for att producera fjarrvar-
me i varmeverk eller elektricitet och fijarrvarme i kraftvarmeverk.

Torrmassflode - flodet av torrmassa per tidsenhet.

OEM - Original Equipment Manufacturer, avser maskintillverkare
som saljer maskinerna under eget varumarke eller tillverkar maski-
ner 8t andra varumarken.

VMF - Virkesmatarféreningen.

STRATEGI

Mantex ar ett kunskapsforetag med en unik patenterad teknik,
gDXA, med kunder pa en global marknad. Bolagets ambition &r
att etablera sin teknik som standard over flera olika industrier. For
att uppnd detta kommer Bolaget att vidareutveckla tekniken till
att bli an mer robust och enkel att ta i drift, samt att bygga upp
en referensdatabas med matresultat fran flera olika material i oli-
ka miljoer. Bolagets bedomning ar att denna databas i ett ldngre
perspektiv kommer utgora en vardefull tillgdng som starkt kom-
mer bidra till att Mantex bibehaller sitt tekniska och kommersiella
forsprang till konkurrenter.

PRODUKT OCH TJANST

Bolagets ¢vergripande produktstrategi ar att leveransen till kun-
den bestar av en produkt, hardvara och mjukvara, och ett obliga-
toriskt tjdnsteavtal eller ett servicekontrakt (vid produktforsalj-
ning).

For hardvaran avser Mantex att avgransa sitt erbjudande till
att tillhandahalla fristdende produkter (t.ex. Biofuel Analyzer) al-
ternativt skannermoduler for integration i anléggningar. Syftet
med denna strategi ar att begransa Mantex ansvar for produkt,
projekt och produktion till de gDXA-kritiska nyckelkomponenterna
och att samtidigt behalla kunskapen kring dessa inom Bolaget.
Strategin omfattar att dver tid bygga upp ett sortiment av skan-
nermoduler for olika applikationer.

Bolagets overgripande tjanstestrategi ar att utveckla fler
tjdnster baserat pa Bolagets kombination av Internetuppkoppla-
de produkter/skannermoduler och Bolagets molnbaserade data-
bas och att gora tjansterna mer vardefulla genom att gora dem
orienterade mot bade kundernas tekniker och dess ledning, exem-
pelvis i form av informationsappar. Syftet ar att relativt sett dka
vardet pad tjansterna och darmed kunna 6ka andelen regelbundet
dterkommande intdkter fran tjansteavtal/servicekontrakt.

FORSALJNING OCH DISTRIBUTION
Bolagets forsaljningsstrategi ar att fokusera pd vardebaserad
forsaljning. Varden pad materialflodena i de industrier dar Mantex
teknik appliceras ar vanligtvis stora, med foljden att potenti-
ella besparingar till foljd av nyttjande av Mantex system ocksa
ar potentiellt stora. Mantex séljare kan, med hjalp av input fran
kunden, bergkna kundens potentiella 6kade [6nsamhet, dels fran
minskade kostnader, dels fran forbattrad produktivitet, som skul-
le kunna uppnds med investering i ett Mantex-system och dari-
genom illustrera hur snabbt kunden skulle tjana in kostnaden for
ett Mantex-system. | dagsléget levererar Mantex sina system
direkt till slutkund, ndgot som har varit nédvandigt under veri-
fieringsfasen. Nar kommersiell utrullning nu pdborjas ar Mantex
distributionsstrategi att utveckla nya distributionskanaler och
partners for att hantera Asien samt Nord- och Sydamerika eme-
dan vi for Ostersjpomrédet och 6vriga Europa avser hantera
detta med direktforsaljning initialt. De framsta fordelarna ar att
Mantex snabbare kan penetrera marknaden genom att dra nytta
av distributdrernas upparbetade kundrelationer, av deras geogra-
fiska tackning och av deras organisation for lokal teknisk support.
Vidare kan Mantex ¢verldta stora delar resurskravande delar av
integrationsarbetet, i de fall det behovs ett integrationsarbete,
till distributoren.

Ett forsta genomforande av denna strategi var det distribu-
tionsavtal som sléts med Andritz i januari 2017, en av varldens
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ledande leverantorer av systemldsningar och processutrustning
till pappers- och massaindustri' och som sedan juni 2018 resulte-
rade i att ett samriskbolag bildats med Andritz. Samriskbolaget
kommer att producera Flow Scanner pa licens och sélja vidare till
ANDRITZ som i sin tur vidareforsaljer till slutkund. Samriskbola-
get ags till 51 procent av ANDRITZ och till 49 procent av Mantex.
Den nya sammarbetsformen ersatter det tidigare distributions-
avtal som ursprungligen ingicks med ANDRITZ. Bolagets bedom-
ning ar att vasentligt hogre forsaljningsvolymer kan uppnads i och
med detta samriskbolag i jamforelse med det tidigare distribu-
tionsavtalet.

Mantex marknadsféringsstrategi ar ett fortsatt fokus pa
marknadsforingsaktiviteter mot slutkunder for att de aktivt och
specifikt ska efterfréga Mantex produkter fran sina leverantorer
och pa sd satt bade underldtta byggandet av ett distributorsnat
och bidra till att skapa en marknad for Mantex distributorer.

EXPANSIONSSTRATEGI

Mantex affarsmodell &r skalbar och Mantex produkter kan anpas-
sas dels for fler anvandningsomraden inom segmentet kraft- och
varmeindustri dar Mantex redan nu ar aktiv, dels andra mark-
nadssegment med biologiska rdvaror som input, exempelvis eta-
nol- eller biogasproduktion. Bolagets expansionsstrategi i nartid
kommer att ligga pd att utveckla distributionen av de befintliga
systemen for pappersmassa och bioenergisegmenten, i syfte att
har uppnd en global narvaro och goda forsaljningsvolymer. Nya
applikationsomraden och industrier utvarderas kontinuerligt och
varderas efter storst mojlig kundnytta. Bolaget bedomer att for-
beredelser for att anpassa sina produkter till en ny industri tar
mellan 12-24 manader, i huvudsak for att bygga upp en databas
av referensmatvarden.

PRODUKTION

Bolagets produktionsstrategi ar att begransa sin egen produktion
till nyckelkomponenten, skannermodulen, och att i stdrsta mojliga
utstrackning ldgga ut montering av denna pa underleverantorer.
Komponenterna som ingar i skannermodulen finns i huvudsak till-
gangliga pa den 6ppna marknaden for rontgenkomponenter.

KUNDER

Det globala intresset for att battre utnyttja alla former av bio-
massa 6kar snabbt. Trenden drivs framforallt av den globala am-
bitionen att minska samhallets klimatpaverkan genom att 6vergd
fran fossila till fornyelsebara rdvarukallor samt att utnyttja dessa
pa ett optimalt satt.

Trenden forstarks av att energi ar en stor kostnad for process-
industrin i sin helhet. Detta innebar att dven mogna industrier kan
gora stora kostnadsbesparingar genom att férbattra utbytet i
processer, utnyttja avfall som ravara, minska avfallsmangderna
och forbattra utnyttjandet av energi.

Industrier som har biologiskt material som rdvara segmenteras
lampligtvis i vertikaler. Exempel pd vertikaler ar pappersmas-
saindustrin, dar rdvaran framst &r traflis eller returpapper; bio-
kraftverk, dar ravaran till exempel &r grot eller returtrg; livsmed-
elsindustrins olika segment med rdvaror sasom sad, sockerror;
biogasindustri, dar rdvaran kan vara exempelvis bioslam och
hushallsavfall; etanolproduktion frdn majs eller textilindustri som
anvander bomull. Mantex adresserar ett gemensamt problem for
alla dessa, att det tar for ldng tid att fa fram information om den
kopta radvaran som behovs for att kunna optimera efterféljande

1 https://www.andritz.com/group-en
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processer. Detta orsakar produktionsbortfall, ojdmn produktkva-
litet och 6kade kostnader.

Mantex kunder aterfinns i dagslaget inom vertikalerna kraft-
och varmeindustrin samt pappersmassatillverkning.

Mantex kunder ar i dagslaget framst slutanvandare. For att
under nastkommande ar uppnad en bredare marknadspenetration
har Mantex paborjat en dvergdng till att primart distribuera sina
system genom systemleverantérer och OEM som redan finns val
etablerade inom de olika vertikalerna. | linje med den strategin
skrev Mantex ijanuari 2017 ett distributionsavtal med Andritz, en
varldsledande systemleveranttrinom pappersmassasegmentet. |
ett ytterligare steg i linje med den strategin bildades under andra
kvartalet 2018 ett samriskbolag med Andritz. Samriskbolaget
kommer att producera Flow Scanner pa licens och salja vidare till
ANDRITZ som i sin tur vidareforsaljer till slutkund. Samriskbola-
get ags till 51 procent av ANDRITZ och till 49 procent av Mantex.
Den nya sammarbetsformen ersatter det tidigare distributions-
avtal som ursprungligen ingicks med ANDRITZ. Vidare innebar
skapandet av detta samriskbolag att Flow Scanner inte [8ngre
kommer produceras eller distribueras av Mantex direkt.

BIOENERGIVERTIKALEN

Bioenergi har blivit Sveriges stdrsta energikalla. Av den energi
som anvands kommer 37 procent frdn bioenergi.2 Aven interna-
tionellt &r bioenergi under stark frammarsch och star foér 18,6 pro-
cent av energikonsumtionen i véarlden .3

Vid produktion av bioenergi ar variationer i branslekvalitet av
central betydelse, sarskilt med avseende pa energiinnehall. Mat-
ning av energiinnehall r basen for prissattning av ravaran och for
att veta energiflodet in i pannan, som i mojligaste man ska hallas
inom ett specificerat intervall. Lagre energiinnehall i branslet, som
det har vid hogre fukthalt, sanker temperaturen och darmed ef-
fekten i pannan. Om det ar kant pa forhand kan det kompenseras
till exempel med att blanda upp med dyrare bransle med hogre
energiinnehall eller tillsatta dyrt hogvardigt bransle sdsom olja in
i pannan. Ifall kraftverken kan analysera inkommande biobranslet
i realtid ar det mojligt att i férvag vidta behovliga atgarder och
darmed minska pa tilldggskostnaderna.

Den vanligaste metoden for bestdmning av energiinnehall,
ugnsmetoden, tar cirka 24 timmar for att bestamma fukthalten,
varefter ett schablonvarde anvands for att berakna energiinne-
hall. Metoden har en osakerhet upp till 20 procent. Mantex Biof-
uel Analyzer, Biofuel Analyzer, ar idag enligt Bolagets kannedom
den enda kommersiellt tillgdngliga utrustning som snabbt (inom
tva minuter) kan mata och ge operatéren information om bio-
massans energiinnehall vid ankomstkontrollen med en osdkerhet
inom tva procent.

Med den béattre kunskap om rdvaran som Mantex matutrust-
ning kan erbjuda kan betydande kostnadsbesparingar och utby-
tesvinster goras. Bolagets beddmning ar att ett biokraftverk som
anvander Mantex mattjanst avseende Biofuel Analyser kan gora
kostnadsbesparingar om 2-20 MSEK beroende pa storlek (effekt)
pa biokraftverket.

Mantex kunder inom detta segment finns fér narvarande
i Sverige. Mantex samarbetar idag med flera svenska kraft och
varmebolag. Exempel &r Stockholm Exergi, Jdmtkraft och Borads
Energi. Mantex bedomning &r att det enbart i Sverige finns cir-
ka 70 biobranslebaserade kraft- och varmevark (fiarrvarmeverk,
kraftverk och inom industri) dar ett abonnemang av en Mantex Bi-
ofuel Analyzer skulle ge en god ekonomisk avkastning for kunden.

BIOGAS

Biogasproduktion ar en snabbt vdxande marknad. Gasen kan
anvandas som fordonsbransle eller for produktion av el och var-
me. Det anses generellt vara den basta l6sningen for att anvanda
de vata slamresterna, slurryn, fran kommunala och industriella
avloppsreningsverk. Ravaran och dess energiinnehall ar svarbe-
démd dd metoder saknas for att i realtid mata det. Att applicera
en Flow Scanner pa flodet skulle kunna generera stora besparingar.

2 Melin, G. (2018). "Bioenergi kan klara tva tredjedelar av Sveriges energiforsorjning”.
[online] Energivarlden.se. Available at: http://www.energivarlden.se/kronikor/bioe-
nergi-kan-klara-tva-tredjedelar-av-sveriges-energiforsorjning/ [Accessed Oct. 2018].

3 Kummamuru, B. (2018). [online] Worldbioenergy.org. Available at: https://worldbio-
energy.org/uploads/WBA%20GBS%202017_hg.pdf [Accessed Oct. 2018].



Mantex bedémning att potentialen i [dGnsamhetsforbattring i
relation till omsattning for en biogasenhet &ri paritet med den for
pappersmassa och bioenergi, men narmare studier av i vilken del
av processen ett Mantex system skulle gora stérst nytta och hur
ett sadant system da skulle utformas behovs goéras.

ETANOL

Etanol kan ersatta fossilt bransle som motorbransle, antingen i
ren form eller i blandningar med bensin, och minskar da utslap-
pet av vaxthusgaser. Etanol ar i dag det storsta biodrivmedlet i
Sverige och resten av varlden. Genom att fa battre information
om anvand ravara genom att anvanda en Mantex scanner kan
lbnsamheten i en anlaggning forbattras.

DISTRIBUTION

Mantex har hittills samarbetat nara ett antal kunder for att ut
veckla och kvalitetssakra sin teknik. Dessa pilotkunder har genom
samarbetet indirekt burit en del av utvecklingskostnaderna och
har tillfort vardefulla synpunkter vid utvarderingen av systemen.
Mantex kommer dven fortsattningsvis att arbeta nara sina slut-
kunder, men distributionen framgent kommer i huvudsak att ske
via systemintegratorer som tar ansvar for hardvarans utformning
och integrering med sina egna och kundernas processutrustning-
ar i kundens processmiljo. Mantex har sedan januari 2017 ett sa-
dant distributionsavtal med Andritz.

TEKNIK

Mantex teknik baseras pad en rontgenteknik, DXA, Dual-energy
X-ray Absorptiometry, som sedan lange ar valetablerad, dels
inom varden for matning av bentdthet och dels fér att identifiera
o6nskade foremal i resvaskor pd flygplatser. Mantex innovation
ar att ta denna beprovade teknik och applicera den pa biomassa
inom industrin.

Réntgen
Rontgenstralar ar fotoner, precis som synligt ljus, men de har en
hogre energinivad och kan darfér tranga igenom olika material som
inte synligt ljus kan. De alstras i ett rontgenrdr nar man med hjalp
av en hog spanning accelererar elektroner i vakuum mot en me-
tallyta. Nar de traffar metallytan bromsas elektronerna och rérel-
seenergin omvandlas till stralning. Vid rontgen riktas stralningen
mot materialet som ska undersdkas. Rontgenstralningens foto-
ner absorberas i olika méangd beroende pa sammansattningen av
foremalet som de passerar igenom. Kompakta material absorbe-
rar mer an material med lagre densitet. Genom att med detekto-
rer mata pa antalet fotoner som tranger igenom materialet kan
man fa en bild, eller ett spektrum, som kan analyseras och da visa
pd materialets innehall.

| DXA-tekniken anvands tva rontgenstralar med olika energi
samt tva detektorer for att mata méngden fotoner som absorbe-
ras i ett organiskt material. Med tva energinivader erhalls tva spek-
trum som med ratt analys ger 6kad information om materialet.

gDXA
Mantex teknik, gDXA, Quantative Dual-energy X-ray Absorptio-
metry, 8r en vidareutveckling av DXA fér anvandning inom bio-
massaindustrin.

Biomassa bestar i huvudsak av kolhydrater sdsom cellulosa
och starkelse. Mangden fast, torrt amne i materialet ar direkt
proportionerligt till antalet kolatomer. Antalet kolatomer &r aven
direkt proportionerlig mot energimangden i materialet. Mangden
vatten, det vill saga fukt, ar i sin tur direkt proportionerlig mot
mangden syreatomer i materialet. Har man ett exakt matt pa
mangden syre kan man rakna ut exakt mangd vatten och darmed
mangd torr massa, och med exakt matt pd méngden kol kan man
rakna ut exakt energiinnehall.

Med réntgen med en-energiniva ger fotonabsorptionen infor-
mation om totala mangden material och massan.

Med Mantex gDXA sker rontgen med tva-energinivder. D3
kan man materialseparera matningen, man kan sarskilja och
mata mangden pd tva “massor” i innehallet, i detta fall kol och
syre. Med hjalp av den uppmatta absorptionen fran var och en av
de tva energinivderna kan Mantex algoritmer faststalla kvoten
mellan kol och syreatomer i materialet och frdn detta berdkna

bade materialets fukthalt och dess torra massa med stor preci-
sion. Att anvanda tva energinivder pd biomassa for detta anda-
mal skyddas av Mantex patent.

gDXA fér matning av fukthalt och torrmassflode

En Mantex Flow Scanner anvander gDXA genom att med tva
stralkallor med olika energinivder kontinuerligt skanna ett forbi-
passerande materialflode pad ett transportband. Flow Scannern
kan da i varje 6gonblick och med god noggrannhet, mata fukthal-
ten i materialet och darmed berdkna den torra massan som pas-
serar pa ett transportband. Nar man dessutom vet bandets has-
tighet, sa kan Mantex algoritmer med god noggrannhet berakna
flodet, torr massa per tidsenhet, och mata den informationen till
produktionsprocessen. Allt detta sker i realtid. Torrmassflédet in
till kokaren &r en av viktigaste processparametrarna inom pap-
persmassaproduktion.

gDXA for matning av fukthalt, askhalt och energiinnehall

Mantex Biofuel Analyzer mater pa stickprover. Biofuel Ana-
lyzer har en stralkalla och utnyttjar gDXA genom att sekven-
tiellt skanna provet forst med en energinivd och sedan med
en andra. Matningar verifieras mot en databas av tidigare
matningar och inom tvd minuter kan brénslets energiinnehall
presenteras med god noggrannhet. Kdpare av biobransle be-
talar for materialets energiinnehall och inte fér dess innehall
av fukt. Det &r darfor angeldget och vardefullt att branslets
energiinnehdll kan matas noggrant, helst redan vid ankomst-
kontrollen. En panna for bioenergiproduktion ar vanligtvis spe-
cificerad for, och fungerar optimalt nar, biobranslets fukthalt
haller siginom ett visst intervall. Kunskap om fukthalt och energi-
innehall hjaélper operatoren att fran sitt mellanlager av branslen
satta samman en blandning av biobranslen som haller sig innan-
for specifikationen. Att mata askhalten direkt vid ankomstkon-
trollen &r av betydelse for att kunna folja upp mot leverantérens
specifikationer. En hog askhalt kan leda till stérningar i pannan
eller i utmatningen fran pannan.

gDXA fér matning av energifléde

P3 liknande satt som en Flow Scanner anvander gDXA for att i
pappersmassaprocessen mata torrmassflédet in i kokaren, kom-
mer tekniken kunna anvandas inom bioenergiproduktion fér att
mata energiflodet in i pannan.

gDXA och XRF for matning av frammande amnen

och fororeningar

En Mantex Biofuel Analyzer kan kombineras med ytterligare en
detektor for XRF, X-ray Fluorescence. Denna detektor fangar upp
reflekterad stradlning som skapas nar ett amne belyses med ront-
genstralning. Rontgenfluorescens ger Biofuel Analyzer ytterliga-
re en matdimension som gor det mojligt att aven identifiera halter
av enskilda amnen i askan, som till exempel tungmetaller. Sddan
analys av frammande amnen, till exempel i ett prov av den aska
som blir kvar som en restprodukt efter forbranning skulle kunna
anvandas till minskade deponikostnader. Denna analyskapacitet
blir ocksa vardefull nar tekniken appliceras pa biomassa som hus-
halls- och rétslam.

Rontgen for o6nskade foremal

Mantex teknik ger aven en visuell rontgenbild av materialet. | en
Flow Skanner och Log Skanner anvands detta for en dvervakning
genom bildanalys for ett detektera och larma vid frammande f6-
remaliflodet, sdsom plast, sten eller metall i flodet av traflis. Att
forhindra sten eller metallféoremal fran att komma in i produktio-
nen kan spara operatéren mycket stora belopp.

gDXA for fraktionsstorlek

Bildernafrén Mantex skanning ger 8ven mojlighet till statistisk bild-
analys. En panna for biobransle ar vanligtvis specificerad for en
viss fraktionsstorlek, det vill sdga storleken pa materialbitarna.
En Mantex skannermodul mojliggor en datoriserad bildanalys av
materialet for att bestémma materialets fraktionsstorlek, vilket
ar vardefull information for ett biokraftverk.
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MANTEX KARNKOMPETENS

Mantex karnkompetens ligger inom mattekniken DXA och dess
applicering pad biomassa. Bolagets kunskap omfattar i huvudsak
tre overlappande teknologiomrdden som behdvs for att konstru-
era matsystemet:

konstruktion av skannermodulen, kompetens inom dimensio-
nering av stralkallor, filter och detektorer, konstruktion av sty-
renheten samt av styrprogramvaran.

programmering av den mjukvara och algoritmer som tolkar
radata i form av rontgenabsorptionsspektrum som skanner-
modulen producerar och fran dessa héarleder biomassans inne-
hall och som presenterar resultaten till processoperattren pd
optimalt satt.

machinelearningochloT (Internet of Things) med encentraldata-
bas dit vi laddar upp information fran varje matning fran alla
varldens hérn. Med hjalp av Machine Learning uppdaterar och
forbattrar Mantex Cloud systemet de algoritmer och mjukvara
som anvands i matutrustningarna, dvs de lar sig automatiskt
av varandra. Uppkopplingen av alla maskiner hjalper oss ocksa
att vara kostnadseffektiva samt att skota underhdll av mat-
systemen kostnadseffektivt da vi évervakar samt uppdaterar
matsystemen fran centralt hall.

installation och intrimning av skannermodulen i kundens indu-
striella miljo och for kundens typ av biomassa. Omfattar bland
annat att skannern/produkten kalibreras och verifieras mot
konventionella mattekniker som den gravimetriska metoden*
samt mot tidigare ackumulerade matresultat i Mantex data-
bas.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Bolagets strategiskt viktigaste tillgdngar &r de immateriella. De
bestar av patent, know-how och den ackumulerade databasen av
matresultat. Tillsammans gor dessa, enligt Bolagets beddmning,
Mantex teknik svar att aterskapa (genom s3 kallad reversed en-
gineering) och kopiera for en konkurrent eller annan tredje part.

Patent

Mantex patentportfolj bestar for narvarande av sju patent/
patentansokningar. Samtliga patent har en [6ptid pa 20 ar fran
prioritetsdatumet. Utifrdn bedomningskriterierna teknisk patent-
styrka och kommersiell relevans bedémer Bolaget sin patentposi-
tion som stark. Ingen av ansokningarna har fatt invandningar fran
patentmyndigheter av sadan karaktar, exempelvis i form av redan
godkanda patent eller dokumentation som visar att tekniken re-
dan var kand, att det tvingat Mantex att vasentligen formulera
om ansokningen eller minska dess skyddsomfang.

Mantex baspatent omfattar metoden att anvanda flerener-
ginivarontgen for att mata pa biologiskt material. Pafoljande sju
patent och ansokningar omfattar specifika satt, anvandningsom-
raden och nyttor med att anvdnda denna metod, till exempel for
att faststalla fukthalt, frammande foremal, askhalt, energivarde
och torrmassflode.

Bolagets baspatent har nu l6pt ut. Bolagets bedémning ar
emellertid att Bolagets pafdljande sju applikationspatent, utgor
ett fullgott skydd av Bolagets teknik och att det inte gar att géra
en kommersiell flernivarontgenapparat for matning pa biomassa
utan att inkrékta pad Bolagets immateriella tillgdngar.

4 Fukthalten bedoms genom att mata viktskillnaden pa branslet fore och efter
torkning
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Ref.-nummer Beskrivning Prioritet fran Lé&nder

EP 08165726.4 Metod och anordning 2008-10-02  Patent beviljat

fér matning av i EPO, US,

fukthalt i biologiskt KAN RY och

material AUS Nationell
fas inom PCT

paborjad och
resulterat i na-
tionella patent

beviljade i SE,
0S, FI, FR, TY
och UK
EP 09180863.4 Detekering av en 2009-12-29  Patent beviljat
anomali (fororening- i US, ansokan
ar) i ett biologiskt inlamnat till
material EPO och CAN
EP 10151990.8 Metod och anordning 2010-01-28 Patent beviljat
for uppskattning i SE, FI, TY,
av halten av ett AUS, RY och
biologiskt materials us
askhalt
EP 11173046.1 Metod och anordning 2011-07-07 Patent beviljat
for uppskattning av i SE, FI, TY, RY
vdrmevarde
EP 11185475.8 En metod och 2011-10-17 Patent beviljat
anordning for att i US och Euro-
uppskatta torrmas- pa Nationell
saflodeshastigheten fasinom PCT
av ett biologiskt pabdrjad och
material resulterat i na-
tionella patent
beviljade i SE,
TY, Fl och 0OS
EP 12172578.2 Metod och anordning 2012-06-19 Patent beviljat
fér matning av kon- i US och av
centrationen av en EPO. Natio-
specifik analys i ett nella patent
biologiskt material beviljade i Fl,
TY och SE
EP 13774682,2 Metod och anordning 2013-10-11 Patent beviljat
for uppskattning av av EPO och
varmevarde med nationell fas

hjalp av tvaenergi-
rontgenmatningar
och rontgenflu-
orescensmatningar

pabdrjad och
resulterat i na-
tionella patent
beviljade i OS,
Be, DE, FI, FR,
TY, PO, SE och
UK. Publicerat i
Kina 2016-05
Nationell fas
paborjad

Algoritmer

De algoritmer som Bolaget har utvecklat och fortsatter att ut-
veckla for att konvertera uppmatta rontgenspektra till anvand-
bara parameterdata ar centrala for att tekniken ska generera var-
defull nytta. Kunskapen runt dessa haller Bolaget. De finns inte
beskrivna i patentskrifter och de l8mnas heller inte ut till vare sig
kunder eller distributorer.

Erfarenhet, databas

En kritisk tillgdng for Mantex &r den samlade banken av matdata
som Bolaget har och fortsatter att ackumulera. Denna informa-
tionsinsamling och resulterande databas mojliggors av att Bola-
gets samtliga installerade anldggningar ar internetuppkopplade
mot Mantex server i molnet. Praktiskt utgér databasen och den
ackumulerade kunskapen en nodvandig referens for att Mantex
latt ska kunna installera, Overvaka och supportera maskineri falt,
till exempel vid en kunds byte av rdvara, och att kunna s&kerstalla
att maskinen har god precision i sina matningar.

PRODUKT/TJANST



Mantex erbjuder ett mat- och analyssystem som snabbt, sakert
och automatiskt mater parametrar i ett biologiskt material som
har en avgdrande paverkan for hur det materialet bast ska hante-
ras i efterfoljande processer. Genom att utvardera de uppmatta
vardena mot sin egen omfattande databas for det aktuella bio-
massan kan Mantex sakra att olika parametrar i rdvaran uppmats
med god tillforlitlighet.

Informationen som erhalls om rdvaran mojliggor att produk-
tionsprocessen styrs utefter kvaliteten pa inkommande rdvara,
sd kallad feed-forwardstyrning, istéllet for att styra genom att
beddma produkten som kommer ut ur processen (feed-back).

Mantex tillhandahaller i dagsléget en produkt

Produkt Vertikal Beskrivning
BioFuel Bioenergi Mater parametrarna fukthalt, askhalt
Analyzer och energiinnehall pd biomassaprover,

varav energiinnehallet &r den viktigas-
te. Biordvaran star for cirka halften

av ett bioenergiverks kostnader. Det
ar stor spridning pa kvaliteten pa
tillganglig biomassaravara och fukt-
halten kan variera fran 15-80 procent.
Ravaran prissatts efter energiinnehall.
Att snabbt kunna verifiera energiinne-
hall vid ankomstkontrollen underlattar
handeln och mojliggor exempelvis for
verket att refusera laster som inte
uppfyller bestalld specifikation.

‘ de med en Internetuppkopplad da-

3 alinformationen och kommunicerar
id KGEEES o er och processtyrsystem, dels med
Mantex server i molnet. Maskindatorn levererar all matdata lokalt
till kundens operatorer. Nyttan med uppkopplingen mot Mantex
server ar foljande:

Kvalitetssakring av maskinen genom att 6vervakningsprogram
som finns i servern féljer matningarna och informerar om ndgot
ovanligt intraffar

Mojliggor forebyggande (preemptive) underhall genom att no-
tifiera om matningarna “driver” vilket till exempel skulle kunna
bero pa att rontgenkallorna behdver bytas ut.

Uppgradering av mjukvaran i maskinen vid behoy, till exempel
om Mantex har modifierat néagon algoritm.

Tarering, det vill saga kalibrering av maskinen vid behov.

Support om kunden har fragor eller vill ha hjélp med att analy-
sera matningen eftersom Mantex da har tillgdng till mathisto-
riken.

Anpassning av maskinen till ny rdvara. Om kunden till exempel
skulle byta leverantor eller traslag, uppladdning av de algorit-
mer som galler for respektive biordvara.

Tillhandahallande av relevant och 6verskadlig rapportering av
nulage och rdvarans historik.

SAMARBETSPARTNERS

Mantex har under forsta halvaret 2018 skapat ett samriskbolag
med ANDRITZ fér producering och férsaljning av Flow Scanner
inom vertikalen pappersmassa. Syftet med samriskbolaget och
ar att sakerstalla att Bolagets produkt integrerades in i helhets-
l6sningen for kunden och dar Andritz till kund offererar, saljer och
levererar helhetslosningar till massaindustrin. Forutsattningarna
for utrullning av Bolagets produkter ¢kar darfér markant om Bola-
gets Flow Scanner kan integreras fran start i de helhetslésningar
som Andritz saljer.

FRAMTIDSUTSIKTER

Efter drygt 10 ar av produktutveckling star Mantex infér en kom-
mersialisering av sina produkter. De senaste dren har kdnneteck-
nats av nara samarbeten med pilotkunder i ndromradet for att
fa insikt i kundernas problemstallningar och for att verifiera pre-
standan och nyttan med Mantex system. Nu avser Mantex att
lansera Biofuel Analyzer till en bredare och geografiskt mer ut-
spridd kundkrets. For att stddja den processen kommer Bolaget
under det narmaste aret att ytterligare industrialisera produkten,
att vidareutveckla sdlj- och produktsupport samt att fortsatta ut-
veckla molntjansterna. Mantex matsystem finns idag anpassade
for ett fatal applikationer inom bioenergi- och pappersmassaver-
tikalerna. Systemet kan dven anpassas for andra matpositioner
inom dessa vertikaler samt for andra marknadssegment dar orga-
niskt material ar en viktig ravara. Exempel pd stora andra vertika-
ler &r biogasproduktion, etanolproduktion och sddana dar rdvaran
handlas i balar, sasom jordbruksprodukter som bomull, sockerrér
och ho. For att anpassa sina system till en ny vertikal bedomer
Bolaget att det krdvs forberedande arbete under 12-24 manader.
En vasentlig del av detta arbete bestar av att bygga upp en refe-
rensdatabas kring den aktuella rdvaran som sedan anvands som
referensram vid matningar.

Under 2018 har bolaget erhallit ett forsta typgodkannande i
Sverige som godkanner Biofuel Analyzer for matning av askhalt.
Bolaget vantar nu pa att dven fa typgodkannande avseende fukt-
halt och energiinnehdll. Bolaget bedémer att dessa typgodkan-
nanden for Biofuel Analyzern kan uppnas under 2019. Ett typgod-
kannande innebar att bolaget kommer ett steg narmare att bli en
de-facto standard for svenska bolag som handlar med biomassa
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KUNDUTTALANDEN

“Ett mdtinstrument, sGsom Mantex Biofuel Analyzer, som kan mdta fukthalt, askhalt och energiinnehdll i brédnslet pd 1 minut kan
ge oss en kostnadsbesparing pd omkring 2,5 mkr/Gr avseende inkép, drift, service och miljé”

sdger Tommy Kindblom, Védrmechef pd Norrtélje Energi AB.

“Med den teknik som Mantex Biofuel Analyzer har ger oss mdjligheten att snabbt mdéta fukthalten i brdnslet fére sdgverkets pan-
na, ser vi en energibesparingspotential pd 100 miljoner NOK fér den norska sdgverksindustrin som helhet.”

sdger Henning Horn, forksningsledare pG Norsk Treteknisk Institutt
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedan presenteras Bolagets finansiella siffrori sammandrag for rékenskapsaren 2016 och 2017, samt perioden januari - september for
aren 2017 och 2018. Nedanstdende finansiella 6versikt ar hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2016
och 2017 samt de oreviderade deldrsrapporterna for de tre forsta kvartalen for rakenskapsaren 2017 och 2018. Arsredovisningarna
och deldrsrapporterna har upprattats med tillémpning av arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnédmndens allmanna rad
BFNAR om Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i
detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Revisor for bolaget under den period som anges i detta avsnitt var Jonas Forsberg, auktoriserad revisor, och anstalld pd Jonas
Forsberg Revison AB. LONNGRAND 5, 193 35 Sigtuna Stockholms l&n. Jonas Forsberg ér medlem i FAR (branschorganisationen for
revisorer och radgivare).

Avsnittet nedan bor l&sas tillsammans med avsnitten “Kommentar till den finansiella utvecklingen” och “Kapitalisering, skuldsatt-
ning och annan finansiell information” i Prospektet samt de till Prospektet inforlivade rékenskaperna

RESULTATRAKNING

2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01-
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

Belopp i KSEK Reviderad Reviderad

Rorelseintakter

Nettoomsattning 2823 2 337 3275 2837
Aktiverat arbete for egen rékning 1019 4135 5513 3373
Ovriga intakter 3212 340 310 15383
Summa rorelsens intakter 7 054 6812 9098 21593

Rérelsekostnader

Handelsvaror -1869 -621 -1232 -2 376
Ovriga externa kostnader -11 897 -12 569 -18 224 -7 564
Personalkostnader -10 162 -11 956 -16 932 -13 71
Av- och nedskrivningar -310 -948 -1 646 -595
Ovriga rérelsekostnader -678 -5 -20 -29
Summa rorelsens kostnader -24916 -26 099 -38 054 -24 275
Andel fran intresse foretag -404

Rorelseresultat -18 266 -19 287 -28 956 -2682

Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - - - _

Réntekostnader och

likande resultatposter -104 48 -8 ~702
Summa finansiella poster -104 -48 -58 =701
Resultat efter finansiella poster -18 370 -19 335 -29014 -3383
Resultat fore skatt -18 370 -19 335 -29014 -3383
Arets resultat -18 370 -19 335 -29 014 -3383
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BALANSRAKNING, TILLGANGAR

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Belopp i KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgdngar
Tecknat men ej inbetalt kapital - - - 5140

Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter

for utvecklingsarbeten 8540 10020 7520 5886

Patent 652 803 747 668

Andelariintressebolag 3046 - - -

12 238 10823 8 268 6 554

Materiella anléaggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 2016 831 1112 1498
2016 831 1112 1498

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag - - 50 50

Summa anldggningstillgangar 14 254 11 654 9430 8 102

Omsattningstillgdngar

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 2296 1215 893 1135
2296 1215 893 1135

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 610 375 345 338

Ovriga fordringar 1940 679 1226 1515

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1760 679 820 945

Kassa och bank 1403 25277 19 702 12582
5713 27010 22093 15380

Summa omsaéattningstillgangar 8 009 28 255 23028 16 515

SUMMA TILLGANGAR 22263 39879 32459 29 757
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BALANSRAKNING, EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

Belopp i KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3471 3468 3471 1609

Ej registrerat aktiekapital - - - 537

Reservfond 1 1 1 1

Fond for utvecklingsuppgifter 8 540 10 020 7520 3373
12012 13 489 10 993 5521

Fritt eget kapital

Overkursfond 86 794 86 691 86 794 52 406

Balanserat resultat -72 461 - 51927 -49 428 -41 898

Arets resultat -18 370 -19 335 -29 014 -3383
-4 037 15 429 8351 7125

Summa eget kapital 7 975 28918 19 345 12 645

Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder - - - 196

Summa langfristiga skulder - - - 196

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 343 196 748
Forskott fran kunder 3170 - 145 -
Leverantdrsskulder 2223 2707 3169 1710
Skatteskulder - - 55 13
Ovriga skulder 5891 5804 6 058 12 360
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3004 2107 3490 2 085
Summa kortfristiga skulder 14 288 10 961 13114 16 916
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 263 39879 32459 29 757
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KASSAFLODESANALYS

Belopp i KSEK

2018-01-01-
2018-09-30

Ej reviderad

2017-01-01-
2017-09-30

Ej reviderad

2017-01-01-
2017-12-31

REVLEEL]

2016-12-31-
2016-12-31

Reviderad

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster -18 370 -19 335 -29 015 -3384
Justeringar for poster som inte paverkar i kassaflodet -1 950 948 1326 595
-20320 -18 387 -27 689 -2789
Okning()/Minskning (+) av lager -80 241 789
-1402
Okning()/Minskning(+) av rérelsefodringar -1828 1115 687 -1603
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 1172 -6 151 -3 996 -1 541
Kassafléde fran forandring av rorelsekapital -2058 -5116 -3068 -2 355
Kassafléde fran den lopande verksamheten -22 378 -23 503 -30 757 -5144
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -465 -4 533 -2 101 326
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -946 -17 -875 177
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2921 -4 550 -2976 503
Finansieringsverksamheten
Nyemission 40 748 40 853 29 252
Upptagna ldn/Konvertibel 7 000 0 0 -13 518
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7 000 40 748 40 853 15734
Periodens kassafléde 18 299 12695 7120 11 093
Likvida medel vid periodens bérjan 19 702 12582 12582 1489
Likvida medel vid periodens slut 1403 25277 19 702 12582

NYCKELTAL

januari-september januari-september januari-december januari-september
Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
Nettoomsattning 28232 23372 3275 2837
Rorelseresultat (EBIT)? -18 2662 -19 2872 -28 956" -2 682
Soliditet?, % 372 722 60’ 427
Kassalikviditet?, % 392 2502 169" 91!
Genomsnitt antal anstallda 82 162 16" 11"
Utdelning per aktie 02 02 0! ok

T Reviderat
2 Ejreviderat
3 Alternativt Nycketal
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DEFINITIONER OCH HARLEDNING AV NYCKELTAL

Nettoomsattning - avser intdkter fran de salda och varor och
utforda tjgnster som ingar i foretagets normala verksamhet.

Rérelseresultat - avser foretagets resultat fére rantor och skat-
ter. Nyckeltalet inkluderas for att ge en battre bild av bolagets
operativa resultat.

Soliditet - Eget kapital i forhallande till balansomslutning. Soli-
ditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgors av
eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna ska-
pa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur och finansiella
styrka.

Kassalikviditet - Omsattningstillgdngarna exklusive fardiga varor
och handelsvaror i procent av kortfristiga skulder. Kassalikviditet
visar hur stor andel av kortfristiga skulder som tacks av kortfristig
omsattningsbara tillgdngar och har inkluderats for att investerare
ska kunna skapa sig en bild av Bolagets historiska likviditetssitua-
tion och aven Bolagets betalningsférmaga pa kort sikt..
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KOMMENTAR TILL
DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

JAMFORELSE JANUARI - SEPTEMBER 2018 OCH
JANUARI - SEPTEMBER 2017

Resultatrakning

Nettoomsdttning:

Nettoomsattning for Q1-Q3 2018 uppgick till 2 823 KSEK, jam-
fort med 2 337 KSEK for Q1-Q3 2017.

Kostnader:

Kostnaderna for Q1-Q3 2018 uppgick till -24 916 KSEK, jamfért
med -26 099 KSEK for Q1-Q3 2017. Minskningen av kostnader ar
hanforlig till fokus pa kostnadsbesparingar.

Rérelseresultat:
Rorelseresultatet uppgick under Q1-Q3 2018 till -18 266 KSEK
vilket ar en 6kning fran =19 287 under Q1-Q3 2017.

Resultat efter skatt:
Arets resultat fér Q1-Q3 2018 uppgick till -18 370 KSEK, jamfort
med -19 335 KSEK for Q1-Q3 2017.

Balansrakning

Anldggningstillgdngar:

Mellan perioden 30 september 2017 och 30 september 2018 har
anldggningstillgdngarna okat fran 11 823 KSEK till 14 254 KSEK.
Anlaggningstillgdngarna bestar av immateriella anlaggningstill-
gangar i form av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om
8 540 KSEK och patent om 652 KSEK, materiella anlaggningstill-
gangar i form av maskiner och andra tekniska anlaggningar samt
anlaggningar i drift hos kund om 2 016 KSEK och andelar i intres-
sebolag om 3 046 KSEK.

Skulder:
Skulderna i Mantex uppgick sammanlagt till 14 288 KSEK per den
30 september 2018, 6kning fran 10 961 KSEK per den 30 sep-
tember 2017. Okningen beror framst pd en 6kning av férskott fran
kunder.

Eget kapital:

Bolagets eget kapital uppgick till 7 975 KSEK per den 30 septem-
ber 2018, en minskning fran 28 918 KSEK per den 30 september
2017.

Kassaflédesanalys

Kassaflode frdn den l[6pande verksamheten:

Kassaflode fradn den |6pande verksamheten under de tre forsta
kvartalen 2018 uppgick till -22 378 KSEK jamfort med -23 503
KSEK motsvarande period foregdende rakenskapsar. En bidragan-
de orsak till forandringen i rérelsekapitalet ar framforallt 6kning
av lager, rorelsefordringar och rérelseskulder. .

Kassaflode frdn investeringsverksamheten:

Kassaflode fran investeringsverksamheten under de tre férsta
kvartalen 2018 uppgick till -2 921 KSEK jamfért med -4 550 KSEK
under de tre forsta kvartalen foregdende rékenskapsar.

Kassaflode frén finansieringsverksamheten:

Kassaflode fran finansieringsverksamheten under de tre forsta
kvartalen 2018 uppgick till 7 000 KSEK, hanforligt till Konverti-
beln. Jdmfort med 40 748 KSEK under forsta kvartalet forega-
ende rakenskapsar. Skillnaden &r hanforlig till den emission som
genomfordes under perioden 2017.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN
2017 OCH 2016

Resultatrakning

Nettoomsdttning:

Nettoomsattning for rakenskapsaret 2017 uppgick till 3 275
KSEK, jamfort med 2 837 KSEK for rakenskapséaret 2016. Okning-
en beror frémst pa en 6kad orderingang.
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Kostnader:

Kostnaderna for rakenskapsaret 2017 uppgick till -38 054 KSEK,
jdamfort med -24 275 KSEK for rakenskapséret 2016. Okningen
beror framst pa en 6kning av tkning av 6vriga externa kostnader
som innefattar under aret kostnadsforda avgifter for utvecklings
och personalkostnader fér utveckling av Biofuel Analyzer. Aven en
okning av avskrivningar/nedskrivningar av materiella anlaggnings-
tillgdngar och lager har bidragit till de 6kade kostnaderna.

Rérelseresultat:

Rorelseresultatet uppgick under rakenskapsaret 2017 till -28 956
KSEK vilket ar en minskning fran -2 682 KSEK under rakenskaps-
aret 2016. Den storsta orsaken till resultatminskningen &r de
15,4 MSEK som betalades som forlikning till Energimyndigheten
i samband med bolagsrekonstruktion samt utebliven forsaljning
kombinerat med 6kade kostnader.

Finansnetto:

Finansnetto for rékenskapsaret 2017 uppgick till -59 KSEK jém-
fort med -702 KSEK foregdende period. Forandringen beror pri-
mart pa minskade rantekostnader.

Resultat efter skatt:
Arets resultat for rakenskapsaret 2017 uppgick till =29 014 KSEK,
jamfort med -3 383 KSEK foregdende rékenskapsar.

Balansrdakning

Anldggningstillgdngar:

Mellan perioden 31 december 2016 och 31 december 2017 har
anlaggningstillgdngarna okat fran 8 102 KSEK till 9 431 KSEK. An-
l8ggningstillgdngarna bestar avimmateriella anldggningstillgdng-
ar i form av patent, licenser och utvecklingskostnader om 8 268
KSEK, materiella anldggningstillgdngar i form av inventarier, verk-
tyg och installationer om 1 113 KSEK och finansiella tillgdngar om
50 KSEK.

Skulder:

Skulderna i Mantex uppgick sammanlagt till 13 114 KSEK per den
31 december 2017, en minskning fran 16 916 KSEK per den 31 de-
cember 2016. Minskningen beror framst pa kraftiga minskningar i
skulder till kreditinstitut och en halvering av 6vriga skulder best3a-
ende av forskott fran EU relaterat till Horizon 2020.

Eget kapital:

Bolagets eget kapital uppgick till 19 345 KSEK per den 31 decem-
ber 2017, en 6kning fran 12 645 KSEK per den 31 december 2016.
Okningen av Bolagets eget kapital &r framst hanférbar till den
emission som genomfordes under 2017.

Kassaflodesanalys

Kassafléde frdn den I6pande verksamheten:

Kassaflode fran den l6pande verksamheten under rakenskapsaret
2017 uppgick till =30 757 KSEK jdmfort med -5 144 KSEK férega-
ende rékenskapsar. En bidragande orsak till det negativa kassaflo-
det fran den |6pande verksamheten ar framforallt férandringar av
resultatet efter finansiella poster.

Kassafléde frdn investeringsverksamheten:

Kassaflode fran investeringsverksamheten under rékenskapsaret
2017 uppagick till -2 976 KSEK jamfort med 503 KSEK féregdende
rékenskapsar. Den bidragande orsaken till det negativa kassaflo-
det &r en 6kning av férvarv avimmateriella anldggningstillgdngar.

Kassafléde frdn finansieringsverksamheten:

Kassaflode fran finansieringsverksamheten under rékenskapsaret
2017 uppgick till 40 853 KSEK jgamfort med 15 734 KSEK fore-
gdende rékenskapsar. Okningen av kassaflédet frén finansierings-
verksamheten harleds framst till nyemissionen under 2017 men
adven att Mantex inte tagit nagra [dn under 2017.



KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den 30 september 2018. Se avsnittet "Aktiekapital
och agarforhallanden” for ytterligare information angdende Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor [asas till-
sammans med avsnitten “Finansiell information i sammandrag” och “"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och har inte revide-
rats eller granskats av Bolagets revisor.

KAPITALISERING

KSEK 2018-09-30

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 14 288
Summa kortfristiga skulder 14 288

Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga skulder) 0
Eget kapital

Aktiekapital 3471
Reservfond 1
Andra reserver 4503
Totalt 7 975

NETTOSKULDSATTNING
Mantexs nettoskuldsattning per den 30 september 2018 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast réntebarande skulder.
Bolaget hade per den 30 september 2018 inga indirekta skulder. Bolaget har inga eventualforpliktelser.

KSEK 2018-09-30

(A) Kassa 1403
(B) Likvida medel 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 1403
(E) Kortfristiga fordringar 2550
(F) Kortfristiga banklan 0
(G) Kortfristiga del av [dngfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 14 288
(1) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 14 288
(J) Netto kortfristiga skulder (1)-(E)-(D) 10 335
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra l8ngfristiga |3n 0
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 0
(0) Nettoskuldsattning (J)+(N) 10 335

KREDITER OCH SAKERHETER
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Per datumet for Prospektets avgivande finns det inga stallda s&-
kerheter i form av foretagsinteckningar eller liknande.

RORELSEKAPITALFORKLARING
Mantex styrelse beddmer att befintligt rérelsekapital (det vill saga rorel-
sekapital fére genomférandet av Erbjudandet inte ar tillrackligt for Bola-
gets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden.
Bolagets befintliga rorelsekapital beddms racka till och med de-
cember 2018. Bolaget bedomer att underskottet i rorelsekapital for
den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 30 MSEK. Ro-
relsekapitalbehovet &r fréamst kopplat till operationella kostnader for
produkt-, organisations- och affarsutveckling. For att tillfora rorelse-
kapital genomfér Bolaget foreliggande emission som en del av Erbjudan-
det vilken férvantas tillféra bolaget 25 MSEK efter emissonskostnader,
och ytterligare cirka 28,3-41,5 MSEK efter emissionskostnader om med-
foéljande teckningsoptioner nyttjas. Bolaget raknar med att eventuell likvid
fran teckingsoptionerna kommer vara bolaget tillhanda under september
2019.

Bolagets styrelse bedomer att foreliggande emission samt nytt-
jande av teckningsoptionerna &r tillrdcklig for att trygga verksamheten
under kommande tolvmanadersperiod. Om Erbjudandet inte fullteck-
nas, samt om teckningsoptionerna genererar mindre an 5 MSEK i
nettolikvid eller kassaflédet inte skulle utvecklas i enlighet med Sty-
relsens bedomningar, kommer Bolaget att soka ytterligare kapital-
anskaffningar. Forstahandsvalet for en sddan kapitalanskaffning skulle
vara en ytterligare nyemission eller, om marknadsforutsattningar sa inte
tilldter, ettdneller ytterligare tillskott frén Bolagets agare. Om nagon dylik
finansiering inte heller skulle visa sig vara mojlig att uppbringa under sdda-
na forutsattningar, skulle Bolaget implementera atgardsprogram av olika
dignitet for att hantera kapitalbehovet vilka inkluderar allt frdn en anpass-
ning av expansionstakten, till en begrénsning av verksamheten eller till en
forsaljning av tillgdngar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots detta
inte kan 3dtgardas, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion
eller till att ansdka om konkurs..

KAPITALRESURSER

Investeringar

Bolaget har under perioden fér den historiska finansiella informa-
tionen fram till prospektets utgivande gjort huvudsakliga inves-
teringar enligt féljande. Under 2016 gjordes inga huvudsakliga
investeringar. Under 2017 gjordes huvudsakliga investeringar i
kundrelaterade maskiner om 845 KSEK samt investeringar inom
ramen for EU projekt Horizon2020 om 2 101 KSEK, vilket om-
fattar investeringar i en testanlaggning, bdde materialinkdp och
kapitaliserad egen och konsulters tid. Under perioden 2018-01-
01 fram till prospektets daterande gjordes investeringar i kund-
relaterade maskiner om 946 KSEK, EU projekt Horizon2020 om
465 KSEK samt finansiella tillgdngar 1 510 KSEK. EU projektet ar
till 70 procent finansierat med EU medel. Balansposten bestar av
upparbetade kostnader som vantar ersattning fran EU.

Pagaende och framtida investeringar

Samtliga pagdende investeringar &r inhemska, och har forutom
det som anges under EU-projektet, finansierats internt. Framti-
da investeringar kommer att ske inom kundrelaterade maskiner
samt till viss del inom maskiner och inventarier. Bolaget har inga
framtida investeringar som ledningsorgan redan gjort klara atag-
ande om.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella anldggningstillgdngar bestar framst av
patent, licenser och utvecklingskostnader. Immateriella an-
ldggningstillgdngar uppgick per den 30 september 2018 till 12
238KSEK.

Materiella anlaggningstillgdngar

Bolaget hade per den 30 september 2018 materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgaende till 14 254 KSEK och utgjordes huvudsakli-
gen utav maskiner och andra tekniska anldggningar.
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VASENTLIGA TENDENSER

Bolaget harinlett arbete med att [dgga ut produktion pa 3:e part.
Forsaljningspriser ar verifierade i marknaden. Bolagets kostnads-
struktur har reducerats under innevarande rékenskapsar. Utdver
vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” kdnner Bolaget inte till
nagra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella skulder eller an-
dra krav, dtaganden eller hdndelser som skulle komma att ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets affarsverksamhet.

Bolaget kanner inte heller till ndgra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra dtgarder som, direkt
eller indirekt, vésentligt paverkar eller skulle kunna paverka Bola-
gets verksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

DEN 30 SEPTEMBER 2018

Per den 10 oktober 2018 offentliggjordes att CFO, Mats Vikstrom har
valt att [8mna sin tjanst. Mats kommer att kvarstd som CFO till barjan av
december. Arbete med att rekrytera eftertrédare kommer pdborjas inom
kort.



AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITALET

Aktiekapitalet i Bolaget innan Foretradesemissionen uppgar till 3 471 252,625 SEK fordelat pa 13 885 010 aktier med ett kvotvarde
om 0,25 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag (aktiebolagslagen (2005:551)) och &r denominerade i svenska kronor. Aktierna
ar registrerade i elektronisk form och kontofors av Euroclear. Vid bolagsstdmma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av ho-
nom eller henne agda och féretrédda aktier utan begransning i rostratten. Det foreligger inga begransningar i aktiernas overldtbarhet.
Bolagets aktier ar inte heller foremal for erbjudande som [émnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller l6sningsskyldighet. Bolagets
aktier har inte varit foremal for offentligt uppképserbjudande under innevarande eller foregdende rakenskapsar. Per den 30 september
2018 ska aktiekapitalet vara lagst 1 600 000 SEK och hogst 13 600 000 SEK och antalet aktier vara lagst 6 400 000 och hogst 25
600 000. Efter andringen av bolagsordningen pa extra bolagsstdmma den 22 oktober ska aktiekapitalet vara ldgst 3 400 000 SEK
och hogst 13 600 000 SEK och antalet aktier vara ldgst 13 600 000 och hégst 54 400 000. Aktiekapitalets utveckling under perioden
avseende den historiska finansiella informationen visas i tabellen nedan.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
| tabellen nedan redogérs for aktiekapitalets utveckling under perioden avseende den historiska finansiella informationen. Samtliga
emissioner ar riktade med kontant betalning om inget annat anges.

Handelse Okning av antalet Totalt antal Tecknings- Teck- Kvotvérde Foérandring av Aktiekapital
aktier aktier likvid nings- (SEK)  aktiekapital (SEK)
kurs (SEK)

2016 Nyemission 2250225 22582687 999 999,99 0,44 0,025 56 255,63 2089501,83
2016 Nedséattning aktiekapital* - 0,025 -1524 934,65 564 567,18
2016 Nyemission 19575000 42157 687 8699 130 0,44 0,025 489 375,00 105394218
2016 Teckningsoption 2375000 49782687 0,025 0,025 59 375 111331718
2016 Teckningsoption 5250000 49782687 0,025 0,025 131 250,00 124456718
2016 Nyemission 14583133 64365820 6416 578,5 0,44 0,025 364 578,33 1609 145,5™
2017 Nyemission 21485715 85851535 15040 000,5 0,7 0,025 537 142,88 2 146 288,38
2017 Sammanldggning -77 266 383 8 585 153 0,25 - 2146 288,38
2017 Nyemission 4848337 13433490 421805319 8,7 0,25 1212084,25 3358372,625
2017 Nyemission 406360 13839850 3535332 8,7 0,25 101 590,00 3459 962,625
2017 Nyemission 32660 13872510 284 142 8,7 0,25 8 165,00 3468 127,625
2017 Teckningsoption 12500 13885010 0,25 0,25 3125,00 3471252,625
2018 Foretrddesemission** 13885010 27770020 2,15 0,25 3471253,63 694250725

* Vid Mantex extrastdmma den 28 april 2016 beslutades enhalligt att minska aktiekapitalet for omedelbar tédckning av Bolagets forlust.
** Med antagande om att Foretrddesemissionen fulltecknas.
*** Kontant samt kvittningsemission
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VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Nedan redovisas vissa rattigheter forenade med Bolagets aktier.
Dessa rattigheter kan forandras enligt de forfaranden som anges
i aktiebolagslagen (2005:551), inklusive férandring av bolagsord-
ningen.

RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA

Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma ska
dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela ak-
tieboken avseende forhdllandena fem vardagar fore stamman,
dels gora anmalan till Bolaget senast den dag som anges i kallel-
sen till stamman.

ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA

Varje aktie i Mantex berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma.
Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for det fulla an-
talet av honom eller henne &gda och foretradda aktier utan be-
gransning i rostratten.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER MED MERA

| Mantexs bolagsordning regleras inte foretradesratten till nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler. Det innebar att aktie-
bolagslagens regler om foretradesratt till nya aktier, teckningsop-
tioner och konvertibler géller, sdvida inte Bolagets aktiedgare vid
bolagsstdmma eller Bolagets styrelse med stdd av bemyndigan-
de, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. | ak-
tiebolagslagen regleras aktiedgares foretradesratt till nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler enligt foljande.

Om aktiedgarna vid bolagsstédmma eller styrelsen med stod
av bemyndigande beslutar att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier, har aktiedgare foretradesratt till
de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de &ger pa av-
stamningsdagen for den aktuella emissionen. Aktier som Bolaget
sjalvt eller dess dotterbolag innehar ger dock inte ndgon foretra-
desratt.

Om aktiedgarna vid bolagsstdmma eller styrelsen med stod
av bemyndigande beslutar att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktieagarna foretradesratt att teckna teckningsoptionerna
eller konvertiblerna i forhallande till det antal aktier de ager pd
avstamningsdagen for den aktuella emissionen. Aktier som Bo-
laget sjalvt eller dess dotterbolag innehar ger dock inte ndgon
foretradesratt.

Vad som ovan sagts innebar inte ndgon inskrankning i mojlig-
heten att besluta om kontantemission eller kvittningsemission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

RATT TILL UTDELNING OCH OVERSKOTT
VID LIKVIDATION

Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstdmman fast-
stalld avstamningsdag, ar registrerad som aktieagare i den av
Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier medfor lika ratt till
andeli Bolagets tillgdngar och vinst samt till eventuellt dverskott
vid likvidation.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR SWEDEN

Bolagets bolagsordning innehaller ett avstamningsforbehall en-
ligt vilket Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument. Bolaget och dess aktier ar anslutna till det elektro-
niska vardepapperssystemet med Euroclear som central varde-
pappersforvarare och clearingorganisation (Euroclear Sweden
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AB, Box 191 23 Stockholm), vilket innebar att Bolagets aktiebok
fors av Euroclear. Bolagets aktier har ISIN-kod SE0O009663339.
Aktieagarna i Bolaget erhdller inte ndgra fysiska aktiebrev, utan
samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk
vdg genom behdriga banker och andra vardepappersforvaltare.



UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning om-
besorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sddant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, om-
fattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt
(i) Bolagets och Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvud-
regel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre be-
lopp &n styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstam-
man (eller styrelsen efter bemyndigande fran bolagsstdmman)
faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om
aktiedgare inte kan nds for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran avseende utdelningsbeloppet pd Bolaget
och begrdnsas endast genom allmanna regler for preskription.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden for utdelning
till aktieagare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for even-
tuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahotrande i Sve-
rige utgdr dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet “Vissa
skattefragor i Sverige”.

Antal teckningsoptioner

| dagslaget finns ingen formell utdelningspolicy. | de dverva-
ganden om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen
att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, ro-
relseresultat och finansiella stallning, aktuellt och férvantat likvi-
ditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och
andra vasentliga faktorer.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
Styrelsen beslutade den 11 oktober 2016, baserat pa ett bemyn-
digande fran bolagsstémma, att skapa ett vardepappersbase-
rat incitamentsprogram till férman for anstallda, nara konsulter
och oberoende styrelseledaméter. 7 000 000 teckningsoptio-
ner emitterades till det da i ¢vrigt vilande heldgda dotterbola-
get Mantex IP AB (ddvarande firma Mantex Incentive AB) dar tio
(10) teckningsoptioner ger ratt att férvarva en (1) ny aktie, efter
hansyn till sammanlaggning av aktier i februari 2017. Av dessa
har samtliga 7 000 000 optioner dverlatits till anstallda och nar-
stdende konsulter. Lésenkurs ar 6,50 kronor per aktie och lgsen-
period ar 1 september - 31 oktober 2021. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna uppgar utspadningseffekten till 1,10 pro-
cent innan forestdende Foretradesemission och 0,56 procent ef-
ter Foretradesemissionen.

| tabellen nedan framgar det antal teckningsoptioner som le-
dande befattningshavare har forvarvat.

Antal forvarvade aktier vid fullt utnyttjande

Max Gerger

1000000 100 000

Mats Vikstrom

550 000 55000

KONVERTIBLA SKULDEBREV
Det finns for narvarande inga utgivna konvertibla skuldebrev i
Mantex.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstamman den 28 maj 2018 beslutades att bemyndiga sty-
relsen i Bolaget att, vid ett eller flera tillfallen under tiden intill
nasta arsstamma, besluta om emission av aktier, teckningsop-
tioner och/eller konvertibler inom ramen for bolagsordningens
granser. Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt samt med eller utan bestdmmelse om
apport och/eller kvittning eller annars med villkor. Skalet till att
styrelsen ska kunna besluta om emission med avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt eller annars med villkor ar att mojliggo-
ra for styrelsen att pad ett tidseffektivt och flexibelt satt anskaffa
kapital till bolaget.

PRESSMEDDELANDEN

Aktieagare, ovriga aktorer och allménheten kan lésa Bolagets
pressmeddelanden och ekonomiska rapporter pa Bolagets hem-
sida www.mantex.se

CERTIFIED ADVISER

Bolagets Certified Adviser ar G&W Kapitalforvaltning AB. G&W
Kapitalforvaltning AB ager inga aktier i Bolaget per datumet for
Prospektets avgivande.

AGARFORHALLANDEN

Per den 30 september 2018 hade Mantex 1 248 st aktiedgare.
Det finns, savitt styrelsen i Bolaget kanner till, inget direkt el-
ler indirekt agande eller kontroll av Bolaget, per dagen for Pro-
spektets avgivande. Savitt styrelsen i Bolaget kanner till existe-
rar inga aktiedagaravtal eller liknande ¢verenskommelser mellan
aktiedgarna i Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt
inflytande 6ver Bolaget, eller som kan resultera i en forandring i
kontrollen 6ver Bolaget. Alla aktier har lika rostvéarde.

| tabellen nedan redovisas &garforhallandena i Mantex fore Erbju-
dandet baserat pd uppgifter fran Euroclear per den 30 september
2018 med tilldgg av for Mantex kanda forandringar som skett
fram till dagen for Prospektets avgivande.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Pegroco Invest AB (publ) 435 0594 31,33%
Nordnet Pensionsforsakring 950 387 6,84%
Avanza Pension 680 676 4,90%
Kattson i Sverige AB (Hdkan Johansson) 653997 4,71%
Allba Holding AB 573 496 4,13%
Stockholm Innovation & Growth Capital AB 470 463 3,39%
Karl Erik Patrik Nordenhed 281 991 2,03%
Innogy Renewables Technology Fund 1 Gmbh & co Kg 219 570 1,58%
Jan Ola Folke Persson 187 087 1,35%
Kjell Ericsson 157 500 1,13%
Ovriga 5359 249 38,60%
Total 13885010 100%
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Mantex styrelse ska enligt bolagsordningen bestd av lagst tre (3) och hégst sex (6) ordinarie ledamoter, med hégst fyra (4) supplean-
ter. Mantex styrelse bestar inklusive ordféranden for ndrvarande av fyra (4) ledamoter. Den nuvarande styrelsen med undantag fran
Ulf Sodergren (invald vid extrastdmma i februari 2017) utsags vid drsstamman den 20 juni 2016. Uppdraget for samtliga styrelse-
ledamoter galler fram till slutet av nésta arsstamma planerad till 27 maj 2019. Styrelsemedlemmar kan nads via Bolagets huvudkontor,
Torshamnsgatan 30 F, 164 40 Kista.

Per Grunewald (fodd 1954)
Styrelseordférande sedan 2016.

Partner i och medgrundare av Pegroco Invest AB. Per har varit verksam i 16 ar inom Electroluxkoncernen,
senast som Senior VP samt VD e2Home. Senior Investment Manager pad Bure Equity. Medgrundare och vVD
pd Spine Robotics. Han fick Mannerfeltpriset 2003 for pionjarinsatser inom integration av miljo och affars-
verksamhet. Per ar sedan 2011 invald ledamot i IVA. Han &r Civilingenjor frén Chalmers Tekniska Hogskola.

Aktier (genom Pegroco Invest AB, i vilket Per ager cirka 6,2 procent): 269 737

Hakan Johansson (fodd 1955)
Styrelseledamot sedan 2016.

Styrelseordférande i Valedo Partners Fund Il AB, Valedo Partners Fund Ill AB, Valuation Europe AB och
Cordovan Group AB. Styrelseledamot i Kattson i Sverige AB, Lundkatt AB, Pegroco Invest AB och Stena
Adactum AB. Ordférande i Capman Mezzanine V Investment Committee samt ledamot i Nest Capital 2015
GP Oy. Senior radgivare pa Keyhaven Capital Partners Ltd. Tidigare uppdrag: Senior Partner pa EQT Part-
ners AB. Ansvarig for M&A inom Electroluxkoncernen. VD for Elextrolux Wascator AB. Finansdirektor pa
Volvo AB.

Aktier (genom Kattson i Sverige AB): 533 997

Aktier (genom Kattson B.V, som ager 10,8 procent i Pegroco Invest AB): 469 864
Aktier (genom eget innehav): 120 000

Aktier (genom néarstdendes innehav): 50 000

Magnus Hagerborn (fédd 1972)
Styrelseledamot sedan 2016.

VD foér Allba Holding AB samt styrelseledamot Stockholm Innovation & Growth Capital AB. Tidigare CFO
for Informed Portfolio Management AB, for Holtback & Partners Kapitalforvaltning samt for ABG Sundal
Collier Stockholm.

Aktier (genom eget innehav): 16 000
Aktier (genom narstdende till Allba Holding AB): 5 734 96

UIf Sodergren (fédd 1953)
Styrelseledamot sedan februari 2017.

Var CTO och medlem av koncernledningen fér Assa Abloy AB med ansvar for strategisk produktutveckling,
globala inképsorganisationen och koncernens hallbarhetsarbete. Fére sina 10 ar pad Assa Abloy hade Ulf en
16-arig karriar inom Electrolux bland annat som kategori- och divisionschef.

Aktier: 99 862
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagsledningen bestar av en grupp engagerade personer som forenar erfarenhet av entreprencriellt ledarskap med gediget ingenjérs-
kunnande. Gruppen har en bred kompetens for att tacka huvudomrddena. Medlemmar i bolagsledningen kan nas via Bolagets huvud-
kontor, Torshamnsgatan 30 F, 164 60 Kista. Bolagsledningen utgors av:

Max Gerger, VD
Anstdlld sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm.
Lang erfarenhet fran befattningar i ledande stallning inom internationella storféretag som Ericsson och
Intel. Dessutom VD-erfarenhet inklusive omstrukturering och internationalisering av ett antal entreprenors-

ledda bolag.

Aktier: 153 000
Teckningsoptioner: 1 000 000

Mats Vikstrom, CFO

Anstdlld sedan 2017, Avslutar sin tjénst per december 2018

Tidigare befattningar inom finans och bolagsstyrning hos Cloetta samt flera ledande befattningar inom

ekonomi och skatt hos Unilever Nordic.

Aktier: 50 000
Teckningsoptioner: 550 000

Revisor

Sedan adrstdmman den 28 maj 2018 ar Stefan Bengtsson, anstalld hos BDO i Mélardalen bolagets revisor
och ar medlem i FAR (branschorganisationen for revisorer och rddgivare)

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nds via Bolagets adress, Torshamnsgatan 30 F, 164 40 Kista

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande be-
fattningshavare har ndgot familjeband till annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Med undantag for de narsta-
endetransaktioner och intressekonflikter som redogors for i av-
snittet “Legala frdgor och kompletterande information” forelig-
ger det inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoéternas och ledande befattningshavarnas
dtaganden gentemot Bolagets samt deras privata intressen och/
eller andra dtaganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem dren domts i bedragerirelaterat mal. Ingen

av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter el-
ler forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledan-
de eller 6vergripande funktioner hos en emittent]. Ingen styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i
ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation under de se-
naste fem aren med undantag for vad som anges nedan:

Hakan Johansson ar ordférande i Artimplant AB dar en kon-
kurs inleddes 20130801.

Det har, sdvitt styrelsen kanner till, inte férekommit sarskilda
overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka styrelseledamoter, ledande befatt-
ningshavare eller revisorn har valts in eller tillsatts.
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UPPDRAGSFORTECKNING STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns registrerade i Bolagsverkets naringslivsregister per den 18 september 2018
och avser pdgdende samt avslutade uppdrag de senaste fem aren, kompletterad med relevanta uppgifter som erhallits fran respektive
person. Position dar slutdatum saknas avser ett pdgdende uppdrag.

Forteckning dver pdgdende och avslutade uppdrag for styrelse och ledande befattningshavare fran 2013 och framat

STYRELSE

Per Grunewald

Foretag Funktion From tom \[e}4
Alelion Energy Systems AB Ledamot 20070910

EcoDevelopment in Europe AB Ledamot 20140823 20160812
Babcock Scandinavian Air Ambulance AB Suppleant 20071023 20140709
Flexenclosure AB (publ) Ledamot 20070209

Flexenclosure International AB Ledamot 20120925 20150330
AB Flexen Intresesnter AB Ledamot 20150316 2016-04-27
Clean Invest Scandinavia Ledamot 20081125

Pegroco Invest AB (publ) Ledamot 20070921

Pegroco Holding AB Ledamot 20070921

Pegroco Transportation Holding AB Ledamot 20150325

Pegroco Venture AB Ledamot 20170130

Alelion Crew AB Ledamot 20171201

Airglow AB Ordforande 20070921

Stora Hotellet i Fjallbackans intr. AB Ledamot 20101011

Business Challange AB Ledamot 20140226

Hakan Johansson

Foretag Funktion From tom \[e}4

Artimplant AB Ordférande 20130718 Konkurs inledd 20130801
Ledamot 20100608 20130718

Cordovan Group AB Ledamot/ordférande 20101014

Stena Adactum AB Ledamot 20050804

Valuation Europe AB Ledamot/ordférande 20121022

Svenska Smakupplevelser AB Ordforande 20140111 20140812 Upplost genom fusion 2015-10-23

Pegroco Invest AB Ledamot 20120427

Kattson | Sverige AB Ledamot 20101008

Valendo Partners Fund Il Ordférande 20110816

VEMBI Agarinformation AB Suppleant 20180704

Lundkatt AB Ledamot 20150904

Valedo Partners Fund Il AB Ordférande 20160421

Nest Capital 2015 GP Oy Ledamot 20160515

Brf Kornetten 3 Ledamot 20120713 20180528
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Magnus Hagerborn

Foretag Funktion From tom Not

Odhner & Co AB Ledamot 20021216

Bohlmarks Belysning AB Ledamot 20021216

Allba Holding AB Extern VD 20140512

AB Allba Finans Ledamot 20140506 20141212 Upplost genom fusion
Allba Invest AB Ledamot 20130903 20141212

Swedfact Holding AB Ledamot 20150605

Stockholm Innovation & Growth Capital AB Ledamot 20160809

UIf Sédergren

Foretag Funktion From tom Not
AF AB Ledamot 20180523

ASSA ABLOY Logistic Security Solutions AB Ordforande 20170919 20180531

Olving & Partner AB Suppleant 20051018

HSM Networks AB Ledamot 20180504

Brf Vedbéraren 21 Suppleant 20170619

LEDNING

Max Gerger

Foretag Funktion From tom \[e14
sEmiG AB Suppleant 20140123

ANDRITZ Technologies AB Ledamot 20180613

Mats Viktréom
Foretag Funktion From tom Not

ANDRITZ Technologies AB Ledamot 20180625

54 Inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner i Mantex Aktiebolag



BOLAGSSTYRNING

Allmant om bolagsstyrning

Mantex bolagsstyrning styrs av aktiebolagslagen (2005:551) och
andra tillampliga lagar och regler, Bolagets bolagsordning samt
interna styrdokument. De interna styrdokumenten omfattar
fréamst styrelsens arbetsordning, instruktion for verkstallande
direktoren samt instruktion fér ekonomisk rapportering. Vidare
har Mantex ett antal policydokument vilka innehaller regler och
riktlinjer som ger vagledning i Bolagets verksamhet samt for dess
medarbetare.

Bolagsstamman

Aktieagarnas inflytande i Bolaget uttvas vid bolagsstamman,
som ar Bolagets hogsta beslutande organ. Varje aktiedgare
som pa avstamningsdagen for bolagsstémman ar inford i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken och antecknad i ett av-
stamningsregister eller pd ett avstamningskonto har ratt att del-
ta, personligen eller genom befullmaktigat ombud. Stdmman kan
besluta i alla frégor som ror Bolaget och som inte enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen uttryckligen faller under ett an-
nat bolagsorgans exklusiva kompetens. Stamman kan till exem-
pel besluta om ¢kning eller minskning av aktiekapitalet, andring
av bolagsordningen samt att Bolaget ska trada i likvidation. Vad
galler nyemissioner av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner
har stamman, utéver mojlighet att sjalv besluta om detta, moj-
lighet att [amna bemyndigande till styrelsen att fatta emissions-
beslutet. Varje aktiedgare har, oberoende av aktieinnehavets
storlek, ratt att fa ett angivet drende behandlat pa bolagsstam-
ma. Aktiedgare som onskar utova denna ratt maste framstalla
en skriftlig begaran till Bolagets styrelse. En sddan begéran ska
i normala fall vara styrelsen tillhanda i sddan tid att arendet kan
tas upp i kallelsen till bolagsstamman.

Arsstamma halls &rligen inom sex manader efter raken-
skapsarets utgdng. Arsstammans ordférande ska utses av bo-
lagsstamman. Till arsstammans uppgifter hor att vdlja Bolagets
styrelse och revisorer, faststédlla Bolagets balans- och resultat-
rakningar, besluta om dispositioner betraffande Bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balansrédkningen samt att be-
sluta om ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstallande
direktor. Stamman beslutar aven om de arvoden som ska utga till
styrelseledamoterna och Bolagets revisorer.

Extra bolagsstamma kan sammankallas av styrelsen nar sty-
relsen anser att det finns skal att halla en stdmma fore nasta ars-
stdmma. Styrelsen ska ocksd sammankalla extra bolagsstamma
nar en revisor eller aktiedgare som innehar mer &n tio (10) % av
aktierna i Bolaget skriftligen begar att stamma ska hallas for att
behandla ett specifikt arende.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie bolagsstdmma och ex-
tra bolagsstéamma dar andring av bolagsordning ska behandlas
ska utfardas tidigast sex (6) och senast fyra (4) veckor fore bo-
lagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfar-
das tidigast sex (6) veckor fore och senast tva (2) veckor fore
bolagsstamman. Stammoprotokollet ska finnas tillgangligt pa
Bolagets webbplats senast tva (2) veckor efter stdmman.

Valberedning

Vid arsstamman den 28 maj 2018 beslutades att anta principer
for valberedning av vilken framgar bland annat foljande. Bolaget
ska ha en valberedning bestdende av fyra ledamoter, varav en
ledamot ska vara representant for styrelsen och utses av styrel-
sen, och tre ledamoter ska utses av de till réstetalet tre storsta
aktiedgarna. Om nadgon av dessa aktiedgare inte utdvar sin ratt
att utse ledamot ska den till réstetalet narmast foljande stérste
aktiedgaren, som inte redan har ratt att utse en ledamot, ha ratt
att utse ledamot i valberedningen. Om férandringar sker i Bola-
gets agarstruktur efter den 30 september 2018, men senast den
31 december 2018, och om aktiedgare som efter denna forand-
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ring kommit att utgéra en av de tre till rostetalet stoérsta aktiea-
garna i Bolaget framstaller 6nskemal till valberedningens ordfo-
rande om att fa ingd i valberedningen, ska denne aktiedgare ha
ratt att enligt valberedningens bestammande antingen utse en
ytterligare ledamot av valberedningen eller en ledamot som ska
ersatta den ledamot som utsetts av den efter dgarforandringen
till rostetalet minsta aktieagaren.

Valberedningens ledamaoter ska offentliggdras sa snart valbe-
redningen utsetts, dock senast sex manader fore arsstéamman.

Valberedningens ledamoter erhdller inte ndgot arvode fran
Bolaget, dock ska Bolaget svara for kostnader hanforliga till val-
beredningens arbete.

Valberedningen ska infor arsstdmman 2019 lagga fram forslag
till:

a) valav ordforande vid stamman;
b) faststallande av antal styrelseledamoter;
c) valav styrelseledamoter och styrelseordférande;

d) faststallande av arvoden och annan ersattning till styrelsen,
med uppdelning mellan ordféranden och évriga ledamoter;

e) faststallande av arvoden till revisorer;
f) valav revisorer; och

g) forslag till principer for valberedningen infér drsstamman
2020.

Vilka som ska ingd i valberedningen infor arsstamman 2019
har annu inte beslutats.

STYRELSEN

Styrelsens uppgifter

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for Bolagets organisation
och forvaltningen av Bolagets verksamhet, som ska ske i Bola-
gets och samtliga aktiedgare intresse. Nagra av styrelsens hu-
vuduppgifter ar att hantera strategiska frdgor avseende verk-
samhet, finansiering, etableringar, tillvaxt, resultat och finansiell
stallning och fortlépande utvardera Bolagets ekonomiska situa-
tion. Styrelsen ska ocksa se till att det finns effektiva system for
uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet och sakerstalla
att Bolagets informationsgivning praglas av oppenhet och ar kor-
rekt, relevant och tillforlitlig.

Styrelsens sammansattning

Enligt Mantex bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och
hogst sex ordinarie ledamoter med hogst fyra suppleanter. Leda-
moterna valjs normalt arligen pd arsstdmman for tiden intill slu-
tet av nasta arsstdmma, men ytterligare styrelseledamoter kan
vdljas under adret vid en extra bolagsstémma. Vid drsstamman
den 28 maj 2018 beslutades att antal ledamoter och suppleanter
ska uppga till fyra (4) ledamoter och en (1) suppleant. Styrelsen
bestar vid tidpunkten for Prospektet av Per Grunewald (ordfo-
rande), Hdkan Johansson, Magnus Hagerborn och Ulf Sédergren.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordforande har till uppgift att bland annat leda styrel-
sens arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt
och att styrelsen fullgor sina skyldigheter och dtaganden. Ordf6-
randen ska genom kontakter med verkstallande direktéren fortlo-
pande fa deninformation som behovs for att kunna folja Bolagets
stallning, ekonomiska planering och utveckling. Ordforanden ska
vidare samrada med verkstallande direktoren i strategiska fragor
samt kontrollera att styrelsens beslut verkstalls pa ett effektivt
satt. Styrelseordforanden ansvarar for kontakter med aktieagar-
na i dgarfragor och for att formedla synpunkter fradn dgarna till
styrelsen. Styrelseordféranden valjs av bolagsstamman.
Styrelsens arbetsformer



Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som ses over arligen
och faststalls pd det konstituerande styrelsemotet som halls i
anslutning till arsstdmman. Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom
Bolaget, styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgif-
ter samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande
direktoren. Instruktion avseende ekonomisk rapportering och
instruktion till verkstallande direktor faststalls ocksd i samband
med det konstituerande styrelsemotet.

Verkstdllande direktéren och ledande befattningshavare

Den verkstallande direktdren utses av styrelsen och skoter Bola-
gets |6pande forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och anvisning-
ar. VD ansvarar for att halla styrelsen informerad om Bolagets ut-
veckling och rapportera om vasentliga avvikelser fran faststallda
afférsplaner och om handelser som har stor inverkan pad Bolagets
utveckling och verksamhet, samt att ta fram relevant beslutsun-
derlag till styrelsen exempelvis gallande etableringar, investering-
ar och ovriga strategiska frégestallningar. Bolagsledningen, som
leds av Bolagets VD Max Gerger, bestar av personer med ansvar
for vasentliga verksamhetsomraden inom Bolaget.

Ersattning till styrelse, verkstdllande direktoér och ledande be-
fattningshavare

Ersattningen till styrelsen uppgick under rakenskapsaret 2017 till
415 TSEK. Arvode till styrelsens ordférande Per Grunewald upp-
gick till 166 TSEK och arvode till évriga styrelseledamoter, (Hakan
Johansson, Magnus Hagerborn och Ulf Sodergren) uppgick till 83
TSEK vardera, sammanlagt 249 TSEK. Fragor om ersattning till
verkstéllande direktoren behandlas av hela styrelsen. Bolagets
verkstallande direktor erholl under aret en fast [6n pd 1 333 TSEK
(1 091 TSEK) och O TSEK (0 TSEK) i rorlig l6n. Rérlig l6n i form av
bonus till verkstéallande direktéren kan uppga till hogst fem ma-
nadsloner. Uppsagningstiden fran bolagets sida ar nio manader
och fran verkstéllande direktor sex manader.

Ersattning till ledande befattningshavare utgors av grundlon,
pensionsavsattningar och 6vriga formaner. For rdkenskapsaret
2017 utgick ersattning till VD och ledande befattningshavare i
enlighet med vad som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp
anges i SEK.

Rorlig Ovriga Pensions- Aktie-relaterad Ovrig
Grundlén ersattning formaner kostnad ersattning ersattning
VD, Max Gerger 1333200 0 52 896 363 000 0 0 1749 096
Andra ledande befattnings-
havare (tre personer) 2534016 0 536 558 3070574
Summa 3867216 52896 899 558 0 0 4819670

Rorlig

Grundlén ersattning

Ovriga
formaner

Aktie-relaterad
ersattning

Pensions-
[CHOET

Ovrig
ersattning

VD, Max Gerger fr om sept 434 466 0 52 896 363 000 0 0 850 362
VD, Eric Odén t om sept 797 602 0 0 266 268 0 0 1063870
Ledande befattningshavare

(tre personer) 2215112 0 90 000 540 630 0 0 2845 742
Summa 3447 180 0 142 896 1169 898 0 0 4759 974
REVISOR

Revisorer utses av drsstdmman. Nuvarande revisorer valdes ar
2018 och den gallande mandattiden ar ett ar varvid nyval fore-
ligger vid &rsstdmman 2019. Revisorerna har till uppgift att pa
aktieagarnas vagnar granska bolagets arsredovisning och bokfo-
ring samt styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning.
Beslut om ersattning till revisorn fattas av bolagsstamman, efter
forslag fran valberedningen. Vid arsstdmman den 28 maj 2018
beslutades att arvode till revisorn skulle utga enligt godkand rak-
ning.
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BOLAGSORDNING

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Mantex Aktiebolag. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva utveckling, pro-
duktion och férsaljning av icke-destruktiv materialanalysutrust-
ning for organiskt material likvdl som motsvarande algoritmer,
mjukvara och verktyg for visualisering. Produkternas anvand-
ningsomraden avser olika typer av biomassa, inklusive trg, flis,
grodor och restprodukter

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 3 400 000 kronor och hogst
13 600 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 13 600 000 och hogst 54 400 000
stycken.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen skall bestd av [agst tre och hégst sex ordinarie ledamo-
ter med hogst fyra suppleanter.

Styrelseledarmotena och styrelsesuppleanterna, i férekom-
mande fall, véljes arligen pa drsstamma for tiden intill slutet av
ndsta arsstamma.

For granskning av styrelsens verkstallande direktérens for-
valtning och bolagets rakenskaper utses pa drsstdmman en eller
tva revisorer med eller utan suppleanter eller ett registrerat re-
visionsforetag.

§ 7 Kallelse och foranmalan for deltagande

Kallelse till bolagsstéamma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pé bolagets webbplats. Vid tid-punk-
ten for kallelse skall information om att kallelse skett annonseras
i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagstam-
ma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning
av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stamman, dels gora anmalan till bolaget senast kl 16.00 den dag
som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sdndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
stdmman. Om kallelsen inte anger ndgon sista dag for anmalan,
ar anmalan inget krav for att delta i bolagsstamman.

§ 8 Arsstamma

Arsstamma halles 8rligen inom sex méanader efter rakenskaps-

drets utgang. P3 arsstamman skall foljande arenden behandlas:

Val av ordforande vid stamman

Upprattande och godkannande av réstlangd

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

Framldggande och godkanda av dagordning

Val av en eller tva justeringsman

Framlédggande av arsredovisning och revisionsberattelser

Beslut

om faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen

om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust en-

ligt den faststallda balansrékningen

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéllande
direktor

8. Faststallande av arvoden at styrelseledamdterna och verk-
stallande direktor

. Val av styrelse samt i forekommande fall

10. Annat arende, som ankommer pd stamman enligt aktiebo-

lagslagen eller bolagsordningen.

T NOUWRAWN -

§ 9 Rakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§ 10 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

Bolagsordningen &r antagen pa extra bolagsstamma den 22 oktober 2018
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets firmahandelsbeteckning ar Mantex Aktiebolag. Bola-
gets organisationsnummer ar 556550-8537. Bolaget bildades i
Sverige den 16 december 1997 och registrerades hos Bolagsver-
ket den 2 februari 1998.

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholm.
Huvudkontoret ligger i Stockholm med adress Torshamnsgatan
30 F, telefonnummer +46 767 86 66 06. Bolagets webbplats ar
www.mantex.se.

Bolaget ar moderbolag i en koncern med dotterbolaget
Mantex IP AB med organisationsnummer 556884-6389 (&gs till
90 procent). Bolaget ager vidare 49 procent i bolaget ANDRITZ
Technologies AB med organisationsnummer 559159-1739. Bada
bolagen ar bildade i och har sin verksamhet i Sverige.

Foremalet med bolagets verksamhet framgar av bolagsord-
ningen § 3 och ar att bedriva utveckling, produktion och forsalj-
ning av icke-destruktiv materialanalysutrustning for organiskt
material likval som motsvarande algoritmer, mjukvara och verktyg
for visualisering. Produkternas anvandningsomraden avser olika
typer av biomassa, inklusive trg, flis, grédor och restprodukter

Bolagets aktie noterades pa First North den 5 maj 2017.

ANDRITZ Technologies

ANDRITZ Technologies ar ett svenskt aktiebolag med sate i
Stockholm. Foremalet med bolagets verksamhet ar att bedriva
utveckling, produktion och forsaljning av materialanalysutrust-
ning for organiskt material, att 8ga och forvalta aktier i dotterbo-
lag, och dérmed forenlig verksamhet. 50 000 aktier finns utgivna
i bolaget.

Bolagets andel om 49 procent i ANDRITZ Technologies uppgar till
3290 000 SEK.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktieagaravtal el-
ler andra liknande 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande i Bolaget. Bo-
lagets styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller motsvaran-
de som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

VASENTLIGA AVTAL OCH FINANSIERING

Nedan presenteras en sammanfattning av de vasentliga avtal
som ingatts av Bolaget under de senaste tva aren, sdval som an-
dra avtal som ingdtts av Bolaget vilka innehaller réttigheter och
skyldigheter av vasentlig betydelse for Bolaget samt finansiella
arrangemang.

Samriskbolag med ANDRITZ AG
Under andra kvartalet 2018 fullféljdes diskussionerna mellan
Mantex och ANDRITZ AG rérande bildandet av ett samriskbolag
i vilket Mantex ager 49 procent och ANDRITZ AG 51 procent.
Innebérden av bildandet av samriskbolaget &r att Bolagets verk-
samhet inom pappers- och massaindustrin dverfors till samrisk-
bolaget genom ingdendet och genomforandet av ett avtalspaket.
Samriskbolaget, ANDRITZ Technologies AB (“Samriskbola-
get”), ska utveckla, tillverka, marknadsfora, tillhandahalla support
for och sélja produkter som anvander den s.k. Flow Scanner-tek-
nologin inom industrin for papper och pappersmassa. | anledning
av detta har Mantex tillskjutit och bidragit med bland annat verk-
tyg, anstallda, know-how, teknik och immateriella rattigheter
rorande Flow Scanner till Samriskbolaget. ANDRITZ har bidragit
med finansiering av Samriskbolaget och kommer framgent aven
att agera som distributor av Flow Scanner for Samriskbolaget.

Investeringsavtal mellan Mantex och ANDRITZ AG
Mantex och ANDRITZ har ingatt ett investeringsavtal med anled-
ning av de investeringar som respektive part gjorde vid bildandet

av Samriskbolaget. Enligt investeringsavtalet har Mantex [amnat
garantier avseende de tillgdngar som tillfordes Samriskbolaget
och ANDRITZ |dmnat garantier avseende de tillgdngar ANDRITZ
tillférde Samriskbolaget. Parternas respektive ansvar gentemot
varandra ar begransat till vardet av respektive parts tillférda till-
gangar.

Joint Venture-avtal med ANDRITZ AG

Mantex har ingdtt ett Joint Venture-avtal med ANDRITZ roran-
de Samriskbolaget. Avtalet innehdller sedvanliga bestammelser
om driften och styrningen av Samriskbolaget, sdsom exempelvis
sammansattning av styrelse, frégor som kraver enighet, hur bo-
laget ska finansieras, utdelningspolicy, inskrankningar i aktiernas
overladtbarhet. Vardera deldgaren, Mantex och ANDRITZ, har ratt
att utse tva styrelseledamoter i Samriskbolaget. Ordféranden
utses av ANDRITZ. Joint Venture-avtalet har en initial [6ptid om
45 3ar och om avtalet inte sagts upp dessforinnan, forlangs det
automatiskt for nya perioder om fem ar per gang.

Overlatelse av patent och annan IP till Mantex IP AB samt aktier
i Mantex IP AB till Samriskbolaget

Ett led i det fordjupade samarbetet med ANDRITZ &r att Mantex
har overlatit samtliga sina patent och annan IP till Bolagets dot-
terbolag Mantex IP AB samt att 10 procent av de utestdende
aktierna i Mantex IP AB har dverlatits till Samriskbolaget. Over-
latelsen av patent och annan IP har skett till bokfort vérde med
begransade garantier och Mantex har, utéver risk for ansvar till
foljd av brist i de [8mnade garantierna, darutdver inga sarskilda
dtaganden gentemot Mantex IP AB till foljd av dverldtelsen av
patenten och annan IP eller Samriskbolaget till foljd av overlatel-
sen av aktierna i Mantex IP AB. Mantex och Samriskbolaget har
dock dven ingadtt ett aktiedgaravtal avseende det gemensamma
dgandet i Mantex IP AB. Aktiedgaravtalet innehaller bestdmmel-
ser med innebord att sakra Samriskbolagets intressen i Mantex
IP AB mot dels utspadning, dels Mantex Overldtelse av aktier i
Mantex IP AB, dels i handelse av en obestandssituation i Mantex.

Licensavtal mellan Mantex IP AB och Samriskbolaget

Enligt licensavtalet mellan Mantex IP AB och Samriskbolaget
uppldter Mantex IP AB en global, exklusiv (&ven i forhallande till
Mantex IP AB) licens att utnyttja Mantex IP AB:s immateriella till-
gangar (inklusive befintlig mjukvara) for att tillverka, sélja, mark-
nadsfora och importera produkter som utnyttjar de immateriella
tillgdngarna samt mjukvara inom pappers- och massaindustrin.
Avtalet l6per till dess att de immateriella réttigheterna som om-
fattas av licensen inte langre dtnjuter skydd, men kan upphora
tidigare i handelse av vasentligt avtalsbrott eller genom uppséag-
ning av Samriskbolaget. Mantex IP AB erhaller inte ndgon ersatt-
ning for licensen.

Distributdrsavtal mellan Samriskbolaget och ANDRITZ AB

| samband med bildandet av Samriskbolaget ersattes det tidiga-
re distributorsavtalet mellan Mantex och ANDRITZ-koncernen,
med ett distributérsavtal mellan Samriskbolaget och ANDRITZ
AB. Distributorsavtalet mellan Samriskbolaget och ANDRITZ ger
ANDRITZ en icke-exklusiv ratt att i hela varlden marknadsfora
och distribuera Samriskbolagets produkt Flow Scanner 3.0 mot
och till kunder inom pappersmassaindustrin. Samriskbolaget har
dtagit sig att halla Andritz skadeslost i hdndelse av att Bolagets
produkter, eller en till dem hanforlig immateriell rattighet, skulle
gora intrdng i tredje mans ratt. Avtalet bedéms i 6vrigt innehalla
sedvanliga leverantérsataganden for Samriskbolaget. Avtalet 16-
per tillsvidare, till dess att parterna ar 6verens om att det ska
upphora.

Soderenergi — Forlikningsavtal

Mantex och Soderenergi AB traffade i september 2014 ett avtal
enligt vilket Mantex for Séderenergis rakning skulle genomfora
ett projekt avseende bransleanalys. Parterna har dock konstate-
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rat att den planerade projektleveransen inte langre omfattas av
kundens prioriteringar eller av Mantex mojligheter. Parterna kom
darforijanuari 2017 6verens om att projektet inte ska genomfoér-
as. Bada parterna har fullgjort sina respektive dtaganden enligt
forlikningsavtalet, innefattande bland annat att Mantex under
2017 har aterbetalat det forskott om 2,1 MSEK som Mantex er-
holl fran kunden.

Konvertibeln

Bolagets storsta aktieagare, Pegroco Invest AB (publ) (“Pegro-
co”) har den 24 april 2018 [8mnat en utfastelse om att tillhanda-
halla ett [dn om hogst sju miljoner (7 000 000) SEK till Bolaget
mot en fast rénta om 9,5 procent per ar och med en |6ptid som
langst till den 31 december 2018. Utfastelsen ar ldmnad i syfte
att sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till den 31 decem-
ber 2018. Denna likviditetsgaranti kan utnyttjas av Bolaget ge-
nom skriftlig begaran med angivande av erforderligt belopp.

Per den 30 september 2018 har likviditetsgarantin utnyttjats
intill ett kapitalbelopp om sju miljoner (7 000 000) SEK. Jdmte
ranta uppgick skulden till 7 101 069,44 SEK.

Enligt ett tilldgg till likviditetsgarantin mellan Bolaget och
Pegroco i september 2018 6verenskom parterna om att Pegro-
co, pd Bolagets begaran, ska vara skyldigt att utnyttja det [an
som lamnats av Pegroco jamte upplupen ranta som betalning
genom kvittning for aktier i Bolaget i en kommande nyemission.
Sadan kvittning kommer att verkstallas i Foretradesemissionen.
Med anledning av denna 6verenskommelse redovisas den tidigare
skulden istallet som eget kapital i Bolaget.

Pegroco har forbundit sig att teckna sin pro rata andel i Er-
bjudandet och att sdsom betalning for tecknade aktier kvitta sin
fordran som uppkommit med anledning av Bolagets utnyttjande
av likviditetsgarantin samt darpa upplupen ranta. Se vidare ned-
an, s. 60 (Teckningsfoérbindelser och Emissionsgarantier).

Ldnet om 7 MSEK tillsammans med ¢verenskommelsen som
beskrivs ovan bendmns i detta Prospekt som “Konvertibeln”.

Finansiering fran EU:s Horizon 2020 program

Mantex beviljades 2015 betydande finansiering for ett projekt
att utveckla Bolagets teknologi vidare inom ramen for europe-
iska unionens (EU) Horizon 2020 program. Projektet ar pa 2,3
MEUR varav EU finansierar 70 procent, 1,6 MEUR. EU betalade i
mars 2015 inledningsvis 5 MSEK i forskott. Projektets tva forsta
arsrapporter har godkants av EU och som dérmed ersatt Bolaget
med sin andel av utgifterna under de férsta tva aren. Projektet
|6per vidare, men har forsenats. Bolaget foér diskussioner med
EU om en forldngning av projektet. Det finns en risk att EU inte
godkanner projektets utveckling och hur pengarna har anvants,
vilket skulle kunna innebdra att EU kraver dterbetalning av hittills
erhallna medel helt eller delvis.

KUNDAVTAL

Bolaget harinte ndgra enskilda kundavtal som Bolaget anser vara
av vasentlig karaktar. Kundavtalen utgors i huvudsak av support-
och serviceavtal avseende den installerade basen av Flow Scan-
ners och innehaller sedvanliga dtaganden for den typen av avtal.
Sedan bildandet av Samriskbolaget finns aven en @verenskom-
melse mellan Bolaget och Samriskbolaget att Samriskbolaget
utfor Bolagets dtaganden enligt support- och serviceavtal avse-
ende Flow Scanner sdsom underleverantor till Bolaget. Samrisk-
bolaget har vidare en ratt, men inte ndgon skyldighet, att intill
den 31 december 2020 forvarva dessa support- och serviceavtal.

LEVERANTORSAVTAL

Vid behov bestéller Bolaget komponenter som anvands i Bola-
gets produkter. Ingen leverantdr bedéms vara vasentlig i den me-
ningen att den inte kan ersattas av leverantdrer med liknande
produkter eller tjanster.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller annan
som &r att beteckna som narstdende enligt tilléampliga regler har
for narvarande eller har under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen, det vill sdga 1 januari 2016
till och med den dagen for prospektets avgivande, haft ndgon
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direkt eller indirekt delaktighet i ndgon affarstransaktion med Bo-
laget som ar eller varit ovanlig till sin karaktar eller sina villkor,
férutom vad som beskrivs narmare nedan. Mantex har inte under
denna period l@mnat [an, stallt garantier eller ingdtt borgensfor-
bindelse till eller till forman fér ndgon av dessa personer eller fo-
retag. Alla avtal och transaktioner néamnda nedan har utforts pa
marknadsmassig grund om inte annat anges.

IP-forsaljning till dotterbolaget Mantex IP AB

Som en del av 6verenskommelsen kring Samriskbolaget salde
Mantex under andra kvartalet 2018 alla sina patent och 6vriga
immateriella tillgdngar hanforligt till Flow Scanner teknologin till
Mantex IP AB, se ovan s. 57 (Samriskbolag med ANDRITZ). Un-
der tredje kvartalet 2018 har Mantex salt alla resterande patent
till Mantex IP AB. Férsaljningen under varen 2018, skedde till en
koépeskilling om 724 000 kronor. Overldtelsen under hosten har
skett utan ersattning.

Konvertibeln

Pegroco har ldmnat en likviditetsgaranti, till féljd av vilken Pegro-
co har tillhandahallit [3n om sju (7) MSEK till Bolaget i syfte att sa-
kerstalla Bolagets likviditetsbehov, se ovan s. 59 (Konvertibeln).

Uppdragsforhallande med Nordic Furnaces AB

Bolaget har ett uppdragsférhallande med Nordic Furnaces AB,
ett bolag som ar narstdende till Bolagets storsta aktiedgare
Pegroco. Enligt uppdragsforhallandet ska Bolaget genom Mats
Vikstrom bistda Nordic Furnaces AB med foretagsstrategiska
konsulttjanster i en fast omfattning om 50 timmar per manad
mot en fast ersattning om 55 000 kronor per manad, exklusive
ersattning for utlagg och resor. Ersattningen till Bolaget ar mark-
nadsmassig. Avtalet borjade gélla frdn och med augusti 2018 och
l6per tills vidare med en (1) m8nads uppsagningstid. An har inga
konsulttjanster levererats och saledes har inte ndgon ersattning
erlagts.

FORSAKRINGAR

Bolagets styrelse bedomer att Bolaget har ett forsakringsskydd
som overensstammer med branschstandard och far anses till-
fredsstallande med hansyn till verksamhetens art och omfatt-
ning. Forsakringsskyddet bestar bland annat av foretagsforsak-
ring, ansvarsforsakring och transportférsakring.

PATENT OCH ANDRA
IMMATERIELLA RATTIGHETER

For en beskrivning av Bolagets immateriella rattigheter, se “Verk-
samhetsbeskrivning” under rubriken “Immateriella tillgdngar”.
Bolaget bedomer att skyddet for dess immateriella tillgdngar ar
tillfredsstallande och bevakar detta skydd |6pande.

TILLSTAND OCH REGELEFTERLEVNAD
Mantex har samtliga fér nuvarande verksamhet erforderliga till-
stand, daribland fran Statens Stralskyddsmyndighet (SSM), att
bedriva utveckling och handel med utrustning som innehaller
rontgenkallor. Tillstdndet fréan SSM forutsatter att det finns do-
kumenterade regler och rutiner fér hur risker med réntgenutrust-
ning och stralning hanteras. SSM har att med viss regelbunden-
het gora revision av Bolagets hantering av stradlrisker. Det kan
inte uteslutas att en saddan revision skulle konstatera att Bola-
gets dokumentation har brister, inte &r uppdaterad och att de
faktiska rutinerna skiljer sig frdn vad som anges i dokumentatio-
nen. Det finns inga miljéfaktorer, som styrelsen &r medveten om,
som kan paverka Bolagets anvandning av de materiella anlagg-
ningstillgdngarna.

Styrelsen bedémer att Bolaget uppfyller gallande regler och
bestammelser samt innehar erforderliga tillstand med avseende
pa den bedrivna verksamheten.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget arinte, och harinte heller under de senaste tolv manader-
na varit, part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden



(inklusive @nnu icke avgjorda arenden eller sddana arenden som
Bolaget ar medvetet om kan uppkomma), som nyligen haft el-
ler skulle kunna f& betydande inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning eller resultat.

FASTIGHETS- OCH HYRESAVTAL

Bolaget dger inte ndgon fast egendom. Bolaget bedriver sin verk-
samhet i hyrda kontorslokaler pd angiven adress. Hyresavtalet
l6per till 31 mars 2019. Mantex har sagt upp hyresavtalet for
den aktuella lokalen och kommer att avflytta senast den 31 mars
2019. Bolaget soker for narvarande efter nya lampliga lokaler
fran vilka verksamheten kan bedrivas.

ANSTALLNINGS- OCH KONSULTAVTAL

Idag finns atta anstallda i Bolaget. Vidare anvénder Bolaget sig
av olika konsulter for sarskilda andamal, till exempel utveckling
och tekniska tjanster. Anstallnings- och konsultavtal ingds p3d
marknadsmassiga villkor och innehaller regelmassigt sekretess-
bestammelser samt bestammelser avseende forbud mot att be-
driva konkurrerande verksamhet. Bolaget har darutover tecknat
separata tillagg till anstallningsavtalen med de anstallda rérande
reglering av rattigheter till material och resultat som de anstallda
framstaller under anstallningstiden.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

kan std i strid med Bolagets.

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revi-
sor i Bolaget har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktig-
het i ndgra afférstransaktioner som ar ovanliga i sin karaktar eller
i sina avtalsvillkor med Bolaget.

Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget i sam-
band med Foretréddesemissionen och upprattandet av detta Pro-
spekt och erhdller arvode pa l6pande rakning for utforda tjanster
i samband darmed. Darutover har Advokatfirman Lindahl KB inte
nadgra ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Mangold ar finansiell rddgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och upprattandet av detta Prospekt och Mangold
erhaller en pd forhand avtalad ersattning for utforda tjagnster i
samband darmed. Mangold erhaller darutdver ersattning for sitt
arbete som Bolagets likviditetsgarant.

Det beddéms inte féreligga nagra intressekonflikter mellan
Bolaget och parterna som i enlighet med det ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen relaterade till Foretréadesemis-
sionen.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
EMISSIONSGARANTIER

Skriftliga teckningsforbindelser fran agare om cirka 11,9 MSEK
och en emissionsgaranti om cirka 17,9 MSEK fran ett konsortium
av stora investerare har l[@8mnats. Teckningsférbindelserna och

emissionsgarantin om sammanlagt 29,8 MSEK motsvarar 100
procent av emissionens totala belopp. For [amnade teckningsfor-
bindelser utgar ingen ersattning. Ett arvode om 10 procent av
garanterat belopp utgar till garantikonsortiedeltagare. Garantiav-
talen sléts under vecka 37 till 38 2018.

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har [&m-
nat teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier i samband
med Foretrédesemissionen. Ingen ersattning utgar for [dmnade
teckningsforbindelser, dock for emissionsgarantier. Utdver dessa
parters intresse att Foretradesemissionen ska genomfdéras fram-
gadngsrikt har dessa parter inte nagra ekonomiska eller andra in-
tressen i Féretradesemissionen.

Styrelseordféranden Per Grunewald representerar cirka 1,94
procent av aktiekapitalet i Bolaget (genom 6,2 procent 8gande i
Pegroco Invest AB) och styrelseledamoten Hakan Johansson re-
presenterar cirka 8,47 procent av aktiekapitalet i Bolaget (genom
bolaget Kattson i Sverige AB, Katsson B.V, narstdende &gande
och genom eget gande). Aven andra styrelseledamoter och le-

Bolaget har vare sig begart eller erhallit sékerhet avseende l[am-
nade teckningsforbindelser eller emissionsgarantier genom pant-
sattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. Foljaktli-
gen finns en risk for att en eller flera parter inte kommer att kunna
uppfylla sina respektive dtaganden.

Lamnade teckningsférbindelser

dande befattningshavare har intressen i Bolaget i form av aktie- SEK Aktier

och/eller optionsinnehav. Pegroco Invest AB 9353777 4350 594
.Utover vad §om°ange§ ovan under rubriken ”Avtal o;h trans- Kattson | Sverige AB 1148 094 533997

aktioner med narstdende” och under denna rubrik har ingen av

styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna nagra  Allba Holding AB 1233016 573 496

potentiella intressekonflikter med Bolaget dar privata intressen Hakan Johansson 258 000 120 000

Lamnade emissionsgarantier

Investerare Tilldelning (SEK) Tilldelning aktier Ersattning Kontaktadress

Faro Capital 215 000,00 100 000 21 500,00 Norravillavdgen 19 b, 237 34 Bjarred

Micha Gottfarb 215 000,00 100 000 21 500,00 Valhallavédgen 46, Stockholm

Jan Blomaquist 430 000,00 200000 43 000,00 Oringebacken 4, 135 49 Tyreso

Bosmac Invest AB 430 000,00 200 000 43 000,00 Karlaplan 6, 114 60 Stockholm

Capmate AB 430 000,00 200000 43 000,00 Bjorkvallavagen 2A, 194 77 Upplands Vasby
GoMobile nu AB 430 000,00 200 000 43 000,00 Skarviksvadgen 5,182 61 Djursholm

Ulti AB 430 000,00 200000 43 000,00 Floragatan 14, 114 31, Stockholm

Feat Invest AB 430 000,00 200 000 43 000,00 Textilgatan 31, 120 30, Stockholm

Biehl Invest AB 430 000,00 200000 43 000,00 Vinghastvagen 6, 167 71, Bromma

Oliver Molse 752 500,00 350 000 75 250,00 Eriksbergsgatan 1 B, 114 30, Stockholm
Grynningskust Holding AB 860 000,00 400 000 86 000,00 Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg
Ehsan Ashrafi 860 000,00 400 000 86 000,00 Arevagen 127, 83752 Are

Fredrik Lundgren 860 000,00 400 000 86 000,00 Héardvallsgatan 14 Igh 1404, 115 46 Stockholm
Jussi Ax 860 000,00 400 000 86 000,00 Skyttevagen 13, 18146 Lidingd

Modelio Equity AB 1182 500,00 550 000 118 250,00 Eriksbergsgatan 1 B, 114 30, Stockholm
Formue Nord Markedsneutral A/S 1290 000,00 600 000 129 000,00 Nytorv 11, 3 sal, 9000 Aalborg, Denmark
John Fallstrom 1290 000,00 600 000 129 000,00 Linnégatan 83 Igh 1501, Stockholm

Tuida Holding AB 1290 000,00 600 000 129 000,00 Kevinge Strand 38, 182 57 Danderyd
Wilhelm Risberg 1290 000,00 600 000 129 000,00 Narvavagen 33 Igh 1502, 114 60 Stockholm
Kivsvalk AB 1935 000,00 900 000 193 500,00 Sandhamnsgatan 42, 115 60 Stockholm
Mangold Fondkommission AB 1949 884,45 906 923 194 988,45 Engelbrektsplan 2, 114 34, Stockholm
Totalt 17 859 884,45 8306923 1785 988,45
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Samtliga parter som har ingdtt emissionsgarantier enligt ovan
kan nas via Bolagets finansiella radgivare Mangold Fondkommis-
sion AB pa adress: Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm eller via
telefonnummer +46 8 5030 1550.

EMISSIONSKOSTNADER

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka
29,8 MSEK fore kostnader for Erbjudandet. Dessa kostnader be-
raknas uppga till hogst 4,8 MSEK och besta frémst av ersattning
till Bolagets finansiella radgivare samt kostnader for revisorer,
legala rddgivare, ¢versattning och tryckning av prospekt samt
kostnader for presentationsmaterial och liknande. Bolagets sam-
manlagda nettointakter fran Erbjudandet uppgar saledes till ca
25 MSEK.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna tillfors Bolaget cir-
ka 29,8-43,7 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostna-
derna for teckningsoptionerna bergknas uppga till cirka 1,49-2,18
MSEK vid fullt nyttjande, vilket innebér att Bolaget tillfors en net-
tolikvid om totalt cirka 28,3-41,5 MSEK om teckningsoptionerna
nyttjas fullt ut.

RADGIVARE

Mangold Fondkommission AB ar finansiell rddgivare till Bolaget
i anledning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upp-
rattandet av detta Prospekt. Advokatfirman Lindahl KB ar legal
radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett rad
till Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Eftersom all in-
formation i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Mangold
Fondkommission AB och Advokatfirman Lindahl KB fran allt an-
svar i forhallande till investerare i Bolaget, samt i forhallande till
alla ovriga direkta och/eller indirekta konsekvenser av ett inves-
teringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt eller delvis, pa
information i detta Prospekt.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Foljande handlingar ar tillgéngliga for inspektion pa Bolagets kon-
tor:

Bolagsordning och stiftelseurkund for Mantex Aktiebolag.

Mantex Aktiebolag:s reviderade redovisning for rakenskaps-
aret 2016, inklusive revisionsberattelse.

Mantex Aktiebolag:s reviderade redovisning for rékenskaps-
aret 2017, inklusive revisionsberattelse.

Mantex Aktiebolag:s deldrsrapport for perioden januari-
september 2017.

Mantex Aktiebolag:s deldrsrapport for perioden januari-
september 2018.

Detta Prospekt.

Adressen till Bolagets huvudkontor aterfinns i slutet av Prospek-
tet.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

De delar av nedan angivna dokument som inforlivas i Prospektet
genom hanvisning ar del av detta Prospekt. De delar som inte
inforlivas ar inte relevanta eller motsvaras av information som
dterges i Prospektet. Mantex arsredovisning for rakenskapsaren
2016 och 2017 har reviderats av Bolagets revisor vid tidpunk-
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ten, Jonas Forsberg. Utdver drsredovisningen fér 2016 och 2017
har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. Nedan angiven information som del av foljande
dokument skall anses inférlivade i Prospektet genom hanvisning:

Mantexs delarsrapport januari 2018 - september 2018

- Resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys,
sid. 6-9

Mantexs delarsrapport januari 2017 - september 2017

- Resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys,
sid. 7-9

Mantexs arsredovisning 2017

- Resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys,
sid. 19-22

- Noter, sid. 23-27

- Revisionsberattelse, sid 29-30

Mantexs arsredovisning 2016

- Resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys,
sid. 4-7

- Noter, sid. 10-12

- Revisionsberattelse, sid. 14-15

Informationen, till vilken hanvisning sker, skall [asas som en del av
detta Prospekt. Informationen finns tillganglig pa Mantexs hem-
sida, www.mantex.se och kan erhallas av Bolaget i pappersfor-
mat under Prospektets giltighetstid vid Bolagets huvudkontor.

Adressen till Bolagets huvudkontor aterfinns i slutet av Pro-
spektet.

LIKVIDITETSGARANT

Bolaget har ett ingatt avtal med Mangold Fondkommission en-
ligt vilket Mangold kommer att agera likviditetsgarant i Bolagets
aktie avseende handeln pd Nasdaq First North. Atagandet inne-
bar huvudsakligen att likviditetsgaranten atar sig att nar sd ar
mojligt stalla kurser pd bade kdp- och saljordrar, med verkan att
differensen mellan kép- och saljkurs inte dverstiger en viss forut-
bestdmd niva. Avtalet innebar att Mangold skall stalla kurser om
minst 15 000 kronor pd kop- respektive saljsidan med en maximal
sa kallad spread om hogst fyra (4) procent. Syftet med avtalet &r
sdledes att framja likviditeten i Bolagets aktie. Avtalet ar [6pande
med sex manaders Omsesidig uppsagningstid.


http://mb.cision.com/Main/15584/2648536/929106.pdf
https://www.mantex.se/wp-content/uploads/2018/04/Mantex_2018Q1_rapport.pdf
https://www.mantex.se/wp-content/uploads/2018/04/Mantex_AR2017.pdf
https://www.mantex.se/wp-content/uploads/2017/02/Arsredovisning_2016.pdf
http://www.mantex.se

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

ALLMAN INFORMATION

Nedan féljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av Féretrddesemissionen.
Sammanfattningen &r baserad pd tillimplig lagstiftning vid tidpunkten fér Prospektets upprdttande och dr endast avsedd som
allmdn information. Sammanfattningen gdller endast i Sverige obegrénsat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om
inte annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma. Den behandlar
exempelvis inte de speciella regler som gdller fér (i) virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgéngar i
ndringsverksamhet, (ii) de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillémpliga dé aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade, (iii) de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga
pd innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. fdmansféretag eller p& aktier som férvérvats med stdd av s.k. kvalificerade andelar

i fémansféretag, eller (iv) aktier som innehas via kapitalférsékring.

Sdrskilda skatteregler som inte dr beskrivna kan vara tillémpliga ocksd fér andra kategorier av aktiedgare, exempelvis investment-
foretag och forsdkringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiecdgare beror pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekom-
menderas ddrfér raddfrdga en skatterddgivare for att fd information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet,
inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital med en skatte-
sats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillna-
den mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbe-
lopp. Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och
sort l8ggs samman och beraknas gemensamt med till8mpning av
genomsnittsmetoden. Vid tillampning av genomsnittsmetoden
utgor aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma
slag och sort. Vidare anses BTA (betald tecknad aktie) inte vara av
samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget, till dess
att beslutet om nyemission har registrerats hos Bolagsverket.
For marknadsnoterade aktier kan alternativt schablonmetoden
anvandas. Regeln innebar att omkostnadsbeloppet far beréknas
till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for for-
saljningsutgifter.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningspriset upp-
kommer en kapitalforlust. Kapitalforlust pa noterade aktier och
andra delagarratter (férutom andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, s.k.
rantefonder) kan kvittas mot kapitalvinster pa andra marknads-
noterade deldgarratter under samma ar. Kapitalforlust som inte
kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot 6v-
riga kapitalinkomster. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av tjéanst och
naringsverksamhet samt kommunal fastighetsavgift och fastig-
hetsskatt. Sadan skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent
for underskott darutover. Underskott kan inte sparas till ett se-
nare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30 procent. For fy-
siska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige inne-
halls normalt preliminar skatt pd utdelningar med 30 procent av
Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, av forval-
taren.

Aktier pa investeringssparkonto

Vad som sdgs ovan om kapitalvinst, kapitalforlust och utdelning
galler inte for aktier som innehas pa ett investeringssparkonto,
dar det istallet sker en schablonbeskattning baserad pa vardet
av tillgdngarna pa kontot. En schablonintdkt berdknas genom att
kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan per utgang-
en av november aret fore beskattningsaret okad med en procent-
enhet. Schablonintdkten beraknas dock till lagst 1,25 procent av
kapitalunderlaget. Denna schablonintakt beskattas som inkomst
av kapital.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive kapital-
inkomster i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats
om 22 procent. For berakning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust, se ovan under stycket “Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapital-
vinster pd aktier och andra deladgarratter. Sddana kapitalforluster
kan &ven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
pa aktier och delagarratter i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen.
Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar,
far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra del-
agarratter under efterfoljande beskattningsar utan begrénsning
i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utloser inte ndgon beskattning.
Anskaffningsutgiften fér aktierna utgérs av emissionskursen. Om
teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats
genom kop eller pa liknande satt (det vill séga som inte har erhal-
lits baserat pa innehav av befintliga aktier) far teckningsratternas
omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkostnadsbelop-
pet for forvarvade aktier.

For aktieagare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att
delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter bergknas
en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas
pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for O SEK. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tilldmpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet fér de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats utgor vederlaget anskaff-
ningsutgift. Schablonmetoden far anvéndas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Aktieagare och innehavare av teckningsratter i Bolaget som ar
begrénsat skattskyldiga och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier och teckningsratter. Dessa
aktieagare kan dock bli féremal for inkomstbeskattning i sin hem-
viststat.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige beskattas i Sverige vid forsaljning
av deldgarratter (t.ex. aktie, teckningsratt, konvertibel inlosen-
rétt och saljrdtt som avser aktier och andel i investeringsfond)
om de vid ndgot tillfélle under avyttringsaret eller vid nagot av de
tio narmaste foregdende kalenderaren varit bosatta eller stadig-
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varande vistats i Sverige. Regeln &r dven tillamplig pd dodsbon
efter svenskar bosatta i utlandet. Beskattningsratten kan dock
vara begransad genom de skatteavtal som Sverige ingdtt med
andra lander.

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pd aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har
ingdtt med andra ldnder. Flertalet av Sveriges skatteavtal moj-
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liggor nedsattning av den svenska skatten till avtalets skatte-
sats direkt vid utdelningstillféllet om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberattigade finns tillgangliga. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan dterbetalning
begaras hos Skatteverket fore utgdngen av det femte kalender-
aret efter utdelningen. Erhallandet av teckningsratter utloser inte
nagon skyldighet att erlégga kupongskatt.



VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
2018/2019 | MANTEX AB

1. DEFINITIONER

| dessa villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som
anges nedan:

"Aktie” eller “Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.

"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstamningsbolag” betyder aktiebolag vars bolagsordning
innehaller forbehall om att Bolagets aktier ska vara registrerade
i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoforing av finansiella instrument (avstam-
ningsforbehall).

"Bankdag” betyder dag som inte &r l6rdag, sondag eller annan
allman helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder Mantex AB (publ), org. nr. 556550-8537.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central varde-
pappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument.

"Kontofdrande institut” betyder bank eller annan som, for det
fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, medgetts ratt att vara
kontoforande institut enligt lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoforing av finansiella instrument och hos
vilken Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende Teckningsop-
tioner.

“"Marknadsnotering” betyder upptagande av aktie i Bolaget till
handel pa reglerad marknad eller ndgon annan organiserad mark-
nadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med
14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstdende villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Akti-
er med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

2. TECKNINGSOPTIONER

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 13 885 010 stycken.
Bolaget ska, sdvida det inte &r ett Avstamningsbolag samt valt
att aven ansluta Teckningsoptionerna till VPCGsystemet (varvid
punkt 3 nedan ska tilldmpas), utfadrda Teckningsoptionsbevis
stallda till viss man eller order. Bolaget verkstaller pd begaran
av Optionsinnehavare Teckning av nya aktier i utbyte mot Teck-
ningsoptionsbevis avseende Teckningsoptionerna.

3. AVSTAMNINGSREGISTER OCH
KONTOFORANDE INSTITUT

Om Bolaget ar ett Avstdmningsbolag och Bolaget valjer att an-
sluta Teckningsoptionerna till VPCsystemet ska Euroclear regist-
rera Teckningsoptionerna i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument, varvid inga Teckningsoptionsbevis kommer att
utges. Teckningsoptionerna ska registreras for Optionsinnehava-
res rakning pa konto i Bolagets avstamningsregister.

Vad avser registreringar pad avstamningskonton till féljd av at-
garder enligt stycket ovan samt punkterna 4-6 nedan, forbinder

sig Bolaget att, i tillampliga fall, fore den dag Bolaget blir Avstam-
ningsbolag anlita Kontoforande institut som ansvarig darfor. Re-
gistreringar avseende Teckningsoptionerna till foljd av atgarder
enligt punkterna 4 och 6 nedan ska ombesdrjas av Kontoforan-
de institut. Ovriga registreringsdtgarder som avser kontot kan
foretas av det Kontoférande institutet eller annat kontoforande
institut.

4. TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 9 till
och med den 20 september 2019, eller den tidigare dag som féljer
av punkt 6 nedan, for varje Teckningsoption pakalla Teckning av
en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs per Aktie som ska
bestammas till den volymvagda genomsnittskursen under perio-
den 26 augusti till och med den 6 september 2019, med avdrag
for en rabatt om tjugofem (25) procent. Teckningskursen per Ak-
tie ska dock inte kunna bestdmmas till [agre 8n 2 kronor och 15
ore eller hdgre an 3 kronor och 15 ¢re (Teckningskursen per Aktie
kan bli lagre eller hogre efter omrakning till foljd av vad som féljer
av punkt 6 nedan).

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan dga rum
i de fall som framgar av punkt 6 nedan. Teckningskursen far dock
aldrig understiga Aktiens kvotvarde.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bo-
laget, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag och
Bolaget valt att ansluta Teckningsoptionerna till VPCsystemet,
till Kontoférande institut anvisat av Bolaget, varvid Optionsinne-
havaren, pa faststalld och av Bolaget eller Kontoférande institut
tillhandahallen anmalningssedel, ska ange det antal Aktier som
onskas tecknas. Vederborligen ifylld och undertecknad anmal-
ningssedel ska tillstallas Bolaget eller Kontoférande institut pa
den adress som anges i anmalningssedeln s& att den kommer Bo-
laget eller Kontoforande institut till handa inom den period Teck-
ning enligt forsta stycket ovan far pakallas. Optionsinnehavaren
ska samtidigt, i forekommande fall, till Bolaget eller Kontoforan-
de institut overlamna Teckningsoptionsbevis representerande
det antal Teckningsoptioner som 6nskas utnyttjas. Anmalan om
Teckning ar bindande och kan inte dterkallas.

Teckning kan vid alla tillfallen endast ske av det hela antal
Aktier som samtliga de Teckningsoptioner som Optionsinnehava-
re innehar berattigar till och som denne 6nskar utnyttja.

Har Bolaget eller Kontoférande institutinte mottagit Options-
innehavarens skriftliga anmalan om Teckning inom den tid som
anges i forsta stycket ovan, upphor ratten till Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erlaggas samtidigt som an-
malan om Teckning ingivits till Bolaget, eller, fér det fall Bolaget
ar ett Avstamningsbolag, till Kontoforande institut anvisat av
Bolaget, till ett av Bolaget eller av Kontoférande institut angivet
bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de
nya Aktierna upptas som interimsaktier i Bolagets aktiebok. For
det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag upptas de nya Aktierna
som interimsaktier i den av Euroclear forda aktieboken, och pa
Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister. Se-
dan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de
nya Aktierna i aktieboken, eller i forekommande fall pd Options-
innehavarens konto i Bolagets avstamningsregister, slutgiltig.
Som framgar av punkt 6 nedan kan tidpunkten for sddan slutgiltig
registrering i vissa fall komma att senareldggas.

5. UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den bolagsstamma som infaller narmast efter
det att de nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket, eller
for det fall Bolaget &r ett Avstamningsbolag forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det
att de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inférts i
den av Euroclear férda aktieboken.
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6. OMRAKNING I VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar
vissa nedan uppraknade adtgarder ska foljande galla betrdffande
omrakning:

6.1 Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan
om Teckning gérs pad sadan tid att den inte kan verkstallas se-
nast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma som beslutar
om fondemissionen, verkstéllas forst sedan stémman beslutat
om denna. Aktier som tillkommit pd grund av Teckning verkstalld
efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt i aktieboken vilket
innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Om Bolaget
ar ett Avstamningsbolag galler pd motsvarande satt att de nya
Aktierna registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig regist-
rering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tillampas en omraknad Teckningskurs liksom ett omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakning-
en utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs
x antalet Aktier fore
fondemissionen

antalet Aktier efter
fondemissionen

omraknad Teckningskurs =

foregaende antal Aktier
som varje Teckningsoption gav
ratt till x antalet Aktier
efter fondemissionen

omraknat antal Aktier
som varje Teckningsoption =
berattigar till

antalet Aktier fore
fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omraknade
antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna fast-
stalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter bolags-
stammans beslut om fondemission, men tillampas dar Bolaget
ar ett Avstamningsbolag forst efter avstamningsdagen for emis-
sionen.

6.2 Sammanlaggning eller uppdelning av Aktier
Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av
Aktierna, ska punkt 6.1 ovan 8ga motsvarande tilldmpning, var-
vid, for det fall Bolaget &r ett Avstamningsbolag, som avstam-
ningsdag ska anses den dag dd sammanlaggning respektive upp-
delning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

6.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolags-
lagen, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, ska foljan-
de galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie
som tillkommit pa grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bo-
lagsstammans godkannande eller med stdéd av bolagsstam-
mans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den
senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som
tillkommit genom Teckning, ska medfora ratt att delta i emis-
sionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstédmman, ska Teckning, som
pakallas pa sddan tid att Teckning inte kan verkstéllas senast
pad tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som beslutar
om emissionen, verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt om-
rakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund
av sadan Teckning, upptas interimistiskt i aktieboken vilket
innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Om Bolaget
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ar ett Avstamningsbolag galler pd motsvarande satt att de nya
Aktierna registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls pd sddan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad Tecknings-
kurs och ett omréknat antal Aktier som beloper pa varje Teck-
ningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt foljande formler:

féregaende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststall-
da teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet
pa teckningsratten

foregdende antal Aktier, som
varje Teckningsoption berat-
tigar till x (aktiens genom-
snittskurs dkad med det pa
grundval darav framraknade
teoretiska vardet pd
teckningsratten)

omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berat- =
tigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under tecknings-
tiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hog-
sta och lagsta betalkursen for Aktien enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsak-
nad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs note-
rade kdpkursen ingd i bergkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt fol-
jande formel:

det antal nya Aktier som hogst
kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (Aktiens
genomsnittskurs - tecknings-
kursen for den nya Aktien)

teckningsrattens varde =

antalet Aktier fore
emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Vid berékning enligt ovanstdende formel ska bortses fran aktier
som innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankda-
gar efter teckningstidens utgang och ska tilldmpas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas i
enlighet med i denna punkt 6.3 angivna principer. Omrakningen
ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska goras med ut-
gdngspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli ofor-
andrat.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och om-
raknat antal Aktier faststallts, verkstalls Teckning endast preli-
minart, varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption fore
omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt i ak-
tieboken, eller for det fall Bolaget &r ett Avstamningsbolag, pa



avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teck-
ningsoption efter omrakning kan berattiga till ytterligare Aktier.
Slutlig registrering i aktieboken, eller for det fall Bolaget &r ett
Avstamningsbolag, pa avstamningskontot, sker sedan den om-
raknade Teckningskursen faststallts.

6.4 Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktieagarna och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning - en emission
enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska, betraffande ratt-
en till deltagande i emissionen for Aktie som utgivits vid teckning
med utnyttjande av Teckningsoption bestammelserna i punkt 6.3
forsta stycket 1 och 2 ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad Teck-
ningskurs och ett omraknat antal Aktier som beloper pd varje
Teckningsoption. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrel-
sen, enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i
emissionsbeslutet fast-
stallda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs okad
med teckningsrattens varde

foregdende antal Aktier, som
varje Teckningsoption beratti-
gar till x (aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med tecknings-
rattens varde)

omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berat- =
tigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3
ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teck-
ningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen fér teckningsratten enligt mark-
nadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknads-
notering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berdk-
ningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankda-
gar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier eller teckningsratter inte ar foremal for
Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallas i enlighet med i denna punkt 6.4 angivna
principer. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen,
och ska goras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptio-
nen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska be-
stammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande
tilldmpning.

6.5 Erbjudande till aktieagarna

Skulle Bolaget i andra fall 8n som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan
ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt
principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av ndgot slag eller besluta att, enligt
ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepap-
per eller rattigheter utan vederlag ska vid teckning av aktier som
pakallas pad sddan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor
ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillam-
pas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier.

Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, enligt
foljande formler:

féregdende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststall-
da teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs
okad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde

foregdende antal Aktier, som

varje Teckningsoption beratti-

gar till x (aktiens genomsnitt-

skurs 6kad med inkopsrattens
varde)

omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berat- =
tigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3
ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel
med dessa 8gt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbju-
dandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens varde
ska harvid vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under anmalningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betal-
kursen for inkdpsratterna enligt marknadsplatsens officiella kurs-
lista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs skaistallet den for sadan dag som slutkurs noterade
kopkurseningdibergkningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller kopkurs ska inte ingd i berékningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller eljest
sadan handel med inkdpsratter som avses i foregdende stycke
inte 8gt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier
ske med tilldmpning sa [dngt som mojligt av de principer som an-
ges ovanidenna punkt 6.5, varvid foljande ska galla. Om notering
sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna,
ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar
fran och med forsta dag for notering framréknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid af-
farer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen,
i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av be-
talkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingad i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kop-
kurs ska inte ingd i berdkningen. Vid omrakning av Teckningskur-
sen och antal Aktier enligt detta stycke, ska nédmnda period om
25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i denna punkt 6.5.
Om sadan notering inte sker ska vardet av ratten till deltagan-
de i erbjudandet sd langt mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan
bedodmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast moj-
ligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststallts, ska be-
stammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan 8ga motsvarande
tillampning.

6.6 Foretradesratt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna - en
nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14 kap. eller
15 kap. Aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge samtliga
Optionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
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tillkommer aktieagarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oak-
tat att Teckning inte verkstallts, anses vara agare till det antal
Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhadllit, om Teckning
verkstallts efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for
emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant
erbjudande som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad i féregdende
stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal
Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sddant
fall ska faststallas efter den Teckningskurs som gallde vid tid-
punkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna fore-
tradesratt i enlighet med bestdmmelserna i denna punkt 6.6,
ska ndgon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan av
Teckningskursen och det antal Aktier som beloper pad varje Teck-
ningsoption inte aga rum.

6.7 Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att
dessa erhadller utdelning som, tillsammans med 6vriga under sam-
ma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 15 procent av
Aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggér sin
avsikt att till bolagsstamman lamna férslag om sddan utdelning,
ska, vid Teckning som pakallas pad sddan tid att darigenom erhal-
len Aktie inte medfor ratt till erhadllande av sddan utdelning, till-
ldampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till. Omrakningen ska base-
ras pa den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger
15 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd pe-
riod (“extraordinar utdelning”). Omrakningen utfors av Bolaget,
genom styrelsen, enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under en period om
_ 25 handelsdagar raknat fr.o.m.
" den dag d& Aktien noteras
utan ratt till extraordinar
utdelning (Aktiens genom-
snittskurs)

omraknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs okad
med den extraordindra utdel-
ning som utbetalas per Aktie

foregaende antal Aktier
som varje Teckningsoption
berattigar till x Aktiens ge-
nomsnittskurs 6kad med den
extraordinara utdelningen som
utbetalas per Aktie

omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berat- =
tigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under respektive
period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for Aktien enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell mark-
nadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berdkningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankda-
gar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for Marknadsnotering och
det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande
att dessa erhadller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 100 pro-
cent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och
15 procent av Bolagets varde, ska, vid Teckning som pakallas vid
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sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhal-
lande av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption beratti-
gar till. Vid sddan omrakning ska Bolagets varde ersatta aktiens
genomsnittskurs i formeln. Omrakningen ska baseras pa den del
av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av
Bolagets varde och ska utforas i enlighet med i denna punkt an-
givna principer av Bolaget, genom styrelsen.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska be-
stammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning.

6.8 Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning
till aktieagarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas en omrak-
nad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje Teck-
ningsoption berattigar till vid Teckning som verkstalls pd sadan
tid att aktier som tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta i
minskningen. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av
= 25 handelsdagar raknat fr.o.m.
den dag da Aktierna noteras
utan ratt till 3terbetalning
(Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs okad
med det belopp som ater-
betalas per Aktie

omraknat antal Aktier som =
varje Teckningsoption berat-
tigar till

foregdende antal Aktier som

varje Teckningsoption beratti-

gar till x Aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med det belopp
som aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3
angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom
inlosen av Aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som ater-
betalas per Aktie ett berdknat dterbetalningsbelopp anvandas
enligt foljande:

det faktiska belopp som
dterbetalas per inlost Aktie
minskat med Aktiens genom-
snittliga marknadskurs under
berdknat belopp per Aktie = en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da
Aktien noteras utan ratt till
deltagande i minskningen
(Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som
ligger till grund fér inlésen av
en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som an-
givits i punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tvd Bank-
dagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsda-
gar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska be-
stammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning.



Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av
Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte
ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning, minskningen
med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effek-
ter ar att jdmstalla med minskning som ar obligatorisk, ska om-
rakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med tilldmpning
sd ldngt mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 6.8.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas i
enlighet med i denna punkt 6.8 angivna principer. Omrakningen
ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska goras med ut-
gangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli ofor-
andrat.

6.9 Likvidation
Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. Aktie-
bolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning darefter
inte padkallas. Ratten att padkalla Teckning upphor i och med likvi-
dationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stallning till
fréga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 §
Aktiebolagslagen, ska kanda Optionsinnehavare genom skriftligt
meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska erinras om att Teckning inte far
pdkallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.
Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation en-
ligt ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - 8ga
ratt att pakalla Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats,
forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalender-
dagen fore den bolagsstamma vid vilken frégan om Bolagets lik-
vidation ska behandlas.

6.10 Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 §
Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, far
Teckning inte darefter pakallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fra-
ga om fusion enligt ovan, ska kdnda Optionsinnehavare genom
skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om fu-
sionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse [@mnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att Teckning inte far pakallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - 8ga ratt
att pakalla Teckning fran den dag dd meddelandet [@mnats om
fusionsavsikten, forutsatt att Teckning som kan verkstallas se-
nast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, ska
godkannas.

6.11 Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen
Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
Aktiebolagslagen ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och of-
fentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusions-
plan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget for
det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter
sadant offentliggtrande, faststalla en ny sista dag for pakallande
av Teckning (“slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar
fran offentliggérandet.

Om offentliggorande skerienlighet med vad som anges ovan,
ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - &ga ratt att pa-
kalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor
fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra
Optionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning inte far pa-
kallas efter slutdagen.

6.12 Inlésen av minoritetsaktier
Blir Bolagets aktier foremal for tvadngsinlosen enligt 22 kap. Ak-
tiebolagslagen ska foljande galla.

Ager en aktiedgare (“majoritetsaktiedgaren”) ensam eller till-
sammans med dotterforetag aktier representerande sa stor an-
del av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt vid
var tid gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen av ater-
stdende aktier och offentliggdér majoritetsagaren sin avsikt att
pdkalla sadan tvangsinlosen, ska vad som anges i 22 kap. Aktie-
bolagslagen galla.

6.13 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket

1 Aktiebolagslagen
Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 §
andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att godkanna delnings-
plan, varigenom samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas
av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid uppléses utan
likvidation, far anmalan om Teckning inte ske darefter.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fra-
ga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna genom skrift-
ligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. | medde-
landet ska en redogorelse [dmnas for det huvudsakliga innehallet
i den avsedda delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erin-
ras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut
fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av
aktiedgarna.

Om Bolaget [@mnar meddelande om avsedd delning enligt
ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for Teckning, 8ga ratt att pakalla Teck-
ning fran den dag dd meddelandet |d8mnats, forutsatt att Teck-
ning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bo-
lagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas respektive
den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

6.14 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket
2 Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra
stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets till-
gangar och skulder ¢vertas av ett eller flera andra bolag utan att
Bolaget upploses, ska en omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier tillampas. Omrakningen utfors av Bolaget, genom
styrelsen, enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av
25 handelsdagar raknat fr.o.m.
den dag da Aktierna noteras
utan ratt till del av delnings-
vederlag (Aktiens genomsnitt-
skurs)

omraknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det delningsvederlag som
utbetalas per Aktie

omraknat antal Aktier som =
varje Teckningsoption berat-
tigar till

foregdende antal Aktier som
varje Teckningsoption beratti-
gar till x Aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med det delnings-
vederlag som utbetalas per
Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som an-
givits i punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller an-
dra vardepapper som ar féremal fér Marknadsnotering ska var-
det av det delningsvederlag som utges per aktie anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 bdérsdagar framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen for Aktien vid
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sadan marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berakningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller an-
dra vardepapper som inte ar foremal for Marknadsnotering ska
vardet av delningsvederlaget, sd [dngt mojligt, faststallas med
ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av att delnings-
vederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tvd Bank-
dagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handels-
dagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for Marknadsnotering, ska
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas i
enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska
utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska goras med utgangs-
punkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska be-
stammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan 8ga motsvarande
tillampning.

Innehavarna ska inte kunna gora gallande nagon ratt enligt
dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning
overtar tillgdngar och skulder fran Bolaget.

6.15 Aterintrade av teckningsratt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teck-
ning inte far pakallas efter beslut om likvidation, godkannande
av fusionsplan eller delningsplan eller utgdngen av ny slutdag vid
fusion, eller delning, ska ratten att pakalla Teckning ater intrada
for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller del-
ningen inte genomfors.

6.16 Ratt att justera vid oskaligt resultat

Genomfor Bolaget dtgard som avses i denna punkt 6 och skulle,
enligt Bolagets bedémning, tilldmpning av harfor avsedd omrak-
ningsformel, med hansyn till tgardens tekniska utformning eller
av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Optionsinnehavare erhdller i férhallande till
aktieagarna inte ar skalig, ska Bolagets styrelse genomféra om-
rakningen av Teckningskursen och antalet Aktier pd satt Bolaget
finner andamalsenligtisyfte att omrakningen av Teckningskursen
och antalet Aktier leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska
ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska lam-
nas oférandrat.

6.17 Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt
ore, varvid ett halvt 6re ska avrundas uppat, samt antalet Aktier
avrundas till tvd decimaler. For den handelse behov uppkommer
att omrakna valuta fran utldndsk valuta till svenska kronor eller
fran svenska kronor till utléndsk valuta ska styrelsen, med beak-
tande av gallande valutakurs, faststalla omrakningskursen.

6.18 Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning
inte darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs av ho-
gre ratt, far Teckning dterigen pakallas.

7. SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkt 6 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrékning av Teckningskursen till
ett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.
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8. FORVALTARE

For Teckningsoptioner som &r forvaltarregistrerade enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finan-
siella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren
betraktas som Optionsinnehavare.

9. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje
Optionsinnehavare och annan rattighetshavare som skriftligen
har meddelat sin postadress till Bolaget, eller, for det fall Bolaget
ar ett Avstamningsbolag samt valt att aven ansluta Teckningsop-
tionerna till VPCGsystemet, varje Optionsinnehavare och annan
rgttighetsinnehavare som ar antecknad pa konto i Bolagets av-
stamningsregister.

10. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lag-
stiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sd kraver
eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets bedémning, av praktiska skal
ar andamalsenligt eller nédvandigt och Optionsinnehavarnas rat-
tigheter inte i nagot vasentligt avseende férsamras.

11. SEKRETESS
Bolaget far inte obehérigen till tredje man ld8mna uppgift om
Optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag
samt valt att aven ansluta Teckningsoptionerna till VPCsyste-
met, ratt till insyn i det av Euroclear férda avstdmningsregistret
over Optionsinnehavare och att i samband darmed erhalla uppgif-
ter avseende bland annat namn, person- eller organisationsnum-
mer, adress och antalinnehavda Teckningsoptioner fér respektive
Optionsinnehavare.

12. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och dérmed samman-
hangande rattsfragor. Tvist i anledning av Teckningsoptionerna
ska avgoras av allman domstol med Stockholms tingsratt som
forsta instans eller sadan annan domstol som Bolaget skriftligen
godkanner.

13. ANSVARSBEGRANSNING

Ifréga om de dtgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bo-
laget, Kontoforande institut och/eller Euroclear galler - betraf-
fande Euroclear med beaktande av bestammelserna i lagen om
kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandig-
het. Férbehallet ifréga om strejk, blockad, bojkott och lockout gal-
ler aven om Bolaget, Kontoférande institut eller Euroclear vidtar
eller ar foremal for sadan konfliktdtgard.

Inte heller &r Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroc-
lear skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Bolaget, eller i férekommande fall Kontoférande institut eller
Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Kontoférande institut
och Euroclear ar inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/eller
Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pad grund av om-
standighet som anges i forsta stycket, far dtgarden skjutas upp
till dess hindret har upphort.
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