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Delarsrapport januari - mars 2018

Forsta kvartalet 2018

«” Orderingdngen uppgick till 3,9 (1,3) Mkr

«” Nettoomsattningen minskade med 12 procent till 0,6 Mkr (0,7).

«” Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -8,5 (-5,6) Mkr.

« Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till -9,6 (-9,6) Mkr.

«” Waggeryd Cell tecknade ett 10 ars avtal avseende nya Biofuel Analyzer.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

«” Avtal har tecknats med International Technology Group ANDRITZ om att starta
ett gemensamt samriskbolag for forsaljning av Mantex Flow Scanner till pappers-
och massaindustrin. Samriskbolaget kommer att &gas till 51 procent av Andritz
och till 49 procent av Mantex och kommer att producera Flow Scanner pa licens
och salja vidare till Andritz. Den nya samarbetsformen ersétter det distributions-
avtal som tidigare funnits med Andritz. Det slutgiltiga avtalet kommer att under-
stallas en extra bolagsstamma i Mantex den 9 maj 2018 for beslut.

« Besok, anordnat av WBA (World Bioenergy Association), av en delegation fran
Kina bestdende av flertal potentiella kunder.

«” Avtal har tecknats med Pegroco Invest AB angdende en likviditetsgaranti pad
maximalt 7 MSEK.

Nyckeltal

Q1 Q1 Helar
TKR 2018 2017 2017
Orderingang 3906 1353 4472
Nettoomsattning 599 684 3275
Rorelseresultat (EBIT) -8 498 -5 644 -28 956
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -9 561 -9 647 -30 757

Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,61 -0,72 -2,61
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VD-ord

VD har ordet

Max Gerger, VD

“For Mantex ar
kundndjdheten
vart primara

fokus”

Max Gerger, VD

Nya maéjligheter tillsammans

med ANDRITZ

Jag ar glad dver att vii dagarna har
skrivit ett avtal med Andritz om att
starta ett samriskbolag for forsaljningen
och support av Flow Scanner inom
pappers- och massaindustrin. Detta ar ett
mycket viktigt genombrott for var produkt
och det ger ocksd Andritz en trygghet
att fullt ut integrera Flow Scanner i de-
ras system, tjanster och paketlésningar.
Med det har férdjupade partnerskapet
ser vi forutsattningar till helt andra
volymer &n vad som skulle vara fallet
med enbart ett distributionsavtal. Vi
kommer dterkomma till detta upplagg
framat under kommande kvartal.

Tydligt intresse for Biofuel Analyzer

i Europa och Asien

Under vara kundresor blir det alltmer
klart att bioenergiféretagen runt omi
varlden har i stort liknande utmaningar
och att var Biofuel Analyzer l6ser huvud-
delen av deras dagliga matbehov. Inom
bioenergi ligger Sverige i framkant av-
seende anvandandet av nya teknologier
och l6sningar. Mdnga foretag i Asien ser
till svenska och europeiska tekniklds-
ningar for att kunna képa den senaste
och mest effektiva teknologin da de nu
i snabb takt expanderar sin bioenergi-
sektor. Vi hade under april ett besok,
anordnat av WBA (World Bioenergy
Association), av en delegation fran Kina
bestdende av flera potentiella kunder.
Samtliga var intresserade av var unika
teknologi som vi anvander oss av

i produkterna.

Typgodkannande av Biofuel Analyzer
Som vi tidigare har né@mnt s3 jobbar vi
aktivt med att genomféra ett typgod-
kannande av inmatning for biobransle-
affarer med var Biofuel Analyzer. Typ-
godkdnnandet galler ett brett spektrum
av branslesortiment samt att vi ar forst

i Sverige att typgodkadnnas avseende
Energiinnehdll och Askhalt, vilket dven ar
nytt fér den godkannande branschorga-
nisation SDC. Det ar en komplex och ut-
manande uppgift dar vi under kvartalet
klarat av steg ett och fatt godkannanden
for askhalt. Vart mal ar att vi under 2018
ska ha genomgatt och klarat typgodkan-
nande avseende minst fyra sortiment for
alla parametrar for var Biofuel Analyzer.
Ett typgodkdnnande ar ett krav hos
flertalet kunder for att Biofuel Analyzern
ska fd vardera materielleveransen.

Férnyat fortroende

Waggeryd Cell har varit kund till Mantex
i mdnga ar och anvant Mantex Desktop
Scanner for kvalitetskontroll och pris-
sattningsunderlag for den rdvara i form
av traflis som de koper in. Det &r glad-
jande att vi under kvartalet fatt fornyat
fortroende dé Waggeryd Cell tecknat ett
10 ars avtal med oss dar de kommer att
anvanda var nya Biofuel Analyzer.

Kista i april 2018

/
Max Gerg
VD
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Finansiell oversikt

FORSTA KVARTALET 2018, JANUARI-MARS

Intakter, kostnader och resultat

Orderingéng

Orderingangen under forsta kvartalet uppgick till 3 906 tkr (1 353) och bestod framst
av fornyade avtal for service och support som intéktsfors mdnadsvis samt avtal
med Waggeryd Cell. Orderstocken uppgick vid periodens utgang till 4 804 tkr. Den
bestod av annu ej intaktsford andel av support- och tjansteavtal. Fakturering for-
vantas inledas under 2018.

Rérelsens intékter

Bolagets intdkter for forsta kvartalet uppgick till 1 850 tkr (2 760). Intékterna bestar
av nettoomsattning, aktiverad utveckling och 6¢vriga intakter. Nettoomsattningen,
som uppgick till 599 tkr (684), utgors av intakter fran servicekontrakt for den instal-
lerade basen. Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till 844 tkr (1 969) och avser
framst ett av EU 2020 delfinansierat utvecklingsprojekt.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till -10 348 tkr (-8 404) tkr, fordelat framst pa personalkostna-
der -4 055 tkr (-3 882) och 6vriga externa kostnader -5 059 tkr (-4 082). Okningen
av kostnader &r hanforlig till 6kad aktivitet inom bioenergisegmentet.

Rérelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat for forsta kvartalet uppgick till -8 498 tkr (-5 644).

Resultat
Resultat efter finansiella poster blev -8 501 tkr (-5 657). Resultat per aktie fore
utspadning uppgick till -0,61 kr (-0,72).

Kassafloéde
Kassaflode fran den [6pande verksamheten uppgick till -9 561 tkr (-9 647).
Under forsta kvartalet uppgick investeringarna till -1 502 tkr (-1 961).

Resultat per aktie

Resultat per aktie for dret uppgick till -0,61 kr (-0,72) baserat pa ett medeltal om

13 885 010 (8 585 154) aktier. Vid berdkning av antal aktier efter full utspadning har
hansyn tagits till tillkommande aktier fran utférdade optionsprogram, dock ger det
ingen effekt i kvartalet eftersom resultatet var negativt.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick vid periodens utgang till 3 471 tkr (2 146). Det har sedan fore-
gdende ar okat med 1 325 tkr genom nyemission i maj av 5 287 358 aktier motsva-
rande 38 procent av aktiestocken.

Aktien

Aktien i Mantex handlas sedan 5 maj 2017 pad Nasdaq First North. Antal aktier uppgar
till 13 885 010 med ett kvotvarde om 0,25 kr per aktie. Under perioden 1 januari till
29 mars 2018 har 1 272 795 aktier omsatts till ett varde av 8 125 tkr, motsvarande
cirka 9 procent av totala antal aktier vid slutet av perioden. Hogsta betalkurs under
perioden 1 januari till 29 mars 2018 var 8,30 kr (15 januari) och lagsta var 4,05 kr
(22 mars). Den 29 mars uppgick kursen till 4,63 kr (senast betalt).



Mantex Deldrsrapport Q1 2018

Finansiell oversikt

Teckningsoptioner
Vid emissionen i maj 2017 utfardades 5 287 358 teckningsoptioner dar tva optioner ger
ratt att i maj 2018 teckna en ny aktie for 11,40 kr. Detta skulle 6ka antalet aktier med
2 643 679, motsvarande en utspadning pa 16 procent och tillfoéra bolaget 30,1 Mkr.
Styrelsen beslutade i oktober 2016, baserat pa ett bemyndigande fran bolags-
stamma, att skapa ett incitamentsprogram for anstallda, konsulter och oberoende
styrelseledamoter. 7 000 000 optioner emitterades dar tio (10) optioner ger ratt att
forvarva en (1) ny aktie, efter hansyn till ssmmanlaggning av aktier i februari 2017.
Av dessa har samtliga 7 000 000 optioner overlatits till anstallda och narstdende
konsulter. Lésenkurs ar 6,50 kronor per aktie och l6senperiod ar 1 september -
31 oktober 2021. Utspadningseffekten uppgar till 4 procent.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Riskerna kan delas in i marknadsrelaterade, rorelserelaterade och finansiella risker.
For vidare information se aven investeringsprospekt i samband med emission 2017.
Dokumentet finns tillgdngligt pd www.mantex.se.

Redovisningsprinciper och styrelsens forsakran

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Bokforingsnamndens allménna
rdd BFNAR 2012:1 samt tilldmpliga bestammelser i drsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tilldmpats som i den senaste arsredo-
visningen.

Ovriga upplysningar

Hdndelser efter balansdagens utgdng

Avtal har tecknats med International Technology Group ANDRITZ om att starta ett
gemensamt samriskbolag for forsaljning av Mantex Flow Scanner till pappers- och
massaindustrin. Samriskbolaget kommer att 8gas till 51 procent av Andritz och till
49 procent av Mantex och kommer att producera Flow Scanner pa licens och sélja
vidare till Andritz.

Mantex tillfor samriskbolaget sin teknologi och en exklusiv licens for tillampning
inom pappers- och massaindustrin och Andritz atar sig att integrera Flow Scanner-
systemet som en del av sitt processtyrningserbjudande samt att finansiera samrisk-
bolagets behov av rérelsekapital.

Forséljningen fran samriskbolaget sker till Andritz som i sin tur vidareforsaljer
till slutkund. Den nya samarbetsformen ersatter det distributionsavtal som tidigare
funnits med Andritz.

Avtalet kommer att understallas godkannande av konkurrensmyndigheter.

Det slutgiltiga avtalet kommer att understallas en extra bolagstamma i Mantex
den 9 maj 2018 for beslut.

Avtal har tecknats med Pegroco Invest AB angdende en likviditetsgaranti pa
maximalt 7 MSEK.

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande

oversikt av foretagets verksamhet, stallning och resultat.

Stockholm 26 april 2018
Mantex AB (publ)

Styrelsen

Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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Resultatrakning

Q1 Q1 Helar
TKR 2018 2017 2017
Nettoomsattning 599 684 3275
Aktiverat arbete for egen rakning 844 1969 5513
Ovriga rérelseintakter 407 107 311
Summa 1850 2760 9099
Rorelsekostnader
Handelsvaror -485 -118 -1232
Ovriga externa kostnader -5 059 -4082 -18 224
Personalkostnader -4 055 -3882 -16 932
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgdngar -139 -322 -1 646
Ovriga rérelsekostnader -610 0 =21
Summa rérelsekostnader -10 348 -8 404 -38 055
Rorelseresultat -8498 -5644 -28 956
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande kostnader -3 -13 -59
Resultat fran finansiella poster -3 -13 -59
Resultat efter finansiella poster -8 501 -5 657 -29 015
Resultat -8501 -5657 -29 015
Antal aktier vid periodens slut 13885010 8 585 154 13885010
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 13885010 7 868 963 13885010

Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning

17 228 689 11327 583 17 228 689
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Balansrakning

Q1 Q1 Helar

TKR 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 365 7 855 7 521
Patent 724 579 748

9089 8434 8 269
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 1657 1257 1113

1657 1257 1113
Summa anlaggningstillgangar 10 746 9 691 9382
Omséttningstillgdngar
Fardiga varor och handelsvaror 2115 1161 894
Kundfordringar 312 474 345
Ovriga fordringar 492 486 1317
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 763 889 820
Kassa och bank 8639 4781 19 702
Summa omsattningstillgdngar 12 321 7 791 23078
SUMMA TILLGANGAR 23067 17 482 32460
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3471 2146 3471
Reservfond 1 1 1
Fond for utvecklingsutgifter 8 365 5342 7 521
Fritt eget kapital
Overkursfond 86 794 51073 86 794
Balanserat resultat -79 287 -47 250 -49 428
Resultat -8 501 -5657 -29 015
Summa eget kapital 10 843 5655 19 344
Langfristiga skulder
Ovriga skulder - 196

- 196

Kortfristiga skulder
Skuld till kreditinstitut 49 505 196
Forskott frdn kunder 40 0 145
Leverantodrsskulder 3711 2200 3170
Ovriga skulder 5179 6452 6114
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3245 2 474 3491
Summa kortfristiga skulder 12224 11 631 13116
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23067 17 482 32460
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Forandring eget kapital

Bundet eget kapital

Fond for ut-

Aktiekapital Reservfond vecklingsutg

Fritt eget kapital

Balanserat
resultat

Overkurs-
fond

Resultat

Summa eget
kapital

Ingdende balans 1 jan 2017 2146 1 3373 52 406 -41 897 -3 384 12 645
Omforing foregdende ars resultat -3384 3384 -
Omforing till fond for utveckling 544 -544 -
Balanserad utveckling 3604 -3 604 =
Nyemission 1325 44 781 46 106
Emissionskostnader -10 415 1 -10 414
Forsaljning av teckningsoptioner 22 22
Arets resultat -29015 -29 015
Utgdende balans 31 dec 2017 3471 1 7521 86 794 -49 428 -29 015 19 344
Omforing foregdende ars resultat -29 015 29 015 -
Omforing till fond for utveckling 844 -844 -
Balanserad utveckling -
Nyemission =
Emissionskostnader -
Forsaljning av teckningsoptioner -
Arets resultat -8 501 -8 501
Utgdende balans 31 mar 2018 3471 1 8 365 86 794 -79 287 -8 501 10 843
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Kassaflodesanalys

Q1 Q1 Helar
TKR 2018 2017 2017
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -8 501 -5657 -29 015
Justering for poster som inte padverkar kassaflodet, m m 138 322 1326
-8363 -5335 -27 689
Okning(-)/Minskning(+) av lager -1221 -26 241
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 915 999 687
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -892 -5285 -3 996
Kassafléde fran forandring av rérelsekapital -1198 -4 312 -3 068
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -9 561 -9 647 -30757
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anléggningstillgdngar -959 -1 968 -2 101
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -543 7 -875
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1502 -1961 -2976
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Lan - - -
Nyemission - 3807 40 853
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 3807 40 853
Periodens kassaflode -11 063 -7 801 7120
Likvida medel vid periodens borjan 19 702 12582 12582
Likvida medel vid periodens slut 8 639 4781 19 702
Nyckeltal per kvartal
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
TKR 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016
Orderingang 3906 2134 525 460 1353 -2038 494
Nettoomsattning 599 938 884 769 684 468 743
Rorelseresultat (EBIT) -8 498 -9 669 -6 987 -6 656 -5644 -5801 -4 457
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -9 560 -7 254 -5383 -8473 -9 647 -5 041 1009
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,61 -0,70 -0,51 -0,69 -0,72 -1,09 -0,89
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Information

Finansiell kalender

HANDELSE Datum
Arsstamma 28 maj 2018
Deldrsrapport Kv 2 2018 18 juli 2018
Deldrsrapport Kv 3 2018 26 oktober 2018
Kontakter:

Max Gerger, VD
+46 70 560 02 68
max.gerger@mantex.se

Mats Vikstrom, CFO

+46 767 86 66 06
mats.vikstrom@mantex.se

Om Mantex

Mantex utvecklar produkter for att snabbt och precist
madta och analysera biomassa i industrin. Den réntgen-
baserade teknologin ar varldsunik, och gér det mojligt
for massabruk och biokraftverk att bade 6ka sin effek-
tivitet och vasentligt sanka sina kostnader. Féretagets
mal ar att etablera tekniken som en global standard for

analys av biomassa i industriella applikationer.

mantex

Mantex AB (publ), organisationsnummer 556550-8537
Torshamnsgatan 30 F, 164 40 Kista, tel 08 477 04 80
www.mantex.se
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