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ordic Iron

Nordic Iron Ore ar ett gruvutvecklingsbolag i sédra Dalarna. Malet &r att aterupp-

ta gruvdriften i Ludvika Gruvor som bestar av de tidigare verksamma gruvorna
Blotberget och Haksberg samt dven det mellanliggande Véasmanféiltet, vars potential
bedéms som betydande. Bolaget har alla nédvéndiga tillstand pa plats for det inle-
dande projektet i Blétberget och kommer att kunna producera jérnmalm med mycket
hég kvalitet. Ddrmed é&r bolaget vél positionerat pa en marknad dér efterfragan

okar pa hégkvalitativ jarnmalm med hég jarnhalt.

Vision
Nordic Iron Ore ska bli en betydande svensk
producent av hégkvalitativa jarnmalmsprodukter.

Affarsidé

Nordic Iron Ores afférsidé ér att i egen regi eller
tillsammans med andra Gga jGrnmalmsférekomster
i Bergslagen samt utveckla dessa till producerande
gruvor som med god langsiktig I16nsamhet kan
leverera hégkvalitativa produkter fill stalverk i
Europa och évriga delar av vérlden.

Strategi

Affarsidén ska forverkligas genom att:

¢ Prospektera och utveckla hégkvalitativa
jarnmalmsférekomster
Skapa en effektiv totalldsning fér gruvdrift,
anrikning och logistik
Vara en attraktiv affarspartner med hég
leveranssékerhet f6r noga utvalda kundseg-
ment och ha méjlighet att skrdddarsy produkter
till kunder
Producera och marknadsféra en nischprodukt
med mycket hég jarnhalt.

Mal
Bolagets operativa mél &r att:

* Ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor, med
start i Blotberget, dar samtliga tillstand &r klara,
och en stegvis utbyggnad till en férvéntad
arsproduktion om cirka 4 miljoner ton férdiga
produkter vid full drift
Vasentligt utéka mineraltillgangarna,
framst genom fortsatt prospektering inom
Vésmanfaltet
Erhélla alla nédvéndiga tillstand fér brytning
inom Véasmanfaltet
Teckna léngsiktiga kundavtal f6r hela
produktionsvolymen

Bolagets finansiella mél &r att inom tvé ér efter
produktionsstart uppné ett uthélligt positivt resultat
efter finansiella kostnader och en 18nsamhetsniva
som ligger minst i linje med branschgenomsnittet.




Aret i korthet

Nordic Iron Ore som investering

Genomférbarhets- och optimeringsstu- * Kommer att producera héganrikad
dien visar pa god kommersiell potential jarnmalmsprodukt med stark efterfra-

an och premiumprisséttnin
Alla nédvéndiga tillsténd klara 9 premitimpri g

o E i tential i
Effektiv logistiklésning sdkrad xpansionspotentid med stora

synergier
Brownfield med omgivande

infrastruktur

Forsta kvartalet 2021 Tredje kvartalet 2021

* Bolaget erhdller kortfristig finansiering om e Samarbetsavtal tecknas med ABB.
netto cirka 15 mkr
¢ Styrelsen beslutar om kvittningsemission av
tva kortfristiga lén om 5 miljoner kronor

Andra kvartalet 2021 ¢ Kortfristig lanefacilitet om 10,5 mkr férléngs

* Veidekke Sverige anlitas for projektering av till &rsskiftet.
rampen mellan gruva och industriomrade

¢ Paterson & Cooke anlitas fér studie kring Fiéirde kvartalet 2021

hantering av anrikningssand

¢ Den beslutade kvitiningsemissionen utdkar
¢ Samarbetsavtal ingés med Epiroc antalet aktier med 3 552 062 st.

Den kortfristiga l&nefaciliteten férlangs till
halvarsskiftet 2022.

Styrelsen bérjar séka eftertradare till VD

Projektdirektdren lamnar sitt uppdrag
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Tillgangsportfol]

av befintliga mineraltillgangar,
reserver och tillstand

Nedan redogérs for Bolagets befintliga tillstand och
mineraltillgangar samt mineralreserver. Berédkningarna
av mineraltillgangarna avseende Blotbergsgruvan har
gjorts av DMT Consulting Ltd. med Timothy Horner som
ansvarig Kvalificerad Person. For S6dra Vasmanfaltet och
Haksbergsgruvan har berdkningarna gjorts av GeoVista
med Thomas Lindholm som ansvarig Kvalificerad Person.

Berdkningarna av mineralserverna avseende Blétberget
kommer fran den genomfsrbarhetsstudie fran oktober 2019
som gjordes av konsultbolaget Golder Associates.

Sammanfattnigen av genomférbarhetsstudien, liksom
rapporterna rérande mineraltillgéngarna, finns fill-
gdngliga i elektronisk form pé Bolagets webbplats
(www.nordicironore.se).

BEARBETNINGSKONCESSIONER

I slutet av februari 2020 beviljades Nordic Iron Ore ett nytt
undersskningstillstand av Bergsstaten. Tillstandet géllet
Blétberget nr 4. Undersdkningstillsténdet innebér enligt
minerallagen ensamrétt till undersékning av det beviljade
omrédet och géller i tre &r.

AREAL
NAMN KOMMUN MINERAL GILTIG ANDEL (HA)
Blatbergsgruvan K nr 1 Ludvika apatit, jérn, lantan 2011-08-30 - 2036-08-30 100 % 126,43
Bltbergsgruvan K nr 2 Ludvika apatit, j&rn, lantan 2017-08-14 - 2042-08-14 100 % 38,65
Haksbergsgruvan K nr 1 Ludvika guld, jé@rn, koppar 2011-12-15 - 2036-12-15 100 % 136,30
Sédra Vasmanféltet K nr 1 Ludvika jarn 2017-12-21 - 2042-12-21 100 % 15,39
UNDERSOKNINGSTILLSTAND
AREAL
NAMN KOMMUN MINERAL GILTIG ANDEL (HA)
Ludvikafsiltet nr 1 Ludvika apatit, jérn 2019-05-06 - 2022-05-06 100 % 913,65
Blstberget nr 4 Ludvika apatit, j&rn 2020-02-20 - 2023-02-20 100 % 453,72
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Klassificering av mineraltillgangar

Mineraltillgangar klassificeras utifran geologisk kéinnedomsgrad i:

K&nda mineraltillgangar

En kénd mineraltillgang &r den del av en mineraltillgéng fér
vilken kvantitet, halt, densitet, form och fysikaliska egenska-
per &r sé val kénda att de kan bedémas med en sékerhet
som dr tillrécklig fér att medge den adekvata tilldmpningen
av tekniska och ekonomiska parametrar som kréavs fér att
berékna mineralreserverna, upprétta en brytningsplan och
vardera fyndighetens ekonomiska bérkraft.

Beddmningen baseras pé detaljerad och vederhaftigt
genomfdrd prospektering och testdata inférskaffad genom
lampliga tekniker frén blottningar, diken, provgropar, skérp-
ningar och borrhal som ligger tillréckligt tatt for att bekrafta
att bade geologisk och haltmdssig kontinuitet féreligger.

Indikerade mineraltillgangar

En indikerad mineraltiligéng &r den del av en mineraliill-
géng fér vilken kvantitet, halt eller kvalitet, densitet, form
och fysikaliska egenskaper, kan bedémas med en tillfsrlitlig-
het som &r tillrécklig fér att medge den adekvata tilldmpning

av tekniska och ekonomiska parametrar som krévs fér att
berdkna mineralreserverna, upprétta en brytningsplan och
vardera fyndighetens ekonomiska bérkraft. Bedémningen
baseras p& detaljerad och vederhéftigt genomférd
prospektering och testdata inférskaffad genom lampliga
tekniker frén blottningar, diken, provgropar, skérpningar
och borrhél som ligger sé tatt att geologisk och haltméssig
kontinuitet rimligen kan antas féreligga.

Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltillgang &r den del av en mineraltiligéng
for vilken kvantitet, halt eller kvalitet kan uppskattas p&
grundval av geologiska undersékningar och begrénsad
provtagning samt rimligt bedémda, men ej faststallda,
geologiska samband och haltsamband.

Beddmningen grundar sig pé& begransad information och
provtagning, inhédmtad genom lamplig teknik frén blottning-
ar, provgropar, skdrpningar och borrhal.

MINERALTILLGANGAR

PROJEKT KANDA INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE M1 % FE ENLIGT

Blstberget 45,4 0,7 9,6 36,2 .8 36,1 JORC 2012

Haksberg - - 25,4 36,4 1,6 36,0 JORC

Vésman 7 38,5 85,9 38,4 JORC
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Nordic Iron Ore ska producera
jarnmalm med en jarnhalt

Mineralreserver

Mineralreserverindelas utifrédn kéinnedomsgradi i:

Sannolika mineralserver Bevisade mineralreserver
En sannolik mineralreserv &r den del av en indikerad Bevisade mineralreserver &r den del av en kénd mineraltill-
mineralresery, i vissa fall kéind mineraltiligéng, som visat géng, som visat sig ekonomiskt brytbar genom atminstone
sig ekonomiskt brytbar genom minst en pre-feasibility study en pre-feasibility study. Denna studie maste innehalla
(férberedande genomférbarhetsstudie). Studien méste adekvat information om brytning, anrikning, metallurgi,
innehalla adekvat information om brytning, anrikning, ekonomiska och andra relevanta faktorer som visar att en
metallurgi, ekonomiska samt andra relevanta faktorer, som utvinning &r l6nsam.

visar att en utvinning &r [6nsam.

MINERALRESERVER

PROJEKT BEVISADE SANNOLIKA TOTALT
MT % FE MT % FE MT % FE

Blstberget 29,4 37,32 4,67 29,72 34,1 36,26
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Beaktande av faktorer géllande bryting och
gruvdrift, metallurgi, kommersialisering, legala

— och sociala faktorer samt faktorer med hénseende —
fill stat och myndighet.

MINERALTILLGANGAR MINERALRESERVER

. Kénda 4=——————————>  Bevisade
Okande nivé av geologisk e
kunskap och sikerhet Indikerade «— = Sannolika

Antagna

t

Exploration target

Berdkning av prospekteringsresultat Mineralreserverna berdknas utifrén de indikerade och

Figuren illustrerar géllande ramverk fér hur mineraltillgéng- kénda mineraltillgéngarna med beaktande av bland annat
ar och mineralreserver bér klassificeras. Mineraltillgangar tekniska och ekonomiska faktorer f&r brytning och anrikning
berdknas och klassificeras av en s& kallad Kvalificerad samt frégor av legal karaktér. Berdkningarna inkluderar
Person — vanligen en erfaren geolog — pé& basis av geo- malmférluster och grébergsinblandning vid brytningen.
logisk information inhémtad frén kérnborrning, héllobser- Normalt konverteras indikerade mineraltillgangar till
vationer, geofysiska métningar etc. Med &kad sdkerhet i sannolika mineralreserver och kénda mineraltillgéngar till
berdkningarna klassificeras mineraltiligéngarna i antagna, bevisade mineralreserver. Vid osdkerhet i bedémningsfak-
indikerade eller kénda. torerna bér dock de kéinda mineraltillgéngarna konverteras

till sannolika mineralreserver.
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VD har ordet

Gruvndringen har blivit high-tech och genomgar

en snabb utveckling, inte minst avseende
hallbarhetsfragor. Det pagar mycket arbete inriktat
painnovation fér grén omstdallning i syfte att minska
milj6- och klimatpaverkan, effektivisera produktion,
och férbattra arbetsmiljén inom gruvnéringen.
Mycket av den mest avancerade utvecklingen

inom gruvindustrin sker dessutom i Sverige. Har
finns nagra av varldens mest effektiva gruvor och
vdrldsledande leverantérer av gruvutrustning som
samverkar. Just darfér ar det vardefullt att vi under
det gangna aret tecknade samarbetsavtal med tva
av dessa aktérer - ABB och Epiroc.

Den tekniska utvecklingen har gjort det méjligt att nu
projektera en helt elektrifierad gruva. Samtidigt &r det

ett stort fokus pa miljéfrégor och behovet att minska
klimatpaverkande utslépp fran stalindustrin som star fér en
betydande andel av totala utslépp. Kostnaden fér utslépp
kommer att ka och darmed vérdet pé malm som minskar
dessa utslépp. Detta medfér att den produkt NIO kommer
att producera méter en stark efterfragan och vérdesétts
som den premiumprodukt den &r. Timingen fér att dra igéng
genomférandet av vért projekt &r mot denna bakgrund
valdigt bra.

Daremot har Rysslands angrepp pé Ukraina — utéver ett

mycket stort ménskligt lidande — skapat stor turbulens och
osdkerhet pa vérldsmarknaden. Samtidigt understryker

10

situationen behovet av att sékra tillgéngen pé ravaror samt
inte minst vérdet av att verka i en relativt stabil miljs. Trots
osdkerheterna som skapats kvarstar dock ambitionerna,
framfér allt i vér del av vérlden, att minska utsléppen frén
stéltillverkningen. Stalindustrin lagger darfsr ett kat fokus
pé en dvergdng fran masugnar till elektriska s.k. ljusbég-
sugnar. Detta leder till 8kad efterfrégan pa skrot, som &r
vanlig insatsvara vid denna typ av stéltillverkning. Det gar
naturligtvis inte att ersétta all stéltillverkningen i masugnar
med skrot varfér efterfragan pa direkireducerat jérn (DRI)
sannolikt kommer att 6ka dé detta lampar sig fér stéltillverk-
ning i ljusbagsugnar. Det stélls dock stora krav pé jarnhalt
och renhet i den malm som krévs fér DRI-processen. NIO
kommer att tillhéra en relativt exklusiv skara producenter
som kan leverera malm av énskad kvalitet.

Fér att staltillverkarna ska kunna peka pé en lag mil-
jdpaverkan i sina produkter méste de &ven ta hansyn till
transporterna av malmen frén gruva till stélverk. Fér den
europeiska stalindustrin innebér detta ett incitament att
h&mta jarnmalmen i néromrédet.

Fér den fortsatta utvecklingen av projektet ér den avgéran-
de férutsdttningen att vi far de finansiella resurserna for att
kunna bygga upp organisationen och fardigstélla den mer
detaljerade anléggningsplaneringen. Dérfér var den enskilt
viktigaste héindelsen under det géngna éret diskussioner-
na med Cargill som efter arets utgang resulterade i en
avsiktsférklaring om framtida samarbete. Givet att Cargills
genomgéng av projektet utfaller till beldtenhet, och parterna
kommer &verens om de framtida kommersiella villkoren fér
samarbetet, kommer Cargill att inledningsvis investera 50
Mkr i en emission om minst 100 Mkr f&r att finansiera de
planerade aktiviteterna fér det nérmaste aret.

Under 2022 kommer arbetet att inriktas p& tre omréden:
rekrytering av en utékad projekiledningsgrupp, projek-
teringsarbete och uppdatering av kalkyler samt att séikra
projektfinansiering fér anldggningsarbetena.



NordicIron Ore Arsredovisning 2021

Uppdatering av kalkyler och upphandling av materiel kan
bli en extra utmaning om inte oron p& marknaderna avtar
inom de ndrmaste manaderna. Priset pa metaller fluktuerar
kraftigt p& grund av alla stdrningar i leveranskedjorna,
vilket férsvarar for leverantérerna att [dmna offerter.

Fér 2023 blir sedan utmaningen att handla upp varor och
tjidnster och starta de konkreta anléggningsarbetena. Totalt
ar det fréga om investeringar dverstigande tvé miljarder
kronor. Det &r darfér passande att styrelsen funnit en efter-
trdare till mig som har omfattande erfarenhet av inképs-
fragor i gruvindustrin. Jag avslutar med att 5nska Ronne
Hamerslag lycka till med det hér spannande projektet.

Stockholm i maj 2022,
LENNARTELIASSON

VD Nordic Iron Ore AB

”’Den enskilt viktigaste hdandelsen under
det gangna aret var diskussionerna
med Cargill som efter arets utgang
resulterade i en avsikisforklaring

om framtida samarbete.”
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Marknad och
produkter

Coronapandemin kom att prégla 2021 och priserna

pa jdrnmalm fluktuerade relativt kraftigt under aret

i takt med att efterfragan pa stal varierade. Priset

p& 62-procentig jarnmalm nadde under varen en
topp p& omkring 235 USD perton och 65-procentig

jGrnmalm stegtill 255 USD perton.

Den globala jarnmalmsmarknaden

Det gangna éaret priglades av relativt hég volatilitet. En bit
in p& det nya aret inférde Kina produktionsbegrénsningar
for sin stalindustri med syfte att minska utslappen infér

OS Beijing. Dessa atgdrder hade dock mycket begrénsad
inverkan pé prisutvecklingen och sammantaget fortsatte den
positiva prisutvecklingen frén &r 2020 under férsta kvartalet.

Andra kvartalet kom déaremot att praglas skad volatilitet.
Men priserna fortsatte att vara péa en relativt hég nivé och
inte minst visade premiumprisséttningen fér hdgre kvaliteter
fortsatt styrka. En del av prisékningen kan férklaras av
hégre transportkostnader som en f3ljd av att transportked-
jan paverkades negativt av ogynnsamt véder.

Avrets tredje kvartal var minst sagt dramatiskt p& jérnmalms-
marknaden. Priserna sjdnk mycket kraftigt och den frémsta
forklaringen till det var sannolikt de stopp som Kina inférde
mot stalproduktion. Bakgrunden till Kinas beslut var att man
ville férhindra att landets réstalsproduktion fér hela 2021

skulle 8verstiga nivén fr hela 2020. Dessutom ville Kina
uppné miljdmal och samtidigt férséka pressa ned priset.
Atgérderna var s kraftfulla att de resulterade i den snab-
baste prisnedgéngen sedan 2008. Men trots prisnedgéngen
forblev priserna pa hégre kvaliteter mer motstandskraftiga
samtidigt som priset pé lagre kvaliteter pressades ned.

Under delar av det fijcrde kvartalet fortsatte priserna

att falla, delvis som en félid av att den nya varianten av
coronaviruset, omikron, skapade osékerhet. Mot érets slut
vénde priserna dock upp, delvis som en félid av problem
med logistikkedjorna. Generellt paverkades priserna under
aret positivt av att coronapandemin medférde att manga
lénder stimulerade sina ekonomier genom att bland annat
starta infrastrukturprojekt, vilket bidrog till 8kad efterfragan
pé& malm. Dessutom steg priserna som en félid av att nya
projekt skulle leda till 8kad efterfrégan pa tackjarn (pig
iron) efter Paralympics. Mot slutet av éret hade priserna
stigit 130 USD per ton fér 62-procentig malm. | mitten av
februari 2022 lag priset pd omkring 145 USD per ton.

Prisutveckling fér hégvérdig malm

Som redan n&mnts var prisutvecklingen fér jarnmalm volatil
under dret. Det viktigaste fér Nordic Iron Ore var att premier-
na f&r jarnmalm av hégre kvalitet — vilken &r den malm som
Nordic Iron Ore ska utvinna — bérjade éterhémta sig under
slutet av figrde kvartalet 2021. Denna positiva utveckling
berodde till stor del pé& Kinas fortsatta stréivan att férbétira
luftkvaliteten, och i stallet fér att minska stélproduktionen vill
man uppna detta genom att anvénda malm av hégre kvalitet
som révara vid staltillverkningsprocessen. Till detta kommer

Prisutvecklingen var

Ett érs prisutveckling for fines med jarnhalt p& 58%, 62% och 65%

300

volatil under éret, men

premien fér hégvérdig
malm héll i sig.

12
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Kélla: Fastmarkets
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den fortsatta utvecklingen mot en fossilfri framtid inom stélin-
dustrin, och insikten att fér de flesta stélféretag (och lénder)
att ett lattillgéngligt sétt att géra en mérkbar minskning av
koldioxidutsléppen &r att anvénda jarnmalm/ skrot av hégre
kvalitet. | Europa 8kar kostnaderna fér utsléppsratter, vilket
driver p& dnskan att minska utsléppen. Dessa trender kommer
att bidra till att pressa premierna allt hégre, och skillnaderna
mellan kvaliteterna kommer att fortsétta att sikerstélla att
Nordic Iron Ore har en av de mest eftertraktade hégkva-
litativa produkterna att erbjuda marknaden och det ill
premiumepriser.

Férutom miljdaspekter finns Gven andra orsaker till att efter-
frégan p& hégkvalitativ jdrnmalm férvéntas 6ka. Exempelvis
kan en hégre produktivitet uppnés genom att anvénda en
ravara med hogre jarninnehéll och béttre metallurgiska egen-
skaper. Denna trend har &kat efterfrégan pé pellets, vilket &r
en jarnmalmsprodukt som gérs av jdrnmalmskoncentrat som
generellt har hég j@rnhalt.

Sammantaget tyder detta pa en fortsatt stark tillvéixt inom det
marknadssegment dér Nordic Iron Ore kommer att verka.
Bolaget kommer att kunna producera jarnmalm med upp till
71% jarnhalt, med ett genomsnitt kring 69 %.

Produkter

Det finns huvudsakligen fyra typer av jgrnmalmspro-
dukter; slig, sinter, pellets och styckemalm. Slig anvénds
vid tillverkning av sinter och pellets, vilka sedan ingér i
masugnsprocessen.

Nordic Iron Ore kommer i férsta hand att producera finslig,
som &r en finkornig produkt med i genomsnitt 69 % j&rnhalt,
for leverans till stalindustrin i Europa, Mellanéstern och
Kina. Dessa produkter kommer att hélla bland de hégsta
kvaliteterna som finns tillgéngliga globalt och kommer att
utgdra en viktig del i den allt mognare stalindustrin gér mot
att tillverka “grénare” stél.

Prisséttning

Priset p& jarnmalm i form av langtidskontrakt bestdmdes
fore 2010 i traditionsenliga érsvisa prisférhandlingar mellan
de stérsta malm- och stélproducenterna. Sedan dess har
en spotmarknad, som baseras pé& leveranser till Kina, vuxit
fram. | dag sétts kontraktspriser i huvudsak kvartalsvis i
relation till spotpriset fér leverans av 62 % eller 65 % slig
till kinesisk hamn. Produkter med 65 % eller hégre jérnhalt
handlas med premie.

Sverige stérsta producenten i EU

Sverige &r den stdrsta jarnmalmsproducenten i EU (stérst i
Europa férutom Ryssland och Ukraina), och den elfte stérsta
i vérlden. Den svenska andelen av den globala produktio-
nen uppgér till 1,3 procent. Den éverlégset stérsta producen-
ten i Sverige &r LKAB, som &gs av den svenska staten, och
som bryter cirka 80 procent av all jgrnmalm inom EU. Under
2019 producerade LKAB 27,2 miljoner ton jarnmalm, och
forsaliningen uppgick samma ér till 31,3 miljarder kronor.
Over 80 procent av bolagets f5rsaljning utgérs av pellets.

’Nordic Iron Ore kommer i forsta hand
att producera finslig, som dr en finkornig
sligprodukt, med i genomsnitt omkring 69

procent jarnhalt, for leverans till stalindustrin

i Europa, Mellanéstern och Kina.”
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Marknad och
produkter forts.

Jarnmalmsprodukter

Nordic Iron Ore planerar att producera en slig, @mnad fér tillverkning av pellets eller sinter, med hég jarnhalt
och som &r vél anpassad fér marknaden i Europa och nérliggande marknader sésom Turkiet och MENA-regionen
savél som for Asien. | Europa &r det sannolikt att produkten bést kommer till anvéndning som blandkomponent
vid sintring dé& dess héga jérninnehall méjliggér 6kad produktivitet. F6r marknaden i Turkiet och MENA-regionen
ar en finslig fér produktion av pellets, alternativt DRI-pellets, mest trolig. | Asien kommer troligtvis frémst en
pelletslig att efterfragas av stalproducenter med pelletsverk.

SLIG STYCKEMALM

Slig &r den mest anrikade jarnmalmsprodukten och har en kornstorlek om
hsgst 6 mm. Produkten anvénds som insatsvara vid sintring och framstélining
av pellets f&r anvéindning i masugns-processen. Finslig eller koncentrat &r
entyp avslig som &r &nnu mer finkornig, mindre &n 0,1 mm, och anvénds fér
pellets- och jérnsvampstillverkning. Slig utgér cirka 70 procent av vérldsmark-
naden férjgrnmalmsprodukter.

Sligkraver ytterligare bearbetning och handlas darfér normalt
till ettléigre pris &n styckemalm, pellets och sinter.

! {

SINTER PELLETS

Styckemalm érrelativt obear-

betad och behéver darférinte
sintras utan kan direkt anvéndas
imasugnsprocessen. Normalt
har styckemalm en kornstorlek
mellan 6 mm till 30 mm. Stycke-

malm med hdg jérnhaltoch léga

Sintertillverkas genom agglomerering av finkornig Pellets tillverkas genom agglomerering halter avféroreningar, ikombi-
sinterslig och négon typ av bindningsmedel. Dérefter av finslig och ndgon typ av bindningsmedel, till nation med god hallfasthet vid
krossas sintern till mindre bitar fér att sedan, precis som exempel bentonit. Pellets har oftast en kornstorlek hégatemperaturer anses vara
pellets, anvéndasimasugnen. Sinter har ddrmed inte mellan 9 mmtill 16 mm. Tillverkningen kréver en sd kallad premiumprodukt.
samma j@mna och konsekventa form som pellets. Dess- behandlingiett pelletsverk vilket medfér hdgre
utom héller sinter normalten légre jérnhalt én pellets. kostnader f&r framstéllning. Styckemalm kan anvéindas
direkti masugnen och
Sinter framstdélls typiskt av sligmed 58-62 Pellets haller en hégre och jamnare kvali- handlas dérfér normalt till
procents jarnhalt att jimféras med pellets tet och handlas darfér normalt till premie en premie gentemot slig.
dar motsvarande generelltligger pa 62-65 gen-temot styckemalm.
procent.

+ + {

JARNTILLVERKNING | MASUGNEN

Kélla: Cuervo Resources, Raw Materials Group
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”Vi har haft stor nytta
av den kunskap som

projekten gett oss”

Nordic Irons Ore &r med i flera forskningspro-
jekt som syftar till att utveckla en modern och
miljévénlig gruvverksamhet. Har beréttar Paul
Marsden, Technical Sales & Marketing Director
pé Nordic Ore, om nyttan av projekten och
framtiden.

NIO har deltagit i flera EU-sponsrade projekt under de
senaste sex dren. Det stérsta, som nu ér klart, var “Smart
Exploration” dér ny teknik testades fér att identifiera ytter-
ligare geologiska strukturer och potentiella jarnmalmsre-
surser utan fysiska ingrepp i form av borring. En seismisk
undersdkningsmetod anvéndes frémst fér att fa en bild av

skikten och strukturerna i berget.

— Vi har haft stor nytta av den kunskap vi har f&tt. Till

exempel vet vi nu &nnu tydligare var det kan finnas mer
malm att utvinna och var vi bast planerar véra borrkam-
panier fér fortsatt prospektering och fsrléngning av den

kommande gruvverksamheten.

Viktiga steg for att utveckla en grén gruvnéring

| februari blev det klart att NIO ska vara med i ytterligare
ett EU-projekt tillsammans med Uppsala universitet: ERA-
MIN 3-projektet FUTURE. Ett viktigt mél &r att vidareut-

veckla héllbara och kostnadseffektiva undersékningsmeto-

der fér djupliggande, och pé& andra
s&ft utmanande, geologiska miljger.
Planen &r att starta féltarbeten

i omrédena vid Blétberget och

Véasmanféltet sommaren 2022.

- Vér medverkan i FUTURE- -
projektet &r ytterligare ett steg
som vi tar for att bygga en [6nsam
grén gruva. Projektet &r tekniskt
avancerat och dessa fortsatta
undersdkningar kommer med all

saikerhet att férse oss med vérdefull

J

Paul Marsden

Y.

information om hur vi pé ett héllbart
och kostnadseffektivt sétt kan
utveckla Blétberget, Vasmanféltet

och Héksberg.

De geofysiska métinstrument

som ska testas anvénder sig av

modern teknologi, exempelvis fiberoptiska sensorer

och hégsensitiva mikrokomponenter. Aven drénarburna
métinstrument ska testas och det &r en métmetod som ger
fsrsumbar paverkan pa milign. Dessa nya metoder kan
ge héguppldsta bilder av lagren under jord och dérmed

generera nya prospekteringsmdl.

Exempel pa anvénding av stal

Broar =
_

Medicinska

instrument

Finmekanik
(urverk)

15



Nordic Iron Ore

Arsredovisning 2021

Verksamhet

Ludvika Gruvor

Gruvutvecklingsbolaget Nordic Iron Ore ska

ateruppta gruvdriften vid Ludvika gruvor

som &r ett samlingsnamn for fyndigheternai
Blétberget, Vidsmanfdltet och Haksberg i sédra
Dalarna. Malet dar att bygga en toppmodern,

miljovénlig gruva som anvénder eldrift i

storsta méjliga utstréckning. En viktig milstolpe
som uppnaddes i bérjan av 2022 var den
avsiktsférklaring som tecknades med Cargill.

16

Ludvika Gruvor har gamla anor och en léng historia av
gruvdrift som Nordic Iron Ore &r en del av. Redan p& 1600-
talet bérjade jérnmalm brytas i omrédet och &r 1900 starta-
des storskalig gruvdrift. Stora Kopparberg &vertog driften
vid Blétberget i mitten av férra seklet, men 1979 upphérde
verksamheten som en félid av léga jarnmalmspriser och en
svag konjunktur. Ar 2008 8verlés tillsténden till Nordic Iron
Ore som ska &terstarta gruvdriften med bérjan i Blstberget
for att sedan expandera till Vésman och Haksberg.

Totalt kontrollerar Nordic Iron Ore kénda och indikerade
mineraltillgéngar om 87,4 miljoner ton med en jérnhalt p&
36,2 — 41,7 procent samt antagna mineraltillgéngar om
109,3 miljoner ton med en jérnhalt pa 36 — 38,4 pro-

cent, enligt JORC standard. Av tillgéngarna har 34 Mt i
Blétberget, baserat pé de genomférda I8nsamhetsstudierna,
kunnat klassificeras som brytvérda reserver. Den ekonomis-
ka livslangden for Blstberget &r med dessa reserver som
minst 10 - 12 ar.

Teknisk beskrivning; fran gruva till kvarn

All malmbrytning &r planerad att ske som underjordsbryt-
ning. Som ett resultat férvéintas en minimal paverkan pé
markytan. Den valda brytningsmetoden, en variant av igen-
sattningsbrytning, méjliggér en hég malmutvinningsgrad
(av in-situ resurser) samtidigt som man kan upprétthélla

en lag grébergsinblandning, vilket betyder hégre jarnhalt i
utbruten malm f&r att erhélla optimal prestanda i anriknings-
verket. Allt gréberg fran anléggningsarbetena under jord
deponeras i tomma brytningsrum efter att malmbrytningen
&r avslutad i det specifika omréadet.

Fyndigheten innehéller tvé huvudtyper av malmmineral,
magnetit och hematit. Aven om b&da typerna kréver specifik
bearbetning kommer gruvan att bryta och transportera
endast ett blandat insatsmaterial till anrikningsverket. Detta
ar majligt tack vare flexibel anlédggningsdesign som tillater
ett varierat hematit/ magnetitférhéllande i den inkommande
malmen med bibehéllet gott utbyte i fardig produkt.

Tvé produkter kommer att produceras, magnetit- och
hematit-koncentrat. De huvudsakliga bearbetningsmetoder-
na &r magnetisk och gravimetrisk separation fér magnetit
respektive hematitkoncentrat. Fér avldgsnande av fosfor
tillampas en s.k. omvénd flotation. Detta resulterar i, vid en
global jamférelse, mycket léga kvarvarande fosforhalter.

Totalt planeras en arlig malmbrytning pé drygt 3 miljoner ton
resulterande i en arlig koncentratproduktion om ca 1,6Mt.

Genomfdrda studier av Blétberget

Ar 2019 avrapporterade Golder Associates sin genom-
férbarhetsstudie (DFS). Den kom bland annat fram till att
Blétbergets nettonuvérde uppgick till drygt 1 miljard kronor
vid 6 procent diskonteringsrénta, en rérelsemarginal pa 44
procent och en internrénta pé 15 procent fére skatt.

Under 2020 genomférde det australiensiska féretaget
Whittle Consulting — specialiserad pa strategisk planering
for gruvindustrin — en optimeringsstudie fér Blstberget.
Syftet med studien var att, med utgéngspunkt frén genom-
forbarhetsstudien for Blstberget, optimera det ekonomiska
utfallet av projektet. Lonsamheten férbattrades kraftigt och
nettonuvardet 8kade med drygt 50 procent till 172 miljoner
USD. Internréntan 6kade till 21,2 procent fére skatt och 19
procent efter skatt. Produktionskostnaden per ton férdig
produkt (“cash cost”) sénktes i det optimerade fallet fill

drygt 51,3 dollar fran 56,9.

Fas 2 - Vasman

Nasta steg i utvecklingen av projekt Ludvika Gruvor &r bryt-
ning av fyndigheten under sjén Vésman, en av de stérsta
jarnmalmsfyndigheterna i Sverige.

Under 2019 gjorde SRK Consulting en teknisk-ekonomisk
konceptstudie avseende sédra delen av Vasmanfaltet

dar bolaget erhéllit en bearbetningskoncession. Trots att
omradet endast motsvarar mindre &n hélften av det totala
Vasmanfaltet indikerar studien en I6nsam gruva med sju
ars livslangd. Utvecklingen av Véasmanfaltet foljer efter
fardigstéallandet av Blétbergsgruvan och kommer att ha stor
nytta av den infrastruktur som byggs fér denna.

Vasmanfyndigheten &r prelimindrt planerad att brytas
antingen med en metod liknande den fér Blstberget eller med
en variant av “sub level stoping”. Méjlig tillampning av igen-
sattningsbrytning ska utvérderas i sambandmed det slutliga
valet av brytmetod. Nyckelfrégor &r att helt undvika sétining
markytan (pé grund av ovan liggande sj6), malmuppfordran
till anrikningsverket i Skeppmora och en i stort sett okénd
potential i den norra dnden av Vasmanfaltet. Fyndigheten
kréver ett omfattande prospekteringsarbete for att faststélla
brytvérda reserver, inte minst fér den norra delen.

En sammanfattning av optimeringsstudien finns pé nordi-
cironore.se under “Tekniska rapporter”. Dér &terfinns éven
SRK:s studie fér sédra Vasmanfaltet.
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Ett mycket bra
utgangsldge

Den enkla regeln for I6nsam Logistik pa plats Hég produktkvalitet Effektiv produktion
idrmmalmsutvinning &r att leve- Inom logistik har bolaget fillgéng till et Nordic Iron Ore kommer att sticka ut Den snabba tekniska utvecklingen
rera malm ur marken fill kunden befintligt och effektivt j@rnvagssystem inom stdlindustrin eftersom bolaget ska inom gruvindustrin ger Nordic Iron
fér ett konkurrenskraftigt pris som leder till djuphamnen i Oxelsund leverera en av de hégsta jdrnmalmskva-  Ore goda méjligheter att fsrvérva
och till en kostnad som innebé&r fér vidare transport sigvégen. liteterna globalt med upp till cirka 71 hageffektiv utvinnings- och process-
verksamheten &r I8nsam. Logistik, procent jérnhalt. utrustning. Bolagets driftskostnader

produktkvalitet och produktions-
effektivitet &r tre nyckelomraden
som madste optimeras for att
skapa en I6nsam verksamhet. Just
detta talar for Nordic Iron Ore.

véntas minska fill féljd av mer moderna
utvinningsmetoder.

BSEG BSEG BSEG SSNG BNG SSNG NG SSNG BSED SSNG BSED BSND
NG BN BSEG BREG BNG BSNG NG BSNG BSEQ BSNG BWEQ BSNG
PG BN BSEG BREG BNG BSNG NG BSEG BSEQ BSNG BWED BSNG
Ettmoderntmalmtdg  BSNQ BSNG BSNG BSNG BSNG BSNG BSNG SSNG BSEG SSNG BWED BSNG
kantransporteraupp-  umg NENG BSNG BSNG BSNG BSNG BSNG SSNG BSEG BSNG BWED BSNG
emet3OOOtoniS gD BENG BENQ BSED BSND BRNG BNENQ BSND BRNG BNNG SWNG BSNO

90fullastade ldng- G NG D D D D D D D D D S
tradare med slép. BSEG NEL D o b b

& W

Utblick &ver det kommande industriomrédet mot Vésman och Haksberg.
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Blotberget - vilar
pa solid grund

Ludvika Gruvor bestar av Blétberget, Védsmanfaltet
och Haksberg. Blotberget &r den forsta
fyndigheten som Nordic Iron Ore ska bearbeta

och hdar finns malm f6r minst 10-12 ars brytning.
Genom att borja i Blotberget, dar bolaget

redan har alla tillstand pa plats, far bolaget
intdkter fran férsdljning som kan investeras

ndr Vasman och Haksberg ska utvecklas.

Under 2021 fortsatte arbetet med att utveckla Blstberget fill
en modern, elektrifierad och grén gruva. Ett viktigt steg i

det arbetet var det avtal som tecknades med ABB. | korthet
innebar avtalet att ABB ska bidra med kunskap om hur verk-
samheten bést kan utvecklas under jord, vilket till exempel
omfattar ett elekirifieringsprogram.

Nordic Iron Ore inledde &ven ett strategiskt samarbete med
Epiroc som kommer att bitrdda med kunskap om modern
gruvdrift med elektrifierade fordon. Tillsammans ska féreta-
gen utforma de mest héllbara och produktiva I8sningarna
fér gruvprojektet. Dessutom har arbetet med ett kontroll-
program f8r att méta grundvatten utdkats under aret, las
mer pé sidorna 24-25.

Nordic Iron Ore har alla tillstand pé plats fér att starta
gruvdrift i Blétberget. Bearbetningskoncessionen, som
beviljades av Bergsstaten 201l, I5per under 25 &r med ratt
att férléngas. Bearbetningskoncessionen innebdr rétt till
utvinning och tillgodogérande av jarn, lantan och apaitit.

Miljstillsténd beviljades 2014.

Blotbergets tillgangar

Genomsnittlig jGrnhalt pa nérmare 70 procent

Under 2015 och 2016 genomférdes omfattande tester for
optimering av metallurgisk anrikning i laboratorie- och
pilotskala av totalt cirka 20 ton rémalm hos GTK i Finland
och SGA och Weir Minerals i Tyskland. Resultaten av
testerna visade p& méjligheten att framstélla produkter med
en genomsnittlig jérnhalt pé nérmare 70 procent, och en
kombinerad koncentratblandning av magnetit och hematit
pé nérmare 69 procent. Det innebér att produktens kvalitet
ar bland vérldens hégsta.

Blétbergets malmfalt och mineraltiligangar

Mineraltillgéngarna i Blétberget har identifierats ned till 800
meters avvégning och har beréknats till 45,4 miljoner ton
med 41,7 procent jarn, vilka klassificerats som kénda och 9,6
miljoner ton med 36,2 procent jérn klassade som indikerade.
Till detta kommer 11,8 miljoner ton med 36,1 procent jérnklas-
sificerade som antagna mineraltillgéngar. Av tillgéngarna
har 34,1 Mt klassificerats som brytvérda reserver.

Merparten av brytningen i Blétbergsgruvan innan sténg-
ningen 1979 skedde ovanfér 240 metersnivén. Nordic Iron
Ore planerar att aterstarta gruvdriften nedanfér tidigare
utbrutna omraden med 420 metersnivan som ny huvudnivé.

Blétbergsfaltet bestar huvudsakligen av tre mineralisera-
de kroppar:

¢ Kalvgruvan (apatitrik magnetitmineralisering)

¢ Hugget- Flygruvan (apatitrika
magnetithematitmineraliseringar)

¢ Sandellmalmen (apatitrik magnetitmineralisering)

GALLANDE BEARBETNINGSKONCESSIONER

NAMN MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
Blétbergsgruvan K nr 1 Jérn, lantan, lantanider, apatit 2011-08-30 - 2036-08-30 126,4
Blstbergsgruvan K nr 2 J&rn, lantan, yttrium, skandium, apatit 2017-08-14 - 2042-08-14 38,7

MINERALTILLGANGAR
KANDA INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE MT % FE ENLIGT
Blstberget 45,4 4,7 9,6 36,2 1,8 36,1 JORC 2012
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Markus Karlsson

Bdsta tillgangliga teknik - fran dag ett

Arbetet med att léigga grunden fér en modern och CO»-

neutral underjordsgruva pagar for fullt. Nordic Iron Ore

har tecknat samarbetsavtal med ABB och Epiroc fér att

utveckla en framtidssékrad, digitaliserad och elektrifie-

rad gruvdrift.

ABB har en mycket stark position inom gruvnéringen och
bolaget har levererat manga system till gruvor runt om i vérlden.
Samarbetsavtalet med ABB tecknades i augusti 2021, men redan
innan det avtalet skrevs under har ABB bland annat utfért en

automatiserings- och elektrifieringsstudie.
— Med genomférbarhetsstudien som

grund hjélpte ABB oss att g& igenom

av projektet, bergttar Markus Karlsson
som var nérmast ansvarig fér genomfér-
barhetsstudien hos Nordic Iron Ore.

l&gga mer fokus pa att ta fram effektiva

transportera malm under jord &r mycket

energikrévande och ABB utvérderar till
i stéillet for att ske med dieselmotorer.

Med Epiroc, en vérldsledande

maskinleverantér fér underjordsgruvor,

Blétbergets historia

tekniska detaljer och processer som kunde

forbattras samt detaljplanerade vissa delar

| det fortsatta samarbetet kommer ABB att

och miligvénliga [&sningar under jord. Att

exempel hur transporterna kan elektrifieras

tecknades ett samarbetsavtal i juni 2021. Inom ramen fér

denna 8verenskommelse kommer man att titta p& hur kan man
applicera den senaste energiteknologin i maskiner som behévs
fér brytning och transport i Blétberget, ett arbete som kommer

ske tillsammans med ABB.

— | och med detta samarbete kan vi f& tillgéng fill den senaste
teknologin fullt ut. Dérmed kan vi uppné optimal energiférbrukning
i kommande gruvdrift samt framtidssékra valda l8sningar, beréttar

Markus Karlsson.

Ett annat viktigt projekteringsarbete under 2021 utférdes med hjélp
fran Veidekke AB, eft vélrenommerat entreprendrsféretag inom
tunneldrivning och bygg. Arbetet gick ut p& att skissa p& och ut-
vérdera olika layouter fér den ca 2,5 km langa huvudrampen frén
brytingsomradena upp till dagen vid anrikningsverket. Arbetet
omfattade dven alternativa [&sningar med relaterade ramplay-
outer fér uppfordring av malmen, samt utvérdering av optimala
drivningstekniker samt kostnader och tidsétgang fér denna viktiga

del av gruvprojektet.

- Resultat fréin detta arbete gav en tydlig bild av den kénslighet
som finns i valet av olika I8sningar samt belyser hur viktig det &r
att téinka brett och prestigeldst for att hitta det mest optimala fér

Blstbergetsgruvan, beréttar Markus Karlsson.

Den befintliga hdgspénningsledningen pa 50kV som gick snett
&ver det planerade industriomradet har nu flyttats sé att den inte
forhindrar byggnadsarbetena. | nésta steg skall ett stéllverk for

anslutning till linjen projekteras.

1900

1944

1949

1950-1966

1986-1975

Bergverks AB Vulcanus startar storskalig gruvdrift

Stora Kopparberg Bergslags AB pébériar férbe-
redelserna fér brytning inom nérbelédgna utmal.
Bergslagsschaktet séinks och modernt industriomrd-
de etableras

1980

Stora Kopparberg Bergslags AB képer
Vulcanusgruvan fréin flyktkapitalbyrén

2007

Gruvomrédet integreras, bade Vulcanusgruvan och
Bergslagsschakten utnyttjas. Arsproduktionen nér cirka
400 kiloton rémalm och 220 kiloton sligprodukter

Bergslagsschaktet avsanks fill 570 meters avvégning,
malmskippen uppgraderas fill en arskapacitet om
600 kiloton och den nya anléggningen tas i drift i
december 1975

1978

1979

2008

SSAB bildas och Stora Kopparberg Bergslags AB
Sverlater Blétbergets gruva

Gruvdriften upphér

Tillstand och gruvréttigheter aterldmnas till staten

Nya undersdkningstillstéind séks och beviljas

Tillst&nden &verléts till Nordic Iron Ore
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Vasmanfdaltet

- ett falt med stor potential

Att det finns omfattande magnetmineraliseringar
under sj6n Vasman har varit ként énda

sedan 1800-talet. For Nordic Iron Ore innebar
Vasmanfaltet en mycket intressant méjlighet

att expandera verksamheten ytterligare efter

att gruvdriften vid Blétberget &r igang.

Vasmanféltet har ett mycket bra geografiskt lage. Faltet ligger néra
Blétbergsgruvan och dess planerade industriomréade och &r en direkt sydlig
fortséttning av jarnmineraliseringarna i Héksbergsféltet. Det innebér stora
logistiska och infrastrukturella synergier att Véasmanfaltet kan dra férdel

av de investeringar som planeras fér Blstberget avseende logistik och
anrikning.

Vasmanfaltets mineraltillgangar

Vasmanféltets sédra del, inklusive mineraliseringarna pé Finnéset,
underssktes under hésten 2012 med kérnborrning ned till cirka 300 meters
djup. Mineraltillgangarna inom den mindre del som underséktes med
kérnborrning har uppskattats till 7,0 miljoner ton med 38,5 procent jérn vilka
klassificerats som indikerade tillgangar, samt 85,9 miljoner ton med 38,4
procent jérn som fér nérvarande klassificerats som antagna mineraltiligéang-
ar. Berékningarna utférdes enligt standarden JORC av Thomas Lindholm
GeoVista AB, Kvalificerad Person.

Nordic Iron Ore - en del
av Dalarnas gruvndéring

Under sjén Vésman har magnetitmineraliseringar varit kéinda sedan slutet av
1800-talet d& den férsta magnetiska kartan uppréttades &ver sjén. De férsta
undersdkningsborrningarna gjordes under vintern 1916. Dock var det férst ar
1954 som den dé&varande égaren, Stéllbergsbolaget, uppréttade den férsta
flygmagnetiska kartan &ver Vésterbergslagen samt genomférde detaljerade
magnetiska métningar fran isen éver sjén Vasman. Tolkningarna av dessa
métningar indikerade att mineraliseringarna var betydande och att de kunde
ha ett djup pa atminstone tusen meter. Mellan @ren 1954 och 1959 genomférde
Stallbergsbolaget &ven ett undersékningsprogram vars resultat ledde till att
Stéllbergsbolaget beslét att fortsétta undersdkningarna av den sédra delen

av Vasmanférekomsten under jord. 1960 sénktes ett schakt till 280 meters djup
vid sédra stranden av Véasman. Vid fullskaliga anrikningstester av 8 000 ton
jarnmalm producerades cirka 4 000 ton slig med en jérnhalt om 65 procent. Ar
1964 avslutade Stéllbergsbolaget undersékningarna av Vésmanféltet pé grund

av den fdrvéntade svaga prisutvecklingen pé jarnmalmsmarknaden.
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Vasmanfaltets tillgangar

BEARBETNINGSKONCESSIONER

MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
2017-12-20
Jam - 2042-12-20 15,4
MINERALTILLGANGAR
INDIKERADE ~ ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE ENLIGT
Vésman 70 385 859 384 JORC

L

Bighopdrdser
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Haksberg

- ett falt med riktigt gamla anor

Haksberg &r Ludvika gruvors tredie félt. Hér skedde
gruvbrytning fran 1700-talet och fram till 1979.
Nordic Iron Ore har savdl bearbetningskoncession

som miljétillstand fér Haksberg.

Héksberg dr det tredje faltet som Nordic Iron Ore kommer att bearbeta efter
Blstberget och Vasmanfaltet. Mineraliseringarna i Haksbergféltet upptréder
i fyra langstrickta parallella zoner fran viken vid sjén Véasman i séder till
Kaéllbotten i norr. Jérnoxidmineralen utgérs till cirka 80 procent av magnetit
och till 20 procent av hematit.

De indikerade mineraltillgéngarna i Haksbergsféltet ned till 350 meters av-
végning har uppskattats till 25,4 miljoner ton med en genomsnittlig j@rnhalt
pé 36,4 procent. Tidigare genomférda borrningskampanier indikerar att

potentialen fér att identifiera ytterligare tonnage mot djupet &r betydande.

Under 350 metersnivéan, antyder historiska djupborrningar ner mot 800

meter, att malmkropparna fortsétter mot djupet. Den aktuella uppskattning-
en av mineraltillgéngar ligger pé minst 11,6 miljoner ton med en jérnhalt om
cirka 36,0 procent. Berdkningarna &r gjorda av Thomas Lindholm Geovista

AB, Kvalificerad Person enligt standarden JORC.

Bolagets ansékan om bearbetningskoncession beviljades av Bergsstaten
den 15 december 2011. Gruvkoncessionen |&per under 25 &r med méjlighet
till férléngning och innebér rétt till utvinning och tillgodogérande av jérn,
koppar, guld och molybden. Miljétillstand beviljades 2014.

Haksbergs tillgangar

BEARBETNINGSKONCESSIONER

MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
Jarn, koppar, 2011-12-15
guld, molybden -2036-12-15 136,3
MINERALTILLGANGAR
INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE ENLIGT
Haksberg 254 36,4 1,6 36,0 JORC

De indikerade mineraltillgédngarna i Haksbergsféltet ned
till 350 meters avvégning har uppskattats till 25,4 miljoner
ton med en genomsnittlig jGrnhalt pa 36,4 procent.
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Nordic Iron Ores vdg
framat mot gruvdrift

Nordic Irons Ore fortsatta arbete kan férenklat
delas in i tva steg - fore och efter séikerstallande av
komplett projekifinansiering. Har beskrivs delar
av vad som ska géras fore komplett finansiering.
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Det kapitalskott som férvéintas ske under 2022 ska finansiera
forberedelser sésom organisationsuppbyggnad och detaljpla-
nering av genomférandet. Organisationsuppbyggnaden
inkluderar rekrytering av egen, anstélld personal och stédjan-
de konsulter samt avtal med samarbetspartners som kommer
att vara involverade i centrala delar av anléggningsarbetet.
Offerter kommer att tas in fér val av leverantsrer och dérmed
erhdlls uppdaterade kostnadsuppskattningar.

En viktig delstudie avser utformningen av lastterminalen som
kan férenklas och dérmed bli billigare &n vad som antas i
befintliga studier. Det arbetet har redan pabérjats. Ett annat
viktigt delmoment &r att avsluta studierna kring hantering av
anrikningssand och design av dammen till sandmagasinet
da konstruktionen av den, enligt domen fér miljétillstandet,
ska godkannas av Lansstyrelsen.
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Fas1

Ytterligare en aktivitet som ska prioriteras &r inspektion av
de gamla tunnlarna fér omledning av ytvatten. Det &r ett
mindre arbete som inte kommer att ldmna négra synliga
spar, men som trots det utldser en aktivering av miljétillstan-
det. Detta innebér att Nordic Iron Ore omedelbart maste
betala in cirka 15 mkr till fonden fér aterstéllningsarbeten.

| 8vrigt innefattar det frsta steget s.k. “basic engineering”
inom ett antal omréden som férberedelse fér de praktiska
anléggningsarbetena. Ett omrade dér detta arbete redan
genomfdris avser den nya infartsrampen till gruvan. Arbetet
kommer att ge underlag fér den slutliga kapitalanskaff-
ningen fér anléggningsarbetena. Uppdaterade finansiella
analyser kommer att paverka férdelningen mellan olika
former av lénefinansiering och eget kapital, men arbetet
med finansieringen &r omfattande och kommer att bedrivas
parallellt med &vriga férberedelser.

Nordic Iron Ores plan for
att aterstarta gruvdriften &r
indelad i tre faser

Fas1

Den férsta fasen omfattar start av brytning vid Blstberget
med en férsta produktionslinje i anrikningsverket. Genom att
bérja i Blétberget, dér bolaget redan har alla tillstéind p&
plats, far bolaget intékter frén férsdlining som kan bidra fill

investeringarna i de fsljande tvé faserna

Fas 2

| denna fas ska fyndigheterna vid Vasmanfltet utvecklas.

Fas 3
i denna fas ska fyndigheterna vid Haksberg utvecklas.
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"Tekniken kan minska Sveriges
totala utslépp av koldioxid med sa
mycket som 10 procent.”

Védgen mot en fossilfri vardekedja

- fran gruva till stal

Runt om i vérlden péagér projekt fér att minska
utsléppen av vaxthusgaser fran staltillverk-
ning. Bakgrunden &r att stalindustrin star fér
en relativt stor andel av utslappen samtidigt
som priset pa utslappsrétter Skar. Malet &r

att ta fram fossilfritt stal och en viktig del for
att lyckas med det &r att anvénda hégvardig
malm, vilket Nordic Iron Ore ska producera.

Att anvénda hégvérdig malm, det vill séga malm

med en jérnhalt pa 65 procent eller mer, har tydliga
férdelar. Utslappen av koldioxid blir légre och produk-
tiviteten hogre. Dessutom talar mycket fér att priset pa
utsléppsratter kommer att 8ka, vilket ytterligare driver
efterfragan pé hégvérdig malm. Nordic Iron Ore ska
producera jgrnmalm med en j@rhalt p& upp till 71

procent med ett genomsnitt kring 69 procent.

Runt om i vérlden pagar flera intressanta initiativ inom
stélindustrin fér att minska utsléppen av koldioxid och
producera fosilfritt stdl. Ett uppmérksammat exempel
finns i Sverige. SSAB, LKAB och Vattenfall har startat
HYBRIT (Hydrogen Breakthrough Ironmaking Technolo-
gy), ett initiativ som stéds av Energimyndigheten. Mdlet
&r att utveckla och fillverka fossilfritt stal. Tekniken kan
minska Sveriges totala utslépp av koldioxid med s&
mycket som 10 procent. Ett annat intressant initiativ &r
H2 Green Steel som ska bygga ett gront stalverk.

En f8rutséttning fér att kunna tala om grént stél &r att
hela féradlingskedjan réknas in; frén gruva till stal. For
att den slutgiltiga produkten ska betraktas som fossilfri
kan man inte ha tillverkat stélet frén jarmmalm som brutits

med dieseldrivna maskiner, transporterats pd jérnvég

som drivs med fossilbaserad elkraft och sedan skeppats

runt halva jorden med fartyg som drivs med olja.

Drivs fragan fill sin spets och inkluderar gummidéck

till fordon och hydrauloljor med mera blir ingenting
hundraprocentigt fossilfritt, men det gér att komma
véldigt néra. Nordic Iron Ore ska anlédgga en
elektrifierad gruva och elektriciteten i Sverige &r primért
fossilfri. Gruvans geografiska lége ger ocksé goda
fsrutséttningar for europeisk stalindustri att kunna tala

om fossilfritt nér de vidareféradlar malm frén Ludvika.
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Pa vag mot en
hallbar gron gruvdrift

Nordic Iron Ore dr en del i utvecklingen

mot ett hallbart samhélle. Gruvdriften ska
utformas med modern teknik sa att paverkan
i form av exempelvis buller, vibrationer

och utslapp till luft och vatten minimeras.

Bolaget har en god dialog med Lénsstyrelsen,

kommunen och de boende i ndromradet.
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Hallbar utveckling innebér att manskliga behov tillgodoses
pé ett sddant sétt att det inte hindrar framtida generationer
frén att tillgodose sina behov. Rent konkret innebér det

att langsiktigt bevara vattnens, jordens och ekosystemens
produktionsfdrméaga och att minimera negativ inverkan pé
naturen och ménniskors hélsa.

Hallbar utveckling kan delas in i tre omraden:

¢ Ekonomisk héllbarhet: att hushalla med ménskliga och
materiella resurser p& léng sikt.

¢ Social héllbarhet: bygga ett langsiktigt stabilt och
dynamiskt samhélle dér grundlaggande ménskliga
behov uppfylls.

¢ Milidméssig hallbarhet: ekonomisk tillvéxt anpassas till
vad miljsn tal och leder inte till en forstdrd miljs.

Nar Nordic Iron Ore planlagger den kommande verksamheten
ar dessa tre aspekter av héllbarhet hégt prioriterade. Inom
ekonomisk hallbarhet kommer vi till exempel att anvénda
effektiva och moderna brytningsmetoder och maskiner som
medfér sé lag energiférbrukning som méjligt, vilket innebér
att Nordic Iron Ore bidrar fill att hushélla med resurser.

Inom social héllbarhet vill bolaget bland annat bidra

till att néromréadet kring Ludvika utvecklas. Enbart den
forsta verksamheten, Blétbergsgruvan, férvéntas ge direkt
sysselsattning till ver 200 personer. Nér den planerade
expansionen av verksamheten vid Vésman och Haksberg
ar igéng kommer de positiva effekterna p& samhéllet att bli
annu storre.

Miljdmaéssig hallbarhet &r centralt. | planléggningsarbetena
infér produktionsstarten kommer en rad faktorer att viigas
in, s& som eldrift i stallet for dieseldrift och att minimera
utslépp till vattendrag. Eftersom brytningen kommer att ske
under jord uppstar inga dagbrottshal som stora sar i land-
skapet. Bolaget avser dver tiden att certifiera verksamheten
enligt ISO14001 och fér miljsarbetet anvénda Dalarnas
miljdmal som ledstjarna.

Under 2021 arbetade bolaget med en rad olika program
relaterade till hallbarhet infér den kommande gruvdriften.
Exempelvis godkénde Léansstyrelsen bolagets kontroll-
program f8r grundvattenniva. Detta program syftar till att
bevaka grundvattennivaer och vattenkvaliteten i dricks-
vattenbrunnar. Som del av detta program, och i enlighet
med krav frén Lansstyrelsen, borrades tre nya, 200 meter
djupa, borrhéal inom Blétbergets samhélle. Totalt innehéller
kontrollprogrammet ett trettiotal hal och brunnar. Nivén il
grundvattenytan méts kontinuerligt fér att flja forandring-
arna fére, och senare under, gruvans utveckling.

| fsrberedelserna fér markarbetena inom det planerade
industriomradet i Skeppmora f5r anrikningsverk, jérn-
vagsterminal med mera, har Lénsstyrelsen analyserat vilka
fornlédmningar som kan kommas att paverkas av bygget.
Utvérderingen mynnade ut i att ett objekt ska dokumenteras
mer noggrant. N&r dokumentation &r utférd kan omrédet
tas i ansprék. Dokumentationsarbetet utférs av Lansstyrelsen
men bekostas av bolaget. Nar dokumentationen av objektet
ar klar finns det inget hinder fér att starta byggarbetet pé
grund av fornldmningar i omrédet.

Kompensationsprogrammet fr naturvérden, som godkan-
des 2015, innefattar skétselplaner och servitutsavtal. NIO
arbetar med detaljerna i dessa tillsammans med Stora Enso
Skog och Mark samt med Ludvika kommun.

Styrning av héllbarhetsarbetet

Nordic Iron Ores strévan att minimera skador pé naturen
och bidra till en héllbar utveckling utgér frén de av styrelsen
faststéllda policyer och riktlinjer. Ett viktigt ramverk for detta
ar principerna i FN:s Global Compact. Det yttersta ansvaret
fér Nordic Iron Ores héllbarhetsarbete ligger hos styrelsen,
medan det operativa ansvaret att félja upp mél och priorite-
rade aktiviteter ligger hos féretagsledningen.

Nordic Iron Ores policys och riktlinjer

Hallbarhetspolicy

Grundprinciper om hur verksamheten skall bedrivas
hallbart, ur savél ett ekonomiskt, miljdméssigt som socialt
perspektiv.

Personalpolicy

Grundlaggande principer fér medarbetares rét till et
utvecklande arbete innefattar medarbetarens arbets-
miljdansvar som ska utmarkas av sakerhet, respekt och
fértroende for varje enskild medarbetare.
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Miljépolicy

Grundlaggande principer végledande fér att verksamhetens
samlade milijdbelastning och resursférbrukning blir sé lag
som mdjligt och bidrar till en langsiktigt hallbar och 16nsam
utveckling genom sténdiga férbattringar.

Uppférandekod
En regelguide om bolagets ansvar och upptrédande som
god afférspartner, arbetsgivare och samhéllsaktér. For

miljdarbetet prioriteras tre omraden:

¢ Minimera péverkan pé den fysiska miljén i
verksamhetsomradet

¢ Minimera utslépp till luft och vatten

¢ Skapa en sdker arbetsmiljé

Miljstillstand
Fér att bedriva stadigvarande gruvverksamhet krévs
tillsténd fran Mark- och miljsgdomstolen enligt reglerna i
milisbalken. De stéller krav p& bland annat utslépp i luft
och vatten, buller och hantering av avfall och miljsfarliga
amnen. Till ansékan om tillsténd fogas en omfattande
miljskonsekvensbeskrivning vars syfte &r att identifiera och
beskriva de direkta och indirekta skador som den planerade
verksamheten kan medféra pa ménniskor, djur, véxter,
mark, luft, vatten, klimat, landskap och kulturmilj. Dessutom
omfattas hushéllningen med mark, vatten och den fysiska
milidn i vrigt samt annan hushélining med material, révaror
och energi.

Mark- och miljisdomstolen vid Nacka Tingsrait tillstyrkte
2014 bolagets ansékan om miljstillstand. Under 2015 upp-
fylldes ett viktigt villkor i domen, dé Lénsstyrelsen i Dalarna
godkéande bolagets kompensationsplan fér férlorade
naturvérden vid aterstart av gruvproduktionen i Blétberget
och Héksberg. | domen stélls Gven krav pé en aterstall-
ningsfond som byggs upp med en férsta stérre inbetalning
s& snart tillstdndet tas i ansprék genom pabériande av
anléggningsarbeten.

Wi har tat kommunikation

med Ldansstyrelsen, kommunen
och de boende”

Monica Schén ar geolog pa Nordic Iron Ore
och arbetar bland annat med féretagets
program fér vattendvervakning.

Nordic Iron Ore ska bygga en gruva med sé lag
milispaverkan som méjligt och fér att né det malet
pégar flera projekt parallellt. Ett projekt, som pagétt
sedan 2017, handlar om kontrollprogram fér grund-
vatten och Monica Schén héller i den verksamheten.
Grundvattennivan har regelbundet métts pa ett 30-tal
stéllen i anslutning fill gruvan. Bakgrunden &r att
grundvattennivén kan péverkas nér Nordic Iron Ore

bérjar tsSmma den gamla gruvan pé vatten.

- | somras kompletterade vi med ytterligare tre borrhél
for grundvattendvervakning inne i Blstbergets sam-
halle. Borrhdlen gar ner till 200 meter och &r dérmed
djupare &n de djupaste borrhélen fér bergvérme i
Blstberget. Syftet &r att félja grundvattnets naturliga
variation och senare évervaka den féréndring som
sannolikt uppstdr nér vi bériar pumpa ur den gamla

gruvan, beréttar Monica Schén.

Hon tar &ven vattenprov i Gondsén pd ett par stéllen
nedstréms fréin platsen dér gruvan ska byggas, samt i

sjon Glaningen.

- Proven analyseras pé en méngd olika grundémnen
och féreningar. Mest intressant &r halten av olika
metaller och kvéve- och fosforféreningar s& att vi

snabbt kan félja upp eventuella féréndringar nér

— Under éret har vi tagit vattenprover p& nérmare 70
fastigheter med enskilt vatten. Skulle det uppkomma
fsréindringar i vattenkvaliteten dé gruvan tagits i drift

kan vi jgmféra med det opaverkade vattenprovet.

gruvdriften &r i géng.

All data som Monica Schén samlar in skickar hon

ill Lansstyrelsen som &r kontrollinstans. Hon har en
regelbunden dialog med Lénsstyrelsen och samarbetar
&ven med Ludvika kommun som é&ven de tar del av
data frén hennes métningar. Till exempel hittades
féroreningar i Glaningen hérrérande frén en tidigare
omlastningsstation fér malm fran den nu nedlagda

Saxbergsgruvan.

— Véra analyser visade pa oférklarligt héga
metallhalter i Glaningen. Genom att féra dialog
med kommunen kunde vi till slut reda ut var kéllan
ill metallféroreningarna fanns. Milisarbetet kring en
gruva idag &r pd en helt annan nivé én pé tiden da

Saxbergsgruvan var i drift.

Ett ytterligare projekt som ingér i bolagets miljisarbete

&r att provta och analysera dricksvattnet i de privatég-

Monica Schon

da brunnarna i gruvans ndromrade.
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Aktiekapital och
agarforhallanden

Nordic Iron Ores aktie noterades pa Nanaq First First North Growth Market &r en alternativ marknadsplats
. . som drivs av de olika bérserna som ingar i NASDAQ OMX.
North Stockholm den 1 oktober 2018. Borsvardet J

Den har inte samma juridiska status som en reglerad mark-
per 31december 2021 var 166,7 Mkr. Sista betalkurs nad. En placering i ett bolag som handlas péa First North
&r mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pé
for Nordic Iron Ores aktie var 4,49 kronor. en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna
till handel pé First North har en Certified Adviser som
&vervakar att reglerna efterlevs. Nordic Iron Ores Certified

Adpviser ar Wildeco.

Kortnamn: NIO
ISIN-kod: SE0011528017

Utdelningspolicy
Nordic Iron Ore befinner sig i en expansiv tillvéxtfas dér
eventuella &verskott av kapital i rérelsen investeras i rérel-
sen och/ eller forvarv. Bolaget har hittills inte Idmnat nédgon
utdelning till dess aktiedgare sedan Bolagets bildande.
Mot bakgrund av detta har Bolaget inte antagit négon
utdelningspolicy.

Agare per januari 2022
AKTIEAGARE 2021-12-31

Aktieagare Antal aktier Andel av réster och kapital
Bengtssons Tidnings AB 7799238 21,00 %
Ludvika Holding AB 4453 483 11,99 %
Kopparinvest AB 2600132 7,00 %
Whittle Equity Pty Ltd 1952369 5,26 %
Skalpussen AB 1106 000 2,98 %
Bjsrn Israelsson 780063 2,10%
Fredrik Lundgren 746018 2,01 %
Jonas Bengtsson 524105 1,41 %
Johan Flink 450500 1,21 %
ron Ore i Fredrik Attefall 410000 1,10%
Ovriga 16313 147 43,93 %
Totalt 37135055 100 %

¥
ol
-
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Aktiekapitalets utveckling

Tabellen nedan redogér fér utvecklingen av Bolagets aktiekapital sedan dess bildande.

°

AR

. Andring Andring Totalt Totalt Kvotvérde,
Ar Handelse antal aktier aktiekapital, SEK antal aktier aktiekapital, SEK SEK*
2008  Bildande 1000 100000 1000 100000 100,00
2008  Uppdelning 11 000 - 12000 100000 8,33
2010  Apportemission’ 18 400 153 333 30400 253333 8,33
2010  Teckningsoptioner? 14000 116 667 44 400 370000 8,33
2010  Fondemission - 400000 44 400 770000 17,34
2010  Nyemission® 6940 120356 51340 890356 17,34
2011 Nyemission* 26 500 459572 77 840 1349928 17,34
2011 Uppdelning 7706160 - 7784000 1349928 0,17
2012 Kvittningsemission® 3708738 643182 11 492738 1993110 0,17
2014 Nyemission® 1606 000 278518 13098738 2271628 0,17
2014 Nyemission” 745099 129218 13843837 2506786 0,17
2014 Kvittningsemission® 610875 105 940 14454712 2377 568 0,17
2014 Kvittningsemission® 56000 9712 14510712 2516 497 0,17
2015  Kvittningsemission'® 3112501 539781 17 623 213 3056278 0,17
2015  Nyemission' 14 837 741 2573212 32460954 5629 490 0,17
2016  Nyemission'? 4084596 708 365 36545550 6337854 0,17
2017 Nyemission'® 73091100 12 675709 109 636 650 19013 563 0,17
2018  Kvittningsemissionen' 16 370 000 2838941 126 006 650 21852505 0,17
2018  Nyemission'® 73091 100 12 675709 199097 750 34528214 0,17
2018  Sammanl&ggning -179 187 975 - 19909775 34528214 1,73
2019  Utnyttjade Teckningsoptioner'® 68 419 118 654 19978 194 34 646868 1,73
2019  Féretradesemission'” 9991276 17 327 213 29969 470 51974081 1,73
2020  Riktad emission'” 400000 693 694 30369470 52667775 1,73
2020  Konvertering'® 885834 1536244 31255304 54204018 1,73
2020  Riktad emission'® 2327 689 4036758 33582993 58240776 1,73
2021 Kvittningsemission?® 3552062 6160108 37135055 64400 884 1,73
* Avrundat ill tva decimaler.

1. Teckningskursen var 450,00 SEK per aktie. Betalning skedde med apportegendom.

2. Nyemission av akfier genom utnyttjande av teckningsoptioner. Teckningskursen var 8,33 SEK per aktie.

3. Teckningskursen var 500 SEK per aktie.

4. Teckningskursen var 850 SEK per aktie.

5. Teckningskursen var 17 SEK per aktie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

6. Teckningskursen var 25 SEK per akfie.

7. Teckningskursen var 25 SEK per aktie.

8. Teckningskursen var 20 SEK per akfie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

9. Teckningskursen var 25 SEK per akfie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

10. Teckningskursen var 1,00 SEK per aktie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

11. Teckningskursen var 1,00 SEK per aktie.

12. Teckningskursen var 1,00 SEK per akfie.

13. Teckningskursen var 0,25 SEK per aktie. Nyemissionen delregistrerades vid tv4 fillfallen; vid forsta registreringen skade
aktiekapitalet med 9 958 369,102110 SEK

och vid andra registreringen 6kade akfiekapitalet med 2 717 339,719908 SEK.

14. Teckningskursen var 0,50 SEK per akfie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

15. Nyemissionen omfattade units bestdende av tvé aktier och en vederlagsfri teckningsoption. Varje unit emitterades fill en kurs om
1,00 SEK, innebérande en teckningskurs om 0,50 SEK per aktie d& teckningsoptionen emitterades vederlagsfritt.

16. Teckningskursen var 10,00 SEK per aktie.

17. Teckningskursen var 2,50 SEK per akfie.

18. Konverteringskursen var 9,02 kronor per aktie.

19. Emissionskursen var 2,57 kronor per aktie.

20. Emissionskursen var 3,0 kronor per aktie.
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Bolagsstyrningsrapport 2021

Med bolagsstyrning avses de beslutssystem genom
vilka aktiedgarna, direkt eller indirekt, styr Nordic
Iron Ore AB (publ).

Bolagsstyrningen i Nordic Iron Ore utgér ifrén svensk
lagstiftning, framst aktiebolagslagen och Bolagets bolags-
ordning samt de interna instruktioner som Bolaget har
upprattat och faststallt.

Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) géller fér svenska
aktiebolag vars aktier ér upptagna pé en sé kallad reglerad
marknad och syftar till att utgdra végledande regler fér god
bolagsstyrning och komplettera lagstiftningen p& omraden
dar den stéller hégre krav. Bolagets aktier ér sedan 1
oktober 2018 &r upptagna till handel p& Nasdagq First North
Growth Market. D& denna handelsplats inte &r en reglerad
marknad &r Bolaget inte skyldigt att tillampa Koden, men
Bolaget har som ambition att successivt vidta atgarder for
att efterleva reglerna i Koden, i en takt som bedéms val
avvégd utifrén verksamhetens stadium och omfattning.

Fér att uppfylla kraven fér notering pé Nasdaq First North
har bolaget utsett Wildeco Ekonomisk Information AB till
Certified Advisor.

Aktien

Aktiekapitalet uppgick vid rikenskapsérets slut till totalt
64 400 884 kronor férdelat pa 37 135 055 aktier, med ett

kvotvarde om 1,734 kronor per aktie.

Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen utgéra
lagst 34 000 000 kronor och hégst 136 000 000 kronor och
antalet aktier skall vara hégst 76 000 000 stycken. Négra
begrénsningar av aktiernas éverlatbarhet finns inte enligt
bolagsordningen eller géllande lagstiftning. P& arsstimman
2021 beslutades om bemyndigande av styrelsen att utge fi-
nansiella instrument med eller utan foretradesrétt for befint-
liga aktiedigare. Emission enligt bemyndigandet far omfatta
h&gst ett sédant antal aktier, konvertibler eller tecknings-
optioner som ryms inom bolagsordningens grénser.

Aktiedgare och bolagsstamma

Nordic Iron Ores hégsta beslutande organ &r bolags-
stdmman, dér aktiedigarna utdvar sitt inflytande i Bolaget.
Varije ar skall en ordinarie bolagsstémma héllas, en sé&
kallad arsstémma. Arsstamman fattar beslut bland annat
avseende faststdllande av resultat- och balansrékningar,
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disposition av Bolagets vinst eller fdrlust, ansvarsfrihet fr
styrelse och verkstallande direktér och val av styrelse och
revisorer samt faststéller arvoden till dessa.

Enligt Nordic Iron Ores bolagsordning kan bolagsstémma
héllas i Ludvika kommun, dér den huvudsakliga verksam-
heten avses bedrivas eller i Stockholms kommun. Kallelse
till &rsstémma samt till extra bolagsstémma dér fréga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor innan bolags-
stémman. Kallelse till annan extra bolagsstémma skall
utfardas tidigast sex och senast tvé veckor fére stémman.
Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering

i Post och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats.
Information om att kallelse har skett skall annonseras i
Dagens Industri. Rétt att delta och résta fér sina aktier vid
bolagsstdmman har de aktiedgare som pé avstdmnings-
dagen &r registrerade i den av Euroclear férda aktieboken
och som dessutom i rétt tid har anmalt sitt deltagande

till Bolaget.

Arsstémman 2021 hélls den 7 juli p& restaurang Kajkrogen

i Ludvika. Kommuniké frén arsstdmman finns publicerad p&
Bolagets hemsida. Vid érsstémman fattades beslut om omval
av styrelseledaméterna Jonas Bengtsson, G&sta Bergman,
Tomas Olofsson och Timo Lindborg. Tomas Olofsson valdes
till styrelsens ordférande.

Valberedning

Arsstémman beslutade att valberedningen skall utses genom
att styrelsens ordférande kontaktar minst tre av de stérsta
aktiedigarna vid utgéingen av 2021 f5r att dessa utser en
representant vardera som, tillsammans med styrelsens
ordférande, bildar valberedning. Valberedningen utser
ordférande inom sig.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen svarar fér Nordic Iron Ores organisation och
forvaltningen av Bolagets angelé@genheter. Styrelsen skall
fortldpande bedéma Bolagets och koncernens ekonomiska
situation och se till att Bolagets organisation &r utformad, sé&
att bokféringen, medelsférvaltningen och Bolagets ekono-
miska férhallanden i 8vrigt kontrolleras pé ett betryggande
saitt. Styrelsen vdljs for tiden intill néstkommande érsstémma.

Styrelsen skall enligt bolagsordningen besta av mellan
tre och tio ledaméter med hdgst tio suppleanter Bolagets
styrelse bestar fér nérvarande av fyra styrelseledaméter,
utan suppleanter.
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| styrelsen f&r Nordic Iron Ore finns kompetens och
erfarenheter fran omraden som &r av betydelse fér Bolaget.
Styrelsen innefattar ledaméter som bland annat har kom-
petens och erfarenheter av féretagsledning och féretags-
utveckling inom gruvindustrin samt finansiering.

Styrelsearbetet sker utifrén géllande lagstifining, regler och
den arbetsordning styrelsen har faststéllt. Arbetsordningen
ses I8pande dver och faststills Gtminstone en gang per ar
pé det konstituerande styrelsemétet efter &rsstamman.

Styrelsen har beslutat att fér nérvarande inte utse négra
utskott inom styrelsen, med anledning av att styrelsen anser
att de uppgifter som skulle utféras av ersétnings- och
revisionsutskott under nuvarande stadium i Bolagets utveck-
ling, skéts effektivast inom ramen fér styrelsen i sin helhet.

Styrelsen skall enligt arbetsordningen héalla minst sex
sammantraden, utdver konstituerande sammantradet. Under
2021 héll styrelsen 14 sammantréden inklusive protokollférda
telefonméten. Styrelsen behandlade vid sina ordinarie
médten de fasta punkter som férelég vid respektive styrelse-
méte i enlighet med styrelsens arbetsordning sésom VDs
rapport om viktigare héndelser sedan féregéende méte och
ekonomiska rapporter.

Styrelsen halls informerade om Bolagets finansiella
stéllning och utveckling, étminstone vid varje ordinarie
styrelsesammantréde. Finansiell rapportering till styrelsen
skall ske enligt faststélld instruktion avseende ekonomisk
rapportering.

Nu géllande arbetsordning, instruktion avseende ekono-
misk rapportering samt delegationsordning faststélldes av
styrelsen den 7 juli 2021.

Pé& Bolagets hemsida www.nordicironore.se éterfinns under
rubriken Bolagsstyrning, bolagsordningen, samt information
om styrelse och ledande befattningshavare. Uppgifter

om utbetald erséttning till styrelsen framgér av not i
arsredovisningen.

Verkstdllande direktéren

Verkstallande direktéren &r understélld styrelsen och har
framst ansvar fér den [6pande verksamheten, innefattande
bland annat personal-, finans- och ekonomifragor, [6pande
kontakter med Bolagets intressenter (sésom myndigheter
och finansiella marknaden) samt att tillhandahélla

styrelsen den information som krévs fér att kunna fatta

vil underbyggda beslut. Arbets- och ansvarsfrdelning
mellan styrelse och verkstéllande direktren regleras av

lagstiftning, Bolagets instruktion till verkstéllande direktren
om arbetsférdelning mellan styrelse och verkstallande
direktdren samt av styrelsen faststélld delegationsordning.
Styrelsens ordférande fér I6pande dialog med verkstéllande
direktdren och vid behov kallas till extra styrelseméten.

Lennart Eliasson &r sedan september 2018 verkstéllande
direktdr i Bolaget. Dessférinnan verkade han som ekonomi-
direktsr i Bolaget. Verkstéllande direktéren presenteras nér-
mare p& bolagets hemsida under “Om oss, Organisation,
Ledande befattningshavare”. Uppgifter om erséttning till
verkstéllande direktéren redovisas i érsredovisningens noter.

Insiderregister och insiderpolicy

Infér marknadsnoteringen av Bolagets aktie pé Nasdaq
First North har styrelsen antagit en informationspolicy inne-
héallande bland annat regler om hantering av insiderinfor-
mation. Policyn reglerar rutiner fér de perioder d& personer
i ledande stéllning och andra insynspersoner inte far
bedriva handel med aktier eller andra finansiella instrument
utgivna av bolaget.

Revision

Revisorn skall granska Bolagets érsredovisning och
bokféring samt styrelsens och den verkstéllande direktérens
férvaltning i enlighet med aktiebolagslagen och god
revisionssed i Sverige.

Vid érsstémman 2021 omvaldes Bolagets revisor Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB med Anna Rozhdestvenskaya
som ny huvudansvarig revisor fér perioden fram till
arsstamman 2022.

Information till aktiemarknaden

Da Bolaget har ett mycket stort antal gare har Nordic Iron
Ore som malséttning att I8pande hélla aktiemarknaden in-
formerad om Bolagets verksamhet, s& att marknadens krav
pé information och information i rétt tid vél tillgodoses. Krav
pé Bolagets informationsgivning finns frémst i lagstifining

och NASDAQ OMX regler fér First North Growth Market.
Nordic Iron Ore avlémnar kvartalsrapporter, boksluts-

kommuniké och &rsredovisning vilka offentliggérs via
pressrelease och publiceras pé bolagets hemsida.
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Styrelse och Ledning

Nordic Iron Ores styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av ligst tre ledaméter och hégst tio ledaméter med hégst tio suppleanter. Styrelsen bestar for

narvarande av fyra ledaméter utan suppleanter. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2022.

-

B

TOMAS OLOFSSON
Styrelseledamot och ordférande
sedan maj 2017 (Styrelsesuppleant
2014 - 2016)

Fédd: 1968

Ovriga uppdrag: VD i Lemont
AB, dgare, partner och styrelsele-
damot i bl a Ludvika Holding AB,
Gryténge Invest AB, Fastighets AB
Morgéardshammar AB, Datorama
AB, Badhusudden AB, A.Rentall AB
och Mecapto AB samt Svanstréms
Lackeringar AB, Rondic Invest AB.

Bakgrund: Tomas Olofsson

ar entreprendr och har 30 ars
erfarenhet av verkstadsbranschen.
Han har utvecklat och byggt upp ett
flertal industri-, bemannings- och
fastighetsbolag.

Oberoende av bolaget och dess
ledning/ Icke oberoende av stérre
aktiedgare.

Innehav i bolaget: 4 453 483
aktier genom bolag.

JONAS BENGTSSON
Styrelseledamot sedan 2011

Fodd: 1969

Utbildning: Civilekonom,

Stockholms universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i Bengtssons Tidnings AB med
dotterbolag, i Zensum AB, Jonas
Bengtsson Invest AB med dotterbo-
lag, samt Svenska Nyttobostéader
AB med dotterbolag.

Bakgrund: Jonas Bengtsson &r
partner i BTAB Invest har 30 ars
erfarenhet frén finansbranschen och
utveckling av smé och medelstora
industri- och fastighetsbolag.

Oberoende av bolaget och dess
ledning/Icke oberoende av stérre
aktiedgare.

Innehav i bolaget: 524 105 aktier
direkt och 7 799 238 genom bolag.

TIMO LINDBORG
Styrelseledamot sedan 2019

Fodd: 1955

Utbildning: Teknologie doktor,
Civilingenjér i véig och vatten och
har en kandidatexamen i Geologi
samt &r Docent vid Ule&borgs
universitet i Finland: Afférsprocesser
i gruvindustrin.

Ovriga uppdrag: Timo Lindborg
ar en fristdende konsult och senior
specialist & Teknoventure Oy samt
verkstédllande direktor i Arkkitehti- ja
ympdristésuunnittelu Hentild &
Lindborg Oy.

Bakgrund: Timo Lindborg har mer
@n 40 éars erfarenhet inom gruv-
projekt och nordiska féretag, bl.a.
som VD i Sotkamo Silver AB (publ),
i Endomines AB (publ), Endomines
Oy och Kalvinit Oy.

Oberoende i férhallande till bolaget
och dess ledning och i férhallande
till stdrre aktiedgare.

Innehav i bolaget: 55 300 aktier
via bolag.

GOSTA BERGMAN

Styrelseledamot sedan
augusti 2018

Fédd: 1950

Utbildning: LL.B frén Stockholms
Universitet

Ovriga uppdrag: Agare av
Advokatfirman Bergman &
Partners AB, styrelseordférande i
OptiMobile AB, styrelseledamot i
Sensor Fonder AB.

Bakgrund: Afférsjurist sedan

1978 med erfarenhet frén ett antal
stérre bolag sésom Ericsson, Unisys,
Ovako Steel och styrelseordférande
i Grangesberg Iron AB.

Oberoende av bolaget och dess
ledning samt av stdrre aktiedgare.

Innehav i bolaget: -
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Nordic Iron Ores ledning

LENNARTELIASSON
Verkstallande direktor
sedan september 2018.
Finansdirektdr 2011-2018

Fédd: 1956

Utbildning: Civilekonom, Uppsala

universitet.

Bakgrund: Lennart har varit
verksam som auktoriserad revisor
inom KPMG, dér han var delégare
samt arbetade som specialist inom
finansiell analys och vérderings-
fragor. Lennart har dérefter under
tio &r arbetat som radgivare frémst
avseende anskaffning av riskkapital
och marknadsnoteringar.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i dotterbolaget Ludvika Gruvor AB
samt LEAdvisory AB.

Innehav i bolaget: 50 000 aktier.

HANS THORSHAG
Teknisk direktdr sedan 2011.

Fédd: 1950

Utbildning: Bergsingenijér,
Kungliga Tekniska hégskolan (KTH),
Stockholm.

Bakgrund: Hans Thorshag har
mer &n 40 &rs erfarenhet frén
gruvbranschen som projekile-
dare, produktionsledare och
gruvspecialist i bolag som LKAB,
Boliden, Midroc Gold och Lundin
Mining. Han &r &ven utsedd som
Kvalificerad Person enligt SveMins
regelverk.

Ovriga uppdrag: Styrelsemedlem
i Mitheko AB.

Innehav i bolaget: 14 000 aktier.

PAUL MARSDEN
Réadgivare inom Marknad och
Produktutveckling.

Fédd: 1957

Utbildning: Fil. kand. i geologi,
Aston University, Birmingham,
Chartered Engineer (C Eng) samt
Chartered Scientist (CSci)

Bakgrund: Paul Marsden har
sedan november 2011 arbetat

som teknisk férsdljnings- och
marknadschef i bolaget och hade
dessférinnan under fem ar olika
chefsbefattningar inom Northland
Resources, bland annat som VP
Business Development. Dessférinnan
har Paul Marsden under néstan 30
ar varit anlitad som konsult inom
den internationella gruv-, jérn- och
stalindustrin, daribland nérmare 27
ar med Corus Consulting (fidigare
British Steel Consultants Ltd). Paul
Marsdens senaste position inom
Corus Consulting, som projektledare,
innefattade bland annat ansvar fér
forstudier och global marknadsféring
av jarnmalm. Paul Marsden &r Gven
utsedd som Kvalificerad Person enligt
The Institute of Metals, Minerals and
Mining (IOM) och dess regelverk.

Ovriga uppdrag: Fériroendevald,
Member’s Benevolent

Trust of IOM3.

Innehav i bolaget: 17 740 aktier.
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkst&llande direktdren fér Nordic Iron Ore AB (publ), org
nr 556756-0940, avger féljande arsredovisning och koncernredovisning fér
verksamhetséaret 2021-01-01 till 2021-12-31.

VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bestér av prospektering, projektutveckling och
gruvverksamhet, frdmst genom férvaltning och férédling av de inne=hav-
da bearbetningskoncessionerna avseende jérnmalmsfyndigheter i
Vasterbergslagen. Bolaget har samtliga tillsténd inklusive miljstillstand for
det inledande projektet i Blétberget.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Projektutveckling

Bolaget ldmnade in en ansékan om markanvisning till Bergsstaten och l&t
gora en oberoende vardering av berdrda markomréden.

Projekteringen av den cirka 2,5 kilometer lénga infartsrampen som kommer
att férbinda industriomrédet med gruvan uppdaterades. Alternativa utform-
ningar simulerades med avseende pa tidsétgéng och kostnad.

Konsultstudier kring den framtida hanteringen av anrikningssand genomfér-
des. Syftet &r att identifiera den miljdmassigt bésta |8sningen som &r ocksé
ekonomiskt héllbar.

Diskussioner med Trafikverket om utformning av framtida lastterminal. Den
tidigare utférda detaljprojekteringen &r mer @n tre &r gammal och méste
darfér uppdateras. Bolaget passar samtidigt pé att utvardera méjligheterna
att férenkla den féreslagna 18sningen. Arbetet har resulterat i att en fér
bolaget vésentligt billigare 16sning utvérderas.

Samarbetsavtal ingicks med ABB och Epiroc rérande bitréde i fragor kring
automation och elektrifiering av den framtida gruvdriften.

Kontrollprogram fér dricksvattenbrunnar godkéndes och ett 70-tal brunnar
kontrollerades med avseende pé& vattenkvalitet.

Finansiering

Kortfristiga l&n som |&pte frén februari till september konverterades till
3552 062 nya aktier. Resterande kreditfacilitet férlangdes och 5per nu till
30 september 2022.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Bolaget undertecknade en avsiktsférklaring tillsammans med Cargill Inc i
syfte att férhandla ett langsiktigt leveransavtal fér bolagets framtida produk-
tion av jarnmalmskoncentrat fran Bltbergsprojektet samt att utforma villkor
for Cargill att tillhandahélla en investering pa 50 miljoner SEK i bolaget som
en del av en stérre kapitalanskaffning om minst 100 miljoner SEK.

De bada fsretagen inledde en process fér féretagsbesiktning (“due
diligence”) och férhandlingar rérande béde leveransavtal och villkor kring
investeringen. Processen avses avslutas under andra kvartalet 2022.

Bolaget erhsll férlangning av en kortfristig lanefacilitet om 10,5 mkr fram till
utgéngen av september 2022.

VD:s anstéllningsavtal [6pte ut under rikenskapséret men férlangdes fram
till &rsskiftet. Efter arsskiftet ersattes anstéllningsavtalet med ett interimsupp-
drag pé konsultbasis. En permanent erséttare har déarefter kontrakterats och
tilltréder tjcinsten den 25 juli 2022.

MEDARBETARE

Under rékenskapséret uppgick medelantalet anstéllda till 3 (3). Samtliga i
moderbolaget. Tre personer arbetade pa deltid under anstéllningsliknande
former, men anlitade pé& konsultbasis.
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FINANSIELL STALLNING, LIKVIDITET OCH FRAMTIDA
KAPITALBHOV

Koncernen hade pé balansdagen en likviditet p& 2,8 mkr samt outnyttjade
laneldften om drygt 5 mkr. Soliditeten uppgick till 93,83 %. Koncernens egna
kapital uppgick till 155,5 mkr, vilket motsvarade 4,19 kronor per aktie.

Efter rdkenskapsérets utgéing utdkades laneléftena med ytterligare 5 mkr
till totalt 15,5 mkr. De kortfristiga krediterna fsrfaller till betalning den 30

september 2022. Befintligt rorelsekapital &r saledes inte tillréckligt for

de planerade aktiviteterna under den nérmaste tolvména-dersperioden.

Styrelsen planerar av denna anledning fér en stérre kapitalanskaffning i

samband med en férstérkning av dgarbasen.

Efter &rets utgéng har bolaget ingétt en avsiktsférklaring om framtida
samarbete med Cargill. Givet att Cargills genomgéng av projektet utfaller
till belétenhet och parterna kommer éverens om de framtida kommersiella
villkoren f&r samarbetet, kommer Cargill att inledningsvis investera 50 Mkr
i en emission om minst 100 Mkr fér att finansiera de planerade aktiviteterna
for det nérmaste aret.

Fér att genomféra den langsiktiga strategin och utveckla bolagets projekt
kravs tillgéng till omfattande finansiering. Pabérjande av konkreta anlégg-
ningsarbeten kommer att krdva finansiella resurser, omfattande savél eget
kapital som lanefinansiering. Finansieringsbehovet kommer att uppskattas
mer exakt i samband med den detaljplanering som péabérijats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Férutom risker kopplade till framtida vérldsmarknadspriser pé jérn-
malms-produkter och véxelkursen mellan svenska kronor och USD, som
paverkar |6nsamheten i projektet, samt tekniska risker, &r méjligheterna

att starta verksamheten beroende av att nédvéndiga myndighetstillstand
foreligger och att villkoren i dessa uppfylls samt att det omfattande kapital-
behovet kan tillgodoses. Nordic Iron Ore har erhallit samtliga nédvéndiga
tillsténd, men projektets genomférande kréver att bolaget tillfsrs nédvéndigt
kapital. Se dven Not 3.

FRAMTIDA UTVECKLING

Arbetet med att stérka dgarbasen och sékra finansieringen av anlagg-
nings-arbetena &r den viktigaste pagéende aktiviteten. Narmast planeras
en kapitalanskaffning om minst 100 miljoner kronor fér att finansiera férbe-
redelser for anléggningsarbeten och organisationsuppbyggnad. Parallellt
med dessa aktiviteter kommer arbetet med att séikra fullstdndig projekifinan-
siering att drivas. Finansieringen som dverstiger tva miljarder kronor véntas
omfatta sévdl 1én som leasing och eget kapital.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till &rsstdmman férfogande stéende vinstmedel:

Belopp i kronor

Balanserat resultat -175 438 786
Overkursfond 224 295 168
Avrets resultat -8 864 172
Totalt 39992 210

Styrelsen féreslar att vinstmedlen 39 992 210 kronor, balanseras i ny rékning.

Bolagets och koncernens resultat och stéllning framgér av efterféljande
resultat- och balansrékningar med tillaggsupplysningar och noter.
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

Belopp i Tkr Not 2021 2020
Rérelsens intékter

Ovriga rérelseintakter 121 -
Summa intékter 121 1
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6,7,8 -4 565 -4 296
Personalkostnader 8 -3375 -3 184
Avskrivningar av materiella anlédggningstillgéngar 14,15 -423 -827
Summa rérelsens kostnader -8 363 -8 306
Rérelseresultat -8 242 -8 305
Finansiella intékter 5 -
Finansiella kostnader 10 -601 -715
Finansnetto -596 -715
Resultat efter finansiella poster -8 838 -9 020
Skatt il - -
Arets resultat -8 838 -9 020
Héanforligt till

Moderféretagets dgare -8838 -9 020
Antal aktier

Antal aktier vid @rets utgéng, st 37 135055 33 582993
Genomsnittligt antal aktier (fére utspédning), st 34 380 990 30930 590
Genomsnittligt antal aktier (efter utspédning), st 34 380 990 30 930 590
Resultat per aktie 12

Resultat per aktie, véigt genomsnitt fére utspddning, sek -0,26 -0,29
Resultat per aktie, véigt genomsnitt efter utspédning, sek -0,26 -0,29
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i Tkr Not 2021 2020
Arets resultat -8 838 -9 021
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret -8 838 -9 021
Summa totalresultat fér aret hénforligt till moderforetagets dgare -8 838 -9 021
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KONCERNBALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten 13 160 440 156 723
Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och inventarier 14 - -
Nyttjanderéttstillgéngar 15 1998 2 421
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 17 31 31
Summa anléggningstillgéngar 162 470 159 175
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 18,19 324 314
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 164 226
Likvida medel 18,21 2 812 5195
Summa omsétiningstillgangar 3300 5735
SUMMA TILLGANGAR 165 770 164 910
EGET KAPITAL

Eget kapital hénférligt till moderféretagets aktieéigare

Aktiekapital 22 64 401 58 241
Ovrigt tillskjutet kapital 224 295 219 818
Balanserat resultat inklusive &rets totalresultat -133 154 -124 314
Summa eget kapital 155 542 153 745
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 15 2097 221

2097 221

Kortfristiga skulder

Uppléning 18 5347 5213
Leasingskulder 15 n4 379
Leverantdrsskulder 270 160
Ovriga skulder 18,23 135 120
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 18,24 2265 3081
Summa kortfristiga skulder 8131 8953
Summa skulder 10 228 1 164
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 165770 164 910
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - KONCERNEN

Hanfarligt till moderbolagets aktieégare

Balanserat resultat

Belopp i Tkr Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital inkl. arets resultat Totalt eget kapital
Ingéende eget kapital 2020-01-01 51974 211 147 -115 295 147 827
Avrets resultat -9 021 -9 021
Ovrigt totalresultat - -
Kvittningsemission 6267 8702 14 969
Kostnader fér kvittningsemission -30 -30
UTGAENDE EGET KAPITAL 2020-12-31 58 241 219 819 -124 316 153 745
Ingéende eget kapital 2021-01-01 58 241 219 819 -124 316 153 745
Avrets resultat -8 838 -8 838
Ovrigt totalresultat - -
Kvittningsemission 6160 4496 10 656
Kostnader fér kvittningsemission -20 -20
UTGAENDE EGET KAPITAL 2021-12-31 64 401 224 295 -133 154 155 542

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i Tkr Not 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Avrets resultat -8 838 -9 021
Justering fér poster som inte ingér i kassaflsdet
Avskrivningar/nedskrivningar 423 827
Ovriga poster som inte ingér i kassaflédet -449 -895
-8 864 -9088

Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 51 236
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -292 -2 665
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 105 -1 517

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anléggningstillgéngar -3528 -1 251

Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 528 -1251

Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto effer nyemissionskostnader - _

Upptagna lén 24 10 250 5000
Amortering av skuld 24 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 250 5000
Arets kassaflsde -2383 -7 768
Likvida medel vid arets bérjan 5195 12 964
Likvida medel vid arets slut 2812 5195
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr Not 2021 2020

Rérelsens intdkter

Ovriga rérelseintakter 121 -

Summa intékter 121 0

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6,7.8 -5067 -5219
Personalkostnader 8 -3375 -3 184
Avskrivningar och nedskrivningar 13,14 - -
Summa rérelsens kostnader -8 442 -8 403
Rérelseresultat -8 321 -8 403

Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintékter 9 5 -
Réntekostnader 10 -548 -686
Summa resultat fran finansiella investeringar -543 -686
Resultat efter finansiella poster -8 864 -9 088
Skatt n 0 0
Arets resultat -8 864 -9088

RAPPORT OVER MODERBOLAGETS TOTALRESULTAT

Belopp i Tkr Not 2021 2020
Avrets resultat -8 864 -9088
Ovrigt totalresultat - -
Summa &vrigt totalresultat -8 864 -9088
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgéngar
Aktiverade utgifter avseende prospekterings och utvérderingsarbeten 13 160 089 156 438
160 089 156 438
Materiella anléggningstillgangar
Maskiner och inventarier 14 - -
0 -
Finansiella anléggningstillgéngar
Andelar i koncernfsretag 16 50 50
Andra langfristiga fordringar 17 31 31
81 81
Summa anléggningstillgangar 160 170 156 519
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 19 324 314
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 164 226
Kassa och bank 21 2769 5152
Summa omséttningstillgéngar 3257 5692
SUMMA TILLGANGAR 163 427 162 211
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 22 64 401 58 241
Fond f&r utvecklingsutgifter 51016 47 487
15 417 105 728
Fritt eget kapital
Overkursfond 224 296 219 819
Balanserat resultat -175 439 -162 822
Avets resultat -8 864 -9 088
39993 47 908
Summa eget kapital 155 410 153 636
Kortfristiga skulder
Uppléning 5347 5213
Leverantdrsskulder 270 160
Ovriga kortfristiga skulder 23 135 120
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 2265 3082
Summa kortfristiga skulder 8017 8 575
Summa skulder 8017 8575
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 163 427 162 211
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér utveck- Balanserat Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital lingsutgifter Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingéende eget kapital
2020-01-01 51974 40 154 211 147 -144 286 -11 203 147 786
Resultatdisposition -11 203 11 203 -
Kvittningsemission 6267 8702 14 969
Kostnader fér kvittningsemission -30 -30
Aktivering av utvecklingsutgifter 7 334 -7 334 -
Arets totalresultat -9 088 -9 088
Utgdaende eget kapital
2020-12-31 58 241 47 488 219 820 -162 823 -9 088 153 637
Ingéende eget kapital
2021-01-01 58 241 47 488 219 820 -162 823 -9088 153 637
Resultatdisposition -9088 9088 -
Kvittningsemission 6160 4 496 10 656
Kostnader f&r kvittningsemission -20 -20
Aktivering av utvecklingsutgifter 3528 -3 528 -
Arets totalresultat -8 864 -8 864
Utgéaende eget kapital
2021-12-31 64 401 51016 224 296 -175 439 -8 864 155 410
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS
Belopp i Tkr Not 2021 2020
Den Iépande verksamheten
Arets resultat -8 864 -9 088
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar - -
-8 864 -9088
Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 51 236
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -292 -2 665
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 105 -1 517
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anléggningstillgangar -3528 -1 251
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 528 -1251
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto effer nyemissionskostnader - -
Upptagna lén 10 250 5000
Amortering av skuld - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 250 5000
Arets kassaflsde -2383 -7 768
Likvida medel vid drets bérjan 5152 12 921
Likvida medel vid érets slut 2769 5152
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Tillaggsupplysningar

Not 1 Allméninformation

Nordic Iron Ore AB (publ) &r ett gruv- och prospekteringsbolag vars
huvudsakliga verksamhet bestar i prospektering och gruvverksamhet framst
genom att férvalta och férédla de av bolaget innehavda undersékningstill-
sténden och bearbetningskoncessionerna avseende jarnmalmsfyndigheter i
Vasterbergslagen.

Not2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Nordic Iron Ore-koncernen bestar, férutom av moderbolaget Nordic Iron Ore
AB (publ), av det helégda dotterbolaget Ludvika Gruvor AB. Moderbolaget
ar ett aktiebolag som &r registrerat i Sverige och har sitt séte i Ludvika
kommun. Bestksadressen till huvudkontoret &r Vendevégen 85 A, 182 91
Danderyd. Samtliga belopp redovisas i tusentalskronor (tkr) om inte annat
anges. Uppgifterna inom parentes avser féreg&ende ér. Styrelsen har godként
ars- och koncernredovisningen fér offentliggérande den 2 juni 2022.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Nedanstéende redovisnings- och véarderingsprinciper avser b&de koncern-
redovisningen och moderbolagets arsredovisning om annat inte sérskilt
anges. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International

Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts

av EG-kommissionen fér tillampning inom EU. De viktigaste redovisnings-
principerna som tilldmpats nér denna koncernredovisning uppréttats anges
nedan. Koncernredovisningen har &ven uppréttats i dverensstaimmelse med
svensk lag och med tillampning av RFR 1, kompletterande redovisningsregler
for koncerner, som har publicerats av Radet fér finansiell rapportering.
Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvérdemetoden.
Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall moderbolaget
tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen anges detta sepa-

rat under rubriken Moderbolaget redovisningsprinciper. Att uppratta
rapporter i verensstimmelse med IFRS kréver anvéndning av en del viktiga
uppskattningar fér redovisningséndamal. Det krévs dven att ledningen gér
vissa beddmningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper.
De omréden som innefattar en hég grad av bedémning, som &r komplexa
eller sédana omréden dér antaganden och uppskattningar ér av vésentlig
betydelse fér koncernredovisningen anges separat. Se not 4.

Féréndringariredovisningsprinciper

Nya och éndrade redovisningsprinciper fér 2021:

Ett antal nya, &ndrade eller forbattrade redovisningsprinciper och tolkning-
ar har offentliggjorts utan nagon vésentlig péverkan. Dessa avser IFRS 17
Férsakringskontrakt, Andringur av IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 och IFRS
16 Referensrantereform och dess effekt pé den finansiella rapporteringen
fas 2: erséttandet av Libor med alterna-tiva riskfria réntor, Andringar av
IFRS 16 Férléngning av férenklingsperioden relaterat till lease-eftergifter i
samband med covid-19.

Nya och éndrade redovisningsprinciper fér 2022 och dérefter:

De nyaq, éndrade eller férbéttrade redovisningsprinciper och -tolkningar
som har offentliggjorts och ska tillampas efter 2022 férvéntas inte ha nadgon
véasentlig inverkan pé framtida rapportperioder.

Ett antal begrénsade @ndringar av IFRS3 Rérelseférvéry, IAS 16 Materiella
anlaggningstillgéngar och IAS 37 Avséatiningar samt vissa arliga forbatt-
ringar av IFRS 1Férsta géngen IFRS tillampas, IFRS 9 Finansiella instrument
och IFRS 16 Leasingavtal har offentliggjorts och tréder i kraft frén och med
eller efter januari 2022.

Begrdnsade &ndringar av IAS 1Utformning av finansiella rapporter, om
klassificering av skulder med uppskjutet datum fér ikrafttrédande till
1januari 2024.

KONCERNREDOVISNING

Férvérvsmetoden anvénds fér redovisning av koncernens férvérv. Det enda
dotterbolag som finns i koncernen &r startat i egen regi och séledes inte
forvarvat.

EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER

Funktionell valuta och rapportvaluta

Koncernens fretag har svenska kronor (kr) som funktionell valuta och
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt
de valutakurser som géller pé transaktionsdagen. Valutakursvinster och
forluster som uppkommer vid betalning av sédana transaktioner och vid
omrékning av kundfordringar och leverantsrsskulder i utléndsk valuta
redovisas i resultatrdkningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten

Utgifter for prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgéngar
redovisas i enlighet med IFRS 6 “Prospektering efter samt utvérdering av
mineraltillgéngar”. Prospekterings- och utvérderingsarbeten varderas till
anskaffningsvérde och avser alla utgifter direkt hénfsrliga till prospektering
och utvérdering av mineraltillgangar.

| aktiverade utgifter for prospekterings- och utvérderingstillgéngar ingér
utgifter for geologiska och tekniska studier, provborrningar samt laboratoriea-
nalyser. Indirekta kostnader och kostnader som uppkommer innan undersék-
ningstillsténd erhélls redovisas direkt som en kostnad under den period d& de
uppkommer. Frén och med nér teknisk méijlighet och kommersiell genomfér-
barhet kan pavisas kommer de aktiverade utvecklingsutgifter som &r hén-
férbara till Ludvika Gruvor inte léngre klassificeras som prospekterings- och
utvérderingstillgéngar. Omklassificering kommer dé att ske, varpé redovisning
sker i enlighet med IAS 16 Materiella anléggningstillgangar respektive IAS 38
Immateriella tillgangar, beroende pé hur tillgéngarna klassificerats.

Avskrivning

Avskrivningar fér prospekterings- och utvérderingsarbeten pabérijas i
samband med produktionsstart vid gruvanléggningarna och sker sedan i
takt med gruvanléggningens nyttjande.

Nedskrivning

Eventuellt nedskrivningsbehov avseende prospekterings- och utvérde-
ringstillgéngar prévas nér tillgéngarna omklassificeras till materiella eller
immateriella tillgéngar eller nér fakta och omstandigheter tyder pé att det
redovisade vérdet kan dverstiga dess étervinningsvarde. En nedskrivning
redovisas som en kostnad i resultatrékningen. En eller flera av féljande
faktorer och omstandigheter indikerar att nedskrivning bér prévas:

¢ Den period som féretaget har rétt att prospektera det angivna omradet
har 18pt ut eller kommer att [6pa ut inom snar framtid och ej férnyas.

¢ Betydande utgifter fér ytterligare prospektering efter samt utvérderingar
av mineraler utvérdering av mineraltillgéngar i omréadet i fréga ér
varken budgeterade eller planerade.

¢ Prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgéngar i omrédet i
fréga har inte lett till upptéickt av mineraltillgangar i kvantiteter som &r
av kommersiell storlek och féretaget har beslutat att upphéra med sédan
verksamhet i omrédet i fraga.
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e Tillrackliga uppgifter féreligger fér att indikera, trots att en utveckling
i omradet i fréga troligen fortsatter, att det redovisade vérdet for
prospekterings- och utvérderingstillgéngen troligen inte kan atervinnas
helt genom framgangsrik utveckling eller vid fsrséljning.

Aktiverade kostnader i form av prospekterings- och utvérderingstillgéng-
ar samt undersékningstillstand skrivs ner sé snart exploateringslicensen
aterlamnas till utférdaren.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anléggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvéirde med
avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingér utgifter som direkt kan
hénféras till férvérvet av tillgangen.

Avskrivningar pé& andra tillgangar, fér att férdela deras anskaffningsvérde
ner till det beréknade restvardet, gérs linjart dver den beréknade nyttjande-
perioden enligt féljande:

Maskiner och inventarier 5 ar
Vinster och férluster vid avyttring faststélls genom en jamférelse mellan
forsaljningsintékten och det redovisade vérdet.

LEASING

Koncernen redovisar atagandet att betala leasingavgifter som en leasingskuld
i balansrdkningen. Ratten att nyttja den underliggande tillgangen under
leasingperioden redovisas som en tillgéng. Avskrivning pé tillgéngen redo-
visas i resultatet liksom en rénta pé leasingskulden. Erlagda leasingavgifter
redovisas dels som betalning av rénta, dels som amortering av leasingskulden.
Betalningar fér leasingavtal med en leaseperiod understigande 12 manader,
korttidsleasingavtal, och leasingavtal avseende tillgéngar som har ett lagt
vérde undantas.

Leasingkostnaderna bestar av lokalhyra och arrende.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen omfattar pa till-
géngssidan likvida medel, lanefordringar och &vriga kortfristiga fordringar.
Pé skuldsidan &terfinns laneskulder, leverantsrsskulder, leasingskulder samt
Svriga kortfristiga skulder.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nér
foretaget blir part till instrumentets avtalsméssiga villkor. Skuld tas upp nér
motparten har levererat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala,
aven om faktura &nnu inte har mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort frén balansrékningen nér réttigheterna i avtalet
realiseras, [per ut eller bolaget férlorar kontrollen éver dem. Detsamma
géller f&r del av en finansiell tillgéng. En finansiell skuld tas bort frén balans-
rikningen nér férpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat sétt I5per ut.

En finansiell tillgéing och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrékningen endast nér det féreligger en laglig rétt att
kvitta beloppen samt nér det féreligger en avsikt att reglera posterna med
ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgéingen och reglera skulden.

Klassificering och vérdering

Vid den férsta redovisningen ska finansiella tillgéngar klassificeras som
verkligt vérde via resultatrékningen, upplupet anskaffningsvérde eller verk-
ligt vérde via 8vrigt totalresultat. Klassificeringen baseras pa Koncernens
afférsmodell f&r férvaltningen av finansiella tillgéngar och egenskaper hos
de avtalsenliga kassaflédena frén den finansiella tillgéngen. En finansiell
tillgéng vérderas till upplupet anskaffningsvérde om den innehas med syfte
att inkassera avtalsenliga kassafldden och villkoren fér tillgangen ger vid
bestdmda tidpunkter upphov till kassafléden som endast &r betalningar,
kapitalbelopp och rénta pé det utestdende kapitalbeloppet. Om tillgéngen
innehas bade med syfte att samla in avtalsenliga kassafléden och sélja
finansiella tillgangar, vérderas den till verkligt vérde via évrigt totalresultat.
Finansiella tillgéngar som inte vérderas till varken upplupet anskaffningsvar-
de eller via &vrigt totalresultat, varderas till verkligt vérde via resultatet.

Samtliga finansiella tillgéngar vérderas till upplupet anskaffningsvérde.
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Samtliga finansiella skulder klassificeras till vérderade fill upplupet
anskaffningsvérde.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Redovisat virde, efter eventuella nedskrivningar, fér lanefordringar och
kundfordringar respektive &vriga skulder férutsétts motsvara deras verkliga
véarden, eftersom dessa poster &r kortfristiga i sin natur. Koncernen har inga
finansiella instrument som vérderas till verkligt vérde i balansrékningen.

LIKVIDA MEDEL
I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden. | likvida medel i
kassaflddesanalysen ingar kassa och banktillgodohavanden.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt
kan hénfsras till emission av nya aktier redovisas i eget kapital som ett
avdrag frén emissionslikviden.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspédning berdknas genom att arets resultat hanfér-
ligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett viigt genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden. Vid berékningen av resultat per aktie
efter utspadning justeras antalet aktier fér samtliga aktier med en potentiell
utspadningseffekt.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantérsskulder ar férpliktelser att betala fér kostnader och aktiverade
utgifter. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forefaller inom ett ar eller tidigare. Leverantérsskulder redovisas till nominellt
belopp. Redovisat virde fér leverantérsskulder férutsétts motsvara dess
verkliga vérde, eftersom denna post &r kortfristig till sin natur.

UPPLANING

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt véirde, netto efter transaktions-
kostnader. Uppléning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvérde och
eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader)
och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrékningen férdelat dver
laneperioden med tillampning av effektivrantemetoden.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter som &r hanférbara till uppférandet av s k kvalificerade
tillgéngar aktiveras som en del av den kvalificerade tillgangens anskaff-
ningsvérde. En kvalificerad tillgang ér en tillgéng som med nédvéandighet tar
en betydande tid i ansprék att fardigstalla. Fér koncernen &r aktivering av
ranta hanférligt till prospekterings- och utvérderingsarbeten.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatten
redovisas i resultatrdkningen utom i fall dér underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt
beskattningsér och eventuell justering av skatt avseende tidigare beskatt-
ningséar. Den aktuella skattekostnaden beréknas enligt den skattesats som
gdller vid taxeringen. | balansrékningen redovisas skattefordran eller
skatteskuld for aktuell skatt som kortfristig.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt beriknas pé skillnaden mellan redovisade och skatte-
méssiga varden pé féretagets tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt
redovisas enligt den s.k. balansrikningsmetoden. Uppskjuten skatt
redovisas i princip pé alla temporéra skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vérdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med
tillampning av skattesatser (och lagar) som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som férvéntas gélla nér den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfatining det &r troligt att
framtida skatteméssiga dverskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka
de tempordra skillnaderna kan utnyttjas. Inga skillnader mellan skattemés-
siga och redovisade vérden i bolagets balansrékning finns fér nérvarande
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och dérmed férekommer inga temporéra skillnader som kunnat leda till
uppskjutna skattefordringar/ skulder.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflédesanalysen &r uppréttad enligt indirekt metod. | likvida medel
ingar kassa och bank.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsférpliktelser

Nordic Iron Ore AB har endast avgiftsbestémda planer. Fér dessa betalar
Nordic Iron Ore AB avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsférsakringsplaner pé obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare betalningsférpliktelser nér avgifterna val &ér
betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de férfaller il
betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgéng i den utstréckning
som kontant &terbetalning eller minskning av framtida betalningar kan
komma Koncernen tillgodo.

AVSATTNINGAR

En avsdttning redovisas i balansrikningen nér koncernen har en befintlig
legal eller informell férplikielse som en fslid av en intréffad héndelse och
det &r troligt att ett uifléde av ekonomiska resurser kommer att krévas fér att
reglera férpliktelsen samt en tillférlitlig uppskattning kan géras.

INTAKTSREDOVISNING
Ranteintdkter intikisredovisas férdelat dver 16ptiden med tillampning av
effektivrantemetoden.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och
Arsredovisningslagen.

Uppstéllningsform for resultat- och balansrékning
Resultat- och balansrékning féljer arsredovisningslagens uppstaliningsform.

Not3 Finansiellariskfaktorer

Det innebér skillnader, jamfért med koncernredovisningen, frémst avseende
finansiella intdkter och kostnader, rapport éver totalresultat, avsatiningar
och rapport éver féréndringar i eget kapital.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventu-
ella nedskrivningar. Erhéllna utdelningar redovisas som finansiella intékter.
Utdelning som &verstiger dotterbolagets totalresultat fér perioden eller som
innebar att det bokférda vérdet pé innehavets nettotillgéngar i koncernre-
dovisningen understiger det bokférda vérdet pa andelarna, &r en indikation
pé att det féreligger ett nedskrivningsbehov. Nér det finns en indikation

pé att aktier i dotterbolag minskat i vérde gérs en berakning av atervin-
ningsvérdet. Ar detta lagre &n det redovisade vérdet gérs en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posten Resultat frén andelar i koncernbolag.

Leasing

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna fér operatio-
nell leasing i enlighet med undantaget i RFR 2. Det innebér att moderbola-
gets principer fr redovisning av leasingavtal &r oféréndrat.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument
Moderbolaget tillampar ej IFRS 9, i enlighet med undantagsregeln i RFR 2.

Finansiella instrument vérderas med utg&ngspunkt i anskaffningsvérdet,
med hénsyn till de bestémmelser om vérdering som finns i ARL avseende
omsattnings- och anlaggningstillgangar.

Rénteintéikter och réntekostnader redovisas enligt effektivréntemetoden.

Moderbolaget anvénder samma principer som Koncernen vad galler de
finansiella instrumenten ska redovisas i och tas bort frén balansrékningen.
Vidare anvénds samma principer enligt IFRS 9 som Koncernen fér bedém-
ning och berékning av nedskrivningsbehov fér fordringar.

Laneutgifter
| moderbolaget kostnadsférs laneutgifter I6pande.

Koncernen utsétts fér i sin verksamhet en méngd olika finansiella risker;
marknadsrisk (omfattande valutarisk, rénterisk i kassaflédet och prisrisk);
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens finanspolicy/ riskhanteringspolicy
fokuserar pé& att minimera potentiella gynnsamma effekter p& koncernens
finansiella resultat.

Marknadsrisk

¢ Valutarisk utgér risken fér att valutakursféréndringar paverkar bolagets
resultat, finansiella stéllning och/ eller kassafldden negativt. Valutarisken
aterfinns béde i form av transaktions- och omrékningsrisk. Bolaget har
fér narvarande ingen vasentlig valutaexponering eftersom den opera-
tiva verksamheten i huvudsak har kostnader knutna till SEK. Beslut om
eventuella framtida gruvbrytning kommer dels medféra att betydande
investeringar behdver géras i gruv- och processverksanlaggningar,
maskiner och utrustning, i vissa fall med utléndska leverantérer med
annan valuta &n SEK. Vidare sétts jarnmalmspriserna pé den globala
jarnmalmsmarknaden i USD. Frén att beslut tagits om start av gruvorna,
kommer det att finnas en valutaexponering avseende frémst framtida in-
téktsfldden i USD som behdver hanteras. Bolaget har @nnu inte beslutat
om ndgra valutasékringar eller antagit ndgon valutasékringspolicy men
avser att géra sé nar det blir aktuellt.

e Prisrisk forekommer inte i koncernen i dagsléget, men nér verksamheten
péabérjats kommer koncernen att vara exponerad fér fluktuationer i
priset f&r jarnmalm.

* Ranterisk finns endast begrénsat i dagsléget dé uppburna lén [6per med
fast réntesats.

Kreditrisk
Kreditrisk &r risken fr att en motpart i en finansiell transaktion inte fullgér
sina forpliktelser péa forfallodagen. Kreditrisker uppstar genom banktillgo-

dohavanden inklusive sparrade banktillgodohavanden. Endast banker och
finansinstitut med hég kreditrating accepteras i Koncernen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att Koncernen saknar likvida medel fér betalning av
sina &taganden avseende finansiella skulder. Bolaget féljer I6pande upp
koncernens likviditetsreserv for att sékerstélla att koncernen har tillréckligt
med kassamedel fér att méta behovet i den [6pande verksamheten. Per

31 december 2021 har Koncernen en likviditet om 2 812 tkr (5 195 tkr).
Koncernens kreditfaciliteter om 5,2 Mkr géller t o m 30 september 2022 och
bolaget behdver darfor forstarka betalningsférméagan fére detta datum.

Léptidsanalys
Per 31 december 2021 Inom 1 ér Mellan 1 och 5 ér Mer &n 5 ar
Korffristig upplaning, rénta -97 - -
Kortfristig uppléning,
amortering -5250 - -
Leverantérsskulder -270 - -
Leasingskulder -223 -937 -1 829
Kapitalrisk

Bolaget har, fér att tillférsékra sig de finansiella resurser som beh&vs for att
driva projektet vidare i oférminskad takt, under december 2020 genomfér-
des en emission med féretriadesrétt for befintliga aktiedigare.

a
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Not4 Viktiga uppskattningar och antaganden fér redovisningséndamadl

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras pé
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvéntningar pé framtida
héndelser som anses rimliga under rédande férhallanden. Koncernen

gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar fér
redovisningsdndamél som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antagan-
den som innebér en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade
varden fér tillgéngar och skulder under néstkommande rékenskapsar anges
i huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér

prospekterings- och utvérderingsarbeten

Nedskrivningsbehov pé prospekterings- och utvarderingstillgéngar prévas,
utifrén kraven i IFRS 6, nér fakta och omstandigheter tyder pé att det
redovisade vérdet f&r en prospekterings- och utvérderingstillgéng kan
Sverstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta och omsténdigheter tyder pé att
det redovisade vardet éverstiger

atervinningsvérdet gérs vardering, klassificering och lédmnas upplysningar
utifrén kraven i IAS 36, “Nedskrivningar”. Vérdet pé de immateriella
tillgéngarna, aktiverade prospekterings- och utvérderingsutgifter uppgér
per den 31 december 2021 till 160 089 tkr (156 438 tkr). Vardet ar bland
annat avhangigt av méjligheterna och resurserna att utveckla de aktiverade
utgifterna till brytvérda férekomster. Skulle fdrutséttningarna fér de under-
liggande bedémningarna som utgér grunden fér vérdet p& de immateriella

Not5 Segmentsinformation

tillgdngarna &ndras och fakta och omsténdigheter framkomma som tyder
pa att nedskrivningstest skulle beh&vas genomfsras kan vérdet behéva
skrivas ned.

Inga aktiverade kostnader har skrivits ned under éret eller féreg&ende ér.

(b) Bedémning av eventuell aktivering

av underskottsavdrag

Outnyttjade underskott skall bokas som en uppskjuten skattefordran i den
utstréickning det &r sannolikt att avdraget kan avréknas mot &verskott

vid framtida beskattning. D& koncernen &@nnu ej har startat kommersiell
férsalining ér bolagsledningens bedémning att underskottsavdragen ej skall
aktiveras i vid denna tidpunkt. Bedémningen hérom kommer att ske vid varje
rapportperiods slut.

De underskottsavdrag som finns i koncernen i dag kan utnyttjas utan
tidsbegrénsning.

(c) Bedémning avséttning for Gterstéllandekostnader

Att uppfylla kraven i milislagstiftningen kan kréva betydande utgifter,
inklusive utgifter fr aterstéllande av mark och fér skador som beror pé
markféroreningar. D& bolaget inte har pabérjat nédgon gruvdrift och endast
genomfért begrénsade prospekteringar har ingen avséttning fér aterstal-
landekostnader redovisats.

Rérelsesegment rapporteras pé ett sitt som Sverensstimmer med den
interna rapportering som ldmnas till den hégste verkstéllande beslutsfatta-
ren. Den hégste verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion som ansvarar
for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentets resultat. |
koncernen har denna funktion identifierats som VD. Nordic Iron Ore AB
(publ) har till och med utgéngen av 2021 verkat inom ett rérelsesegment,
dvs prospektering efter och utvérdering av mineraltillgéngar. Verksamheten

Not 6 Ersattningtill revisorerna

bedrivs i Sverige. Den rérelsegren som identifierats i Nordic Iron Ore AB
sammanfaller dérmed med rapporteringen fér Koncernen i sin helhet.
Tillaggsupplysningar avseende intékter frén externa kunder och anlégg-
ningstillgéngar fér geografiska omréden samt information om stérre kunder
ar ej tillampligt fér Koncernen dé verksamheten enbart bedrivs i Sverige och
Koncernen &nnu inte redovisar négra intékter.

Med revisionsarvode avses granskning av &rsredovisningen och bokfs-

Belopp i Tkr 2021 2020
ringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, 8vriga Koncernen och moderbolaget
arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisorer att utféra samt e
radgivning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sédan -
granskning eller genomférandet sédana évriga arbetsuppgifter. Allt annat Revisionsuppdrag 276 395
&r andra uppdrag. Revisionsndra tjénster 10 44
Summa 286 438
Not7 Leasing
Belopp i Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen och moderbolaget
Arets kostnadsférda leasingavgifter uppgér ill
Leasingavgifter avseende hyreskostnad fér lokal samt arrende 913 917
Framtida leasingavgifter férfaller till betalning enligt féljande:
Inom 1 ér 664 909
Mellan 2 till 5 ar 840 840
Senare &n 5 ar 1470 1680
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Not 8 Ersdttning till anstéllda m.m

Medelantal anstéllda

Léner, andra ersattningar och sociala kostnader

2021 2020 2021 2020
Koncernen och moderbolaget Koncernen och moderbolaget
Medelantalet anstdllda 3 Styrelse, VD och féretagsledning 3166 3089
Koncernen totalt 3 3 Ovriga anstéllda 737 713
Summa 3903 3 803
Styrelseledaméter - antal pa balansdagen
Sociala kostnader 1037 799
2021 2020 Pensionskostnader, styrelse
Koncernen och moderbolaget och verkstgllande direktér 321 324
Styrelseledamater Pensionskostnader 65 36
Antal styrelseledaméter 4 4 Summa 1423 1158
varav kvinnor - R
Totalt 4 4

Ledande befattningshavare - antal pa balansdagen

Av personalens kostnader har 692 tkr (442 tkr) aktiverats.

| arvode fér styrelse, VD och féretagsledning ingér fakturerade arvoden
avseende projektdirektdren, teknisk direktér samt rédgivaren inom marknad
och produktutveckling. Dessa kostnader redovisas bland &vriga externa

2021 2020 kostnader i resultatrékningen. Arvodet som redovisas fér 2021 uppgér till

Koncernen och moderbolaget 1271tkr (1224 tkr).

VD och andra ledande befattningshavare

Mén 4 4 Mellan bolaget och verkstéllande direktéren géller en 8msesidig upp-
Kvinnor ) ) séigningstid om tre ménader. Under uppségningstiden utgér normal 16n.
Totalt 2 2 Verkstéllande direktérens anstéllning upphérde vid arsskiftet 31 december

2021 efter uppnadd pensionséalder. Han fullgér dérefter uppgifterna som
interims-VD pé& konsultbasis.

2021

Belopp i Tkr Arvode Loner Ovriga férméner och ersattningar Pensionskostnad Total erséttning
Tomas Olofsson, styrelsens ordférande 200 200
Lennart Eliasson, VD 1470 321 1791
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Gésta Bergman, styrelseledamot 75 75
Timo Lindborg, styrelseledamot 75 75
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st 1271 1271
Summa 1696 1470 - 321 3487
2020

Belopp i Tkr Arvode Léner Ovriga fsrméner och erséttningar Pensionskostnad Total ersétining
Tomas Olofsson, styrelsens ordférande 200 200
Lennart Eliasson, VD 1440 324 1764
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Michael Mattsson, styrelseledamot 75 75
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st 1224 1224
Summa 1649 1440 - 324 3413

Not9 Finansiellaintdkter

2021 2020

Koncern och moderbolag

Valutakursdifferenser

Summa finansiella intakter
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Not 10 Finansiella kostnader

2021 2020
Koncern
Rantekostnader, extern -593 -404
Kapitalanskaffningskostnad - -250
Valutakursdifferenser -8 -32
Summa finansiella kostnader -601 -686
Moderbolaget
Réntekostnader, extern -540 -
Valutakursdifferenser -8 -
Summa finansiella kostnader -548 -
Not 11 Inkomstskatt/skatt pa éarets resultat
Belopp i Tkr % 2021 % 2020
Koncern
Resultat fore skatt -8 838 -9 021
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 20,6 % 1821 21,4 % 1930
Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -2 -2
Ej skattepliktiga intékter - -
Nyemissionskostnader 4 6
Skatteeffekt av nettofcrlust/vinst frén rorelsen som
inte redovisats som en uppskjuten skattefordran -1823 -1935
Redovisad aktuell skattekostnad 0,0 % - 00% -
Belopp i Tkr % 2021 % 2020
Moderbolag
Resultat fore skatt -9 088 -9088
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 20,6 % 1872 21,4% 1945
Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -2 -2
Ej skattepliktiga intékter - -
Nyemissionskostnader 4 6
Skatteeffekt av nettofdrlust frén rérelsen som inte
redovisats som en uppskjuten skattefordran -1874 -1 949
Redovisad aktuell skatt 0,0 % - 0,0 % -
Skattemdéssiga underskott
2020 2019
Moderbolaget
Skatteméssiga underskott 156 221 147 347
Koncernen
Skatteméssiga underskott 156 228 147 354

De underskottsavdrag som finns i koncernen kan utnyttjas utan tidsbegrénsning.
Vagd genomsnittlig skattesats fér Koncernen och Moderbolaget &r 20,6 % (21,4 %).

Ingen uppskjuten skatt redovisas per 2021-12-31 eller per 2020-12-31.
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Not 12 Resultat per aktie

Belopp i Tkr 2021 2020
Resultat per aktie fére utspéadning

Resultat hénférligt till moderbolagets akfiedgare -8 838 -9 088
Genomsnittligt antal akfier, st 34380990 30930 590
Antal aktier vid berékning av resultat per aktie fére utspéadning, st 34380990 30930 590
Resultat per aktie efter utspédning

Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -8 838 -9 088
Genomsnittligt antal akfier, st 34380990 30930 590
Antal aktier vid berékning av resultat per aktie efter utspéadning, st 34380990 30930 590

Resultat per aktie fére utspédning

Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets aktiedgare
har baserats pé arets resultat efter skatt hanférligt till moderféretagets
aktiedgare i férhallande till viigt genomsnittligt antal aktier uppgéende

34 380 990 (30 930 590) stycken.

Not 13 Immateriella anléggningstillgangar

Resultat per aktie efter utspéadning

Ber&kning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets aktiedgare
har baserats pé arets resultat efter skatt hanférligt till moderféretagets
aktiedgare.

Aktiverade utgifter avseende prospektering-

Belopp i Tkr 2021-12-31 2020-12-31

Koncernen och utvéarderingsarbeten

Ackumulerade anskaffningsvéirden Balanserade utgifter uvseendeaprc.:spekrering- och utv&n.ieringsarbeierf

Vid refs birian 156 723 149 365 avser kostnader som har uppstéatt i s.qmbc:nd med uired'nlngsarbeten kru:lg
den planerade starten av gruvbrytningsverksamheten, i huvudsak borrnings-

Forvarv under aret 3717 7358 verksamhet. Under aret har aktivering skett av allt som &r direkt kopplat till

Utgéende bokfért véirde 160 440 156723 prospektering inklusive personalkostnader. | koncernen har lanekostnader
aktiverats.

Belopp i Tkr 2021-12-31 2020-12-31

Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid érets barian 156 438 149 205

Farvarv under aret 3651 7234

Utgaende bokfért varde 160 089 156 438

Not 14 Materiella anlaggningstillgangar

Belopp i Tkr 2021-12-31  2020-12-31  Avskrivningar

Koncern och moderbolag Avskrivnir:gar sker linjcrt ver den berdknade nyttjandeperioden, d v s

Ackumulerade anskaffningsvérden Bvr fam .

Vid érets barian 696 696

Utgéende ackumulerade

anskaffningsvérden 696 696

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid é&rets bérjan -696 -696

Utgdende ackumulerade

av- och nedskrivningar -696 -696

Redovisade vérden
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Not 15 Nyttjanderéttstillgangar

Belopp i Tkr 2021-12-31 2020-12-31 Belopp i Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen Koncernen
Ing&ende anskaffningsvérde 4075 4075 Ing&ende leasingskulder 2 590 3360
Tillkommande avtal - - Tillkommande avtal - -
Utgdende ackumulerade Amorteringar -379 -770
anskaffningsvérden 4075 4075 Utgéende ackumulerade
anskaffningsvérden 221 2590
Ingéende avskrivningar
Vid é&rets bérjan -1 654 -827 Framtida leasingavgifter fsrfaller
Arets av- och nedskrivningar -423 -827 till betalning enligt féljande:
Utgaende ackumulerade Inom 1 &r (odiskonterat belopp) 223 501
av- och nedskrivningar -2077 -1654 Mellan 2 till 5 &r (odiskonterat belopp) 937 919
Senare &n 5 &r (odiskonterat belopp) 1829 2 070
Utgaende redovisade vérden 1998 2421
Leasingavtalen utgérs av hyrda lokaler och arrende. Hyresavtalet fér
lokalen i Gréingesberg forléings ett ér i taget. Arrendet for den framtida
gruvdriften har en planerad nyttjande period t o m ar 2033. Framtida
leasingavgifter &r knutna till utvecklingen i KPl index, dock med begrénsning
vid negativ indexféréndring. Indexupprékningar ingér i leasingskulden nér
de tréder i kraft och justeras d& mot nyttjanderéttstillgéngen.
Not 16 Andelarikoncernféretag
Belopp i Tkr 2021-12-31 2020 -12-31
Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 50 50
Utgaende balans 50 50

Dotterféretag / Org nr. / Séte

Antal andelar

Andel i % Eget kapital Bokfort virde Resultat

Ludvika Gruvor AB 556856-2994 Ludvika

50

100 43 50 -

Not 17 Ovriga langfristiga fordringar

Belopp i Tkr

2021-12-

31

2020 -12-31

Koncernen

Deposition enligt minerallagen
stalld till Bergsstaten

31

31

Summa

31

31

Moderbolaget

Deposition enligt minerallagen

stalld till Bergsstaten

31

31

Summa

46

31
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Not 18 Finansiellainstrument per kategori

2021-12-31
Finansiella tillgangar Skulder vérderade
vérderade till upplupet till upplupet Summa redovisat

Belopp i Tkr anskaffningsvérde anskaffningsvérde véarde Verkligt véarde
Koncernen

Depositioner och spérrade banktillgodohavanden 31 31 31
Andra fordringar 324 324 324
Likvida medel 2 812 2812 2 812
Summa 3167 - 3167 3167
Uppléning 5347 5347 5347
Leasingskulder 221 221 221
Leverantérsskulder och andra skulder 270 270 270
Summa 7 828 7 828 7 828

2020-12-31
Finansiella tillgangar Skulder varderade
vérderade till upplupet till upplupet Summa redovisat

Belopp i Tkr anskaffningsvérde anskaffningsvérde vérde Verkligt virde
Koncernen

Depositioner och spérrade banktillgodohavanden 31 31 31
Andra fordringar 314 314 314
Likvida medel 5195 5195 5195
Summa 5540 - 5540 5540
Uppléning 5213 5213 5213
Leasingskulder 2 590 2 590 2 590
Leverantdrsskulder och andra skulder 280 280 280
Summa 8083 8083 8083

Not 19 Ovrigafordringar

Belopp i Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen och moderbolaget

Momsfordran 143 137
Ovriga poster 180 177
Summa 324 314

Not 20 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Belopp i Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen och moderbolaget

Férutbetalda hyreskostnader 37 203
Ovriga poster 127 23
Summa 164 226
Not 21 Likvida medel

Belopp i Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen

Kassa och bank 2812 5195
Summa 2812 5195
Moderbolaget

Kassa och bank 2769 5152
Summa 2769 5152
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Not 22 Aktiekapital och &vrigt tillskjutet kapital

Enligt bolagsordningen fér Nordic Iron Ore AB (publ) skall aktiekapitalet
uppgé till lagst 34 000 000 kronor och hégst 136 000 000 kronor. Antalet
aktier skall vara légst 19 000 000 st och hégst 76 000 000 st. Bolagets re-
gistrerade aktiekapital uppgick den 31 december 2021till 64 400 883 kronor
fordelat p& 37 135 055 aktier med ett kvotvirde om 1,734 kronor per aktie.

2020

Antal aktier, st

Aktiekapital, kr Ovrigt tillskjutet kapital, kr

Ingéende vérde 1 januari 2020 29 969 470 51 974 081 211 146 388
Nyemission 3613 523 6266 695 8672 272
Utgdende véarde 31 december 2020 33 582993 58240776 219 818 660
2021
Antal aktier, st Aktiekapital, kr Ovrigt tillskjutet kapital, kr
Ing&ende vérde 1 januari 2021 33 582993 58240776 219 818 660
Nyemission 3552062 6160 108 4 476 509
Utgdende vérde 31 december 2021 37 135 055 64400 884 224 295 169
Not 23 Ovriga skulder Not 26 Transaktioner med nérstaende
: .12 19. Sé&som ndrstdende betraktas dotterbolag som ingér i Koncernen, ledaméter-
Belopp i Tkr 2021-12-31 2020-12-31 ] g
Koncernen och moderbolaget na i bolagets styrelse, koncernens ledande befattningshavare samt néra fa-
Kallskaft 75 65 miliemedlemmar till dessa personer. Nordic Iron Ores hade vid balansdagen
Arborea i 60 ) inga skulder till nérstéende. For ersattning till ledaméter/ styrelse se not 8.
rpersgivaravgirier
Summa 135 120

Not 24 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Belopp i Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen och moderbolaget

Upplupna I8ner och arvoden 692 692
Upplupna semesterléner 520 462
Upplupna aktiverade kostnader 120 -
Upplupna pensionskostnader 182 180
Ovriga poster 751 1747
Summa 2265 3081
Not 25 Stéllda sékerheter och eventualférpliktelser

Belopp i Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen och moderbolaget

Eventualférpliktelser Inga Inga
Stéllda sckerheter

Sparrade bankmedel, SHB,

stéllda fillférman fér Lansstyrelsen

i Vérmlands l&n avseende

atagande att aterstélla mark 31 31
Summa eventualférpliktelser

och stallda sékerheter 31 31
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Not 27 Vésentliga héindelser efter verksamhetsarets slut

Bolaget beslutade med anledning av pégéende diskussionerna med Cargill
att senarelégga arsstamman till slutet av juni.

Bolaget kontrakterade en ny verkstéillande direktdr som kommer att tilltréda
tiansten den 25 juli 2022.

Bolaget erhdll ett kortfristigt Ian om 5 mkr som utdkar den befintliga kredit-
faciliteten, vilken férfaller till betalning den 30 september 2022.

Not 28 Férslagtill disposition av bolagets resultat

Belopp i Tkr Moderbolaget

Balanserat resultat -175 439
Overkursfond 224 295
Arets resultat -8 864
Balanseras i ny rékning 39992
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Undertecknade férsékrar att koncernredovisningen och arsredovisningen
har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS,
sédana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stéllning och resultat,
samt att férvaltningsberéttelsen ger en réttvisande dversikt av utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som de féretag som ingér
i koncernen stér infér.

Ludvika den 31 maj 2022

Tomas Olofsson Jonas Bengtsson
Styrelseordférande

Timo Lindborg Lennart Eliasson
Verkstéllande direktér

Vaér revisionsberattelse har avgivits den 1juni 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya Jonas Akerlund
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor Medpaéskrivande revisor

Gosta Bergman
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Revisionsberattelse

Till bolagsstémman i Nordic Iron Ore AB (publ), org.nr 556756-0940

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfsrt en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Nordic Iron Ore AB (publ) fér ar 2021. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingdr pé sidorna 32-49 i detta dokument.

Enligt vér uppfatining har érsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande
bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2021 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finan-
siella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och
kassafldde fér aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sésom de antagits av EU, och érsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen
ar frenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfsr att bolagsstémman faststéller resultatrdkningen och
balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfrt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &ér oberoende i férhéllande till mo-
derbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och &ndamaélsen-
liga som grund fér véra uttalanden.

Vasentlig osékerhetsfaktor avseende

antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten
pé forvaltningsberdéttelsen av vilket framgar att befintligt rérelsekapital

ar inte tillréickligt fér de planerade aktiviteterna under den nérmaste
tolvménadersperioden.

Fér att genomféra den langsiktiga strategin och utveckla bolagets projekt
krévs tillgéng till omfattande finansiering. Efter érets utgéng har bolaget
ingétt en avsikisférklaring om framtida samarbete med Cargill Inc.i syfte
att férhandla ett langsiktigt leveransavtal fér bolagets framtida produktion
av jarnmalmskoncentrat fran Blétbergsprojektet samt att utforma villkor fér
Cargill att tillhandahalla en investering p& 50 miljoner SEK i bolaget som
en del av en stdrre kapitalanskaffning om minst 100 miljoner SEK. De bada
féretagen inledde en process fér foretagsbesikining (”due diligence”) och
férhandlingar rérande bade leveransavtal och villkor kring investeringen.
Processen avses avslutas under andra kvartalet 2022. Givet att Cargills
genomgéng av projektet utfaller till belatenhet och parterna kommer
6verens om de framtida kommersiella villkoren f6r samarbetet, kommer
Cargill att inledningsvis investera 50 Mkr i en emission om minst 100 Mkr fér
att finansiera de planerade aktiviteterna fér det nérmaste éret.

Eftersom de framtida kommersiella villkoren f&r samarbetet inte &nnu &r
bestdmda, &r framtida finansiering fortsatt oséker. Dessa férhéllanden tyder
pa att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om fretagets fsrméga att fortsétta verksamheten.
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Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n &rsredovisningen och
koncernredovisningen och éterfinns p& sidorna 1-31 samt 52. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
&r det vért ansvar att lasa den information som identifieras ovan och éverva-
ga om informationen i vésentlig utstréickning &r oférenlig med érsredo-
visningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhémtat under revisionen samt bedémer om
informationen i &vrigt verkar innehélla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret fér att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad galler koncernredo-
visningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och érsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar @ven fér den interna kontroll
som de bedémer &r nédvindig fér att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller négra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansva-
rar styrelsen och verkstédllande direktdren for bedémningen av bolagets

och koncernens férméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sé

ar tillampligt, om férhéllanden som kan paverka férméagan att fortsétta
verksamheten och att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida érsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag,
och att [édmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sikerhet, men &r ingen garanti fér att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vésentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan
uppsté pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésent-
liga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas péverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i érsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen av &rsredovisning-
en och koncernredovisningen finns pé Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/ revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del
av revisionsberéttelsen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har

vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktsrens
férvaltning fér r Nordic Iron Ore AB (publ) fér ér 2021 samt av férslaget fill
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaliningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktdren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
férhéallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ér tillréckliga och &ndamélsen-
liga som grund f8r véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust. Vid férslag fill utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller
pé storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolide-
ringsbehov, likviditet och stéllning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelégenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bo-
lagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets orga-
nisation &r utformad s& att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelégenheter i 8vrigt kontrolleras pé ett betryggande sdtt.
Den verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
&r nddvéndiga fér att bolagets bokféring ska fullgéras i Gverensstémmelse
med lag och fér att medelsférvaliningen ska skétas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mél betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vért uttalan-
de om ansvarsfrihet, &r att inhémta revisionsbevis fér att med en rimlig grad
av sdikerhet kunna bedéma om néagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i nagot vésentligt avseende:

¢ fdretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som
kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget

¢ pd& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, érsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust, och darmed vért uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sikerhet bedéma om férslaget ér forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti fér att

en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka étgarder eller fdrsummelser som kan féranleda ersétiningsskyldig-
het mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen av férvaltningen
finns pé Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberdttelsen.

Stockholm den 1juni 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya
Avuktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Jonas Akerlund
Auktoriserad revisor
Medpaéskrivande revisor
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Ordlista

Apatit

Mineral, bestdende av kalciumfosfat blandat
med antingen kalciumfluorid eller kalciumklorid.
Den apatit som férekommer i Sverige &r dock
néstan uteslutande en blandning av kalciumfos-
fatoch kalciumfluorid, och den finns som kompo-
nentiexempelvis granit, gnejs och jarnmalm.

Bearbetningskoncession
Tillsténd att bearbeta (bryta) en fyndighet (&ldre
bendmning; utmdl).

Brown field

I denna &rsredovisning anvénds “brown field”
tillsammans med projekt eller prospektering.
Brown field-prospektering innebér prospek-
teringinom ettomréde ddrvanligen gruvor
tidigare varitidrift och dér de geologiska
férutsattningarna ér vél kénda. Fér et “brown
field"-projektfinns sedan tidigare relevanta
uppgifter som underl&ttar de fortsatta underssk-
ningarn och minimerar riskerna.

Brytning
Losstagning av berg eller malmidagbrottelleri
underjordsgruva.

Cut-off
Den ldgsta halt som accepteras férattingdien
berdkning avtonnage och medelhalter.

Diabas

Fin- eller medelkornig, mérkt gré till svart géng-
bergart, somtill 65-35 volymprocent bestar av
kalciumrik plagioklas (labrador-bytownit) och
till 35-65 volymprocent av pyroxen; éven olivin
kan férekomma.

Feasibility study
Lénsamhetsstudie/genomfsrbarhetsstudie. En
studie med tillrécklig noggrannhet fér attkunna
liggatill grund f&r ettinvesteringsbeslut.

Flotation

Anrikningsprocess vid vilken mineralkornien
vétska lyftstill ytan och “skummas” av.
Geofysisk métning Mé&tning med instrument som
visar bergarters (malmers, tektoniska strukturers)
fysiska egenskaper.

Hematit

Mineral med den kemiska sammanséttningen
Fe,O,. Brytsfér utvinning avjérn. Aventidigare
benémnd “Blodstensmalm”.

JORC (Joint Ore Reserves Committee)
Internationellt accepterad norm som anger mini-
mistandard f&r publik rapportering av prospek-
teringsresultat och mineraltillgéngar. Normen
&rutarbetad av Australiasian Joint Ore Reserves
Committee vilken gett normen dess namn
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Ké&rnborrning
Roterande borrning som anvénds fér attta upp
enkérna av berggrunden.

Magnetit

Mineral med den kemiska sammanséttningen
Fe,O,. Bryts for utvinning av jérn. Aven benamnd
“svartmalm”.

Malm

Tidigare bendmning p& mineralisering som kan
exploateras med ekonomisk vinst, se &ven “mine-
ralreserver” nedan.

Masugn
Ugnivilken det oxidbundna jérnet reducerastill
rajarn.

Metavulkanit
Vulkanisk bergart som undergétt metamorfos.

Miljstillstand
Tillsténd enligt Miljsbalken att bedriva gruvbryt-
ning och malmbehandling.

Mineralisering
Koncentration av potentiellt ekonomisktintres-
santa mineral i berggrunden.

Mineralreserver

Mineralreserver berdknas utifrén de indikerade
och kénda mineraltillgéngarna med beaktande
av bland annattekniska och ekonomiska faktorer
fér brytning och anrikning samtfrégor avlegal
karaktér.

Mineraltillgangar

Avser en minerlisering av sddan kvalitet och
méngd atten kommersiell utvinning av metall
eller mineral kan bli méjlig.

Mineraltillgéngarna klassicificeras utifrén geo-
logisk kéinnedomsgrad i antagna, indikerade
eller kénda mineraltillgéngar. Mineraltillgangar
berdknas och klassificeras av en Kvalificerad
Person.

Mtpa
Miljonerton per ér (“per annum”).

NPV

Net presentvalue, nettonuvérde. Nettonuvérdet
&rdetberdgknade vardet av eninvesterings fram-
tida kassafléden, sévél positiva som negativa,
diskonterat med hansyn till en given kalkylrén-
tesats.

Ort
Gruvgdng.

Pegmatit
Magmatisk bergart med exceptionellt grov och
varierande kornstorlek.

Pre-feasibility study (PFS)

Lénsamhetsstudie som &r mindre detaljerad &n
en feasibility sudie men mer omfattande &n en
PEA fran vilken den bland annat skiljer sig genom
attenbartkénda och indikerade mineraltillgang-
arférinkluderasiberékningarna.

Preliminary economic assessment (PEA)
En prelimin&r ekonomisk studie och tidig
utvérdering av ett gruvprojekt som syftartill

att objektivtidentifiera styrkor och svagheteri
projektet samt visa relevanta méjligheter och
hot, resurser som krévs fér genomférandet och
slutligen utsikter fér framgéng.

Prospektering
Soéka efter malm.

Schakt
Oftast vertikal “ort” som anvéndes fér transport
avmalm och personal.

Sinter
Grévre produkt férinmatning i masugn tillverkad
av finkorninga jdrnmalmskoncentrat.

Sintring

Reduktionsprocess som producerar stérre
malmstycken, sinter, genom partiell samman-
sméltning.

Skip
Malmhisskorg.

Slig
Finkornig jarnmalmsproduktsom erhdlls
genom anrikning av jérnmalm.

Snedbana
Tunnel férupp och nerfartigruvan. Géroftai
spiral.

Stigort
Vertikal eller brant lutande férbindelse mellan tvé
nivaerien gruva.

Strossning

Spréingning med fritt utslag, varvid borrhélets
riktning &r ungefar parallell med den yta mot
vilken utslag sker.

Styckemalm
Jarnmalmsprodukt som erhélls vid sovring.

Undersékningstillstand
Tillstdnd frén Bergsstaten att bedriva
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Maélet &r att ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor som bestéar av dd‘)
tidigare verksamma gruvorna Blétberget och Haksberg samt Gven det
mellanliggande Vasmanfdltet, vars potential bedéms som betydande. II

Vi har alla nédvéndiga tillsténd pé plats fér det inledande projektet
i Bltberget och kommer att kunna producera jarnmalm med mycket
hég kvalitet. Darmed é&r vi vél positionerade pa en marknad dér
efterfrégan ékar pé hégkvalitativ jGrnmalm med hég jarnhalt.
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