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Nordic lron

Ore | korthet

Nordic Iron Ore dr ett gruvutvecklingsbolag i s6édra Dalarna. Malet é&r att

ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor som bestar av de tidigare verk-
samma gruvorna Blétberget och Haksberg samt Gven det mellanliggande
Vasmanféiltet, vars potential bedéms som betydande. Bolaget har alla

nédvéandiga tillstand pa plats for det inledande projektet i Blotberget och

kommer att kunna producera jGrnmalm med mycket hég kvalitet. Ddrmed
ar bolaget val positionerat pa en marknad dér efterfragan 6kar pa hég-

kvalitativ jarnmalm med hég jérnhalt.

Vision
Nordic Iron Ore ska bli en betydande svensk
producent av hégkvalitativa jarnmalmsprodukter.

Affarsidé

Nordic Iron Ores afférsidé ér att i egen regi eller
tillsammans med andra Gga jarnmalmsférekomster
i Bergslagen samt utveckla dessa till producerande
gruvor som med god léngsiktig [6nsamhet kan
leverera hégkvalitativa produkter till stalverk i
Europa och &vriga delar av vérlden.

Strategi

Affarsidén ska férverkligas genom att:

¢ Prospektera och utveckla hégkvalitativa
jarnmalmsférekomster

e Skapa en effektiv totalldsning fér gruvdrift,
anrikning och logistik
Vara en attraktiv afférspartner med hég
leveranssdkerhet fér noga utvalda kundseg-
ment och ha méjlighet att skréddarsy produkter
till kunder
Producera och marknadsféra en nischprodukt
med mycket hég jarnhalt.

Mal
Bolagets operativa mél &r att:

o Ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor, med en
stegvis utbyggnad till en férvéntad érsproduk-
tion om cirka 4 miljoner ton fardiga produkter
vid full drift
Vésentligt utska mineraltillgéngarna,
fréamst genom fortsatt prospektering inom
Vésmanfaltet
Erhélla alla nédvéndiga tillsténd fér brytning
inom Vésmanfaltet
Teckna léngsiktiga kundavtal fr hela
produktionsvolymen

Bolagets finansiella mél &r att inom tva ér efter
produktionsstart uppné ett uthélligt positivt resultat
efter finansiella kostnader och en 18nsamhetsnivé
som ligger minst i linje med branschgenomsnittet.




Aret i korthet

Nordic Iron Ore som investering

Genomférbarhets- och optimeringsstudien visar pa god kommersiell

potential

Alla nédvéndiga tillsténd klara

Effektiv logistikl&sning sékrad
Brownfield med omgivande infrastruktur

Kommer att producera héganrikad jarnmalmsprodukt med stark

efterfrégan och premiumprisséttning
Expansionspotential med stora synergier

Forsta kvartalet 2020

Nordic Iron Ore beslutar om riktad
kvittningsemission om 1,0 MSEK

Nordic Iron Ore bestller flytt av 50
kV-ledning

Nordic Iron Ore beviljas underséknings-
tillsténd fér Blstberget nr 4

NIO offentliggér preliminéra resultat frén
forskningsprojektet Smart Exploration

Andra kvartalet 2020

Nordic Iron Ore anlitar Whittle Consulting
fér optimeringsstudie

¢ Nordic Iron Ore beslutar om konvertering av

utestdende lén

Tredje kvartalet 2020

¢ Nordic Iron Ore upptar l&n om 5 MSEK

* Yiterligare geofysiska undersskningar av
malmfyndigheterna i Ludvika

¢ Nordic Iron Ore offentliggér resultatet av
den férsta fasen av optimeringsstudien

Fiarde kvartalet 2020

¢ Nordic Iron Ore offentliggér mycket
positivt resultat frén optimeringsstudien fér
Blstbergsgruvan

¢ Nordic Iron Ore beslutar om riktad emission
till Whittle Consulting
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Tillgangsportfol]

av befintliga mineraltillgangar,
reserver och tillstand

Nedan redogérs for Bolagets befintliga tillstand och
mineraltillgangar samt mineralreserver. Berédkningarna
av mineraltillgangarna avseende Blotbergsgruvan har
gjorts av DMT Consulting Ltd. med Timothy Horner som
ansvarig Kvalificerad Person. For S6dra Vasmanfaltet och
Haksbergsgruvan har berdkningarna gjorts av GeoVista
med Thomas Lindholm som ansvarig Kvalificerad Person.

Berdkningarna av mineralserverna avseende Blétberget
kommer fran den genomfsrbarhetsstudie fran oktober 2019
som gjordes av konsultbolaget Golder Associates.

Sammanfattnigen av genomférbarhetsstudien, liksom
rapporterna rérande mineraltillgéngarna, finns fill-
gdngliga i elektronisk form pé Bolagets webbplats
(www.nordicironore.se).

BEARBETNINGSKONCESSIONER

| slutet av februari i &r (2020) beviljades Nordic Iron Ore ett
nytt undersdkningstillstdnd av Bergsstaten. Tillsténdet géllet
Blétberget nr 4. Undersdkningstillsténdet innebér enligt
minerallagen ensamrétt till undersékning av det beviljade
omrédet och géller i tre &r.

AREAL
NAMN KOMMUN MINERAL GILTIG ANDEL (HA)
Blatbergsgruvan K nr 1 Ludvika apatit, jérn, lantan 2011-08-30 - 2036-08-30 100 % 126,43
Bltbergsgruvan K nr 2 Ludvika apatit, j&rn, lantan 2017-08-14 - 2042-08-14 100 % 38,65
Haksbergsgruvan K nr 1 Ludvika guld, jé@rn, koppar 2011-12-15 - 2036-12-15 100 % 136,30
Sédra Vasmanféltet K nr 1 Ludvika jarn 2017-12-21 - 2042-12-21 100 % 15,39
UNDERSOKNINGSTILLSTAND
AREAL
NAMN KOMMUN MINERAL GILTIG ANDEL (HA)
Ludvikafsiltet nr 1 Ludvika apatit, jérn 2019-05-06 - 2022-05-06 100 % 913,65
Blstberget nr 4 Ludvika apatit, j&rn 2020-02-20 - 2023-02-20 100 % 453,72
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Klassificering av mineraltillgangar

Mineraltillgangar klassificeras utifran geologisk kéinnedomsgrad i:

K&nda mineraltillgangar

En kénd mineraltillgang &r den del av en mineraltillgéng fér
vilken kvantitet, halt, densitet, form och fysikaliska egenska-
per &r sé val kénda att de kan bedémas med en sékerhet
som dr tillrécklig fér att medge den adekvata tilldmpningen
av tekniska och ekonomiska parametrar som krévs for att
berdkna mineralreserverna, upprétta en brytningsplan och
vardera fyndighetens ekonomiska bérkraft.

Beddmningen baseras pé detaljerad och vederhaftigt
genomfdrd prospektering och testdata inférskaffad genom
lampliga tekniker frén blottningar, diken, provgropar, skérp-
ningar och borrhél som ligger tillréckligt tétt for att bekréafta
att bade geologisk och haltméssig kontinuitet féreligger.

Indikerade mineraltiligangar

En indikerad mineraltillgang &r den del av en mineraltill-
gang for vilken kvantitet, halt eller kvalitet, densitet, form
och fysikaliska egenskaper, kan bedémas med en tillfsrlitlig-
het som &r fillrécklig fér att medge den adekvata tillampning

av tekniska och ekonomiska parametrar som krévs fér att
berdkna mineralreserverna, upprétta en brytningsplan och
vardera fyndighetens ekonomiska bérkraft. Bedémningen
baseras pa detalierad och vederhaftigt genomfsrd
prospektering och testdata inférskaffad genom lémpliga
tekniker frén blottningar, diken, provgropar, skérpningar
och borrhél som ligger sa tatt att geologisk och haltméssig
kontinuitet rimligen kan antas féreligga.

Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltillgang &r den del av en mineraltiligéng
for vilken kvantitet, halt eller kvalitet kan uppskattas pa
grundval av geologiska undersskningar och begrénsad
provtagning samt rimligt bedémda, men ej faststéllda,
geologiska samband och haltsamband.

Beddmningen grundar sig p& begrénsad information och
provtagning, inhédmtad genom lamplig teknik frén blottning-
ar, provgropar, skérpningar och borrhal.

MINERALTILLGANGAR

PROJEKT KANDA INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE MT % FE ENLIGT

Blstberget 45,4 41,7 9,6 36,2 1,8 36,1 JORC 2012

Héksberg - - 25,4 36,4 1,6 36,0 JORC

Vésman 7 38,5 85,9 38,4 JORC
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Mineralreserver

Mineralreserverindelas utifran
kénnedomsgradii:

Sannolika mineralserver

En sannolik mineralreserv &r den del av en indikerad
mineralreserv, i vissa fall kéind mineraltillgéng, som visat
sig ekonomiskt brytbar genom minst en pre-feasibility study
(fsrberedande genomférbarhetsstudie). Studien méste
innehélla adekvat information om brytning, anrikning,
metallurgi, ekonomiska samt andra relevanta faktorer, som
visar att en utvinning &r [8nsam.

Bevisade mineralreserver

Bevisade mineralreserver &r den del av en kénd mineraltill-
géng, som visat sig ekonomiskt brytbar genom &tminstone
en pre-feasibility study. Denna studie maste innehélla
adekvat information om brytning, anrikning, metallurgi,
ekonomiska och andra relevanta faktorer som visar att en
utvinning &r 8nsam.

MINERALRESERVER

PROJEKT BEVISADE SANNOLIKA TOTALT
MT % FE MT % FE MT % FE

Blotberget 29,4 37,32 4,67 29,72 34,1 36,26




Taking into account factors pertaining to
mining and mine operations, metallurgy,

commercialisation, legal and societal factors

—_—

as well as factors related to the state and
government agencies.

MINERAL RESOURCES

Measured

Indicated

Increasing levels of
geological data and
accuracy

Inferred

t

Exploration target

Berdkning av prospekteringsresultat

Figuren illustrerar géllande ramverk f&r hur mineraltillgéng-
ar och mineralreserver bér klassificeras. Mineraltillgéngar
beréknas och klassificeras av en sé kallad Kvalificerad
Person — vanligen en erfaren geolog - pé basis av geo-
logisk information inhédmtad frén kérnborrning, héllobser-
vationer, geofysiska métningar etc. Med &kad sakerhet i
berékningarna klassificeras mineraltillgéngarna i antagna,
indikerade eller kanda.

MINERAL RESERVES

Proven

Probable

Mineralreserverna beréknas utifrén de indikerade och
kénda mineraltillgéngarna med beaktande av bland annat
tekniska och ekonomiska faktorer fér brytning och anrikning
samt frégor av legal karaktér. Berékningarna inkluderar
malmfdrluster och grébergsinblandning vid brytningen.
Normalt konverteras indikerade mineraltillgéangar till
sannolika mineralreserver och kénda mineraltillgangar till
bevisade mineralreserver. Vid osdkerhet i bedémningsfak-
torerna bér dock de kéinda mineraltiligéngarna konverteras
till sannolika mineralreserver.
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VD har ordet

Nar jag sertillbaka pa 2020 ar det tre saker som
dominerar. Arbetet med optimeringsstudien,
pandemin och utvecklingen pa jarnmalms-
marknaden.

Aret kom p& ménga sétt att paverkas av pandemin. Vi méste
anpassa arbetssattet och skjuta pa aktiviteter som krévde
fysiska méten. Tack och lov fanns nédvéndigt underlag fér
optimeringsstudien i digitalt format och konsulterna kunde
arbeta frén sina hemmakontor. Det blev dock lite speciellt
att ha projektméten dar en konsult precis klivit ur séingen
klockan fem p& morgonen medan andra loggade in vid
midnatt. Det gick dock utmérkt och det var framst kontakter
med leverantdrer och myndigheter som tappade tempo, en
situation som alltjémt réder.

Na&r pandemin slog till i mars inférde ménga léander en hard
lock down, ekonomier tappade fart och bérser virlden
&ver foll. Pandemin paverkade &ven priset pé jarnmalm
som initialt f5ll, om &n inte s& mycket som andra metall-
priser. Under andra halvéret steg sedan priserna kraftigt
for att i slutet av december n& néstan 160 dollar per ton

fér 62-procentig malm, det hégsta priset sedan toppéaren
2010 - 2013. Nar det géller prispremien fér den malm vi ska
produceraq, det vill séga hégvérdig malm med en jérnhalt
Sver 65 procent, sa sjdnk den inledningsvis. | takt med att de
ekonomiska hjulen &ter bérjade snurra, framfér allt i King,
steg dock premien fér att vid arets slut n& 14 dollar per ton

i prisskillnad mellan 65 och 62 procent jérnhalt. Produkter
med jarnhalt dverstigande 65 procent betalas naturligtvis
ytterligare hégre.

10

Blétberget — en I6nsam gruva

Den viktigaste héndelsen under det géngna éret var den
optimeringsstudie som vi l&t Whittle Consulting genomféra.
Whittle utgick frén den genomférbarhetsstudie som Golder
Associates genomfért &ret innan, en studie som bland annat
visade pé en rérelsemarginal p& 44 procent och en éterbe-
talningstid fér gjorda investeringar pa 5,6 ar.

Nar Whittle Consulting presenterade resultatet hade
|8nsamhetssiffrorna férbattrats hdgst vasentligt. Exempelvis
Skade nettonuvérdet med dver 50 procent till 172 miljoner
USD, vilket &r mycket positivt i de férhandlingar vi fér

om den kommande finansieringen. Whittle Consulting
noterade tidigt att Nordic Iron Ore har ett, i férhallande till
projektvardet, valdigt lagt marknadsvérde. Dérfor uttryckte
bolaget intresse fér att utféra hela studien mot betalning i
aktier, vilket styrelsen accepterade.

Sedan optimeringsstudien fardigstéllts har vi férnyat kontak-
terna med potentiella leverantérer. Vi behéver uppdaterade,
och i vissa fall modifierade, offerter innan den slutliga
detaljprojekteringen startas. Vi har fsrménen att ha flera
mycket kompetenta féretag som visar intresse att delta inom
samtliga betydande omraden. Det &r flera omréden som ska
knytas samman i en genomférandeplan; ménga aktérer och
dérmed krav pé noggrann planering och koordinering fér
att undvika 8verlapp eller att nagot faller mellan stolarna.
Det hér &r ett arbete som kréver en férstérkt organisation
och darmed kommer vi till finansieringsfragan.

Att séka finansiering for et projekt pa mer &n tvé miljarder
kronor kréver resurser; inte minst sedvanlig projekifinansie-
ring via banker &r férenat med betydande omkostnader.
Darfsr méste finansieringen ske i flera steg. Aven den slutli-
ga detaljprojekteringen, som tillsammans med valet mellan
att Gga eller hyra viss utrustning péverkar vilket belopp som
behdver sdkras, maste bedrivas parallellt med finansierings-
arbetet och méste darfér finansieras. Vi har dven bérjat
undersdka négra alternativa finansieringsuppléigg som kan
sakra ett tillrdckligt belopp for hela investeringen i eft steg.
Kostnaden f&r finansieringen, liksom risken fér utspédning
av befintliga dgare, varierar mellan alternativen.
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”Om inte malmen
kommer fran en grén
gruva gar det inte
heller att pasta att man
tillverkar gront stal.”

Ett hallbart gruvbolag

Att tillverka stél innebér stora utslapp av koldioxid och att
utslappen méste minska rader det enighet om. Intresset for
att digitalisera och miljsanpassa hela kedjan frén gruva ill
stél mérks i flera kontakter vi haft de senaste méanaderna
och i skrivande stund péagér ett flertal projekt runt om i
varlden som syftar till att minska industrins klimatpéverkan.

Ny teknik kan leda till helt koldioxidfri produktion, men

det kommer att ta tid att stélla om befintliga industrier.
Under tiden kan stalindustrin géra mycket for att minska

sin klimatpaverkan. Ett effektivt sétt &r att anvanda den
typen av hégvérdig malm som Nordic Iron Ore kommer

att producera. Att vi dessutom kan bygga en ny gruva frén
start med bland annat modern teknik och grén el talar fér
att stalindustrin bér vilja ha oss som leverantér. Om inte
malmen kommer frén en “grén” gruva gér det inte heller att
pasté att man tillverkar “grént” stal.

Jag ér fullt och fast dvertygad om att gruvan kommer att
bérja byggas inom en relativt snar framtid. Sévél genom-
forbarhetsstudien (DFS) som optimeringsstudien visar svart
pé vitt pa god I8nsamhet. Att vi, som ett av f& gruvbolag
dessutom ska producera hégvérdig malm som &r langt
battre for klimatet, gér att jag ser det som en tidsfréga innan
vi éntligen kan bérja bygga en av vérldens modernas-

te gruvor.

Stockholm i april 2021,
LENNARTELIASSON

VD Nordic Iron Ore AB
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Marknad och

produkter

Coronapandemin paverkade den globala
marknaden fér jarnmalm under 2020. Efter att
priserna férst foll nér pandemin slogtill i mars

sa vande utvecklingen och resulterade i kraftigt
stigande priser mot slutet av 2020. Det gdller inte
minst fér de hégvardiga jarnmalmsprodukter som
Nordic Iron Ore panerar att producera.

Den globala jarnmalmsmarknaden

Det gangna aret utvecklades till ett ovanligt ér fér den
globala jarnmalmsmarknaden. | bérjan av éret férutspadde
ménga analytiker att jarnmalmspriserna skulle falla nér
bolag som brasilianska Vale aterupptog sin produktion efter
den svara dammolyckan i kombination med en avstannad
efterfrégan frén Kina. Dessa prognoser skulle visa sig vara
helt fel. Istéllet steg priserna kraftigt under andra halvéret
2020 och sténgde p& omkring 160 dollar per ton, vilket

var den hégsta noteringen sedan toppéren 2010 — 2013.
Prisuppgéngen var framst en féljd av att den kinesiska
marknaden aterhdmtade sig samt problem relaterade fill
pandemin och logistikkedjan.

Coronapandemin medférde att lénder runt om i vérlden
genomférde omfattande nedsténgningar. Dessa atgérder
péverkade stalindustrin med minskad efterfragan pé
jarnmalm som féljd. Prisnedgéngen kom dock att bli relativt
liten och kortvarig.

Redan under &rets andra halft skét priserna fart. Kinas
atgarder for att motverka smittspridningen gick bra och den
hérda lock down som landet tidigt inférde upphérde i juli.
De ekonomiska hjulen bé&rjade ater snurra. Efterfragan pa
malm frén den kinesiska stélindustrin, som stér fér omkring
hélften av vérldens stalproduktion, skét fart nér infra-
strukturinvesteringar ater kom igéng. Redan under tredje
kvartalet hade Kina passerat fjolérets stalproduktion.

Andra faktorer som péverkade priset positivt var bland
annat de férldangda nedsténgningarna av gruvor i Brasilien,
en av vérldens stérsta jarnmalmsproducenter. Under novem-
ber och december 6kade priset kraftigt, vilket bland annat
hade sin férklaring i osékerhet om nér Brasiliens jarnmalms-
produktion skulle skjuta fart och en fortsatt stark efterfragan
i kombination med laga lagernivéer.

Prisutveckling fér h6gvérdig malm

Prisutvecklingen fér hégvérdig malm, med mer &n 65 pro-
cent jérnhalt, var n&got volatil under 2020. Premien mellan
hégvirdig malm och malm med 62 procent jarnhalt mins-
kade fran 21 dollar per ton till omkring 9 dollar, vilket var
fallet fram till och med sista kvartalet. Att premien minskade
kan tillskrivas den minskade efterfragan p& jarnmalm frén
stélindustrin. Men i takt med att den ekonomiska aktiviteten
steg s& dkade &ven premien. Vid arets slut steg premien till
omkring 14 dollar per ton.

USD/fon
200

160

120

Jarnmalms-
priserna de
senaste fem aren.

40

[

jan 2016 jul 2016 jan 2017 jul 2017

65% Fe Brazil-origin fines, cfr Qingdao, $/tonne

—— 62% Fe fines, cfr Qingdao, $/tonne
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Fem érs prisutveckling for jarnmalm med 62 respektive 65 procents jarnhalt

jan 2018 jul 2018 jan 2019 jul 2019 jan 2020 jul 2020 jan 2021

Kalla: Fastmarkets
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”Vid sidan av milj6n finns
dven andra orsaker till att
efterfragan pa hogkvalitativt
jdrnmalm forvéntas 6ka.”

Mycket talar f5r att efterfragan pé& hégvardig malm fortsat-
ter att 8ka. En férklaring &r stréngare miljgpolicy, inte minst
i Kina. Malm av légre kvalitet innehéller andra mineraler
som dven de behdver smaltas, vilket kraver ytterligare
energi. Denna energi kommer frén kol och koks, vilket leder
till skade miljsfarliga utslépp som behdver minskas genom
8kad efterfragan pé hégvéardig malm.

Férutom miljdaspekter finns dven andra orsaker till att
efterfrégan pé hégkvalitativ jarnmalm férvéntas dka. Till
exempel kan en hégre produktivitet uppnés genom att
anvéanda en ravara med hégre j@rninnehéll och béttre
metallurgiska egenskaper. Denna trend har &kat efterfra-
gan pa pellets, vilket &ér en jarnmalmsprodukt som gérs av
jarnmalmskoncentrat som generellt har hég jarnhalt.

Sammantaget tyder detta pa en fortsatt stark tillvéixt inom det
marknadssegment dér Nordic Iron Ore kommer att verka.
Bolaget kommer att kunna producera jarnmalm med upp till
71 procent jérnhalt, med ett genomsnitt kring 69 procent.

Produkter

Det finns huvudsakligen fyra typer av jarnmalmspro-
dukter; slig, sinter, pellets och styckemalm. Slig anvéands
vid tillverkning av sinter och pellets, vilka sedan ingér i
masugnsprocessen.

USD/fon
200

Diagrammet visar att

170

jGrnmalmspriserna

har stigit kraftigt
och snabbt, speciellt
mot slutet av aret.

80

50
jon 2020 apr 2020

65% Fe Brazil-origin fines, cfr Qingdao, $/fonne

—— 62%Fe fines, cfr Qingdao, $/tonne

Nordic Iron Ore kommer i férsta hand att producera finslig,
som &r en finkornig sligprodukt med omkring 69 procent
jarnhalt, for leverans till stélindustrin i Europa, Mellanéstern
och Kina. Dessa produkter kommer att hélla bland de
hégsta kvaliteterna som finns tillgéngliga globalt och
kommer att utgdra en viktig del i den allt mognare stalindu-
strin gar mot att tillverka “grénare” stal.

Prisséttning

Priset p& jarnmalm i form av langtidskontrakt bestdmdes
fore 2010 i traditionsenliga érsvisa prisférhandlingar mellan
de stérsta malm- och stélproducenterna. Sedan dess har

en spotmarknad, som baseras pé& leveranser till Kina, vuxit
fram. | dag sétts kontraktspriser i huvudsak kvartalsvis i
relation till spotpriset fér leverans av 62 procent eller 65
procent slig till kinesisk hamn. Produkter med hégre jérnhalt
handlas med premie.

Ett érs prisutveckling fér jarnmalm med 62 respektive 65 procents jarnhalt

jul 2020 okt 2020 jan 2021

Kalla: Fastmarkets
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Marknad och
produkter forts.

Sverige stérsta producenten i EU

Jarnmalmsprodukter

Sverige @r den stérsta jarnmalmsproducenten i EU (storst i

Europa férutom Ryssland och Ukraina), och den elfte stérsta
i véirlden. Den svenska andelen av den globala produktio- Nordic Iron Ore planerar att producera en slig, &mnad for tillverkning av pellets eller
nen uppgér till 1,3 procent. Den dverlégset stérsta producen-

ten i Sverige &r LKAB, som &gs av den svenska staten, och

sinter, med hég jarnhalt och som ér val anpassad fér marknaden i Europa och nérlig-
gande marknader sdsom Turkiet och MENA-regionen séavél som fér Asien. | Europa

som bryter cirka 80 procent av all jarnmalm inom EU. Under ar det sannolikt att produkten bést kommer till anvéindning som blandkomponent

2019 producerade LKAB 27,2 miljoner ton jérnmalm, och
forsaliningen uppgick samma ér till 31,3 miljarder kronor.

vid sintring da dess héga jérninnehall méjliggér 6kad produktivitet. Fér marknaden
i Turkiet och MENA-regionen &r en finslig for produktion av pellets, alternativt DRI-
Over 80 procent av bolagets forsalining utgérs av pellets. pellets, mest trolig. | Asien kommer troligtvis framst en pelletslig att efterfragas av
stalproducenter med pelletsverk.

KEMA

Slig ér den mest anrikade jarnmalmsprodukten och har en kornstorlek om
h&gst 6 mm. Produkten anvénds som insatsvara vid sintring och framstélining
av pellets fdr anvéndning i masugns-processen. Finslig eller koncentrat ér
entyp avslig som &r &nnu mer finkornig, mindre &n 0,1 mm, och anvénds fér
pellets- och jarnsvampstillverkning. Slig utgér cirka 70 procent av vérldsmark-
naden férjérnmalmsprodukter.

Sligkraver ytterligare bearbetning och handlas dérfér normalt
till ett Iégre pris &@n styckemalm, pellets och sinter.

! !

Styckemalm ér relativt obear-

betad och behéver darférinte
sintras utan kan direkt anvéndas
imasugnsprocessen. Normalt
har styckemalm en kornstorlek

mellan 6 mm ill 30 mm. Stycke-
malm med hég jarnhaltochléga

Sintertillverkas genom agglomerering av finkornig Pellets tillverkas genom agglomerering halter av féroreningar, i kombi-
sinterslig och négon typ av bindningsmedel. Dérefter av finslig och ndgon typ av bindningsmedel, till nation med god héllfasthet vid
krossas sintern till mindre bitar fér att sedan, precis som exempel bentonit. Pellets har oftast en kornstorlek hégatemperaturer anses vara
pellets, anvéndasimasugnen. Sinter har dérmed inte mellan 9 mmtill 16 mm. Tillverkningen kréver en sdkallad premiumprodukt.
samma j@mna och konsekventa form som pellets. Dess- behandling i ett pelletsverk vilket medférhégre
utom héller sinter normalten légre jérnhalt én pellets. kostnader fér framstélining. Styckemalm kan anvéindas
direktimasugnenoch
Sinter framstélls typiskt av sligmed 58-62 Pellets haller en hégre och jamnare kvali- handlas dérfr normalt till
procents jarnhalt att jamféras med pellets tet och handlas dé&rfér normalt till premie en premie gentemot slig.
déarmotsvarande generelltligger pa 62-65 gen-temot styckemalm.
procent.

+ + +

JARNTILLVERKNING | MASUGNEN

Kélla: Cuervo Resources, Raw Materials Group
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Exempel pé& anvénding av stal

”Staltillverkningen kan

forbdttras genom att anvéanda

malm med hégre jdrnhalt.”

Vi ska leverera gron malm

till stalindustrin”

Staltillverkarna star infér omfattande férénd-
ringar framéver. Bakgrunden &r att stalindu-
strin slapper ut stora méngder koldioxid som
madste minska. Mélet &r att na koldioxidfri
staltillverkning, vilket kan ta omkring 30 ar.
Hér ger Paul Marsden, Technical Sales &
Marketing Director pé Nordic Ore, sin syn pé
utvecklingen.

Vad kan stélindustrin géra fér att foréndra sig?

— Tyvarr &r det fér dyrt och for riskfyllt att snabbt
investera i ny teknik. Daremot kan stéltillverkarna
relativt snabbt géra mycket fér att 6ka produktiviteten
i befintliga anléggningar. Det kan handla om att
anvénda révaror som héller hdgre kvalitet och att
inféra processer som leder till Iégre koldioxidutslépp,

ill exempel direkireducerat jérn (DRI).

Vad menar du med att ravaran héller hégre kvalitet?
- Staltillverkningen kan férbéttras genom att anvénda
malm med h&gre j&rnhalt. Man kan &ven anvénda

r&varor som férbéttrar processen i masugnen. Det kan
handla om malm med en jérnhalt p& &ver 65 procent

eller pellets med hag kvalitet.

Hur paverkar det utsléppen?

— Forenklat kan man séga att om jérnhalten ér hég sa
blir det en légre andel odnskade metaller som méste
smdltas. Det leder i sin tur fill Idgre energidtgéng, vilket
innebdr att mindre kol anvénds och d&rfér minskar

utsléppen av koldioxid.

Hur gér det med att utveckla metoder for koldioxidfri
staltillverkning?

— Det finns flera initiativ f6r att minska utsléppen och
merparten handlar om att f& bort anvéindandet av kol.
Det pagér flera projekt, exempelvis Hybrit, fér att né
storskalig fossilfri stélproduktion, och dérmed revolutio-
nera stélfillverkningen. Men det kommer férmodligen
att ta 20-30 &r och under tiden finns det mycket som
stélindustrin kan géra for att minska utsldppen genom
att anvéinda befintlig teknik, fréimst genom att anvénda

hégvérdig insatsvara.

Hur kommer Nordic Iron Ore in i bilden?

- Véra produkter kommer att hélla mycket hég kvalitet
med upp fill 71 procent jérnhalt och det blir vi ett av
relativt f& bolag att kunna erbjuda. Nar vi séljer fill

europeiska lénders staltillverkare innebér det grénare

Paul Marsden

transporter j@mfért med att de importerar malm frén
andra héll i vérlden.

— Den gruva vi ska bygga kommer att vara sé& auto-
matiserad och digitaliserad som méjligt. Vi ska bland
annat anvénda grén fdrnybar energi vilket innebér att

vi kan leverera grén malm till stalindustrin.
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Verksamhet

Ludvika Gruvor

Gruvutvecklingsbolaget Nordic Iron Ore ska

ateruppta gruvdriften vid Ludvika gruvor

som &r ett samlingsnamn for fyndigheternai
Blétberget, Vidsmanfdltet och Haksberg i sédra
Dalarna. Malet dar att bygga en toppmodern,
miljdvénlig gruva som anvénder eldrift i storsta

mdjliga utstréckning. En viktig milstolpe som

uppnaddes under det gangna aret var den

optimeringsstudie som genomférdes for Blotberget

och som ytterligare forbdttrade Ilonsamheten.

16

Ludvika Gruvor har gamla anor och en léng historia av
gruvdrift som Nordic Iron Ore &r en del av. Redan pé& 1600-
talet bérjade j@rnmalm brytas i omradet och ar 1900 starta-
des storskalig gruvdrift. Stora Kopparberg &vertog driften
vid Blétberget i mitten av férra seklet, men 1979 upphérde
verksamheten som en félid av léga jGrnmalmspriser och en
svag konjunktur. Ar 2008 &verléts tillstanden fill Nordic Iron
Ore som ska &terstarta gruvdriften med bérjan i Blstberget
for att sedan expandera till Vasman och Haksberg.

Totalt kontrollerar Nordic Iron Ore kénda och indikerade
mineraltillgéngar om 87,4 miljoner ton med en j&érnhalt p&
36,2 — 41,7 procent samt antagna mineraltillgédngar om
109,3 miljoner ton med en jérnhalt p& 36 — 38,4 procent,
enligt JORC standard. Den potentiella livsléngden fér
Blétberget &r som lagst 12 ér, férutsatt att de indikerade och
antagna mineraltillgéngarna i Blétberg och Haksberg kan
uppgraderas till minst 36 Mt brytvérda reserver.

Optimeringsstudie fér Blstberget

Grunden fér Whittle Consultings optimeringsstudie var

den genomférbarhetsstudie (DFS) som Golder Associates
avrapporterade 2019 fér Blétberget. | den kom Golder
Associates bland annat fram till ett nettonuvérde om drygt

1 miljard kronor vid 6 procent diskonteringsrénta, en rérel-
semarginal pa 44 procent och en internrénta pa 15 procent
fore skatt. Whittle Consultings optimeringsstudie resulterade
i att [5nsamheten fér Blstberget forbattrades kraftigt, se
faktaruta nedan.

Som en félid av de positiva resultaten gar Nordic Iron Ore
vidare i arbetet med att starta gruvdrift vid Blétberget.
Bolaget fér férhandlingar med potentiella investerare och
langivare fér att utvérdera olika strategiska och finansiella
méjligheter.

Bérjar i Blétberget

Nordic Iron Ores plan fér att aterstarta gruvdriften ér inde-
lad i tre faser. Fas 1 omfattar start av brytning vid Blétberget
med en férsta produktionslinje i anrikningsverket. Fas 2
bestar av fyndigheterna vid Vasmanfaltet som i fas 3 anslu-
ter till gruvan i Haksberg. Genom att bérja i Blétberget, dar
bolaget redan har alla tillsténd péa plats, far bolaget intékter
fran férsaljning. Detta kapital kan bidra till investeringarna

i fas 2 och 3, vilket innebér att det belopp som ska tas in fér
att finansiera investeringarna kan reduceras vésentligt.

Ekonomisk sammanfatining av

optimeringsstudien for Blétberget

Hésten 2020 avrapporterade Whittle Consulting, en australiensisk
konsultfirma specialiserad pd strategisk planering fér gruvindustrin,
resultatet fréin en optimeringsstudie fér Blotberget. Syftet med

studien var att, med utg&ngspunkt frén genomférbarhetsstudien fér

Blstberget, optimera det ekonomiska utfallet av projektet.

Med studien fick Nordic Iron Ore &ven en omfattande kontroll av
genomfdrbarhetsstudien som kom 2019, men framfér allt ett mycket
bra underlag fér att bygga en sé 16nsam gruva som majligt. En
optimeringsstudie bestér fill stor del av omfattande datasimule-

ringar fér att identifiera den brytningsplan och det nyttjande av

anrikningsverkets kapacitet som maximerar projektets nettonuvér-

de. Utfallet av studien blev bland annat:

* Nettonuvérdet skade fill 172 miljoner, vilket &r en 8kning med
dver 50 procent jamfért med genomférbarhetsstudien.

* Infernréintan 6kade fill 21,2 procent fére skatt och 19 procent
efter skatt.

* Produktionskostnaden per ton férdig produkt (“cash cost”)
sainktes i det optimerade fallet till drygt 51,3 dollar fréin 56,9.

En sammanfattning av optimeringsstudien finns p& nordicironore.se

under "Tekniska rapporter”.
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Ett mycket bra

utgangsldge

Den enkla regeln fér I6nsam
j@rnmalmsutvinning é&r att leve-
rera malm ur marken till kunden
for ett konkurrenskraftigt pris
och till en kostnad som innebér

Logistik pa plats H&ég produktkvalitet Effektiv produktion

Inom logistik har bolaget tillgang fill ett Nordic Iron Ore kommer att sticka ut Den snabba tekniska utvecklingen
befintligt och effektivt jgrnvagssystem

som leder till djuphamnen i Oxeldsund

inom stdlindustrin eftersom bolaget ska inom gruvindustrin ger Nordic Iron

leverera en av de hégsta jrnmalmskva-  Ore goda méjligheter att férvérva

for vidare transport sigvégen.

liteterna globalt med upp fill cirka 71

hogeffektiv utvinnings- och process-

verksamheten &r I16nsam. Logistik,
produktkvalitet och produktions-
effektivitet ar tre nyckelomréden
som madste optimeras for att
skapa en I6nsam verksamhet. Just
detta talar for Nordic Iron Ore.

procent jgrnhalt.

utrustning. Bolagets driftskostnader
véintas minska till féljd av mer moderna
utvinningsmetoder.

BB BSED SND NG NG NG MEp D D NG SN o
BSG BSED SND SNEG NG NG Mo D D G SN D

& W

Ett modernt malmtag
kantransporteraupp-

emot3000ton jdrn-
malm. Det motsvarar
90fullastade lang-
tradare medslap.

Nordic Iron Ore -
en del av Dalarnas
gruvndring

Under sjén Vésman har magnetitmineraliseringar varit kéinda
sedan slutet av 1800-talet d& den férsta magnetiska kartan upp-
réttades dver sjon. De férsta undersdkningsborrningarna gjordes
under vintern 1916. Dock var det férst ér 1954 som den davarande
dgaren, Stéllbergsbolaget, uppréttade den férsta flygmagnetiska
kartan éver Vésterbergslagen samt genomférde detalierade mag-
netiska métningar fréin isen &ver sjdn Vésman. Tolkningarna av
dessa métingar indikerade att mineraliseringarna var betydande
och att de kunde ha ett djup p& atminstone tusen meter. Mellan
aren 1954 och 1959 genomférde Stéllbergsbolaget éven ett
undersdkningsprogram vars resultat ledde till att Stéllbergsbolaget
beslét att fortsétta undersdkningarna av den sédra delen av
Vésmanférekomsten under jord. 1960 séinktes eft schakt till 280
meters djup vid sédra stranden av Vasman. Vid fullskaliga
anrikningstester av 8 000 ton jérnmalm producerades cirka

4000 ton slig med en jarnhalt om 65 procent. Ar 1964 avslutade
Stéllbergsbolaget undersskningarna av Véasmanféltet p& grund av

den férvéintade svaga prisutvecklingen pd jgrnmalmsmarknaden.

1900

1944

1949

1950-1966

1986-1975

1978

1979

1980

2007

2008
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Bp G D SEL D 5o

Bloétbergets historia

Bergverks AB Vulcanus startar storskalig gruvdrift

Stora Kopparberg Bergslags AB pabériar férberedelserna fér brytning
inom nérbelégna utmdl. Bergslagsschaktet séinks och modernt industri-
omrade etableras

Stora Kopparberg Bergslags AB képer Vulcanusgruvan fran
flyktkapitalbyrén

Gruvomrédet integreras, bade Vulcanusgruvan och Bergslagsschakten
utnyttias. Arsprodukfionen nér cirka 400 kiloton rémalm och 220
kiloton sligprodukter

Bergslagsschaktet avsénks till 570 meters avvégning, malmskippen
uppgraderas fill en arskapacitet om 600 kiloton och den nya anlégg-
ningen fas i drift i december 1975

SSAB bildas och Stora Kopparberg Bergslags AB 6verlater
Blstbergets gruva

Gruvdriften upphér

Tillstand och gruvréttigheter éterlamnas till staten

Nya undersdkningstillsténd séks och beviljas

Tillstanden &verlats till Nordic Iron Ore
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Nordic Iron kommer att anvénda sig av grén el i stérsta mdjliga utstréickning. Natagaren, Vasterbergslagens Elnét AB, arbetar med att flytta

och anpassa luftledning pé 50kV fér att bereda plats for de kommande anléggningsarbetena.

e TR

=

Karta ver Ludvika gruvor. Orange férg visar bear-

betningskoncessionerna vid Blstberget, Véasman och
Haksberg. Lila férg visar planerade industriomraden

och sandmagasin.

Dubbelstreckade linjer visar planerade tunnlar
som kommer att férbinda brytomrédena med

anrikningsverket.

18

Omraden som ger
hégst téckningsbidrag
prioriteras tidigt

Whittle Consultings optime-
ringsstudie har ytterligare 6kad
Idnsamheten fér Blstberget.
Hér berattar Nordic Iron

Ores projektdirektér och
platschef Markus Karlsson mer
om studien.

Konsultbolaget Whittle Consulting,
ett av varldens mest ansedda
analysféretag inom gruvindustrin,
presenterade resultatet fran
optimeringsstudien hésten 2020,

se sid 16. Studien innehdller

bland annat en plan f&r nér olika
delar av gruvan ska brytas och
darfér delades gruvan in i olika
omréden. Sedan togs den optimala
turordningen fér nér bryting ska ske
i de olika omrédena.

— Omré&den som ger hégst
téckningsbidrag prioriteras tidigt och
ddarmed maximeras nuvardet, berét-
tar Markus Karlsson och fortsétter:

- Man kan &ven se det som att
Whittle har réknat om malmen fill

pengar. | brytplanen har man, i den

man det &r praktiskt mjligt, priorite-
rat brytning av de hégsta valérerna
och lagger véixelpengarna mot slutet

av gruvans livslangd.

Dessutom har Whittle optimerat
driften i anrikningsverket fér att max-
imera produkfionen av magnetitkon-

centrat. Dessa atgérder har bidragit

till att nettonuvérdet dkat med drygt
50 procent till 172 miljoner USD.

Markus Karlsson
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Blotberget - hog

lonsamhet, gott om malm

Ludvika Gruvor bestar av Blétberget, Vasmanfaltet
och Haksberg. Blétberget &r den férsta fyndigheten
som Nordic Iron Ore ska bearbeta. Hér finns malm
for minst 12 ars brytning och den optimeringsstudie
som genomférdes 2020 visar pa god I6nsamhet.

Den viktigaste héndelsen under 2020 var optimeringsstudie
som genomfdrdes. | korthet visade den att nettonuvérdet for
Blstberget uppgick till 172 miljoner USD med en internréinta
pé 21,2 procent fére skatt. Fér mer information, se sid 16.
Optimeringsstudien baserades p& genomfsrbarhetsstudien
(DFS) som kom 2019 och som &ven den visade pa god
I18nsamhet.

Nordic Iron Ore har alla tillstand pé plats fr att starta
gruvdrift i Bldtberget. Bearbetningskoncessionen, som
beviljades av Bergsstaten 201], [5per under 25 &r med rétt
att férléngas. Bearbetningskoncessionen innebdr rat till
utvinning och tillgodogérande av jarn, lantan och apaitit.
Miljstillstand beviljades 2014.

Genomsnittlig jGrnhalt pa nérmare 70 procent
Under 2015 och 2016 genomférdes omfattande tester for
optimering av metallurgisk anrikning i laboratorie- och
pilotskala av totalt cirka 20 ton rémalm hos GTK i Finland
och SGA och Weir Minerals i Tyskland. Resultaten av
testerna visade p& méjligheten att framstélla produkter med

Blotbergets tillgangar

en genomsnittlig jérnhalt pé nérmare 70 procent, och en
kombinerad koncentratblandning av magnetit och hematit
pé nérmare 69 procent. Det innebér att produktens kvalitet
ar bland vérldens hégsta.

Blstbergets malmfalt och mineraltiligéangar

Mineraltiligdngarna i Blstberget har identifierats ned till 800
meters avvdgning och har berdknats till 45,4 miljoner ton
med 41,7 procent jarn, vilka klassificerats som kénda och 9,6
miljoner ton med 36,2 procent j&érn klassade som indikerade.
Till detta kommer 11,8 miljoner ton med 36,1 procent jérnklas-
sificerade som antagna mineraltiligéngar. Av tillgéngarna
har 34,1 Mt klassificerats som brytvérda reserver.

Merparten av brytningen i Blétbergsgruvan innan sting-
ningen 1979 skedde ovanfér 240 metersnivan. Nordic Iron
Ore planerar att aterstarta gruvdriften nedanfér tidigare
utbrutna omraden med 420 metersnivan som ny huvudnivé.

Blstbergsfaltet bestar huvudsakligen av tre mineralisera-
de kroppar:

¢ Kalvgruvan (apatitrik magnetitmineralisering)

¢ Hugget- Flygruvan (apatitrika
magnetithematitmineraliseringar)

¢ Sandellmalmen (apatitrik magnetitmineralisering)

GALLANDE BEARBETNINGSKONCESSIONER

NAMN MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
Bltbergsgruvan K nr 1 Jérn, lantan, lantanider, apatit 2011-08-30 - 2036-08-30 126,4
Blstbergsgruvan K nr 2 J&rn, lantan, yttrium, skandium, apatit 2017-08-14 - 2042-08-14 38,7

MINERALTILLGANGAR
KANDA INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE MT % FE ENLIGT
Blstberget 45,4 4,7 9,6 36,2 1,8 36,1 JORC 2012

19



Nordiclron Ore Arsredovisning 2020

Vasmanfaltet

- lovande potential

Anda sedan 1800-talet har det varit ként

att det finns magnetmineraliseringar under
sjon Vasman. Foér Nordic Iron Ore innebér
Vasmanfaltet en mycket intressant méjlighet
att expandera verksamheten ytterligare efter

att gruvdriften vid Blétberget &r igang.

Vasmanféltet har ett mycket bra geografiskt lage. Faltet ligger néra
Blétbergsgruvan och dess planerade industriomréade och &r en direkt sydlig
fortséttning av jarnmineraliseringarna i Héksbergsféltet. Det innebér stora
logistiska och infrastrukturella synergier att Véasmanfaltet kan dra férdel

av de investeringar som planeras fér Blstberget avseende logistik och
anrikning.

Vasmanfaltets mineraltillgangar

procent jérn som fér nérvarande klassificerats som antagna mineraltillgéng-
ar. Berdkningarna utférdes enligt standarden JORC av Thomas Lindholm
GeoVista AB, Kvalificerad Person.

Vasmanfaltets tillgangar

BEARBETNINGSKONCESSIONER

Vasmanféltets sédra del, inklusive mineraliseringarna pé Finnéset,
underssktes under hésten 2012 med kérnborrning ned till cirka 300 meters
djup. Mineraltillgangarna inom den mindre del som underséktes med

kérnborrning har uppskattats till 7,0 miljoner ton med 38,5 procent jérn vilka
klassificerats som indikerade tillgangar, samt 85,9 miljoner ton med 38,4

MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
2017-12-20
Jémn - 2042-12-20 15,4
MINERALTILLGANGAR
INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE ENLIGT
Vésman 7,0 38,5 85,9 38,4 JORC

Smart Exploration - for
en gronare gruvindustri

Nordic Iron Ore &r en viktig
partner i det EU-finansierade
projektet Smart Exploration, ett
projekt som har ett starkt fokus
pé att utveckla nya effektiva
och miljévénliga metoder fér
prospektering.

Smart Exploration &r ett samarbete
mellan 27 universitet och féretag frén 11
olika lénder. Hsten 2020 genom-
forde AMKVO och SGU (Sveriges
Geologiska Undersdkning) i samarbete
med Nordic Iron Ore bland annat en
geofysisk métning med drénare vid
Blstberget. Allménheten, fill exempel
skolor och Ludvika kommun, bjéds in
till Oppet Hus som hélls vid Blstbergets
tidigare gruvomrade.
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— Det &r fantastiskt att kunna visa
lokalsamhéllet vilka framsteg som gjorts
inom projektet. Dessutom &r det viktigt
att uppmuntra yngre generationer att
engagera sig i det lokala néringslivet
och dess utveckling. Métingarna i sig
gick mycket bra och visar en utvidgning
av mineraliseringar béde véster och
under tidigare kénda fyndigheter,
séiger Paul Marsden Nordic Iron Ores
Technical sales & Marketing Director
som varit en av medlemmarna i Smart

Explorations Executive Board.

Traditionellt &r prospektering alltfér
beroende av omfattande och dyra
borrningar fér att undersska minerali-
seringar. Uppsala universitet och SGU

har utvecklat tvé elektromagnetiska

maétsystem som genom att lénkas ihop
med seismiska métningar kan ge bra
information. Med hiélp av en kraftkélla
pé& marken och drénare i luften kan
stora omraden utforskas hela végen ner
till 1,2 kilometer utan att borra.

- Resultaten sammanstsills och
modelleras i 3D och jamférs med
Nordic Iron Ores egna data. Resultatet
frén denna modellering bekréftade inte
bara befintliga kénda resurser utan lyfte
ocksé fram ytterligare mineralisering
och gav en béttre forstéelse for de
geologiska strukturerna. Det méjliggér
i sin tur forbattrad utvecklingsdesign for

att bygga gruvan, séiger Marsden.

Smart Exploration har nu slutférts och
sammanlagt har fem prototyper och sex
metodologiska I8sningar utvecklats som
nu finns tillgangliga fr gruvindustrin.
Med dessa kan gruvnéringen f& hég-

uppl&sta och noggranna undersékning-

ar av ytan, samt modelleringsalgoritmer
som &r lémpliga fér teknik fér att
prospektera djupt utan att borra. Fyra
av dessa testades i Blétberget, Vasman

och Héksberg.

’f

Paul Marsden
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Haksberg
-~ ett historiskt falt

Haksberg &r Ludvika gruvors tredje féilt
med gamla anor. Hér skedde gruvbrytning
fran 1700-talet och fram till 1979. Nordic
Iron Ore har savél bearbetningskoncession

som miljotillsténd f6r Haksberg.

Héksberg ar det tredje faltet som Nordic Iron Ore kommer att bearbeta efter
Bldtberget och Vésmanfiltet. Mineraliseringarna i Haksbergféltet upptréder
i fyra langstréickta parallella zoner frén viken vid sjén Véasman i séder till
Kallbotten i norr. Jarnoxidmineralen utgérs till cirka 80 procent av magnetit
och till 20 procent av hematit.

De indikerade mineraltillgdngarna i Haksbergsfaltet ned till 350 meters av-
vagning har uppskattats till 25,4 milioner ton med en genomsnittlig jarnhalt
pé 36,4 procent. Tidigare genomférda borrningskampanijer indikerar att

potentialen fér att identifiera ytterligare tonnage mot djupet &r betydande.

Under 350 metersnivén, antyder historiska djupborrningar ner mot 800
meter, att malmkropparna fortsétter mot djupet. Den aktuella uppskattning-
en av mineraltillgéngar ligger péd minst 11,6 miljoner ton med en jérnhalt om
cirka 36,0 procent. Berékningarna &r gjorda av Thomas Lindholm Geovista
AB, Kvalificerad Person enligt standarden JORC.

Bolagets ansékan om bearbetningskoncession beviljades av Bergsstaten
den 15 december 2011. Gruvkoncessionen |&per under 25 &r med méjlighet
till férléngning och innebér rétt till utvinning och tillgodogérande av jérn,
koppar, guld och molybden. Miljétillstand beviljades 2014.

Haksbergs tillgangar

BEARBETNINGSKONCESSIONER

MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
Jarn, koppar, 2011-12-15
guld, molybden -2036-12-15 136,3
MINERALTILLGANGAR
INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE ENLIGT
Haksberg 254 36,4 1,6 36,0 JORC
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Framtidens
hallbara gruvdrift

Nordic Iron Ore dr en del i utvecklingen
mot ett hallbart samhélle. Gruvdriften ska
utformas med modern teknik sa att paverkan

i form av exempelvis buller, vibrationer

och utslapp till luft och vatten minimeras.
Bolaget har en god dialog med Lénsstyrelsen,
kommunen och de boende i ndromradet.
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Hallbar utveckling innebér att manskliga behov tillgodoses
pé ett sddant sétt att det inte hindrar framtida generationer
frén att tillgodose sina behov. Rent konkret innebér det

att langsiktigt bevara vattnens, jordens och ekosystemens
produktionsfdrméaga och att minimera negativ inverkan pé
naturen och ménniskors hélsa.

Hallbar utveckling kan delas in i tre omraden:

¢ Ekonomisk héllbarhet: att hushalla med ménskliga och
materiella resurser p& léng sikt.

¢ Social héllbarhet: bygga ett langsiktigt stabilt och
dynamiskt samhélle dér grundlaggande ménskliga
behov uppfylls.

¢ Milidmassig héllbarhet: ekonomisk tillvéixt anpassas till
vad miljsn tal och leder inte till en forstdrd miljs.

Nar Nordic Iron Ore planlagger den kommande verksam-
heten &r dessa tre aspekter av hallbarhet hgt prioriterade.
Inom ekonomisk héallbarhet kommer vi att till exempel att
anvanda effektiva och moderna brytningsmetoder och
maskiner som medfér sa lag energiférbrukning som méjligt,
vilket innebér att Nordic Iron Ore bidrar till att hushélla med
resurser.

Inom social héllbarhet vill bolaget bland annat bidra till
att ndromradet kring Ludvika utvecklas. Enbart den férsta
verksamheten vid Bl&tberget férvintas ge sysselsétining
till 8ver 200 personer. Nér den planerade verksamheten
vid Véasman och Héksberg &r igdng kommer de positiva
effekterna p& samhéllet att bli &nnu stérre.

Miljdmaéssig hallbarhet &r centralt. | planléggningsarbetena
infér produktionsstarten kommer en rad faktorer att viigas
in, s& som eldrift istdllet for dieseldrift och att minimera
utslépp till vattendrag. Eftersom brytningen kommer att ske
under jord uppstar inga sér i landskapet. Bolaget avser éver
tiden att certifiera verksamheten enligt 1ISO14001 och fér
miljdarbetet anvinda Dalarnas miljdmal som ledstjgrna.

Under 2020 arbetade bolaget med en rad olika program
relaterade till hallbarhet infér den kommande gruvdriften.
Ett sédant var kontrollprogrammet fér brunnsévervakning
som syftar till ett bevaka grundvattennivéer och vattenkvali-
teten. Dértill pagick aven arbete med bland annat kompen-
sationsomréden fér naturvérden, se separat text pé sid X.
Nordic Iron Ore lamnade in en ansdkan till Lansstyrelsen om
godk&nnande av kontrollprogram fér grundvatten i februari
2021, en ansdkan som sedan beviljades.

Styrning av héllbarhetsarbetet

Nordic Iron Ores strévan att minimera skador pé naturen
och bidra till en héllbar utveckling utgér frén de av styrelsen
faststéllda policyer och riktlinjer. Ett viktigt ramverk fér detta
ar principerna i FN:s Global Compact. Det yttersta ansvaret
fér Nordic Iron Ores héllbarhetsarbete ligger hos styrelsen,
medan det operativa ansvaret att félja upp mél och priorite-
rade aktiviteter ligger hos féretagsledningen.

Nordic Iron Ores policys och riktlinjer

Hallbarhetspolicy

Grundprinciper om hur verksamheten skall bedrivas
hallbart, ur savél ett ekonomiskt, miljdméssigt som socialt
perspektiv.

Personalpolicy

Grundlaggande principer fér medarbetares rat till et
utvecklande arbete innefattar medarbetarens arbets-
miljdansvar som ska utmérkas av sakerhet, respekt och
fértroende for varje enskild medarbetare.

Miljspolicy

Grundlaggande principer végledande fér att verksamhetens
samlade miljsbelastning och resursférbrukning blir sé lag
som mdjligt och bidrar till en langsiktigt hallbar och 16nsam
utveckling genom sténdiga férbattringar.

Uppférandekod
En regelguide om bolagets ansvar och upptrédande som
god afférspartner, arbetsgivare och samhéllsaktér. For

miljarbetet prioriteras tre omraden:

¢ Minimera péverkan pé den fysiska miljén i
verksamhetsomradet

¢ Minimera utslépp till luft och vatten

¢ Skapa en sdker arbetsmiljé
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Miljstillstand

Fér att bedriva stadigvarande gruvverksamhet krévs
tillstdnd fran Mark- och miljsgdomstolen enligt reglerna i
miligbalken. De stéller krav pé bland annat utslépp i luft
och vatten, buller och hantering av avfall och miljsfarliga
amnen. Till ansékan om tillsténd fogas en omfattande
miljskonsekvensbeskrivning vars syfte &r att identifiera och
beskriva de direkta och indirekta skador som den planerade
verksamheten kan medféra pa ménniskor, djur, véxter,
mark, luft, vatten, klimat, landskap och kulturmiljs. Dessutom
omfattas hushéllningen med mark, vatten och den fysiska
milidn i vrigt samt annan hushélining med material, révaror
och energi.

Mark- och milisdomstolen vid Nacka Tingsratt tillstyrkte
2014 bolagets ansékan om miljstillstand. Under 2015 upp-
fylldes ett viktigt villkor i domen, dé Lénsstyrelsen i Dalarna
godkénde bolagets kompensationsplan fér férlorade
naturvérden vid éterstart av gruvproduktionen i Blétberget
och Héksberg. | domen stélls &ven krav pé en éterstall-
ningsfond som byggs upp med en férsta stérre inbetalning
s& snart tillstdndet tas i ansprék genom pabérjande av
anléggningsarbeten.

Sa sdkerstdills viktiga

naturvarden

Att starta gruvbrytning innebér
att stor miljshénsyn ska tas.
Emma Béckstrém &r en av Nordic
Iron Ores medarbetare som
arbetar med just dessa fragor.

Gruvor, precis som alla annan
industriell verksamhet, ska uppfylla
reglerna i miljsbalken och det &r Mark-
och Miligdomstolen som évervakar att
s& sker. P4 Nordic Iron Ore pégér ett
intensivt arbete pé& flera fronter och tvé
av dessa &r programmen fér brunnss-
vervakning och kompensationsomréden

fér naturvarden.

Nér den befintliga gruvan vid
Blétberget bériar témmas pd vatten
kan det f& konsekvenser fér enskilda

vattentskter (egna dricksvattenbrunnar)
och fér energibrunnar (till exempel
brunnar fér bergvérme). Anledningen
&r att grundvattennivén kan komma

att sénkas.

- Darfér méter vi redan nu vattenni-
vén- och vattenkvaliteten i brunnar. P&
s& satt fér vi viktiga referensvérden att
jamféra mot ndr gruvan bérjar tsmmas
pa vatten, Emma Béickstrém.

Na&r gruvan anléggs kommer naturen
att pdverkas. Med programmet for
kompensationsomraden fr naturvérden
kompenserar Nordic Iron Ore fér det
som péverkas med atgérder pé andra
hall. Till exempel har det gamla sand-
magasinet véxt igen och den vildvuxna
skogen har blivit en potentiell héck-

ningsplats fér bland annat den séllsynta
vitryggiga hackspetten. Nér omradet
dter ska tas i drift maste skogen
avverkas vilket péverkar potentialen att
fungera som héckningsplats.

— Ett sétt att underlétta fér den vitryg-
giga hackspetten &r att vi gallrar bort
barrskog och éterskapar 18vskogsmiljs-
er pd andra omréden. Hackspettarna
kan bygga bon och den déda veden
skapar fler insekter som i sin tur &r mat

&t faglarna.

Nordic Iron Ore kommer &ven att kom-
pensera fér bland annat kalkbarrskog,
backmiliser, 16vskog och sjé med

strandzon.

Emma Backstrom
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Aktiekapital och
agarforhallanden

Nordic Iron Ores aktie noterades pa Nanaq First First North Growth Market &r en alternativ marknadsplats
. . som drivs av de olika bérserna som ingar i NASDAQ OMX.
North Stockholm den 1 oktober 2018. Bérsvérdet per .

Den har inte samma juridiska status som en reglerad mark-

den 31december 2020 var 89,0 Mkr. Sista betalkurs nad. En placering i ett bolag som handlas péa First North

&r mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pé
for Nordic Iron Ores aktie 2020 var 2,65 kronor. en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna

till handel pé First North har en Certified Adviser som

&vervakar att reglerna efterlevs. Nordic Iron Ores Certified

Adpviser ar Wildeco.

Kortnamn: NIO
ISIN-kod: SE0011528017

Utdelningspolicy
Nordic Iron Ore befinner sig i en expansiv tillvéxtfas dér
eventuella &verskott av kapital i rérelsen investeras i rérel-
sen och/ eller forvarv. Bolaget har hittills inte Idmnat nédgon
utdelning till dess aktiedgare sedan Bolagets bildande.
Mot bakgrund av detta har Bolaget inte antagit négon
utdelningspolicy.

Agare per januari 2021
AKTIEAGARE 2020-12-31

Aktieagare Antal aktier Andel av réster och kapital
Bengtssons Tidnings AB 7799238 23,22%
Ludvika Holding AB 4453 483 13,26 %
Whittle Equity Pty Ltd 2327 689 6,93 %
Skalpussen AB 1106 000 3,29%
Kopparinvest AB 884 160 2,63 %
Emil Nilsson 795204 2,37 %
Bjsrn Israelsson 725000 2,16 %
Jonas Bengtsson 524105 1,56 %
Fredrik Attefall 495 339 1,47 %
ron Ore ' Johan Flink 410000 1,22%
Ovriga 14061748 41,87 %
Totalt 33582993 100 %

¥
ol
-

24



Nordiclron Ore Arsredovisning 2020

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen nedan redogér fér utvecklingen av Bolagets aktiekapital sedan dess bildande.

°

AR

. Andring Andring Totalt Totalt Kvotvérde,
Ar Handelse antal aktier aktiekapital, SEK antal aktier aktiekapital, SEK SEK*
2008  Bildande 1000 100 000,00 1000 100 000,00 100,00
2008  Uppdelning 11 000 - 12000 100 000,00 8,33
2010  Apportemission’ 18 400 153 333,33 30400 253 333,33 8,33
2010  Teckningsoptioner? 14000 116 666,76 44 400 370000,00 8,33
2010  Fondemission - 400000,00 44 400 770000,00 17,34
2010  Nyemission® 6940 120 355,86 51340 890355,86 17,34
2011 Nyemission* 26 500 459 572,072 77 840 1349927932 17,34
2011 Uppdelning 7706 160 - 7784000 1349927932 0,17
2012 Kvittningsemission® 3708738 643 182,042481 11 492738 1993 109,974481 0,17
2014 Nyemission® 1606 000 278518,018858 13098738 2271627993339 0,17
2014 Nyemission” 745099 129 217,619759 13843837 2506785,647201 0,17
2014 Kvittningsemission® 610875 105 940,034103 14454712 2377 568,027442 0,17
2014 Kvittningsemission® 56000 9711,711741 14510712 2516 497,358942 0,17
2015  Kvittningsemission'® 3112501 539780,580457 17 623 213 3056277939399 0,17
2015  Nyemission' 14 837 741 2573 211,847852 32460954 5629 489,787251 0,17
2016  Nyemission'? 4084596 708 364,623758 36545550 6337 854,411009 0,17
2017 Nyemission'® 73091100 12 675708,822018 109 636 650 19013 563,233027 0,17
2018  Kvittningsemissionen' 16 370 000 2838 941,450005 126 006 650 21852 504,683032 0,17
2018  Nyemission'® 73091 100 12 675708,822018 199097 750 34528 213,505050 0,17
2018  Sammanl&ggning -179 187 975 - 19909775 34528 213,505050 1,73
2019  Utnyttjade Teckningsoptioner'® 68 419 118 654 19978 194 34 646868 1,73
2019  Féretradesemission'” 9991276 17 327 213 29969 470 51974081 1,73
2020  Riktad emission'” 400000 693 694 30369470 52667775 1,73
2020  Konvertering'® 885834 1536244 31255304 54204018 1,73
2020  Riktad emission'® 2327 689 4036758 33582993 58240776 1,73
* Avrundat ill tva decimaler.

1. Teckningskursen var 450,00 SEK per akfie. Betalning skedde med apportegendom.

2. Nyemission av aktier genom utnyttjiande av teckningsoptioner. Teckningskursen var 8,33 SEK per aktie.

3. Teckningskursen var 500 SEK per aktie.

4. Teckningskursen var 850 SEK per aktie.

5. Teckningskursen var 17 SEK per aktie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

6. Teckningskursen var 25 SEK per akfie.

7. Teckningskursen var 25 SEK per akfie.

8. Teckningskursen var 20 SEK per akfie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

9. Teckningskursen var 25 SEK per aktie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

10. Teckningskursen var 1,00 SEK per akfie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

11. Teckningskursen var 1,00 SEK per aktie.

12. Teckningskursen var 1,00 SEK per akfie.

13. Teckningskursen var 0,25 SEK per aktie. Nyemissionen delregistrerades vid tv tillféllen; vid forsta registreringen ékade
aktiekapitalet med 9 958 369,102110 SEK

och vid andra registreringen 8kade akfiekapitalet med 2 717 339,719908 SEK.

14. Teckningskursen var 0,50 SEK per aktie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

15. Nyemissionen omfattade units bestdende av tvé aktier och en vederlagsfri teckningsoption. Varje unit emitterades fill en kurs om
1,00 SEK, innebérande en teckningskurs om 0,50 SEK per aktie d& teckningsoptionen emitterades vederlagsfritt.

16. Teckningskursen var 10,00 SEK per aktie.

17. Teckningskursen var 2,50 SEK per akfie.

18. Konverteringskursen var 9,02 kronor per aktie.

19. Emissionskursen var 2,57 kronor per aktie.
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Bolagsstyrningsrapport 2020

Med bolagsstyrning avses de beslutssystem genom
vilka aktiedgarna, direkt eller indirekt, styr Nordic
Iron Ore AB (publ).

Bolagsstyrningen i Nordic Iron Ore utgér ifrén svensk lag-
stiftning, frémst aktiebolagslagen och Bolagets bolags-ord-
ning samt de interna instruktioner som Bolaget har upprattat
och faststéllt.

Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) géller fér svenska
aktiebolag vars aktier &r upptagna pé en sé kallad reglerad
marknad och syftar till att utgdra vigledande regler fér god
bolagsstyrning och komplettera lagstiftningen pd omraden
dér den stéller hégre krav. Bolagets aktier &r sedan 1
oktober 2018 &r upptagna till handel pd Nasdaq First North
Growth Market. D& denna handelsplats inte &r en reglerad
marknad &r Bolaget inte skyldigt att tillampa Koden, men
Bolaget har som ambition att successivt vidta atgérder for
att efterleva reglerna i Koden, i en takt som bedéms vl
avviégd utifrén verksamhetens stadium och omfattning.

Fér att uppfylla kraven fér notering p& Nasdaq First North
har bolaget utsett Wildeco Ekonomisk Information AB till
Certified Advisor.

Aktien

Aktiekapitalet uppgick vid rékenskapsérets slut fill totalt
58 240 776 kronor férdelat pa 33 582 993 aktier, med ett
kvotvérde om 1,734 kronor per aktie.

Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen utgéra
légst 34 000 000 kronor och hégst 136 000 000 kronor och
antalet aktier skall vara hégst 76 000 000 stycken. Nagra
begrénsningar av aktiernas dverlatbarhet finns inte enligt
bolagsordningen eller géllande lagstiftning. P& &rs-stém--
man 2020 beslutades om bemyndigande av styrelsen att
utge finansiella instrument med eller utan féretradesrétt for
befintliga aktiedgare. Emission enligt bemyndigandet fér
omfatta hégst ett sédant antal aktier, konvertibler eller teck-
ningsoptioner som ryms inom bolagsordningens grénser.

Aktieagare och bolagsstamma

Nordic Iron Ores hégsta beslutande organ &r bolags-stém-
man, dar akliedgarna utdvar sitt inflytande i Bolaget. Varje
ar skall en ordinarie bolagsstémma héllas, en sé kallad
arsstémma. Arsstamman fattar beslut bland annat avseende
faststéllande av resultat- och balansrékningar, disposition
av Bolagets vinst eller forlust, ansvarsfrihet for styrelse och
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verkstéllande direktr och val av styrelse och revisorer samt
faststéller arvoden till dessa.

Enligt Nordic Iron Ores bolagsordning kan bolagsstémma
héllas i Ludvika kommun, dér den huvudsakliga verk-sam-
heten avses bedrivas eller i Stockholms kommun. Kallelse

till &rsstémma samt till extra bolagsstémma dér fréga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall ut-
fardas tidigast sex och senast fyra veckor innan bolagsstam-
man. Kallelse till annan extra bolagsstémma skall utférdas
tidigast sex och senast tvé veckor fére stamman. Kallelse

till bolagsstémma skall ske genom annonsering i Post och
Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats. Information
om att kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri.
Ré&tt att delta och résta for sina aktier vid bolagsstémman
har de aktiedgare som pé avstdm-ningsdagen &r registrera-
de i den av Euroclear férda aktieboken och som dessutom i
ratt tid har anmalt sitt deltagande till Bolaget.

Arsstémman 2020 hélls den 29 juni pa restaurang Kajkrogen
i Ludvika. Kommuniké frén érsstdmman finns publicerad pé
Bolagets hemsida. Vid &rsstémman fattades beslut om omval
av styrelseledaméterna Jonas Bengtsson, Gésta Bergman,
Tomas Olofsson och Timo Lindborg. Tomas Olofsson valdes
till styrelsens ordférande.

Valberedning

Arsstémman beslutade att valberedningen skall utses genom
att styrelsens ordférande kontaktar minst tre av de stérsta
aktiedgarna vid utgéngen av 2020 f&r att dessa utser en
representant vardera som, tillsammans med styrelsens
ordfsrande, bildar valberedning. Valberedningen utser
ordférande inom sig.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen svarar fér Nordic Iron Ores organisation och
forvaltningen av Bolagets angelégenheter. Styrelsen skall
fortlspande bedéma Bolagets och koncernens ekono-miska
situation och se till att Bolagets organisation &r utformad,

s& att bokfringen, medelsférvaltningen och Bolagets
ekonomiska férhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett betryg-
gande sétt. Styrelsen viljs for tiden intill nést-kommande
arsstamma.

Styrelsen skall enligt bolagsordningen besté av mellan
tre och tio ledaméter med hdgst tio suppleanter Bolagets
styrelse bestar fér nérvarande av fyra styrelseledaméter,
utan suppleanter.
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| styrelsen f&r Nordic Iron Ore finns kompetens och
erfarenheter fran omraden som &r av betydelse fér Bolaget.
Styrelsen innefattar ledaméter som bland annat har kom-
petens och erfarenheter av féretagsledning och féretagsut-
veckling inom gruvindustrin samt finansiering.

Styrelsearbetet sker utifrén géllande lagstifining, regler och
den arbetsordning styrelsen har faststéllt. Arbets~ordningen
ses I8pande dver och faststills Gtminstone en gang per ar
pé det konstituerande styrelsemétet efter &rsstamman.

Styrelsen har beslutat att fér nérvarande inte utse négra
utskott inom styrelsen, med anledning av att styrelsen anser
att de uppgifter som skulle utfdras av ersattnings- och revi-
sionsutskott under nuvarande stadium i Bolagets utveckling,
skéts effektivast inom ramen for styrelsen i sin helhet.

Styrelsen skall enligt arbetsordningen héalla minst sex
sammantraden, utdver konstituerande sammantradet.

Under 2020 héll styrelsen 16 sammantréden inklusive
protokollférda telefonméten. Styrelsen behandlade vid sina
ordinarie méten de fasta punkter som férelag vid respektive
styrelsemdte i enlighet med styrelsens arbetsordning sésom
VDs rapport om viktigare héndelser sedan féregaende méte
och ekonomiska rapporter.

Styrelsen halls informerade om Bolagets finansiella
stéllning och utveckling, étminstone vid varje ordinarie
styrelsesammantréde. Finansiell rapportering till styrelsen
skall ske enligt faststélld instruktion avseende ekonomisk
rapportering.

Nu géllande arbetsordning, instruktion avseende ekono--
misk rapportering samt delegationsordning faststélldes av
styrelsen den 29 juni 2020.

Pé& Bolagets hemsida www.nordicironore.se éterfinns under
rubriken Bolagsstyrning, bolagsordningen, samt information
om styrelse och ledande befattningshavare. Uppgifter

om utbetald erséttning till styrelsen framgér av not i
arsredovisningen.

Verkstdllande direktéren

Verkstallande direktéren &r understélld styrelsen och har
framst ansvar fér den [6pande verksamheten, innefa-ttande
bland annat personal-, finans- och ekonomifragor, [6pande
kontakter med Bolagets intressenter (sésom myndighe-

ter och finansiella marknaden) samt att tillhandahélla
styrelsen den information som krévs fér att kunna fatta

vl underbyggda beslut. Arbets- och ansvarsférdelning
mellan styrelse och verkstéllande direktéren regleras av
lagstiftning, Bolagets instruktion till verkstéllande direktdren
om arbetsférdelning mellan styrelse och verkstéllande
direkiéren samt av styrelsen faststalld delegationsordning.
Styrelsens ordférande fér Ipande dialog med verkstéllande
direktdren och vid behov kallas till extra styrelseméten.

Lennart Eliasson &r sedan september 2018 verkstdllande
direktér i Bolaget. Dessférinnan verkade han som ekonomi-
direktdr i Bolaget. Verkstéllande direktéren presenteras nér-
mare p& bolagets hemsida under “Om oss, Organisation,
Ledande befattningshavare”. Uppgifter om erséttning till
verkstéllande direktéren redovisas i érsredovisningens noter.

Insiderregister och insiderpolicy

Infér marknadsnoteringen av Bolagets aktie p& Nasdaq
First North har styrelsen antagit en informationspolicy inne-
héllande bland annat regler om hantering av insiderinfor-
mation. Policyn reglerar rutiner fér de perioder dé& personer
i ledande stéllning och andra insynspersoner inte far
bedriva handel med aktier eller andra finansiella instrument
utgivna av bolaget.

Revision

Revisorn skall granska Bolagets &rsredovisning och
bokféring samt styrelsens och den verkstéllande direk-t6-
rens férvaltning i enlighet med aktiebolagslagen och god
revisionssed i Sverige.

Vid &rsstamman 2020 omvaldes Bolagets revisor Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB med Anders Hvittfeldt som
ny huvudansvarig revisor fér perioden fram fill érs-
stdmman 2021.

Information till aktiemarknaden

Dé& Bolaget har ett mycket stort antal &gare har Nordic Iron
Ore som malsétining att [6pande hélla aktie-mark-naden
informerad om Bolagets verksamhet, s& att marknadens
krav pé& information och information i rétt tid vél tillgo-
doses. Krav pé Bolagets informationsgivning finns fréimst

i lagstiftning och NASDAQ OMX regler f&r First North
Growth Market.

Nordic Iron Ore avlémnar kvartalsrapporter, boksluts-kom-

muniké och arsredovisning vilka offentliggérs via pressre-
lease och publiceras pé bolagets hemsida.

27



Nordic Iron Ore

Arsredovisning 2020

Styrelse och Ledning

Nordic Iron Ores styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besté av légst tre ledaméter och hégst tio ledaméter med hégst
tio suppleanter. Styrelsen bestar fér nérvarande av fyra ledaméter utan suppleanter. Styrelseledaméterna &r
valda fér tiden intill slutet av arsstémman 2020.

-

B

TOMAS OLOFSSON
Styrelseledamot och ordférande
sedan maj 2017 (Styrelsesuppleant
2014 - 2016)

Fédd: 1968

Ovriga uppdrag: VD i Lemont
AB, dgare, partner och styrelsele-
damot i bl a Ludvika Holding AB,
Gryténge Invest AB, Fastighets AB
Morgéardshammar AB, Datorama
AB, Badhusudden AB, A.Rentall AB
och Mecapto AB samt Svanstréms
Lackeringar AB, Rondic Invest AB.

Bakgrund: Tomas Olofsson

ar entreprenér och har 20 ars
erfarenhet av verkstadsbranschen.
Han har utvecklat och byggt upp ett
flertal industri-, bemannings- och
fastighetsbolag.

Oberoende av bolaget och dess
ledning/ Icke oberoende av stérre
aktiedgare.

Innehav i bolaget: 4 453 483
aktier genom bolag.

JONAS BENGTSSON
Styrelseledamot sedan 2011

Fodd: 1969

Utbildning: Civilekonom,

Stockholms universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i Bengtssons Tidnings AB med
dotterbolag, i Zensum AB, Jonas
Bengtsson Invest AB med dotterbo-
lag, samt Svenska Nyttobostéader
AB med dotterbolag.

Bakgrund: Jonas Bengtsson &r
partner i BTAB Invest har 15 érs
erfarenhet frén finansbranschen och
utveckling av smé och medelstora
industri- och fastighetsbolag.

Oberoende av bolaget och dess
ledning/Icke oberoende av stérre
aktiedgare.

Innehav i bolaget: 524 105 aktier
direkt och 7 799 238 genom bolag.

TIMO LINDBORG
Styrelseledamot sedan 2019

Fodd: 1955

Utbildning: Teknologie doktor,
Civilingenjér i véig och vatten och
har en kandidatexamen i Geologi
samt &r Docent vid Ule&borgs
universitet i Finland: Afférsprocesser
i gruvindustrin.

Ovriga uppdrag: Timo Lindborg
ar en fristdende konsult och senior
specialist & Teknoventure Oy samt
verkstédllande direktor i Arkkitehti- ja
ympdristésuunnittelu Hentild &
Lindborg Oy.

Bakgrund: Timo Lindborg har mer
an 35 é&rs erfarenhet inom gruvpro-
jekt och nordiska féretag, bl.a. som
VD i Sotkamo Silver AB (publ), i
Endomines AB (publ), Endomines
Oy och Kalvinit Oy.

Oberoende i férhallande till bolaget
och dess ledning och i férhallande
till stdrre aktiedgare.

Innehav i bolaget: 55 300 aktier
via bolag.

GOSTA BERGMAN

Styrelseledamot sedan
augusti 2018

Fédd: 1950

Utbildning: LL.B frén Stockholms
Universitet

Ovriga uppdrag: Agare av
Advokatfirman Bergman &
Partners AB, styrelseordférande i
OptiMobile AB, styrelseledamot i
Sensor Fonder AB.

Bakgrund: Afférsjurist sedan

1978 med erfarenhet frén ett antal
stérre bolag sésom Ericsson, Unisys,
Ovako Steel och styrelseordférande
i Grangesberg Iron AB.

Oberoende av bolaget och dess
ledning samt av stdrre aktiedgare.

Innehav i bolaget: -
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Bolagets ledning bestar

av nedanstaende

befattningsinnehavare.
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LENNARTELIASSON

Verkstdllande direktér sedan
september 2018.

Fédd: 1956

Utbildning: Civilekonom, Uppsala
universitet.

Bakgrund: Lennart har varit
verksam som auktoriserad revisor
inom KPMG, dér han var delégare
samt arbetade som specialist inom
finansiell analys och vérderings-
frégor. Lennart har dérefter under
tio ar arbetat som radgivare frémst
avseende anskaffning av riskkapital
och marknadsnoteringar.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i dotterbolaget Ludvika Gruvor AB.

Innehav i bolaget: 50 000 aktier.

74>

MARKUS KARLSSON
Projektdirektér sedan
september 2018.

Fédd: 1973

Utbildning: Gruvingenijér
Helsingfors hégskola

Bakgrund: Markus Karlsson har
mer &n 25 érs erfarenhet av gruv-
utveckling och gruvdrift frén bolag
sdsom LKAB, Northland Resources,
Arcelor Mittal, Northern Iron och
Newcrest Mining Ltd.

Innehav i bolaget: -

HANS THORSHAG
Teknisk direktér sedan 2011.

Fédd: 1950

Utbildning: Bergsingenijér,
Kungliga Tekniska hégskolan (KTH),
Stockholm.

Bakgrund: Hans Thorshag har
mer &n 40 érs erfarenhet fran
gruvbranschen som projekile-
dare, produktionsledare och
gruvspecialist i bolag som LKAB,
Boliden, Midroc Gold och Lundin
Mining. Han &r &ven utsedd som
Kvalificerad Person enligt SveMins
regelverk.

Ovriga uppdrag: Styrelsemedlem
i Mitheko AB.

Innehav i bolaget: 14 000 aktier.

PAUL MARSDEN
Réadgivare inom Marknad och
Produktutveckling.

Fédd: 1957

Utbildning: Fil. kand. i geologi,
Aston University, Birmingham,
Chartered Engineer (C Eng) samt
Chartered Scientist (CSci)

Bakgrund: Paul Marsden har
sedan november 2011 arbetat

som teknisk férséljnings- och
marknadschef i bolaget och hade
dessférinnan under fem ar olika
chefsbefattningar inom Northland
Resources, bland annat som VP
Business Development. Dessférinnan
har Paul Marsden under néstan 30
ar varit anlitad som konsult inom
den internationella gruv-, jarn- och
stélindustrin, daribland nérmare 27
ar med Corus Consulting (fidigare
British Steel Consultants Ltd). Paul
Marsdens senaste position inom
Corus Consulting, som projektledare,
innefattade bland annat ansvar fér
forstudier och global marknadsféring
av jarnmalm. Paul Marsden &r Gven
utsedd som Kvalificerad Person enligt
The Institute of Metals, Minerals and
Mining (IOM) och dess regelverk.

Ovriga uppdrag: Fériroendevald,
Member’s Benevolent

Trust of IOM3.

Innehav i bolaget: 17 740 aktier.
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Nordic Iron Ore AB (publ), org
nr 556756-0940, avger f3ljande &rsredovisning och koncernredovisning fér
verksamhetséret 2020-01-01 till 2020-12-31.

VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bestér av prospektering, projektutveckling och
gruvverksamhet, framst genom férvalining och férédling av de inne-
havda bearbetningskoncessionerna avseende jarnmalmsfyndigheter i
Vasterbergslagen. Bolaget har samtliga tillstand inklusive miljstillstand fér
det inledande projektet i Blstberget.

Vasentliga héndelser under rikenskapsaret

Projektutveckling

Genomférbarhetsstudien fér Blotberget kompletterades under éret med en
optimeringsstudie. Optimeringsstudien utgick frén genomférbarheten och
dér gjorda antaganden men visade pé kraftigt kad [6nsamhet for projektet.

Som viktiga férbéttringar frén studien kan némnas:
* NPV fére skatt vid 8 % rénta dkade med &ver 50 % till MUSD 172

¢ Total produktionskostnad/ton fardig produkt signk fran USD 56,9
till USD 51,25

¢ Projektets internrénta (IRR) fére skatt skade fréin 15,4 % till 21,2 %

Studien skall utgéra grund fér att besluta om finansiering av projektet och
har darfsr baserats pé genomférbarhetsstudien vilken prioriterat verifierba-
ra kostnader och darfér inte bygger pé den senaste tekniska utvecklingen
inom gruvbranschen. Aven det antagna framtida jérnmalmspriset &r ofér-
andrat frén genomfdrbarhetsstudien. Antagandet ér i genomsnitt 100 USD
per ton FOB Oxel&sund fér en produkt med i genomsnitt cirka 69 % jarn.

Bolaget arbetar nu tillsammans med potentiella leverantérer for att specifi-
cera den slutliga utformningen av anléggningarna.

Provtagning och analyser av vattenkvalitet samt kontroll av vattennivaer
genomfdrs I6pande. Ett kontrollprogram som skall féljas framdeles infér och
under drift av gruvan har utformats i samréd med Lénsstyrelsen som efter
rikenskapsérets utgéing godkénde programmet.

Bolaget har gett natégaren, Véasterbergslagens Elnét AB, uppdraget att
flytta och anpassa befintlig luftledning p& 50kV. Arbetet utfors for att bereda
plats fr kommande anléggningsarbeten vid det planerade industriomradet.
Arbetet har blivit férsenat pé grund av leveransproblem férorsakade av
pandemin men véntas slutféras under véren 2021.

Covid-19

Férutom ovan némnda leveransproblem resulterade pandemin i férseningar
i arbetet genom att fysiska méten méste stéllas in eller skjutas upp pé
obestémd tid. Effekten har framférallt varit att aktiviteter gétt langsammare
dé samarbetspartners exempelvis haft testanléggningar sténgda medan all
personal arbetat pa distans. Aven kontakter med myndigheter och dessas
handléggningstider kan &ven under 2021 komma att ha en negativ inverkan
pé tiden fér genomférande av vissa aktiviteter.

Under en del av aret utnyttjade bolaget reglerna om korttidspermittering av
anstélld personal.
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Finansiering
Under juni ménad konverterades det utestdende lanet, motsvarande
7 990 219 kronor inklusive ranta, till 885 834 nya aktier.

Bolaget genomférde under perioden en riktad emission om 2 327 689 aktier
som erséttning fér den utfdrda optimeringsstudien.

| augusti upptogs ett kortfristigt 1an om 5 mkr. Lanet forfll i februari 2021
och ersattes d& med ett nytt kortfristigt |l&n med konverteringsrétt.

Kunder

Bolaget har fortsatt haft [spande kontakter med ett antal globala aktérer
som visat intresse att ansvara fér marknadsféringen av bolagets framtida
produktion. Dessa bekraftar att NIO kommer att producera en efterfrégad
produkt med premiumprissétining.

Tillsténd
Bolaget har fyra bearbetningskoncessioner av vilka tre omfattas av miljstill-
stdnd och faststélld kommunal detaljplan fér anléggning av industriomrade.

Under é&ret beviljades &ven ett undersskningstillstand for ett omréde i
anslutning till Blstbergets bearbetningskoncessioner.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Bolaget erhéll kortfristig lénefinansiering om cirka 20,9 mkr for att reglera
ett kortfristigt |an samt técka rérelsekapitalbehovet under arbetet med att
sdikra finansieringen av detaljstudierna och évriga férberedelser for sjélva
anlaggningsarbetena. Cirka halva lanebeloppet I6per med rétt till konverte-
ring medan resterande &r en sedvanlig lanefacilitet.

Bolaget har bestallt vérderingsutlétande avseende de markomraden som
méste férvdrvas infér pabérijande av byggnadsarbeten.

MEDARBETARE

Under rikenskapséret uppgick medelantalet anstéllda till 3 (3). Samtliga i
moderbolaget. Tre personer arbetade pé deltid under anstéllningsliknande
former, men var anlitade pé konsultbasis.

FINANSIELL STALLNING, LIKVIDITET

OCH FRAMTIDA KAPITALBHOV

Koncernen hade pé balansdagen en likviditet pa 5,2 mkr. Soliditeten
uppgick till 93,23 %. Koncernens egna kapital uppgick till 153,7 mkr, vilket
motsvarade 4,58 kronor per aktie.

Pabérjande av anlédggningsarbeten kommer att kréiva omfattande
finansiella resurser, omfattande sévél eget kapital som lénefinansiering.
Finansieringsbehovet kommer att uppskattas mer exakt i samband med den
detaljplanering som pébérjats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Férutom risker kopplade till framtida vérldsmarknadspriser pé jarnmalms-
produkter och véxelkursen mellan svenska kronor och USD, som péverkar
I8nsamheten i projektet, samt tekniska risker, &r méjligheterna att starta
verksamheten beroende av att nédvéndiga myndighetstillstand féreligger
och att villkoren i dessa uppfylls samt att det omfattande kapitalbehovet kan
tillgodoses. Nordic Iron Ore har erhéllit samtliga nédvéndiga tillsténd, men
projektets genomférande kréver att bolaget tillférs nédvandigt kapital.

FRAMTIDA UTVECKLING

Arbetet med att stérka dgarbasen och sékra finansieringen av anléggnings-
arbetena &r den viktigaste padgéende aktiviteten. Parallellt med detta pagar
ett arbete med att utveckla genomférbarhetsstudien i syfte att optimera
gjorda antaganden och underbygga dessa med offerter fran leverants-

rer samt att utvérdera majligheterna att ta tillvara den senaste tekniska
utvecklingen inom gruvndringen i syfte att géra gruvan mer miljévénlig och
samtidigt mer |6nsam. Avsikten &r att ta in pengar i flera steg dér det férsta
ar att finansiera slutfsrandet av dessa detaljstudier.

Finansieringsarbetet férsvérades under éret av den pandemi som drabbat
vérlden och dess konsekvenser pé de finansiella marknaderna och méjlig-
heterna att resa till fysiska méten och platsbessk. Det &r fortfarande oméiligt
att bedéma hur langvariga och omfattande konsekvenserna kommer att

bli, men vi méste rikna med férseningar pé grund av leveransproblem och
forlangda handlaggningstider.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till &rsstamman férfogande stéende vinstmedel:

Belopp i kronor

Balanserat resultat -162 822 487
Overkursfond 219 818 659
Arets resultat -9 088 380
Totalt 47 907 792

Styrelsen féreslér att vinstmedlen 47 907 792 kronor, balanseras i
ny rékning.

Bolagets och koncernens resultat och stéllning framgér av efterfsljande
resultat- och balansrékningar med tillaggsupplysningar och noter.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTATET - KONCERNEN

Belopp i Tkr Not 2020 2019
Ovriga externa kostnader 6,7,8 -4 296 -4 961
Personalkostnader 8 -3 184 -3724
Avskrivningar av materiella anléggningstillgangar n,12 -827 -827
Summa rérelsens kostnader -8 306 -9 512
Rérelseresultat -8 306 -9 512
Finansiella intékter - -
Finansiella kostnader -715 -1 643
Finansnetto -715 -1643
Resultat efter finansiella poster -9 021 -11 155
Skatt 9 - -
Avrets resultat -9 021 -11 155
Ovrigt totalresultat

Hénférligt till

Moderféretagets dgare -9 021 -11 155
RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT

Belopp i Tkr Not 2020 2019
Avets resultat 9021 -11 155
Ovrigt totalresultat - -
Summa Svrigt totalresultat -9 021 -11 155
Antal aktier

Antal aktier vid érets utgéng, st 33 582 993 29 969 470
Genomsnittligt antal aktier (fére utspadning), st 30 930 590 20 191 563
Genomsnittligt antal aktier (efter utspédning), st 30930 590 20 191 563
Resultat per aktie 10

Resultat per aktie, véigt genomsnitt fére utspddning, sek -0,29 -0,55
Resultat per aktie, véigt genomsnitt efter utspédning, sek -0,29 -0,55
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KONCERNBALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvérderingsarbeten n 156 723 149 364
Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och inventarier 12 - -
Nyttjanderéttstillgéngar 13 2 421 3248
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 15 31 31
Summa anléggningstillgangar 159 175 152 644
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 15,16 314 434
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 226 342
Likvida medel 16,19 5195 12 964
Summa omséttningstillgéngar 5735 13 740
SUMMA TILLGANGAR 164 910 166 384
EGET KAPITAL

Eget kapital hénférligt till moderforetagets aktieéigare

Aktiekapital 20 58 241 51 974
Ovrigt tillskjutet kapital 219 818 211 148
Balanserat resultat inklusive &rets totalresultat -124 314 -115 295
Summa eget kapital 153 745 147 827
SKULDER

Langfristiga skulder

Uppléning 16,21 - -
Leasingskulder 13 221 2 590

221 2590

Kortfristiga skulder

Upplaning 16,21,25 5213 8808
Leasingskulder 13 379 770
Leverantdrsskulder 160 2 689
Ovriga skulder 16,22 120 145
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16,23 3081 3555
Summa kortfristiga skulder 8953 15966
Summa skulder 1164 18 557
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 164 910 166 384
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - KONCERNEN

Hanfarligt till moderbolagets aktieégare

Balanserat resultat

Belopp i Tkr Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital inkl. arets resultat Totalt eget kapital
Ingéende eget kapital 2019-01-01 34 528 206 263 -104 140 136 651
Avets resultat -11 155 -11 155
Ovrigt totalresultat - -
Nyemission 17 446 8 211 25 657
Nyemissionskostnader -3326 -3 326
UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-12-31 51974 211 147 -115 295 147 827
Ingéende eget kapital 2020-01-01 51974 211 147 -115 295 147 827
Avrets resultat -9 021 -9 021
Ovrigt totalresultat - -
Nyemission 6267 8702 14 969
Nyemissionskostnader -30 -30
UTGAENDE EGET KAPITAL 2020-12-31 58 241 219 819 -124 316 153 745

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i Tkr Not 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Arets resultat -9 021 -11 155
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar/nedskrivningar 827 827
Ovriga poster som inte ingér i kassaflédet -895 -715
-9 088 -11 043

Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 236 279
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -2 665 3806
Kassafléde fran den I8pande verksamheten -11 517 -6 958

Investeringsverksamheten

Férvéry av immateriella anléggningstillgéngar -1 251 -12 106

Kassafléde fran investeringsverksamheten -1251 -12 106

Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader - 14 875
Upptagna l&n 24 5000 12 000
Amortering av skuld 24 - -4 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5000 22 875
Arets kassafléde -7768 38m
Likvida medel vid arets bérjan 12 964 9153
Likvida medel vid érets slut 5195 12 964
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr Not 2020 2019
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6,78 -5 219 -5866
Personalkostnader 8 -3184 -3724
Avskrivningar och nedskrivningar 1,12,13 - -
Summa rérelsens kostnader -8 403 -9 590
Rérelseresultat -8 403 -9 590
Resultat frén finansiella investeringar

Rénteintékter - -
Réntekostnader -686 -1 613
Summa resultat fran finansiella investeringar -686 -1 613
Resultat efter finansiella poster -9 088 -11 203
Skatt 9 - -
Arets resultat -9 088 -11 203
RAPPORT OVER MODERBOLAGETS TOTALRESULTAT

Belopp i Tkr Not 2020 2019
Avefs resultat 9088 -11 203
Ovrigt totalresultat - -
Summa Svrigt totalresultat -9 088 -11 203
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgéngar
Aktiverade utgifter avseende prospekterings och utvérderingsarbeten n 156 438 149 205
156 438 149 205
Materiella anléggningstillgéngar
Maskiner och inventarier - -
Finansiella anléggningstillgéngar
Andelar i koncernfsretag 14 50 50
Andra langfristiga fordringar 15 31 31
81 81
Summa anléggningstillgangar 156 519 149 286
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 17 314 434
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 226 342
Kassa och bank 19 5152 12 921
Summa omséttningstillgéngar 5692 13 697
SUMMA TILLGANGAR 162 211 162 983
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20 58 241 51 974
Fond for utvecklingsutgifter 47 487 40 154
105728 92128
Fritt eget kapital
Overkursfond 219 819 211 148
Balanserat resultat -162 822 -144 286
Arets resultat 9088 -11 203
47 908 55 659
Summa eget kapital 153 636 147 786
Langfristiga skulder
Uppléning - -
Kortfristiga skulder
Uppléning 21 5213 8808
Leverantérsskulder 160 2 689
Ovriga kortfristiga skulder 22 120 145
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23 3082 3555
Summa kortfristiga skulder 8 575 15197
Summa skulder 8 575 15197
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 162 211 162 983
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér utveck- Balanserat Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital lingsutgifter Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingéende eget kapital
2019-01-01 34528 28 063 206 263 -122 031 -10 164 136 659
Resultatdisposition -10 164 10 164 -
Nyemission 17 446 8 21 25 657
Nyemissionskostnader -3326 -3326
Aktivering av utvecklingsutgifter 12 091 -12 091 -
Avrets totalresultat -11 203 -11 203
Utgéende eget kapital
2019-12-31 51974 40 154 211 147 -144 286 -11 203 147 787
Ingéende eget kapital
2020-01-01 51974 40 154 211 147 -144 286 -11 203 147 786
Resultatdisposition -11 203 11 203 -
Nyemission 6267 8702 14 969
Nyemissionskostnader -30 -30
Aktivering av utvecklingsutgifter 7 334 -7 334 -
Arets totalresultat -9 088 -9 088
Utgdende eget kapital
2020-12-31 58 241 47 488 219 821 -162 823 -9 088 153 637
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS
Belopp i Tkr Not 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Avrets resultat -9088 -11 203
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar - -
-9 088 -11 203
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 236 279
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -2 665 3966
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11 517 -6 958
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anléggningstillgangar -1 251 -12 106
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 251 -12 106
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto effer nyemissionskostnader - 14 875
Upptagna lén 24 5000 12 000
Amortering av skuld - -4 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5000 22 875
Arets kassaflsde -7 768 38
Likvida medel vid drets bérjan 12 921 9110
Likvida medel vid érets slut 5152 12 921
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Tillaggsupplysningar

Not 1 Allméninformation

Nordic Iron Ore AB (publ) &r ett gruv- och prospekteringsbolag vars
huvudsakliga verksamhet bestar i prospektering och gruvverksamhet framst
genom att férvalta och férédla de av bolaget innehavda undersskningstill-
stdnden och bearbetningskoncessionerna avseende jarnmalmsfyndigheter i
Vasterbergslagen.

Nordic Iron Ore-koncernen bestar, férutom av moderbolaget Nordic
Iron Ore AB (publ), av det helégda dotterbolaget Ludvika Gruvor AB.

Not2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Moderbolaget &r ett aktiebolag som &r registrerat i Sverige och har sitt séte
i Ludvika kommun. Beséksadressen till huvudkontoret &r Vendevégen 85 A,
182 91 Danderyd. Samtliga belopp redovisas i tusentalskronor (tkr) om inte
annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregéende éar. Styrelsen
har godkant &rs- och koncernredovisningen fér offentliggérande den 23
april 2021.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Nedanstéende redovisnings- och vérderingsprinciper avser bade koncern-
redovisningen och moderbolagets &rsredovisning om annat inte sérskilt
anges. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International

Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts

av EG-kommissionen fér tilldmpning inom EU. De viktigaste redovisnings-
principerna som tilldmpats nér denna koncernredovisning uppréttats anges
nedan. Koncernredovisningen har &ven uppriéttats i 8verensstammelse med
svensk lag och med tillampning av RFR 1, kompletterande redovisningsregler
for koncerner, som har publicerats av Radet for finansiell rapportering.
Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvérdemetoden.
Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall moderbolaget
tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen anges detta sepa-

rat under rubriken Moderbolaget redovisningsprinciper. Att upprétta
rapporter i dverensstammelse med IFRS kréver anvéndning av en del viktiga
uppskattningar fér redovisningséndamal. Det krévs dven att ledningen gér
vissa beddmningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper.
De omré&den som innefattar en hég grad av bedémning, som &r komplexa
eller sédana omréden dér antaganden och uppskattningar &r av vasentlig
betydelse fér koncernredovisningen anges separat. Se not 4.

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 tillampas av koncernen fran och med den 1januari 2019. IFRS 16

har ersatt IAS 17 och enligt den nya standarden ska leasetagare redovisa
atagandet att betala leasingavgifter som en leasingskuld i balansrékningen.
Rétten att nyttja den underliggande tillgangen under leasingperioden
redovisas som en tillgéng. Avskrivning pé tillgéngen redovisas i resultatet
liksom en rénta pé& leasingskulden. Erlagda leasingavgifter redovisas

dels som betalning av rénta, dels som amortering av leasingskulden.
Betalningar fér leasingavtal med en leaseperiod understigande 12 méanader,
korttidsleasingavtal, och leasingavtal avseende tillgéngar som har ett lagt
vérde undantas.

Leasingkostnaderna bestér av lokalhyra och arrende.

KONCERNREDOVISNING

Férvarvsmetoden anvénds fér redovisning av koncernens férvérv. Det enda
dotterbolag som finns i koncernen &r startat i egen regi och séledes inte
forvarvat.

EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER

Funktionell valuta och rapportvaluta

Koncernens féretag har svenska kronor (kr) som funktionell valuta och
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utléndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt
de valutakurser som géller pé transaktionsdagen. Valutakursvinster och
forluster som uppkommer vid betalning av sédana transaktioner och vid
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omrékning av kundfordringar och leverantérsskulder i utléndsk valuta
redovisas i resultatrékningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Aktiverade utgifter avseende prospekterings-

och utvéarderingsarbeten

Utgifter for prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgangar
redovisas i enlighet med IFRS 6 "“Prospektering efter samt utvérdering av
mineraltillgéngar”. Prospekterings- och utvérderingsarbeten vérderas till
anskaffningsvérde och avser alla utgifter direkt hanférliga till prospektering
och utvérdering av mineraltillgangar.

| aktiverade utgifter fér prospekterings- och utvérderingstillgangar ingér
utgifter fér geologiska och tekniska studier, provborrningar samt labora-
torieanalyser. Indirekta kostnader och kostnader som uppkommer innan
undersékningstillstand erhélls redovisas direkt som en kostnad under

den period da de uppkommer. Frén och med nér teknisk mojlighet och
kommersiell genomférbarhet kan pévisas kommer de aktiverade utveck-
lingsutgifter som &r hénférbara till Ludvika Gruvor inte léngre klassificeras
som prospekterings- och utvérderingstillgangar. Omklassificering kommer
dé att ske, varpé redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella anlégg-
ningstillgdngar respektive IAS 38 Immateriella tillgangar, beroende pé hur
tillgéngarna klassificerats.

Avskrivning

Avskrivningar fér prospekterings- och utvérderingsarbeten péabérias i
samband med produktionsstart vid gruvanléggningarna och sker sedan i
takt med gruvanléggningens nyttjande.

Nedskrivning

Eventuellt nedskrivningsbehov avseende prospekterings- och utvérde-
ringstillgéngar prévas nér tillgéngarna omklassificeras till materiella eller
immateriella tillgéingar eller nér fakta och omsténdigheter tyder pé att det
redovisade vérdet kan &verstiga dess &tervinningsvérde. En nedskrivning
redovisas som en kostnad i resultatrdkningen. En eller flera av féljande
faktorer och omsténdigheter indikerar att nedskrivning bér prévas:

¢ Den period som fdretaget har rétt att prospektera det angivna omrédet
har 16pt ut eller kommer att [6pa ut inom snar framtid och ej férnyas.

¢ Betydande utgifter fér ytterligare prospektering efter samt utvérderingar
av mineraler utvdrdering av mineraltillgéngar i omrédet i fréga ér
varken budgeterade eller planerade.

¢ Prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgéngar i omrédet i
fréga har inte lett till upptéickt av mineraltillgangar i kvantiteter som &r
av kommersiell storlek och féretaget har beslutat att upphéra med sédan
verksamhet i omrédet i fraga.

e Tillrackliga uppgifter féreligger fér att indikera, trots att en utveckling
i omradet i fréga troligen fortsatter, att det redovisade vérdet for
prospekterings- och utvérderingstillgéngen troligen inte kan atervinnas
helt genom framgangsrik utveckling eller vid fsrséljning.

Aktiverade kostnader i form av prospekterings- och utvérderingstillgéng-
ar samt undersékningstillstand skrivs ner sé snart exploateringslicensen
aterlamnas till utférdaren.
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MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anléggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvéirde med
avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan
hénféras till férvérvet av tillgangen.

Avskrivningar pé& andra tillgangar, fér att férdela deras anskaffningsvérde
ner till det beréknade restvérdet, gérs linjért dver den beréknade nyttjande-
perioden enligt féljande:

Maskiner och inventarier 5 ar
Vinster och férluster vid avyttring faststélls genom en jamférelse mellan
forsaljningsintékten och det redovisade vérdet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen omfattar pé till-
gangssidan likvida medel, l&nefordringar och 8vriga kortfristiga fordringar.
Pé skuldsidan &terfinns laneskulder, leverant&rsskulder, leasingskulder samt
dvriga kortfristiga skulder.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nér
foretaget blir part till instrumentets avtalsméssiga villkor. Skuld tas upp nér
motparten har levererat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala,
aven om faktura &nnu inte har mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort frén balansrékningen nér réttigheterna i avtalet
realiseras, [&per ut eller bolaget férlorar kontrollen éver dem. Detsamma
géller fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort frén balans-
rikningen nér férpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat sétt I6per ut.

En finansiell tillgéing och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrékningen endast nér det féreligger en laglig rétt att
kvitta beloppen samt nér det féreligger en avsikt att reglera posterna med
ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgéngen och reglera skulden.

Klassificering och vérdering

Vid den férsta redovisningen ska finansiella tillgéngar klassificeras som
verkligt via resultatrékningen, upplupet anskaffningsvérde eller verkligt
vérde via vrigt totalresultat. Klassificeringen baseras p& Koncernens
affagrsmodell for férvaltningen av finansiella tillgangar och egenskaper hos
de avtalsenliga kassaflédena frén den finansiella tillgangen. En finansiell
tillgéng vérderas till upplupet anskaffningsvérde om den innehas med syfte
att inkassera avtalsenliga kassafldden och villkoren fér tillgéngen ger vid
bestdmda tidpunkter upphov till kassafléden som endast &r betalningar,
kapitalbelopp och rénta pé det utestdende kapitalbeloppet. Om tillgéngen
innehas bade med syfte att samla in avtalsenliga kassafléden och sélja
finansiella tillgangar, vérderas den till verkligt vérde via dvrigt totalresultat.
Finansiella tillgangar som inte vérderas till varken upplupet anskaffningsvér-
de eller via 6vrigt totalresultat, varderas till verkligt vérde via resultatet.

Samtliga finansiella tillgéngar vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Samtliga finansiella skulder klassificeras till vérderade till upplupet
anskaffningsvérde.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Redovisat vérde, efter eventuella nedskrivningar, fér lanefordringar och
kundfordringar respektive &vriga skulder férutsétts motsvara deras verkliga
varden, eftersom dessa poster &r kortfristiga i sin natur. Koncernen har inga
finansiella instrument som vérderas till verkligt vérde i balansrékningen.

LIKVIDA MEDEL
| likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden. | likvida medel i
kassaflddesanalysen ingar kassa och banktillgodohavanden.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt
kan hénfsras till emission av nya aktier redovisas i eget kapital som ett
avdrag frén emissionslikviden.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fre utspédning berdknas genom att arets resultat hanfér-
ligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett viigt genomsnittligt antal
utestéende aktier under perioden. Vid berdkningen av resultat per aktie
efter utspadning justeras antalet aktier fér samtliga aktier med en potentiell
utspadningseffekt.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantérsskulder &r férpliktelser att betala fér kostnader och aktiverade
utgifter. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forefaller inom ett ar eller tidigare. Leverantérsskulder redovisas till nominellt
belopp. Redovisat vérde fér leverantérsskulder férutsétts motsvara dess
verkliga vérde, eftersom denna post &r kortfristig till sin natur.

UPPLANING

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt véirde, netto efter transaktions-
kostnader. Uppléning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvérde och
eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader)
och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrékningen férdelat dver
laneperioden med tillampning av effektivrantemetoden.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter som &r hanférbara till uppférandet av s k kvalificerade
tillgéngar aktiveras som en del av den kvalificerade tillgangens anskaff-
ningsvérde. En kvalificerad tillgang ér en tillgéng som med nédvéandighet tar
en betydande tid i ansprék att fardigstalla. Fér koncernen &r aktivering av
ranta hanférligt till prospekterings- och utvérderingsarbeten.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatten
redovisas i resultatrdkningen utom i fall dér underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt
beskattningsér och eventuell justering av skatt avseende tidigare beskatt-
ningsér. Den aktuella skattekostnaden beréknas enligt den skattesats som
gdller vid taxeringen. | balansrékningen redovisas skattefordran eller
skatteskuld fr aktuell skatt som kortfristig.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt beriknas pé skillnaden mellan redovisade och skatte-
méssiga varden pé féretagets tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt
redovisas enligt den s.k. balansrikningsmetoden. Uppskjuten skatt
redovisas i princip pé alla temporéra skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vérdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med
tillampning av skattesatser (och lagar) som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som férvéntas gélla nér den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfatining det &r troligt att
framtida skatteméssiga dverskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka
de tempordra skillnaderna kan utnyttjas. Inga skillnader mellan skattemés-
siga och redovisade vérden i bolagets balansrékning finns fér narvarande
och dérmed férekommer inga temporéra skillnader som kunnat leda till
uppskjutna skattefordringar/ skulder.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflédesanalysen &r uppréttad enligt indirekt metod. | likvida medel
ingar kassa och bank.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsférpliktelser

Nordic Iron Ore AB har endast avgiftsbestémda planer. Fér dessa betalar
Nordic Iron Ore AB avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsférsakringsplaner pé obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare betalningsférpliktelser nér avgifterna vél &ér
betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller il
betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgéng i den utstréckning
som kontant &terbetalning eller minskning av framtida betalningar kan
komma Koncernen tillgodo.
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AVSATTNINGAR

En avsdttning redovisas i balansrékningen nér koncernen har en befintlig
legal eller informell férpliktelse som en f5ljd av en intréffad héndelse och
det &r troligt att ett utfldde av ekonomiska resurser kommer att krévas fér att
reglera férpliktelsen samt en tillférlitlig uppskattning kan géras.

INTAKTSREDOVISNING
Rénteintdkter intdkisredovisas férdelat dver 16ptiden med tilldmpning av
effektivréntemetoden.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och
Arsredovisningslagen.

Uppstéllningsform for resultat- och balansrékning
Resultat- och balansrékning féljer arsredovisningslagens uppstaliningsform.

Det innebér skillnader, j@mfért med koncernredovisningen, framst avseende
finansiella intékter och kostnader, rapport ver totalresultat, avséttningar
och rapport éver féréndringar i eget kapital.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag fér eventu-
ella nedskrivningar. Erhéllna utdelningar redovisas som finansiella intékter.
Utdelning som 8verstiger dotterbolagets totalresultat for perioden eller som
innebar att det bokférda vérdet pé innehavets nettotillgéngar i koncernre-
dovisningen understiger det bokférda vérdet pa andelarna, &r en indikation

Not3 Finansiellariskfaktorer

pé& att det féreligger ett nedskrivningsbehov. Nér det finns en indikation
pé att aktier i dotterbolag minskat i vérde gérs en berdkning av atervin-
ningsvardet. Ar detta lagre &n det redovisade vardet gérs en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posten Resultat frén andelar i koncernbolag.

Leasing

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna fér operatio-
nell leasing i enlighet med undantaget i RFR 2. Det innebér att moderbola-
gets principer fér redovisning av leasingavtal &r oférandrat.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument
Moderbolaget tillampar ej IFRS 9, i enlighet med undantagsregeln i RFR 2.

Finansiella instrument vérderas med utg&ngspunkt i anskaffningsvérdet,
med hénsyn till de bestémmelser om vérdering som finns i ARL avseende
omsattnings- och anlaggningstillgangar.

Rénteintdkter och rantekostnader redovisas enligt effektivréntemetoden.

Moderbolaget anvénder samma principer som Koncernen vad géller de
finansiella instrumenten ska redovisas i och tas bort frén balansrékningen.
Vidare anvénds samma principer enligt IFRS 9 som Koncernen fér bedém-
ning och berékning av nedskrivningsbehov fér fordringar.

Laneutgifter
| moderbolaget kostnadsférs laneutgifter I6pande.

Koncernen utsétts for i sin verksamhet en méngd olika finansiella risker;
marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk i kassaflédet och prisrisk);
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens finanspolicy/ riskhanteringspolicy
fokuserar pé att minimera potentiella gynnsamma effekter p& koncernens
finansiella resultat.

Marknadsrisk

* Valutarisk utgér risken fér att valutakursféréndringar paverkar bolagets
resultat, finansiella stéllning och/ eller kassafldden negativt. Valutarisken
aterfinns béde i form av transaktions- och omrékningsrisk. Bolaget har
fér narvarande ingen vasentlig valutaexponering eftersom den opera-
tiva verksamheten i huvudsak har kostnader knutna till SEK. Beslut om
eventuella framtida gruvbrytning kommer dels medféra att betydande
investeringar behdver géras i gruv- och processverksanlaggningar,
maskiner och utrustning, i vissa fall med utléndska leverantérer med
annan valuta &n SEK. Vidare sétts jarnmalmspriserna pé den globala
jarnmalmsmarknaden i USD. Frén att beslut tagits om start av gruvorna,
kommer det att finnas en valutaexponering avseende frémst framtida in-
téktsfldden i USD som behdver hanteras. Bolaget har @nnu inte beslutat
om ndgra valutasékringar eller antagit ndgon valutasékringspolicy men
avser att géra sé nar det blir aktuellt.

e Prisrisk forekommer inte i koncernen i dagsléget, men nér verksamheten
pabérjats kommer koncernen att vara exponerad fér fluktuationer i

priset f&r jarnmalm.

* Ranterisk finns endast begrénsat i dagsléget dé uppburna lén [6per med
fast réntesats.
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Kreditrisk

Kreditrisk &r risken fr att en motpart i en finansiell transaktion inte fullgsr

sina férpliktelser p& férfallodagen. Kreditrisker uppstér genom banktillgo-
dohavanden inklusive sparrade banktillgodohavanden. Endast banker och
finansinstitut med hég kreditrating accepteras i Koncernen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att Koncernen saknar likvida medel fér betalning av
sina &taganden avseende finansiella skulder. Bolaget féljer I5pande upp
koncernens likviditetsreserv for att sékerstélla att koncernen har tillréckligt
med kassamedel fér att méta behovet i den [6pande verksamheten. Per

31 december 2020 har Koncernen en likviditet om 5 195 tkr (12 964 tkr).
Koncernen har efter arets utgang erhéllit kortfristiga kreditfaciliteter och
behéver darfér férstérka betalningsférmégan under andra halvaret 2021.

Loptidsanalys
Per 31 december 2020 Inom 1 ér Mellan 1 och 5 ér Mer é&n 5 ar
Kortfristig uppldning, rénta -213 - -
Korffristig uppléning,
amortering -5 000 - -
Leverantérsskulder -160 - -
Leasingskulder -501 -919 -2 070
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Not4 Viktiga uppskattningar och antaganden fér redovisningséndamal

Uppskatiningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras pé
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvéntningar pé framtida
héndelser som anses rimliga under rédande férhéllanden. Koncernen

gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningséndamél som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antagan-
den som innebér en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade
véarden fér tillgéngar och skulder under néstkommande rékenskapséar anges
i huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér

prospekterings- och utvérderingsarbeten

Nedskrivningsbehov pé prospekterings- och utvarderingstillgéngar prévas,
utifrén kraven i IFRS 6, nér fakta och omsténdigheter tyder pé att det redo-
visade vérdet for en prospekterings- och utvérderingstillgéng kan éverstiga
dess atervinningsvarde. Nar fakta och omstéandigheter tyder pé att det redo-
visade vérdet Sverstiger atervinningsvardet gérs vardering, klassificering
och lamnas upplysningar utifréin kraven i IAS 36, “Nedskrivningar”. Véardet
pé de immateriella tillgéngarna, aktiverade prospekterings- och utvér-
deringsutgifter uppgér per den 31 december 2020 till 156 438 tkr (149 364
tkr). Vérdet ér bland annat avhéngigt av méjligheterna och resurserna att
utveckla de aktiverade utgifterna till brytvérda férekomster. Skulle férut-
sattningarna fér de underliggande bedémningarna som utgér grunden fér
vardet pa de immateriella tillgdngarna éndras och fakta och omsténdigheter

Not5 Segmentsinformation

framkomma som tyder p& att nedskrivningstest skulle behévas genomféras
kan vérdet behéva skrivas ned.

Inga aktiverade kostnader har skrivits ned under éret eller féregaende ér.

(b) Bedémning av eventuell aktivering

av underskottsavdrag

Ovutnyttjade underskott skall bokas som en uppskjuten skattefordran i den
utstréckning det &@r sannolikt att avdraget kan avréknas mot Sverskott

vid framtida beskattning. D& koncernen &nnu ej har startat kommersiell
forsalining &r bolagsledningens beddmning att underskottsavdragen ej skall
aktiveras i vid denna tidpunkt. Bedémningen hérom kommer att ske vid varje
rapportperiods slut.

De underskottsavdrag som finns i koncernen i dag kan utnyttjas utan
tidsbegrénsning.

(c) Beddmning avsdttning fér &terstéllandekostnader

Att uppfylla kraven i miljslagstiftningen kan kréva betydande utgifter,
inklusive utgifter fr aterstéllande av mark och fér skador som beror p&
markféroreningar. D& bolaget inte har pabérjat nédgon gruvdrift och endast
genomfdrt begransade prospekteringar har ingen avséttning fér aterstal-
landekostnader redovisats.

Rérelsesegment rapporteras pé ett satt som Sverensstammer med den
interna rapportering som lamnas till den hégste verkstéllande beslutsfatta-
ren. Den hégste verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion som ansvarar
for tilldelning av resurser och beddmning av rérelsesegmentets resultat. |
koncernen har denna funktion identifierats som VD. Nordic Iron Ore AB
(publ) har till och med utgangen av 2020 verkat inom ett rérelsesegment,
dvs prospektering efter och utvérdering av mineraltillgéngar. Verksamheten

Not 6 Ersdttningtill revisorerna

bedrivs i Sverige. Den rérelsegren som identifierats i Nordic Iron Ore AB
sammanfaller dérmed med rapporteringen fér Koncernen i sin helhet.
Tillaggsupplysningar avseende intékter fran externa kunder och anlégg-
ningstillgéngar fér geografiska omréden samt information om stérre kunder
ar ej tillampligt fér Koncernen dé verksamheten enbart bedrivs i Sverige och
Koncernen &nnu inte redovisar négra intékter.

Med revisionsarvode avses granskning av arsredovisningen och bokfs-
ringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning, vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisorer att utféra samt
radgivning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sédan
granskning eller genomférandet sédana évriga arbetsuppgifter. Allt annat
&r andra uppdrag.

Belopp i Tkr 2020 2019
Koncernen och moderbolaget

PWC

Revisionsuppdrag 395 495
Revisionsnéra fjdnster 44 46
Summa 438 541

a
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Not7 Leasing

Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31

Koncernen och moderbolaget

Arets kostnadsforda leasingavgifter uppgér fill

Leasingavgifter avseende hyreskostnad fér lokal samt arrende 917 on

Framtida leasingavgifter férfaller till betalning enligt féljande:

Inom 1 ér 909 917
Mellan 2 ill 5 &r 840 1184
Senare &n 5 ér 1680 2307

Not 8 Ersdttning till anstéllda m.m

Medelantal anstallda Léner, andra ers&tiningar och sociala kostnader
2020 2019 2020 2019
Koncernen och moderbolaget Koncernen och moderbolaget
Medelantalet anstéllda 3 3 Styrelse, VD och fsretagsledning 3089 3256
Koncernen totalt 3 3 Ovriga anstéllda 713 1250
Summa 3 803 4506
Styrelseledaméter - antal pa balansdagen
Sociala kostnader 799 985
2020 2019 Pensionskostnader, styrelse
Koncernen och moderbolaget och verkstéllande direktér 324 329
Styrelseledamater Pensionskostnader 36 53
Summa 1158 1366

Antal styrelseledaméter 4 4

varav kvinnor - R

Totalt 4 4 Av personalens kostnader har 442 tkr (801 tkr) aktiverats.
| arvode fér styrelse, VD och féretagsledning ingér fakturerade arvoden
Ledande befattningshavare - antal pa balansdagen avseende projektdirektren, teknisk direktér samt rédgivaren inom marknad
och produktutveckling. Dessa kostnader redovisas bland &vriga externa
2020 2019 kostnader i resultatrékningen. Arvodet som redovisas fér 2020 uppgar till
Koncernen och moderbolaget 1224 tkr (1391 tkr).
VD och andra ledande befattningshavare
Mén 4 4 Mellan bolaget och verkstéllande direktéren géller en msesidig upp-
Kvinnor ) ) séigningstid om tre ménader. Under uppségningstiden utgér normal 16n.
Totalt 2 2 Verkstéllande direktdrens anstéllning upphér i samband med pensionering-
en vid 65 &r utan férgéende uppségning.
2020
Belopp i Tkr Arvode Léner Ovriga férméner och ersétiningar Pensionskostnad Total erséttning
Tomas Olofsson, styrelsens ordférande 200 200
Lennart Eliasson, VD 1440 324 1764
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Gésta Bergman, styrelseledamot 75 75
Timo Lindborg, styrelseledamot 75 75
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st 1224 1224
Summa 1649 1440 - 324 3413
2019
Belopp i Tkr Arvode Léner Ovriga férméner och ersétiningar Pensionskostnad Total erséttning
Tomas Olofsson, styrelsens ordférande 200 200
Lennart Eliasson, VD 1440 329 1769
Jonas Bengtsson, styrelseledamot 75 75
Johnas Jansson, styrelseledamot 75 75
Michael Mattsson, styrelseledamot 75 75
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st 1391 1391
Summa 1816 1440 - 329 3585
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Not9 Inkomstskatt/skatt pa arets resultat
Belopp i Tkr % 2020 % 2019
Koncern
Resultat fére skatt -9 021 -11 155
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 21,4 % 1930 21,4% 2387
Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -2 -4
Ej skattepliktiga intékter -
Nyemissionskostnader 6 712
Skatteeffekt av nettoférlust/vinst frén rérelsen som
inte redovisats som en uppskjuten skattefordran -1 935 -3095
Redovisad aktuell skattekostnad 0,0% 0,0 % -
Belopp i Tkr % 2020 % 2019
Moderbolag
Resultat fére skatt -9088 -11 203
Skatt enligt géllande skattesats fér moderbolaget 21,4 % 1945  21,4% 2 397
Skatteffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -2 -4
Ej skattepliktiga intékter -
Nyemissionskostnader 712
Skatteeffekt av nettoférlust fréin rérelsen som inte
redovisats som en uppskjuten skattefordran -1 949 -3 106
Redovisad aktuell skatt 0,0 % 0,0 % -
Skatteméssiga underskott
2020 2019
Moderbolaget
Skatteméssiga underskott 147 347 138 283
Koncernen
Skatteméssiga underskott 147 354 138 290
De underskottsavdrag som finns i koncernen kan utnyttjas utan tidsbegrénsning.
Vagd genomsnittlig skattesats fér Koncernen och Moderbolaget ar 21,4 % (21,4 %).
Not 10 Resultat per aktie
Belopp i Tkr 2020 2019
Resultat per aktie fére utspéadning
Resultat hanférligt fill moderbolagets aktiegigare -9 088 -11 203
Genomsnittligt antal aktier, st 30930 590 20 191 563
Antal aktier vid berékning av resultat per aktie fére utspédning, st 30930 590 20 191 563
Resultat per aktie efter utspédning
Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -9 088 -11 203
Genomsnittligt antal aktier, st 30930 590 20 191 563
Antal aktier vid berékning av resultat per aktie efter utspédning, st 30930 590 20 191 563

Resultat per aktie fére utspédning

Berdkning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets aktiedgare
har baserats pé arets resultat efter skatt hanférligt till moderféretagets
aktiedigare i férhallande till véigt genomsnittligt antal aktier uppgéende
30 930 590 (20 191 563) stycken.

Resultat per aktie efter utspéadning

Ber&kning av resultatet per aktie hanférligt till moderféretagets aktiedgare
har baserats pé arets resultat efter skatt hanférligt till moderféretagets
aktiedgare.
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Not 11 Immateriella anlaggningstillgangar

Aktiverade utgifter avseende prospektering-

Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen och utvarderingsarbeten
Ackomulerade anskaffningsvéirden Balanserade utgifter avseende pn?spektering- och ulv&rc.leringsarbeten.
Vid arets birian 149 365 137 099 avser kostnader som har uppstétt i s.omband med utred.nmgsorbeten kr|r)g
den planerade starten av gruvbrytningsverksamheten, i huvudsak borrnings-
Forvéiry under Gret 7358 12 266 verksamhet. Under aret har aktivering skett av allt som &r direkt kopplat till
Utgéende bokfért véirde 156723 149 365 prospektering inklusive personalkostnader. | koncernen har lanekostnader
aktiverats.
Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Moderbolag
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 149 205 137 099
Forvarv under aret 7234 12 106
Utgdende bokfért véirde 156 438 149 205
Not 12 Materiella anlaggningstillgangar
Belopp i Tkr 2020-12-31  2019-12-31  Avskrivningar
Koncern och moderbolag Avskrivnir:gor sker linjart ver den beréknade nyttjandeperioden, d v s
Ackumulerade anskaffningsvérden Bver fom .
Vid arets bérjan 696 696
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 696 696
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vid érets bérjan -696 -696
Utgaende ackumulerade
av- och nedskrivningar -696 -696
Redovisade vérden - -
Not 13 Nyttjanderéttstillgangar
Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31 Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen Koncernen
Ing&ende anskaffningsvérde 4075 - Ing&ende leasingskulder 3360 -
Tillkommande avtal - 4075 Tillkommande avtal - 4075
Utgdende ackumulerade Amorteringar -770 -715
anskaffningsvérden 4075 4075 Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 2590 3360
Ingéende avskrivningar
Vid érets bérjan -827 - Framtida leasingavgifter fsrfaller
Arets av- och nedskrivningar -827 -827 till betalning enligt fsljande:
Utgaende ackumulerade Inom 1 &r (odiskonterat belopp) 501 929
av- och nedskrivningar -1654 -827 Mellan 2 till 5 &r (odiskonterat belopp) 919 971
Senare &n 5 &r (odiskonterat belopp) 2 070 2307
Utgaende redovisade vérden 2421 3248
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Leasingavtalen utgérs av hyrda lokaler och arrende. Hyresavtalet fér
lokalen i Danderyd strécker sig till 2022-03-31, med majlighet till férlang-
ning efter hyresperiodens utgéng, hyresavtalet fér lokalen i Gréingesberg
forlangs ett ar i taget. Arrendet for den framtida gruvdriften har en planerad
nyttjande period t o m &r 2033. Framtida leasingavgifter &r knutna till ut-
vecklingen i KPl index, dock med begrénsning vid negativ indexférandring.
Indexupprékningar ingér i leasingskulden nér de tréder i kraft och justeras
dé mot nyttjanderdattstillgangen.
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Not 14 Andelarikoncernféretag

Belopp i Tkr 2020-12-31 2019 -12-31
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid érets barian 50 50
Utgédende balans 50 50

Dotterféretag / Org nr. / Séte Antal andelar Andel i % Eget kapital Bokfort varde Resultat
Ludvika Gruvor AB 556856-2994 Ludvika 50 43 50 -
Not 15 Ovriga léngfristiga fordringar
Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen
Deposition enligt minerallagen
stailld till Bergsstaten 31 31
Summa 31 31
Moderbolaget
Deposition enligt minerallagen
stailld till Bergsstaten 31 31
Summa 31 31
Not 16 Finansiellainstrument per kategori
2020-12-31
Finansiella tillgangar Skulder vérderade
vérderade till upplupet till upplupet Summa redovisat
Belopp i Tkr anskaffningsvérde anskaffningsvérde vérde Verkligt virde
Koncernen
Depositioner och spérrade banktillgodohavanden 31 31 31
Andra fordringar 314 314 314
Likvida medel 5195 5195 5195
Summa 5540 - 5540 5540
Uppléning 5213 5213 5213
Leasingskulder 2590 2 590 2 590
Leverantérsskulder och andra skulder 280 280 280
Summa 8083 8083 8083
2019-12-31
Finansiella tillgangar Skulder varderade
vérderade till upplupet till upplupet Summa redovisat
Belopp i Tkr anskaffningsvérde anskaffningsvérde vérde Verkligt virde
Koncernen
Depositioner och spérrade banktillgodohavanden 31 31 31
Andra fordringar 434 434 434
Likvida medel 12 964 12 964 12 964
Summa 13 429 - 13 429 13 429
Uppléning 8808 8808 8808
Leasingskulder 3360 3360 3360
Leverantdrsskulder och andra skulder 2834 2834 2834
Summa 15 002 15 002 15 002
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Not 17 &vriga fordringar

Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen och moderbolaget

Momsfordran 137 375
Ovriga poster 177 59
Summa 314 434

Not 18 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen och moderbolaget

Férutbetalda hyreskostnader 203 237
Ovriga poster 23 105
Summa 226 342

Not 19 Likvida medel

Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen

Kassa och bank 5195 12 964
Summa 5195 12964
Moderbolaget

Kassa och bank 5152 12 921
Summa 5152 12921

Not 20 Aktiekapital och évrigt tillskjutet kapital

Enligt bolagsordningen fér Nordic Iron Ore AB (publ) skall aktiekapitalet rerade aktiekapital uppgick den 31 december 2020 till 58 240 776,324340
uppgé till lagst 34 000 000 kronor och hégst 136 000 000 kronor. Antalet fordelat pa 33 582 993 aktier med ett kvotviirde om 1,734 kronor per aktie.
aktier skall vara lagst 19 000 000 st och hégst 76 000 000 st. Bolagets regist-

2019
Antal aktier, st Aktiekapital, kr Ovrigt tillskjutet kapital, kr
Ing&ende vérde 1 januari 2019 19 909 775 34 528 214 206 261 993
Nyemission 10 059 695 17 445 868 4884 395
Utgéende virde 31 december 2019 29 969 470 51974081 211 146 388
2020
Antal aktier, st Aktiekapital, kr Ovrigt tillskjutet kapital, kr
Ingéende vérde 1 januari 2020 29 969 470 51 974 081 211 146 388
Nyemission 3613 523 6266 695 8672 272
Utgéende véarde 31 december 2020 33 582993 58240776 219 818 660
Not 21 Uppléaning
Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31 Konvertibellanet |5pte med 5,5 % réinta och konvertibelinnehavaren hade

ratt att begéra konvertering fran 11 juni 2019 till férfallodagen 11 juni 2020.

Koncernen och moderbolaget
Lanet konverterades den 22 juni 2020 till en konverteringskurs pé 9,02

Kortfristigt l&n 5213 - .
kronor per aktie.

Konvertibellan - 7 808

Totalt - 7 808
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Not 22 &vriga skulder

Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen och moderbolaget

Kallskatt 65 78
Arbetsgivaravgifter 54 67
Summa 120 145

Not 23 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen och moderbolaget

Upplupna I8ner och arvoden 692 778
Upplupna semesterléner 462 471
Upplupna aktiverade kostnader - 100
Upplupna pensionskostnader 180 140
Ovriga poster 1747 2 066
Summa 3081 3555

Not 24 Stallda sékerheter och eventualférpliktelser

Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31

Koncernen och moderbolaget

Eventualférpliktelser Inga Inga

Stéllda sékerheter

Sparrade bankmedel, SHB,
stéllda fillférman fér Lansstyrelsen
i Varmlands lén avseende

atagande att aterstélla mark 31 31

Summa eventualférpliktelser
och stéllda sékerheter 31 31

Not 25 Transaktioner med narstaende

Sasom nérstdende betraktas dotterbolag som ingér i Koncernen, ledaméter-
na i bolagets styrelse, koncernens ledande befatiningshavare samt néra fa-
miliemedlemmar till dessa personer. Nordic Iron Ores hade vid balansdagen
inga skulder till nérstéende. For ersattning till ledaméater/ styrelse se not 8.

Not 26 Vésentliga héndelser efter verksamhetsarets slut

Bolaget erhéll kortfristig lanefinansiering om cirka 20,9 mkr fér att reglera
ett kortfristigt l&én samt ticka rérelsekapitalbehovet under arbetet med att
sdkra finansieringen av detaljstudierna och &vriga férberedelser fér sjdlva
anléggningsarbetena. Cirka halva lanebeloppet 16per med rétt till konverte-
ring medan resterande &r en sedvanlig lanefacilitet.
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Undertecknade férsékrar att koncernredovisningen och &rsredovisningen
har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS,
sédana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stélining och resultat,
samt att férvaltningsberdttelsen ger en réttvisande dversikt av utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de féretag som ingér
i koncernen star infor.

Ludvika den 21 april 2021

Tomas Olofsson Jonas Bengtsson
Styrelseordférande

Timo Lindborg Lennart Eliasson
Verkstéllande direktsr

Vér revisionsberattelse har avgivits den 22 april 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders Hyvitifeldt
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstémman i Nordic Iron Ore AB (publ), org.nr 556756-0940

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfsrt en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Nordic Iron Ore AB (publ) fér &r 2020. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingér pé sidorna 30-48 i detta dokument.

Enligt vér uppfatining har érsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild
av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt &rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger eni alla vésentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finan-
siella stéllning per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat och
kassafldde for &ret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sésom de antagits av EU, och érsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen
ar férenlig med érsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker dérfsr att bolagsstémman faststéller resultatrdkningen och
balansrékningen fér moderbolaget och rapport éver totalresultatet och
balansrékningen fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till mo-
derbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréckliga och Gndamalsen-
liga som grund fér véra uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller Gven annan information &n arsredovisningen
Detta dokument innehéller &ven annan information &n &rsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pé sidorna 1-29 och sidan 51. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vért vttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med vér revision av érsredovisningen och koncernredovisningen
&r det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och éverva-
ga om informationen i vésentlig utstréickning &r oférenlig med arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi
dven den kunskap vi i 6vrigt inhémtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vésentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Upplysning av séarskild betydelse

Vi vill fasta uppmérksamheten pé& avsnittet Finansiell stéllning, likviditet
och framtida kapitalbehov i férvaltningsberattelsen dér det framgér att
péabériande av anldggningsarbeten kommer att kréva omfattande finan-
siella resurser, omfattande savdal eget kapital som lanefinansiering. Aktuell

beddmning &r att bolagets investeringar fram till produktionsstart kommer
att uppgé till i storleksordningen drygt 2 miljarder kronor.

Vi har inte modifierat vért uttalande i detta avseende.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredo-
visningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och érsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven fér den interna kontroll
som de beddmer &r nddvéndig fr att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller négra véasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansva-
rar styrelsen och verkstédllande direktdren for bedémningen av bolagets
och koncernens férméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sé&

ar tillampligt, om férhéllanden som kan paverka férméagan att fortsétta
verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag,
och att [édmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.

Rimlig siikerhet r en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti fr att en
revision som utfrs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsté pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésent-
liga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas péverka de
ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och beddmer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i arsre-
dovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror p& oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsétgérder bland
annat utifrén dessa risker och inh&mtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamélsenliga fér att utgdra en grund fér véra uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till f5ljd av oegentligheter
ar hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pé misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller ésidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en férstdelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for vér revision fér att utforma granskningsatgérder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte fér att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvérderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande

direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift vid uppréattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats,
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med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
négon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sédana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets fsrméga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberdttelsen fasta uppmérksamheten
pé upplysningarna i &rsredovisningen och koncernredovisningen om
den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r ofill-
rackliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Véra slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inhémtas fram
till datumet fér revisionsberéttelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden géra att ett bolag inte léangre kan fortsétta verksamheten.

e utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehéllet
i &rsredovisningen och koncernredovisningen, déribland upplysning-
arna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pé ett sétt som ger en
rattvisande bild.

¢ inh&mtar vi tillréckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen fér enheterna eller afférsaktiviteterna inom
koncernen fér att gdra ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar fér styrning, 8vervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi &r ensamt ansvariga fér vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inrikining samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksé informera
om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har

vi dven utfdrt en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning fér Nordic Iron Ore AB (publ) fér ar 2020 samt av férslaget fill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vitillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktéren ansvarsfrihet for rékenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfsrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Véart ansvar enligt
denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréckliga och Gndamélsen-
liga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med héansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller
pé storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolide-
ringsbehov, likviditet och stéllning i &vrigt.
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Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelégenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande bedéma bo-
lagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets orga-
nisation &r utformad sé att bokféringen, medelsférvaliningen och bolagets
ekonomiska angelégenheter i 8vrigt kontrolleras pé& ett betryggande sét.
Den verkstéllande direktdren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i Gverensstdmmelse
med lag och f5r att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av férvaliningen, och dérmed vért uttalan-
de om ansvarsfrihet, &r att inhémta revisionsbevis fér att med en rimlig grad
av siikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren i nagot vasentligt avseende:

* foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som
kan féranleda ersétiningsskyldighet mot bolaget

¢ pa& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, érsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller frlust, och dérmed vért uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om férslaget ér forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet &r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti fér att

en revision som utfrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgérder eller fsrsummelser som kan féranleda ersattningsskyldig-
het mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frémst pé& revisionen av
rikenskaperna. Vilka tilkommande granskningsétgérder som utférs baseras
pé vér professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vésentlighet.
Det innebér att vi fokuserar granskningen pé sédana étgérder, omréden
och férhéllanden som &r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och
Svertradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och
andra férhéllanden som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner be-
tréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Mora den 22 april 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders Hyvittfeldt
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Apatit

Mineral, bestdende av kalciumfosfat blandat
med antingen kalciumfluorid eller kalciumklorid.
Den apatit som férekommeri Sverige &r dock
néstan uteslutande en blandning av kalciumfos-
fatoch kalciumfluorid, och den finns som kompo-
nentiexempelvis granit, gnejs och jarnmalm.

Bearbetningskoncession
Tillsténd att bearbeta (bryta) en fyndighet (&ldre
bendmning; utmdl).

Brown field

I denna &rsredovisning anvénds “brown field”
tillsammans med projekt eller prospektering.
Brown field-prospektering innebér prospek-
tering inom ettomréde ddrvanligen gruvor
tidigare varitidrift och dér de geologiska
férutsattningarna ér vél kénda. Fér et “brown
field"-projektfinns sedan tidigare relevanta
uppgifter som underl&ttar de fortsatta underssk-
ningarn och minimerar riskerna.

Brytning
Losstagning av berg ellermalmidagbrottelleri
underjordsgruva.

Cut-off
Den ldgsta halt som accepteras férattingdien
berdkning avtonnage och medelhalter.

Diabas

Fin- eller medelkornig, mérkt gré till svart géng-
bergart, somtill 65-35 volymprocent bestar av
kalciumrik plagioklas (labrador-bytownit) och
till 35-65 volymprocent av pyroxen; &ven olivin
kan férekomma.

Feasibility study
Lénsamhetsstudie/genomfsrbarhetsstudie. En
studie med tillréicklig noggrannhet fér attkunna
ligga till grund f&r ettinvesteringsbeslut.

Flotation

Anrikningsprocess vid vilken mineralkornien
vétska lyftstill ytan och “skummas” av.
Geofysisk métning Mé&tning med instrument som
visar bergarters (malmers, tektoniska strukturers)
fysiska egenskaper.

Hematit

Mineral med den kemiska sammanséttningen
Fe,O,. Bryts fér utvinning avjérn. Aventidigare
ben&mnd “Blodstensmalm”.

JORC (Joint Ore Reserves Committee)
Internationellt accepterad norm som anger mini-
mistandard f&r publik rapportering av prospek-
teringsresultat och mineraltillgéngar. Normen
&rutarbetad av Australiasian Joint Ore Reserves
Comnmittee vilken gett normen dess namn

Kérnborrning
Roterande borrning som anvénds fér attta upp
enkdrnaav berggrunden.

Magnetit

Mineral med den kemiska sammanséttningen
Fe,O,. Brytsfér utvinning av jérn. Aven benamnd
“svartmalm”.

Malm

Tidigare bendmning p& mineralisering som kan
exploateras med ekonomisk vinst, se &ven “mine-
ralreserver” nedan.

Masugn
Ugnivilken det oxidbundnajérnet reducerastill
rajdrn.

Metavulkanit
Vulkanisk bergart som undergétt metamorfos.

Miljstillstand
Tillsténd enligt Miljsbalken att bedriva gruvbryt-
ning och malmbehandling.

Mineralisering
Koncentration av potentiellt ekonomisktintres-
santa mineral i berggrunden.

Mineralreserver

Mineralreserver beréknas utifran de indikerade
och kénda mineraltillgéngarna med beaktande
av bland annattekniska och ekonomiska faktorer
fér brytning och anrikning samtfrégor avlegal
karaktér.

Mineraltillgangar

Avser en minerlisering av sadan kvalitet och
méngd atten kommersiell utvinning av metall
eller mineral kan bli méjlig.

Mineraltillgéngarna klassicificeras utifrén geo-
logisk kéinnedomsgrad i antagna, indikerade
eller kénda mineraltillgéngar. Mineraltillgangar
berdknas och klassificeras av en Kvalificerad
Person.

Mtpa
Miljonerton per ar (“per annum”).

NPV

Net presentvalue, nettonuvérde. Nettonuvérdet
&rdetberdéknade vardet av eninvesterings fram-
tida kassafléden, sévél positiva som negativa,
diskonterat med hénsyn till en given kalkylrén-
tesats.

Ort
Gruvgdng.

Pegmatit
Magmatisk bergart med exceptionellt grov och
varierande kornstorlek.

Pre-feasibility study (PFS)

Lénsamhetsstudie som &r mindre detaljerad &n
en feasibility sudie men mer omfattande &n en
PEA fran vilken den bland annat skiljer sig genom
attenbartkénda och indikerade mineraltillgang-
arférinkluderasiberékningarna.

Preliminary economic assessment (PEA)
En prelimin&r ekonomisk studie och tidig
utvérdering av ett gruvprojekt som syftartill

att objektivtidentifiera styrkor och svagheteri
projektet samt visa relevanta méjligheter och
hot, resurser som krévs fér genomférandet och
slutligen utsikter fér framgdng.

Prospektering
Soka efter malm.

Schakt
Oftast vertikal “ort” som anvéndes fér transport
avmalm och personal.

Sinter
Grévre produkt férinmatning i masugn tillverkad
av finkorninga j@rnmalmskoncentrat.

Sintring

Reduktionsprocess som producerar stérre
malmstycken, sinter, genom partiell samman-
sméltning.

Skip
Malmhisskorg.

Slig
Finkornig jarnmalmsprodukt som erhdlls
genom anrikning av jérnmalm.

Snedbana
Tunnel fér upp och nerfartigruvan. Géroftai
spiral.

Stigort
Vertikal eller brant lutande férbindelse mellan tvé
nivaerien gruva.

Strossning

Spréingning med fritt utslag, varvid borrhélets
riktning &r ungefar parallell med den yta mot
vilken utslag sker.

Styckemalm
Jarnmalmsprodukt som erhélls vid sovring.

Undersékningstillstand
Tillsténd frén Bergsstaten att bedriva
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