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“Jag har tillbringat en stor del av mitt
yrkesverksamma liv i likemedelsindustrin,
men det dr vid ytterst fa tillfcllen som jag
kdnt samma entusiasm som jag gor infor
CombiGenes mojligheter.”
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Om CombiGene AB (publ)

CombiGene dr den enda noterade genterapibolaget i Sverige. Vi ligger i forskningens
framkant inom genterapi med en teknologiplattform som har potentialen att hjdlpa
mdnga mdnniskor till ett béttre liv genom bota diverse neurologiska och psykiatriska
kroniska sjukdomar. Fér ndrvarande ligger vart fokus pd svdrbehandlad epilepsi.

Vad ar epilepsi?

Epilepsi kan uppstd ndr som helst i livet hos vem som helst. Det kan vara en dispo-
sition som dr medfodd eller till foljd av en skada. Det innebdr att de ibland under
oprovocerade eller kdnda utlésande forhdllanden fdr epileptiska anfall.

Anfallen kan férekomma olika alltifrdn ett eller ett par anfall under hela livet

till flera anfall varje dag. Epileptiska anfall orsakas av 6vergdende stérningar i
hjdrnans nervceller. Féljden blir ett epileptiskt anfall, vars utseende avgors av var i
hjdrnan urladdningen uppstar. Epileptiska anfall bérjar alltid mycket plétsligt. De
varar frdn sekunder till minuter och slutar av sig sjdlva. Oftast dr medvetandet mer
eller mindre pdverkat under anfallet.

Kalla: Svenska Epilepsiférbundet | epilepsi.se

“Under 2016 tog vi det avgérande
steget frdn forskning till utveckling
ndrvi i juni, helt enligt ursprunglig
tidsplan, kunde vdlja slutgiltig
ldkemedelskandidat”
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VD har ordet

2016 var aret dd CombiGene tog steget fran forskning till utveckling
2016 var ett viktigt &r i CombiGenes utveckling. Genom att i juni, helt enligt den ursprungliga
tidsplanen, kunna vélja slutgiltig lakemedelskandidat tog vi det avgdrande steget fran forskning

till Lakemedelsutveckling.

CombiGene ar ett ungt lakemedelsutvecklingsbo-
lag som ligger i forskningens framkant inom gente-
rapi. Vidr ocksa det enda noterade genterapibola-
getiSverige. Genterapi dr ett avde mest spannande
utvecklingsomradena inom lakemedelsindustrin
tack var dess potential till specifika och exakta be-
handlingar av en rad sjukdomar. En av de sjukdomar
som lampar sig for genterapi ar epilepsi och det &r
inom detta omrdade som CombiGene ar aktivt. Var
utveckling baserar sig pa forskningsresultat fran
Lunds Universitet och Kopenhamns Universitet.

CombiGenes epilepsiprojekt
loper enligt plan

Malgrupp for CombiGenes behandlingsmetod ar
patienter med lokaliserbar partiell epilepsi som ar
resistenta mot dagens lakemedel och som inte kan
hjdlpas avandra behandlingsalternativ. Storle-
ken pa denna grupp berdknas uppga till 0,3 % av
befolkningen, vilket motsvarar cirka 2,5 miljoner
manniskor enbart i USA och Europa.

Vart mal ar att utveckla en verksam medicinsk
behandling fér denna grupp av epilepsipatienter
och under 2016 tog vi det avgdrande steget fran
forskning till utveckling ndr viijuni, helt enligt
ursprunglig tidsplan, kunde vélja slutgiltig lakeme-
delskandidat.

| oktober tog vi ndsta viktiga stegi projektets ut-
veckling genom det vetenskapliga rddgivningsmote
vihade med svenska Lakemedelsverket. Vid motet
presenterade vi CombiGenes behandlingskoncept
och diskuterade den preliminara utformningen av
det prekliniska utvecklingsprogram som maste
genomfdrasinnan var lakemedelskandidat kan
testas pa manniskaien Fas I/ll-studie. Motet var
mycket givande och vart behandlingskoncept togs
vdl emot av Lakemedelsverket. | mars 2017 erhdll
vi dven data fran den dos-responsstudie som vi ge-
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nomfértisamarbete med Pharmaseed Ltd. Studien
bekrédftade att var lakemedelskandidat har avsedd
dosberoende antiepileptisk effekt. Resultatet fran
dos-responsstudien kommer att ligga till grund

for den langtidsstudie som kommer att genomfors
2017/2018.

Ett starkare CombiGene

Valet av lakemedelskandidat och utfallet av dos-re-
sponsstudien har starkt CombiGenes stdllning som
lakemedelsutvecklingsbolag. Under 2016 flyttade vi
fram vara positioner dven pa en rad andra omraden.

For att ytterligare starka var kunskapsbas eta-
blerade vi ett vetenskapligt rdd med féljande
medlemmar: den prekliniska forskaren Annamaria
Vezzani fran Milano, den kliniskt aktiva lakaren och
epilepsispecialisten Margitta Seeck fran Geneve
samt genterapiforskaren och entreprenéren pro-
fessor Deniz Kirik fran Lund. Radet kommer att fa
stor betydelse i vart fortsatta utvecklingsarbete.

Under 2016 fortsatte vi ocksa var dialog med de
stora lakemedelsforetagen, bland annat genom
deltagande pa BIO International Convention i San
Francisco och pa den stora partneringkonferensen
BIO-Europe i Kéln. Genom vara kontakter med de
stora bolagen kan vi konstatera att CombiGene lig-
geriframkantinom ett forskningsomrade som for
narvarande prioriteras hogt av lakemedelsindustrin
och som tilldrar sig stort intresse fran aktorer pa
aktiemarknaden. Vi har under aret dven etablerat
kontakt med flera GMP-tillverkare.

Tydlig inriktning for 2017

Efter de betydande framstegen for vart epilepsipro-
jekt arinriktningen for 2017 klar och tydlig. Nyemis-
sionen som vi genomférde under inledningen av
2017 gav oss den finansiella uthallighet som kravs
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for att genomfora den prekliniska langtidsstudie,
som ar ndsta viktiga milstolpe pa vagen till fardigt
lakemedel. 2017 kommer darmed att handla om tva
overgripande saker:

« genomfdrande av langtidsstudien, som planeras
vara fardig under forsta halvaret 2018 och

- valav GMP-tillverkare for tillverkning av lake-
medel for behandling av de forsta patienterna
i en kommande fas I-studie.

En framtid med fantastiska
mojligheter

Jag har tillbringat en stor del av mitt yrkesverksam-
ma livi ldkemedelsindustrin, men det ar vid ytterst
fatillfallen som jag kdnt samma entusiasm som

jag gorinfér CombiGenes mojligheter. Vi ligger i
forskningens framkant och var teknologiplattform
har potentialen att hjdlpa manga manniskor till ett
battre liv. Fér narvarande ligger vart fokus pa svar-
behandlad epilepsi, men majligheterna ar mangfalt
storre. Det finns en rad andra neurologiska sjukdo-
mar dar vart behandlingskoncept pa sikt kan fa en
avgorande betydelse. Som jag ser det har Combi-
Genes resa precis borjat.

Jan Nilsson, vd
CombiGene AB (publ)

www.combigene.com

/

“CombiGene dr ett ungt ldke-
medelsutvecklingsbolag som ligger i
forskningens framkant inom genterapi.
Vidrocksd det enda noterade
genterapibolaget i Sverige.”
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Verksamhetens art
och beskrivning

Med genterapiteknologi

kan man féra in fungerande
gener i patientens celler i
syfte att ersdtta defekta eller
saknade gener eller - som i
CombiGenes metod - for att
stdrka viktiga funktioner i
specifika gener.
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Detta ar CombiGene

CombiGene ar ett ungt lakemedelsutvecklingsbo-
lag med en position i forskningens framkant inom
genterapi. Fokus for CombiGene ar att ta fram en
behandlingsmetod for de epilepsipatienter som
inte kan hjdlpas med dagens medicinska terapier.
Bolaget har genom att kombinera framsteginom
neurovetenskap och modern genteknik utvecklat
en behandlingsmetod som i prekliniska studier
visat sig lindra eller forhindra epilepsianfall.

Bolagets vetenskapliga grund vilar pa resultaten
fran forskning av David Woldbye, docent vid Képen-
hamns universitet, och Merab Kokaia, professori
neurofysiologi och forestandare for Epilepsicen-
trum vid Lunds Universitets medicinska fakultet.
De bada forskarna har samarbetat kring Neuropep-
tid Y, en signalsubstans som idag dr en avgérande
komponenti CombiGenes lakemedelskandidat.

CombiGene dr en del av Medicon Village i Lund
och dr noterat pa Aktietorget sedan 2015. Verk-
samheten leds av VD Jan Nilsson med Casper René
Gotzsche som Chief Scientific Officer.

Vad dr genterapi?

Med genterapiteknologi kan man fora in fungerande
gener i patientens celler i syfte att ersatta defekta
eller saknade gener eller - som i CombiGenes metod -
for att stdrka viktiga funktioner i specifika gener.

Malet for genterapi ar att behandla sjukdomar genom
attintroducera gener med terapeutiska effekter
som orsakas av enstaka defekta gener. Idag kanner
man till cirka 2 800 sadana sjukdomar och fér flera
avdem saknas det adekvata behandlingsmetoder.
Genterapi ar dirmed ett av de mest spannande ut-
vecklingsomradena inom lakemedelsindustrin tack
vare sina unika mojligheter till riktad terapi och am-
bitionen att mota ett stort medicinskt behov.

Till skillnad fran traditionell Lakemedelsbehandling
av kroniska sjukdomar, som kraver en kontinuerlig
medicinering, har genterapi den stora fordelen att
kunna uppnaen langvarig effekt genom en eller
ett fatal behandlingar. De senaste 5-10 aren har
det skett betydande framsteg inom genterapin
och intresset fran de stora lakemedelsbolagen ar
betydande. | Sverige finns det for ndarvarande fyra
genterapiprodukter som ar godkanda fér anvand-
ning. Med tanke pa de stora férdelar som gentera-
pin erbjuder och de manga forsknings- och utveck-
lingsprojekt som pagar varlden 6ver dr det rimligt
attanta att antalet godkdnda genterapiprodukter
kommer att vaxa kraftigt under kommande ar.

www.combigene.com

Utveckling av ett lakemedel:
sa har gar det till

Forskningen borjar med en idé om hur en sjukdom
kan angripas. Under den inledande fasen undersdks
pa experimentell vig om substansen har forut-
sdttningar att nd det mal man vill rikta sin terapi
mot. Arbetet &r tidskrdavande och manga substan-
ser testas innan man nar fram till en eller flera
lakemedelskandidater. Sa tidigt som majligt tas
patent som skyddar idén och/eller lakemedelskan-
didaterna. Darefter undersdks och dokumenteras
den valda substansen for att kunna ges till mann-
iska. Den prekliniska fasen brukar ta tre till fem

ar. Darefter foljer den kliniska fasen, somi sin tur
brukarindelas enligt nedan:

Fas|. Studierisyfte att klarlagga att substansen
kan ges till manniska med en acceptabel siker-
hetsprofil. Man definierar ocksa de doser som ska
ges och hur substansen tas upp, hur den fordelas i
kroppen, om den bryts ned och hur den utséndras
ur kroppen.

FasIl. Substansen testas pa patienter som lider av
den sjukdom man vill behandlai syfte att visa att
den har den effekt som man har postulerat. Man
soker ocksa finna en optimal dos och sjalvklart
fortsdtter man att dokumentera sdkerhet och
tolerabilitet.

Fas Ill. Stora studier i vilka substansen jamfors
med gangse behandling, eller om sddan saknas,
med placebo. Syftet dr att visa substansens effekt
jamfort med den behandling som anvéands idag. Om
produkten har likvardig eller battre effekt sker en
vidare utveckling. Parallellt gors en hel rad andra
studier avseende sdakerhet, paverkan pa andra
lakemedel, beredningsformer etc. Efter de kliniska
studierna gors en sammanstallning avdokumenta-
tionenien registreringsansékan som lamnas in till
myndigheteriaktuella lander.

Fas IV. Efter godkannande gors s kallade fas
IV-studier for att dokumentera hur ldkemedlet
fungerariden kliniska vardagen. Ibland villkorar
myndigheten ett godkannande med att foretaget
inom en given tid maste generera viss specificerad
kunskap om lakemedlet, ndgot som fas IV-studier
ofta anvénds for.

Arsredovisning 2016 for CombiGene AB (publ) 7



CombiGenes epilepsiprojekt

CombiGenes epilepsiprojekt utvecklades helt enligt
plan under 2016. | juni valde Bolaget slutgiltig
lakemedelskandidat och i oktober genomfordes

ett vetenskapligt radgivningsmote med svenska
Lakemedelsverket. Under inledningen av 2017 slut-
fordes en dos-responsstudie som pavisade en tydlig
antiepileptisk effekt. Under 2017/2018 kommer
Bolaget att genomfdra en preklinisk langtidsstudie
for att darefter kunnata projektetinifas|.

Parallellt med genomférandet av langtidsstudien
kommer Bolaget dven att vdlja GMP-tillverkare
(féretag som kan tillverka ldkemedelssubstans med
den kvalitet som kravs for administration till mann-
iska). Detta for att kunna initiera tillverkning av l&-
kemedel dels till de centrala sakerhetsstudier som
myndigheterna kraver och dels till behandling av de
forsta patienternai en kommande fas I-studie.

CombiGenes teknologiplattform
och IP-strategi

CombiGenes plattform bygger pa anvandningen

av genterapiteknologi for behandling av neurolo-
giska eller psykiatriska sjukdomar hos méanniskor.
Patentansdkningar har blivit godkdnda i USA och av
European Patent Office, EPO. Nuvarande fokus ar
utvecklingen av en epilepsibehandling baserad pa
resultaten fran David Woldbyes och Merab Kokaias
forskning.

CombiGenes viktigaste tillgdng ar Bolagets
patentportfolj. Patenten avser anvandningen av
virusvektorer, for att fora in en kombination av
gener inervceller,i samband med behandling av det
drabbade omradeti hjdarnan. Bolagets strategi ar
attansoka om patentide lander som bedéms vara
de viktigaste marknaderna for Bolagets produkter.
Styrelsen for CombiGene har for avsikt att ansoka
om ytterligare patentitakt med att Bolaget och
dess vetenskapliga grundare producerar nya resul-
tat och patenterbara uppfinningar.

8 Arsredovisning 2016 fér CombiGene AB (publ)
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Fér mdnga drabbade
finns ingen hjdlp. Annu.

Fokus for CombiGene dr att ta fram en behandlingsmetod
for de epilepsipatienter som inte kan hjdlpas med dagens
medicinska terapier. Bolaget dr i utvecklingsfasen av en
vdrldsledande behandlingsmetod mot epilepsi.
Potentialen dr enorm, utsikterna dr goda.

For miljontals mdnniskor globalt.




Marknadsoversikt

Genterapi dr ett av de mest uppmarksammade Grafen nedan visar status i de genterapiprojekt som
omradenaildkemedelsindustrin mot bakgrund av genomgar prekliniska och kliniska studier enligt en
den potential som foreligger for att kunna bota di- rapport gjord i juni 2016 av Pharmaprojects.

verse kroniska sjukdomar. Idag arbetar fler an 700
foretag pa nya terapier baserade pa gen-, cell- och
vavnadsteknik .

Antal genterapiprojekt
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Klinisk fas Il 88
Klinisk fas | 66
Pre-klinik 316
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Vad géller olika indikationer som ar foremal for forskning och utveckling inom genterapi domineras denna
lista av onkologiska indikationer. Grafen nedan redogor for de olika sjukdomsomraden som har varit fore-
mal for atminstone nagra genterapeutiska projekt 2.

Antal genterapeutiska projekt
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"Curative Regenerative Medicines: Preparing Health Care Systems for the Coming Wave, November 15th 2016.
2Pharmaprojects, juni 2016.
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Ett antal genterapilakemedel har lanserats i olika lander, tabellen nedan illustrerar detta 3.
Vidare befinner sig ett flertal genterapiladkemedel i den senare fasen av de kliniska studierna.

Lakemedel Foretag Lanseratar Forst lanserati

Onkologiska indikationer

Imlygic Amgen 2015 USA
Rexin-G Epeius Biotechnologies 2007 Filippinerna
Oncorine Shanghai Sunway Biotech 2005 Kina
Gendicine Shenzhen SiBono GenTech Co. 2004 Kina
Icke-onkologiska indikationer

Glybera uniQure & Chiesi 2015 Tyskland
Neovasculgen Human Stem Cells Institute 2012 Ryssland
Epilepsi

Cirka 50 miljoner ménniskor varlden 6ver har diagnosen epilepsi. Epilepsi behandlas vanligtvis med AED
(anti-epilepsy drug) och nyligen genomfdrda studier har visat att upp till 70 procent behandlas framgangs-
rikt, det vill sdga att deras anfall kontrolleras helt, med AED%. For epilepsipatienter som inte svarar pa
befintliga AED:er eller far biverkningar av dessa kan istdllet resektiv epilepsikirurgi, ett ingrepp dar den del
av hjarnan som orsakar anfallen tas bort, vara ett alternativ. Men fér majoriteten av dessa patienter saknas
en sdker och effektiv behandling.

3 Pharmaprojects, juni 2016.
4 World Health Organization, Fact sheet Epilepsy, updated February 2016, http://www.who.int/mediacentre/factsheets/
fso99/en/
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Aktiekapitalets utveckling

1990 Nybildning 50000 50000 500 500 100,00
1997 Fondemission 100 000 50 000 1000 500 100,00
2010 Nyemission 102600 2600 1026 26 100,00
2013 Nyemission 143 600 41000 1436 410 100,00
2014 Fondemission 574 400 430 800 5744 4308 100,00
2014 Nyemission 604 400 30000 6044 300 100,00
2014 Split1:1000 604 400 o] 6044000 6037956 0,10
2014 Nyemission 884400 280000 8844000 2800000 0,10
2015 Nyemission 1134 400 250 000 11344 000 2500000 0,10
2015 Nyemission 3797 3797 11381970 37970 0,10
2016 Nyemission 1180159 41962 11801593 419 623 0,10
Vid periodens utgang 1180159 11801593 0,10

Bolaget har stallt ut 353 760 teckningsoptioner till dotterféretaget CombiGene Personal AB, vilka ska kunna 6verlata dessa till ledande
befattningshavare i CombiGene AB (publ). Under dret har dotterféretaget Gverlatit 290 000 optioner och har dirmed ytterligare 63
760 optioner att verlata.

Optionsinnehavarna dger for varje teckningsoption rédtt att, under perioden 7 maj 2019 till och med den 21 maj 2019, teckna en ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 11:10 kronor.

Teckningsoptionerna medfor en utspadning av dgandet ndr kursen pa aktien Gverstiger optionernas lésenpris. Det foreligger ingen
utspadningseffekt under perioden.

Nyckeltal

okt - dec okt - dec jan - dec jan-dec
Finansiella nyckeltal
Resultat per aktie fore utspadning -0,21 -0,21 -0,74 -0,61
Resultat per aktie efter utspadning -0,21 -0,20 -0,74 -0,60
Eget kapital per aktie, kr 0,35 0,90 0,35 0,90
Soliditet*, % 83,62 93,69 83,62 93,69
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 11801593 11361297 11728159 10542769
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 11801593 11582027 11728159 10763 499
Antal aktier vid periodens slut 11801593 11381970 11801593 11381970

*Justerat eget kapital i forhallande till totala tillgangar
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En delav CombiGenes behandling - 6kat uttryck av NPY och Y2
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Valet av slutgiltig ldkemedelskandidat
innebar att Bolaget tog steget frdn
forskning till likemedelsutveckling.
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstédllande direktéren for CombiGene AB (publ) 556403-3818
avger hdarmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2016.

Verksamhetens art och inriktning

Foremalet for bolagets verksamhet dr att utveckla

och kommersialisera genterapi for behandling av

neurologiska och psykiatriska sjukdomar, och
darmed forenlig verksamhet. Bolagets sate dri Lund.

Nettoomsdttning tkr
Resultat efter finansiella poster tkr
Balansomslutning tkr
Soliditet %

Nettoomsdttning tkr
Resultat efter finansiella poster tkr
Balansomslutning tkr
Soliditet %
Resultat per aktie Kr
Eget kapital per aktie kr

o

-8 681
4884
84
-0,74
0,35

o
-6 471
10959

o

-6 469
10957
94
-0,61
0,9

Jamférelsetalen for 2012 och tidigare har inte omréaknats i enlighet med BFNAR 2012:1

vilket kan innebdra bristande jamforbarhet.

www.combigene.com

o (o} o

-961 -27 -12

6247 640 595

91 94 50

-0,16 -18,8 -1,7

0,64 416,85 290,45
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Vdsentliga hdndelser

Under rikenskapsaret
Liakemedelsutveckling. | junivalde CombiGene
AB (publ), helt enligt den ursprungliga tidsplanen,
slutgiltig lakemedelskandidat. Valet av slutgiltig
lakemedelskandidat innebar att Bolaget tog steget
fran forskning till lLakemedelsutveckling. | oktober
hade Bolaget ett vetenskapligt radgivningsméte
med svenska Lakemedelsverket. Bolagets behand-
lingskoncept mottogs vl av Lakemedelsverket.

Ny VD. | september utsags Jan Nilsson till ny VD
for CombiGene AB (publ).

Teckningsoptioner. CombiGene inférde under
2016 ett program for teckningsoptioner. Bolagets
heldagda dotterbolag CombiGene Personal AB, org.
nr 559052-2735, tecknade vederlagsfritt 353 760
teckningsoptioner. Varje teckningsoption berattigar
till teckning av en aktie i bolaget och vidaredverlats
till ledande befattningshavare och nyckelpersoner
inom bolagets koncern. Vidaredverlatelserna av
teckningsoptionerna gjordes till marknadsvéarde
enligt Black & Scholes varderingsmodell. Under
2016 erbjods och férvdrvade

a
b
C
d

~

David Woldbye 80 000 stycken teckningsoptioner,
Merab Kokaia 60 000 stycken teckningsoptioner,
Bengt Westrin 60 000 stycken teckningsoptioner,
Casper Gotzche 30 000 stycken tecknings-
optioner, och

e) Nyckelpersoner (3 st) vardera10 000-60 000
teckningsoptioner, beroende pd befattning.

Bolagets nuvarande verkstdllande direktor, Jan
Nilsson, var en av de tre nyckelpersoner som
erbjods teckningsoptioner. | egenskap av sddan
nyckelperson erbjods och tecknade han 60 000
stycken teckningsoptioner. Han har darutover
forvdrvat 60 000 stycken teckningsoptioner fran
sin foretradare som verkstallande direktor, Bengt
Westrin.

Varje option i optionsprogrammet ger rdtt att i maj
2019 teckna en aktie till en teckningskurs motsva-
rande 150 procent av genomsnittet av sista betal-
kurs for bolagets aktie pa AktieTorgets officiella
kurslista under perioden 18 april-2 maj 2016. Vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
okar bolagets aktiekapital med 35 376 kronor for-
delat pa 353 760 aktier motsvarande en utspadning
om cirka 2,9 procent av antal aktier och roster.
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Likviditet och stdllning. Kassaflodet uppgick under
rakenskapsaret till totalt -6 516 tkr, varvid bolagets
likvida medel vid periodens slut uppgick till 2 860 tkr.
Bolagets eget kapital uppgick per den 31 december
2016 till 4 084 tkr med en soliditet pa 84 %.

Utdelning av CombiGene Vet AB

till aktieagarna under 2016.

| februari féreslog styrelsen fér CombiGene AB (publ)
attdet helagda dotterbolaget CombiGene Vet AB skulle
delas uttill aktiedgarna. | april beslutade arsstamman

i enlighet med styrelsens forslag. | samband med ut-
delningen av bolaget till aktiedgarna bytte CombiGene
Vet AB namn till Panion Animal Health AB. Kvittningse-
mission om 500 000 kr skedde innan utdelningen
verkstalldes varfor bokfort varde vid utdelningstillfallet
var 582 848 och inte 82 848 som det angavs till vid
arsstamman.

Licensavtal

| december tecknade CombiGene AB (publ) avtal med
Panion Animal Health AB om utlicensieringav
lakemedelskandidat for veterindrmarknaden. Avtalet
blev gillandeifebruari 2017 dd kompletterande avtal
undertecknades. Kopeskillingen for licensavtalet uppgar
till tre miljoner kronor och enligt avtalet ska Panion erlég-
garoyalties pa framtida forsaljning. Om avtalet sags upp
till foljd av hdandelseri CombiGene aktiveras en uppsag-
ningsklausul sominnebér att Panion skall ersdttas.

Efter periodens utgang

Foretradesemission. | januari 2017 beslot en extra
bolagsstamma om foretradesemission av aktier om
cirka14,2 MSEK. Motivet for foretradesemission var att
finansiera Bolagets fortsatta prekliniska utveckling. |
februari iar meddelade Bolaget att totalt 18 580 464
aktier tecknats, vilket motsvarar 131 procent av antalet
tillgangliga aktier, cirka 14,2 MSEK fore avdrag for emis-
sionskostnader.

Efter genomford foretradesmission tillférdes bolaget
ca11.6 miljoner efter emissionskostnader, vilket be-

lopp styrelsen bedomer vara tillrackligt rorelsekapital
forinnevarande ar. Ytterligare kapitaltillskott genom
nyemission kommer dock att behévas innan bolaget nar
positivt kassaflode.

Dos-responsstudie. | februari i dr visade prelimindra

data fran Bolagets dos-responsstudie att Bolagets lake-
medelskandidat har avsedd antiepileptisk effekt.
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Agarférhdllande

| samband med noteringsemissioneniapril 2016 Storsta dgare var kapitalférsakringsbolaget Forsak-
forandrades dgarforhallanden i bolaget védsentligt. rings AB Skandia med 35,20% av aktierna, av vilka
Enligt utdrag fran den aktiebok, som for bolagets 69,0% hanfor sig till medgrundaren och styrelsele-
rakning fors av Euroclear, sa hade bolaget vid ra- damoten Lars Thunberg.

kenskapsarets utgdng 1157 st aktiedgare.

Storsta dgare Andel av kapital och réster
Forsdakrings AB Skandia 35,20%
KAS Depositary Trust Company (NL) 8,01%
Nordnet Pensionsforsakring AB 4,95%
Merab Kokaia 3,66%
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 3,53%

Forslag till resultatdisposition

Bolagsstimman har att behandla foljande:

balanserat resultat 8683003
tillford 6verkursfond 2821114
arets resultat -8 681120

2822997

Styrelsen foreslar att resultatet disponeras enligt foljande:

overfores till balanserade vinstmedel 2822997

2822997

Betrdffande bolagets resultat och stdllning i 6vrigt hdnvisas till nedanstaende resultat-
och balansrakningar samt tillaggsupplysningar.
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Koncernens resultatrdkning

(kr) Not 2016 2015
Rorelsens intdkter
Nettoomsdttning

Summarorelsens intdkter o o

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -7 250 020 -5905 480
Personalkostnader 4 -1416 386 -565917
Summarorelsens kostnader -8 666 406 -6 471397
Rorelseresultat -8 666 406 -6 471397

Resultat fran finansiella investeringar

Réanteintakter 121 2434
Rantekostnader -91 -16
Summa finansiella poster 30 2418
Resultat efter finansiella poster -8 666376 -6 468979
Skatt pa arets resultat 6 o) o]
ARETS RESULTAT -8 666376 -6468979
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Koncernens balansrdkning

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 7
Patent 1223800 1146 500
1223800 1146 500
Summa anlaggningstillgangar 1223 800 1146 500
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 9
Ovriga fordringar 466 405 270685
Forutbetalda kostnader 144 050 81200
610 455 351885
Kassa och bank 3054899 9460426
Summa omsittningstillgangar 3665354 98123M
SUMMA TILLGANGAR 4889154 10958 811

Eget kapital 10
Aktiekapital 1180159 1138197
Ovrigt tillskjutet kapital 20089717 17117 003
Annat eget kapital -8524007 -1520 704
Arets resultat -8 666376 -6 468979
Summa eget kapital 4079 493 10265517
Kortfristiga skulder 11
Leverantorsskulder 282399 238214
Ovriga skulder 52035 41050
Upplupna kostnader 475227 414 030
809 661 693294
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4889154 10958 811
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Forandring av eget kapital — koncernen

Belopp vid arets ingang 1138197 17117 003 -1520704 -6468979 10265517
Nyemission 2016-03-03 41962 3105210 3147172
Emissionskostnader -284 096 -284 096
Resultatdisposition -6 468979 6468979 o
Utdelning av dotterféretag -534324 -534324
Teckningsoptionspremier 151600

Aretsresultat -8 666376 -8 666376
Belopp vid arets utgang 1180159 20089717 8524007 -8666 376 4079493
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Koncernens kassaflédesanalys

(kr) Not 2016 2015
Den lopande verksamheten

Rorelsen

Rorelseresultat -8 666 406 -6 471397
Erhallnarédntor 121 2434
Erlagda rantor -91 -16
Betald skatt o o
Kassafléde fran den lopande verksamheten -8666376 -6468979
fore forandring av rorelsekapital

Fordndring av rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar -258 570 -145 378
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 116367 111252
Fordndring av rorelsekapital -142203 -34126
Kassaflode fran den lopande verksamheten -8 808579 -6503105
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningtsillgangar <77 300 -298 400
Kassaflode fran investeringsverksamheten -627300 -298 400
Finansieringsverksamheten

Nyemission 2863076 11069 200
Inbetalda teckningsoptionspremier 151600 o]
Utdelning -534 324 o)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2480352 11069200
Arets kassaflode -6 405527 4267695
Fordndring av likvida medel

Likvida medel vid drets bérjan 9460426 5192731
Fordndring av likvida medel -6 405 527 4267695
Utgaende likvida medel 3054899 9460426
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NPY och Y2 minskar éverdriven frisdttning av glutamat, vilket dr orsaken till epileptiska anfall
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Moderbolagets resultatrdkning

(kr) Not 2016 2015
Rorelsens intdakter

Nettoomsattning

Summarorelsens intdkter

Rorelsens kostnader

@vriga externa kostnader -7185 146 -5 688328
Personalkostnader 4 -1416 386 -565917
Summa rorelsens kostnader -8 601532 -6 254245
Rorelseresultat -8 601532 -6254245
Resultat fran finansiella investeringar 5

Resultat fran andelar i koncernféretag -79 618 -217152
Ranteintakter 121 2434
Rantekostnader -91 -16
Summa finansiella poster -79588 -214734
Resultat efter finansiella poster -8 681120 -6468979
Skatt pa arets resultat 6 o] o]
ARETS RESULTAT -8 681120 -6 468979
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Moderbolagets balansrdkning

TILLGANGAR (kr) Not 2016-12-31 2015-12-31
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 7
Patent 1223800 1146 500
1223800 1146 500
Finansiella anlaggningstillgangar 8
Andelar i koncernforetag 189713 82848
189713 82848
Summa anlaggningstillgangar 1413513 1229348
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 9
Ovriga fordringar 466 405 270685
Forutbetalda kostnader 144 050 81200
610455 351885
Kassa och bank 2859649 9376015
Summa omséttningstillgangar 3470104 9727900
SUMMA TILLGANGAR 4883617 10957248
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Moderbolagets balansrdkning

EGET KAPITAL OCH SKULDER (kr) Not 2016-12-31 2015-12-31

Eget kapital 10

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1180159 1138197

Reservfond 3500 3500

Fond for utvecklingsutgifter 77 300 o]
1260959 1141697

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 8683003 -939 804

Overkursfond 2821114 16 532 603

Arets resultat -8 681120 -6 468979
2822997 9123 820

Summa eget kapital 4083956 10265517

Kortfristiga skulder 1

Leverantdrsskulder 282399 236 651

Ovriga skulder 52035 41050

Upplupna kostnader 465227 414 030

799 661 691731
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4883617 10957248
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Forandring av eget kapital - moderbolaget

En aktiei CombiGene AB har ett kvotvdrde om 0,10 (0,10) kr. Antalet aktier uppgar till 11 801593
(11381 970) och aktiekapitalet &r 1180159 (1138 197) kr. Samtliga aktier har samma rostvarde.

Belopp vid arets ingang 1138197 3500 -939804 16532603 -6468979
Nyemission 2016-03-03 41962 3105210
Emissionskostnader -284 096
Resultatdisposition 10063624 -16532603 6468979
Tillskott till dotterféretag (not 8) 219 331

Utdelning -582848

Overféring 77300 77300

Arets resultat -8 681120
Belopp vid arets utgang 1180159 3500 77300 8683003 2821114 -8681120
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Moderbolagets kassaflodesanalys

(kr) Not 2016 2015
De lopande verksamheten

Rorelsen

Rorelseresultat -8 610532 -6 254245
Erhallna rantor 121 2434
Erlagdarantor -91 -16
Betald skatt o o
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -8 601502 -6251827
Forandring av rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av rorelsefordringar -258 570 -143 378
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 107 930 109 689
Fordndring av rorelsekapital -150 640 -33689
Kassaflode fran den lopande verksamheten -8752142 -6285516
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -77 300 -300 400
Investeringar i dotterforetag -550 000 -300 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -627 300 -600 400
Finansieringsverksamheten

Nyemission 2863076 11069 200
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2863076 11069 200
Arets kassaflode -6 516 366 4183284
Forandring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 9376 015 5192731
Fordandring av likvida medel -6 516 366 4183284
Utgaende likvida medel 2859649 9376015
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Tillaggsupplysningar

Not1 Redovisningsprinciper och vdrderingsprinciper

Koncernen och moderbolaget tillampar arsredovis-
ningslagen och Bokféringsndamndens allménna rad
BFNAR 2012:1(K3) vid upprattandet av finansiella
rapporter.

Redovisningsvaluta

Arsredovisningen dr upprattad i svenska kronor och
beloppen angesikromingetannat anges.

Koncern

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och
de dotterforetagivilka moderbolaget direkt eller
indirekt innehar mer 4n 50% av résterna eller pa an-
nat sdtt har ett bestimmande inflytande. Koncern-
redovisningen ar uppréttad enligt forvarvsmetoden
vilket innebar att eget kapital som fanns i dotter-
foretagen vid forvarvstidpunkten elimineras i sin
helhet. | koncernens eget kapital ingar harigenom
endast den del av dotterforetagens eget kapital som
tillkommit efter forvarvet.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver
delas, i forekommande fall, upp i eget kapital och
uppskjuten skatteskuld. Uppskjuten skatt hanforlig
till drets bokslutsdispositioner ingar i arets resultat.
Den uppskjutna skatteskulden redovisas som avsatt-
ning, medan resterande del tillférts koncernens eget
kapital. Uppskjuten skatt i obeskattade reserver
berdknas till 22%.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till
summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten
for erlagda tillgdngar med tillagg for utgifter som ar
direkt hanforliga till rorelseforvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling.

Om det koncernmdssiga anskaffningsvardet for
aktierna dverstiger det i forvdrvsanalysen upptagna
vdrdet av bolagets nettotillgangar, redovisas skillna-
den som koncernmassig goodwill. Detta vdrde skrivs
av koncernmassigt under berdknad nyttjandeperiod.

Internvinster inom koncernen eliminerasisin helhet.
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Andelarikoncernforetag

I moderbolaget redovisas andelar i koncernforetag
initialt till anskaffningsvardet, vilket inkluderar
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt han-
forliga till forvarvet av andelarna. Emissionslikvider
och aktiedgartillskott laggs till anskaffningsvardet.
Skulle det verkliga vardet vara lagre dn det redovisa-
de vdrdet skrivs andelarna ned till det verkliga var-
det om vardenedgangen kan antas vara bestaende.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen dr upprattad enligt den indi-
rekta metoden, vilket innebér att nettoresultatet
har justerats for transaktioner som inte medfort

in- eller utbetalningar under perioden, samt for
eventuella intdkter och kostnader som hanfors till
investerings- eller finansieringsverksamhetens kas-
safléden. | likvida medel ingdr kassa och bank samt i
forekommande fall kortfristiga placeringar.

Varderingsprinciper m.m.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvdarden om inget annat anges nedan.

Egenutvecklade immateriella
anldggningstillgangar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiverings-
modellen som immateriell anldggningstillgang da
foljande kriterier dr uppfyllda:

« det ar tekniskt och ekonomiskt mojligt att
fardigstalla tillgangen,

« avsikt och forutsattning finns att sdlja eller
anvanda tillgangen,

« detdr sannolikt att tillgdngen kommer att generera
intdkter eller leda till kostnadsbesparingar,

- utgifterna kan beraknas pa ett tillfredsstallande sétt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad imma-
teriell tillgang utgors av de direkt hanforbara utgif-
ter som kravs for att tillgdngen ska kunna anvandas
pa det satt som foretagsledningen avsett. Internt
upparbetade immateriella tillgangar skrivs av férst
nar tillgdngen tas i bruk.
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Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas enligt
anskaffningsvardemetoden. Finansiella tillgangar i
form av vardepapper redovisas till anskaffningsvar-
det, vilket inkluderar eventuella transaktionsutgifter
som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.
Langfristiga vardepappersinnehav samt dgarintres-
seniovriga foretag dar verkligt varde dr lagre an det
redovisade vardet skrivs ned till det verkliga vardet
om vdrdenedgangen kan antas vara bestaende.

Kortfristiga placeringar varderas lopande till det lagsta
av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder redo-
visas till upplupet anskaffningsvarde, vilket motsva-
rar nuvdrdet av framtida betalningar diskonterade
med den effektivrdanta som berdknats vid anskaff-
ningstillfallet.

Kortfristiga fordringar och derivatinstrument, vilka
inte utgor en deli ett sdkringsférhallande som
redovisas enligt reglerna for sakringsredovisning,
redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettofdrsaljningsvardet.

Kortfristiga skulder, vilka férvantas bli reglerade
inom 12 manader, redovisas till nominellt belopp.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har om-
raknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvarde och balansdagens varde har
redovisats i resultatrakningen. | den man fordringar
och skulderiutlandsk valuta har terminssakrats
omraknas de till terminskurs.

Avskrivning

Avskrivning av bolagets immateriella anlaggnings-
tillgdngar kommer att pabérjas forst nar tillgangar
tillgangen tas i bruk. Nagon avskrivning har darfor
inte skett under aret.

Nedskrivningar

Aktiverade utvecklingsutgifter som d&nnu inte tagits i
bruk samt tillgdngar dar det finns en indikation om en
vardenedgdng provas avseende eventuellt nedskriv-
ningsbehov. Overstiger tillgdngens bokférda virde dess
atervinningsvarde skrivs tillgadngen ner till detta varde.
Atervinningsvirdet definieras som det hdgsta av mark-
nadsvdrdet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet
definieras som nuvardet av de uppskattade framtida
betalningar som tillgangen genererar. Nedskrivningar
redovisas dver resultatrakningen.
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Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar aktuell skatt
och forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder och skattefordringar sker till
nominella belopp och gors enligt de skatteregler och
skattesatser som ar beslutade eller som aviserats
och med stor sannolikhet kommer att faststallas.

For poster som redovisas i resultatrakningen,
redovisas dven dirmed sammanhdngande skatte-
effekteriresultatrdakningen. Skatt redovisas direkt
mot eget kapital om skatten dr hanforlig till poster
som redovisas direkt mot eget kapital. Uppskjuten
skatt berdknas enligt balansrdakningsmetoden pa
allavasentliga temporara skillnader som uppkom-
mer mellan redovisade och skattemassiga varden pa
tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsav-
drageller andra framtida skattemaéssiga avdrag redo-
visasiden utstrackning det dr troligt att avdraget kan
avraknas mot 6verskott vid framtida beskattning.

Ersdttningar till anstéllda - pensioner

Koncernens pensionsplaner for ersattning efter
avslutad anstéllning utgors av avgiftsbestamda
pensionsplaner. | avgiftsbestamda planer betalar
foretaget faststallda avgifter till en separat juridisk
enhet. Nar avgiften ar betalad har féretaget inga
ytterligare forpliktelser.
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Not2 Uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och anta- Varje ar prévas om det finns ndgon indikation pd att
ganden om framtiden. Dessa uppskattningar kom- tillgdngars varde dr lagre dn det redovisade vardet.
mer sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De Finns en indikation sd berdknas tillgdngens atervin-
uppskattningar och antaganden som kan komma ningsvarde, vilket ar det lagsta av tillgdngens verk-
att leda till risk for vasentliga justeringariredo- liga vdrde med avdrag for forsaljningskostnader och
visade vdrden for tillgdngar och skulder ar framst nyttjandevardet.

vdrdering av bolagets anldaggningstillgangar.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not3 Externa kostnader

exset Revision Hassleholm AB

Revisionsuppdrag 50 000 30000 50 000 30000

Summa 50000 30000 50000 30000

Not 4 Personalkostnader

Man 1 1 1 1
Kvinnor o o o] o
Summa 1 1 1 1

Kvinnor Man Kvinnor Man

Styrelsen o] 5 o 5
VD och 6vriga féretagsledningen (o] 1 o] 1
Loner och Sociala Loneroch Sociala

ersdttningar kostnader ersdttningar kostnader

Styrelse och verkstéllande direktor 1813986 13725 1901599 13725
(varav pensionskostnader) (o) (o)
Ovriga anstillda 994264 392730 408371 128299
(varav pensionskostnader) (53369) (0)
Summa 2808250 406 455 2309600 142024
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Not 4 Personalkostnader (forts)

Loneroch Sociala Loner och Sociala

ersdttningar kostnader ersdttningar kostnader

Styrelse och verkstdllande direktor 1813986 13725 1901599 13725
(varav pensionskostnader) (o) (o)
Ovriga anstillda 994264 392730 408 371 128299
(varav pensionskostnader) (53369) (0)
Summa 2808250 406 455 2309600 142024

Arne Ferstad Styrelseordférande 308514 o o] 308514
Morten Albrechtsen  Styrelseledamot 57824 0o 0o 57824
Per Eriksson Styrelseledamot 44000 o) o) 44000
Peter Nilsson Styrelseledamot 72824 o o 72824
Lars Thunberg Styrelseledamot 57 824 ] 0o 57824
Jan Nilsson VD 150 000 o] o) 150 000
Bengt Westrin Tidigare VD 1123 000 o o] 1123 000
Totalt 1813986 o o 1813986

Av ovanstaende ersdttningar till styrelse och verkstdllande direkttr avser 1769 986 kr ersattningar som fakturerats
och redovisas som Ovriga externa kostnader.

Bolagets nuvarande verkstdllande direktdr har ett avtal innebdrande att han dger ratt till en bonus om 350 tkr om han
kvarstar vid sin tjanst till den 19 februari 2017.

Arne Ferstad Styrelseordférande 87520 [o) o] 87520
Morten Albrechtsen  Styrelseledamot 57544 [o) o] 57544
Per Eriksson Styrelseledamot 43 820 o) o] 43820
Peter Nilsson Styrelseledamot 57544 [o) o] 57544
Lars Thunberg Styrelseledamot 285544 () o] 285544
Bengt Westrin VD 1130 000 [¢) o] 1130000
Patrick Greatrex Tidigare VD 239 627 o) o) 239 627
Totalt 1901599 o o 1901599

Av ovanstaende ersdttningar till styrelse och verkstdllande direktor avser 1857 409 kr ersdttningar som fakturerats
och redovisas som Ovriga externa kostnader.

Inga pensionsutfdstelser finns till styrelsen och ej heller finns utféstelser om att erldgga pensionspremier till ledande
befattningshavare efter pensioneringen eller som avgdngsvederlag.
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Not5 Resultat fran finansiella investeringar

Nedskrivning -79 618 -217152

Summa -79 618 -217152
Not6 Skatt

Aktuell skatt o) o o] o

Uppskjuten skatt o] o o o

Summa o o o o

Teoretisk skatt
Redovisat resultat fore skatt -8 666 376 -6 468979 -8 681120 -6 468979
Skatt enligt gdllande skattesats 22,0 % 1906 603 1423175 1909 846 1423175

Avstdmning av redovisat skatt

Ej avdragsgilla kostnader -17 690 -51829 -17 690 -51829
Ej skattepliktiga intakter 27 62 27 62
Avdrag for kostnader som ej ingar

i det redovisade resultatet 62501 377 426 62501 377 426
Effekt av ej varderade underskottsavdrag -1951441 -1748 834 -1954 684 -1748 834
Summa o o o o

Utgdende ej virderade skattemassiga
underskott uppgar till 19242 033 10558 008 19225783 10340856

Not7 Immateriella anldggningstillgangar

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 1146 500 848100 1146 500 848100
Arets anskaffningar 77 300 298 400 77 300 298 400
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1223800 1146 500 1223800 1146 500
Redovisat védrde 1223800 1146500 1223800 1146 500
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Not 8 Finansiella anldggningstillgdngar

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 300000 o
Arets anskaffningar o) 50 000
Kvittningsemission 500 000

Tillskott genom teckningsoptioner 269331

Avgar genom utdelning -800 000 o
Lamnat aktiedgartillskott o 250 000
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 269331 300000
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -217 152 (o)
Arets forandring 137534 -217152
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -79 618 -217152
Redovisat varde 189713 82848

CombiGene Personal AB 559052-2735 Lund 100 % 500

CombiGene Personal AB 189 713 -79 618 189 713

Summa 189713

Not9 Kortfristiga fordringar

Hyra 30000 30000 30000 30000
Forsdakringar 5000 6200 5000 6200
Ovrigt 109 050 45000 109 050 45000
Summa 144 050 81200 144 050 81200
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Not 10 Eget kapital

1990-10-03 Nyemission vid bolagsbildning 100,00 500 50 000 50 000
1997-03-05 Fondemission 100,00 500 50 000 100 000
2010-09-17 Nyemission 100,00 26 2600 102 600
2013-11-26 Nyemission 100,00 410 41000 143 600
2014-08-15 Fondemission 100,00 4308 430 800 574 400
2014-08-15 Nyemission 100,00 300 30000 604 400
2014-11-21 Split1000:1 0,10 6037956

2014-11-21 Nyemission 0,10 2800000 280000 884 400
2015-04-27 Nyemission 0,10 2500000 250 000 1134 400
2015-11-20 Nyemission 0,10 37970 3797 1138197
2016-03-03 Nyemission 0,10 419 623 41962 1180159
Vid arets utgang 0,10 11801593 1180159

Angivna datum ovan avser den dag vilken nyemissionerna har registrerats av Bolagsverket.

En aktie i CombiGene AB har ett kvotvarde om 0,10 (0,10) kr. Antalet aktier uppgar till 11801593
(11381970) och aktiekapitalet &r 1180159 (1138 197) kr. Samtliga aktier har samma rostvarde.

Not 11 Kortfristiga skulder

Personalrelaterade kostnader 88197 36 000 88197 36 000
Arvoden 377030 378 030 377030 378030
Summa 465227 414 030 465227 414 030

Not12 Visentliga hdndelser efter rdkenskapsdrets slut

Foretradesemission. | januari beslot en extra bolags-
stimma om féretradesemission av aktier om cirka 14,2
MSEK. Motivet for féretradesemission var att finansiera
Bolagets fortsatta prekliniska utveckling. | februari
meddelade Bolaget att totalt 18 580 464 aktier tecknats,
vilket motsvarar 131 procent av antalet tillgdngliga aktier,
cirka 14,2 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

Dos-responsstudie. | februari visade prelimindra data

fran Bolagets dos-responsstudie att Bolagets lakemedel-
skandidat har avsedd antiepileptisk effekt.
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Licensavtal. | december tecknade CombiGene AB (publ)
avtal med Panion Animal Health AB om utlicensiering

av ldkemedelskandidat for veterindrmarknaden. Avtalet
blev gdllande i februari 2017 da kompletterande avtal un-
dertecknades. Kopeskillingen for licensavtalet uppgar till
tre miljoner kronor och enligt avtalet ska Panion erlagga
royalties pa framtida forsaljning. Om avtalet sdgs upp till
féljd av hdandelseri CombiGene aktiveras en uppsdgnings-
klausul som innebdr att Panion skall ersdttas.
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Underskrifter

Lund 18 april 2017

Arne Ferstad Morten Albrechtsen Per Eriksson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Nilsson Lars Thunberg Jan Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 18 april 2017.

Fatima Smiding Thomas Axelsson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstimman i CombiGene AB, Organisationsnummer 556403-3818

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for CombiGene AB fér ar2016. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna15-35
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernre-
dovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och gereniallavasentligaavseenden rdttvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per

den 31december 2016 och av dessas finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltnings-
berattelsen ar forenligmed arsredovisningens och koncern-
redovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund foruttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vidr oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari 6vrigt
fullgjort vartyrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annaninformation dn arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokumentinnehaller d&ven annan information an arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Den andra informa-
tionen aterfinns pa sidorna1-15 samt 38-47. Det ar styrelsen
och verkstdllande direktéren som har ansvaret for den andra
informationen.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte dennainformation och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra informa-
tion.

I samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen dr det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i
vésentlig utstrackning dr oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap viidvrigtinhdmtat under revisionen samt be-
domer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vdsentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en védsentlig felaktighet, &r vi skyldig att rapporte-
radetta. Viharingetatt rapporteraidet avseendet.

Styrelsens ochverkstillande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
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uppréttas och att de ger en rdttvisande bild enligt rsredovis-
ningslagen. Styrelsen och verkstédllande direktoren ansvarar
dven fér deninterna kontroll som de bedémer ar nédvandig
foratt upprdtta en arsredovisning och koncernredovisning
sominte innehaller ndgra védsentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprdttandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktoren
for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att
fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka formagan att fortsdtta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrel-
sen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vart mal aratt uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhetinte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
paoegentligheter eller pa fel, och att ldmna en revisionsbe-
rattelse sominnehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet
dren hoggrad av sdakerhet, men aringen garanti for atten
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet omen
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlig-
heter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som delav en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heteriarsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar
och utfér granskningsatgdrder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
dandamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalan-
den. Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet
tillfoljd av oegentligheter ar hogre dn for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kaninnefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidosdttande av
intern kontroll.

« skaffarviossenforstaelse avden delav bolagetsinterna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som dr lampliga med hansyn tillom-
standigheterna, meninte for att uttala oss om effektivite-
tenideninternakontrollen.

« utvdrderarvildampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhéran-
de upplysningar.
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« drarvienslutsats om lampligheteniatt styrelsen och
verkstdllande direktoren anvdnder antagandet om
fortsattdrift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vidrar ocksa en slutsats, med
grundideinhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
hdndelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste viirevisionsberéttelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarnaiarsredo-
visningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller,om sadana upplysningar ar

- otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncerninte langre
kan fortsdtta verksamheten.

- utvdrderarviden 6vergripande presentationen, strukturen
ochinnehalletidrsredovisningen och koncernredovisning-
en, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och hdndelserna pa ett sdtt som ger en
rattvisande bild.

« inhdmtarvitillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affarsaktiviteternainom koncernen for att géra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Viansvarar for
styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vidrensamtansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vimaste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de betydande bristeriden interna
kontrollen som viidentifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning for CombiGene AB for ar
2016 samtav forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslagetiforvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vidroberoendeiférhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari dvrigt
fullgjort vartyrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhdmtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ochverkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelninginnefattar detta bland annat en bedémningav om
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utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bola-

gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stdller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomis-
kaangeldgenheteriodvrigt kontrolleras pa ett betryggande
sétt. Denverkstdllande direktoren ska skota den l6pande for-
valtningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annatvidta de atgdrder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i 6verensstaimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direk-
téreninagotvasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

« panagotannatsdtt handlatistrid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

« Vartmalbetraffande revisionen av forslaget till dispositio-
nerav bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalan-
deomdetta, dratt med rimlig grad av sdkerhet bedémaom
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet aren héggrad av sdkerhet, meningen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslagtill dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Somen delav enrevision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenska-
perna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa vara professionella bedémning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgdrder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradel-
ser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vigar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra forhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Lund 2017-04-18

Fatima Smiding
Auktoriserad revisor

Thomas Axelsson
Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

Styrelse
Arne Ferstad Ordférande 1950 2014 168 408
Lars Thunberg Ledamot 1966 2006 2896 466
Per Ericsson Ledamot 1965 2014 40000
Morten Albrechtsen Ledamot 1964 2014 26 000
Peter Nilsson Ledamot 1970 2014 136 991

Enligt CombiGenes bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio styrelseledaméter med hogst
tio suppleanter. Bolagets styrelse bestar for ndarvarande av fem styrelseledaméter utan suppleanter. Styrel-
sen har sate i Lunds kommun. Styrelseledamdterna dr valda for tiden intill slutet av arsstamman 2017.

Arne Ferstad (Fodd 1950)

Uppdrag och invald: Styrelseordférande, invald 2014.

Arbetslivserfarenhet: Arne har bred erfarenhet inom bioteknik- och ldkeme-
delsbranschen, inklusive affdrsutveckling och marknadsféring pad internationell
nivd. Han dr verkstdllande direktér och Director fér Ankor Consultants Ltd och
harvarit ansvarig fér Baxter Healthcares affdrer i Norden och Beneluxldnderna,
President fér EMEA Baxter Renal Division, chef for Baxters bioscience-affdrer i
Asien samt haft flera ledande positioner inom Baxters R&D. Han har dven varit
General Manager och Vice President pd Pharmacia Corporation.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Ankor Consultants LTD Director
CombiGene Personal AB Styrelseordférande
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) Styrelseledamot
Clinical Laserthermia Systems AB (publ) Styrelseledamot
PEPTONIC medical AB (publ) Styrelseledamot

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

AroCell AB (publ) Styrelseordférande/styrelseledamot
Aggancio Research AB Styrelseordférande

Medfield Diagnostics AB (publ) Styrelseordférande

Panion Animal Health AB Styrelseledamot

Agande av bolag (tio procent eller mer): Ankor Consultants Ltd.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 168 408 aktier.
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Lars Thunberg (F6dd 1966)

Uppdrag och invald: Styrelseledamot, invald 2006.

Arbetslivserfarenhet: Lars dren av medgrundarna av CombiGene ochvar
dven dess styrelseordférande under perioden augusti 2013 till oktober 2014. Han
drutbildad civilekonom vid Stockholms Universitet och Lunds Universitet, samt
styrelseordférande for ett antal bolag, ddribland VA Automotive i Hdssleholm AB
som drnoterat pd Nasdaq First North Stockholm

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Bolag Position

VA Components i Hassleholm AB Styrelseordférande
Lidhs Verktygsindustri Aktiebolag Styrelseordférande
VA Automotive i Hassleholm AB Styrelseordférande
Camito Sweden AB Styrelseordférande
Panion Animal Health AB Styrelseordférande
Hogskolan i Kristianstad Holding AB Styrelseledamot
VA Engineeringi Héssleholm AB Styrelseledamot
SwePart verktygi Tyringe AB Styrelseledamot

M &L Industriférvaltning AB Styrelseledamot
CombiGene Personal AB Styrelseledamot
Hardmesch AB Styrelsesuppleant

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

Bolag Position

Moderna Verktyg i Soderkdping AB Styrelseordférande

aXimed AB (publ) Styrelseordférande

aXichem AB (publ) Styrelseordférande/styrelseledamot
VA Automation i Hassleholm AB Styrelseordférande/styrelseledamot
VA International AB Styrelseordférande/styrelseledamot
Veal Fastigheteri Tyringe AB Styrelseordférande

ViscoSens AB Styrelseledamot

Stockaby Affarsutveckling AB Styrelseledamot

Agande av bolag (tio procent eller mer): CombiGene AB, Panion Animal Health AB och
M &L Industriférvaltning AB.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 2 896 466 (2 866 466 via kapitalforsakring + 30 000 direkt)
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Per Ericsson (Fodd 1965)

Uppdrag och invald: Styrelseledamot, invald 2014.

Arbetslivserfarenhet: Per drverksam som advokat, framst med inriktning pa
immaterialrdtt, pd Advokatbyrdn Gulliksson AB ddr han dven ingdr i lednings-
gruppen sedan 2002. Dessférinnan ingick han i ledningsgruppen for patentbyrdan
Strom & Gulliksson AB sedan 1998.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Bolag Position
Advokatbyran Gulliksson AB Styrelseledamot

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga

Agande av bolag (tio procent eller mer): Advokatbyran Gulliksson AB.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 40 000 aktier.

Peter Nilsson (Fodd 1970)

Uppdrag och invald: Styrelseledamot, invald 2014.

Arbetslivserfarenhet: Peter dr utbildad civilekonom och auktoriserad revisor
somtidigare harvarit deldgare samt affarsomrddeschef pd Mazars SET Revi-
sionsbyrd AB. F6r ndrvarande dr han verksam som CFO i Rotorbulk-koncernen,
vilken dven dr kdnd som Finja.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Bolag Position

Ahus Akeri AB Styrelseordférande
PN Finanskonsult AB Styrelseledamot
VA Automotive i Hassleholm AB Styrelseledamot
CombiGene Personal AB Styrelsesuppleant

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga

Agande av bolag (tio procent eller mer): PN Finanskonsult AB.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 136 991 aktier.

www.combigene.com Arsredovisning 2016 fér CombiGene AB (publ) 41



Morten Albrechtsen (Fodd 1964)

Uppdrag och invald: Styrelseledamot, invald 2014.

Arbetslivserfarenhet: Morten har ldng erfarenhet av CNS-ldkemedelsutveck-
ling inklusive ldkemedel mot Alzheimers sjukdom och depression (fér bolaget
Enkam), Parkinsons sjukdom (Boehringer Ingelheim), smdrtkontroll (Nycomed),
somnldshet (Blake Insomnia Inc.) och stroke (Boehringer Ingelheim, Enkam).
Hans erfarenhet spdnner frdn preklinisk och klinisk utveckling till Regulatory
Affairs och kommersialisering, och den omfattar bdde biologiska produkter och
smdmolekyler.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Bolag Position

Appium Partners P/S Styrelseledamot
Pulmotrance ApS Styrelseledamot
Innovavision ApS Styrelseledamot
Innocc ApS Styrelseledamot
Komplementar Appium Partners IVS Styrelseledamot

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

Bolag Position

Suma Care ApS Styrelseordférande
SMW Holding ApS Styrelseordférande
NormaA/S Styrelseordférande
Norma AB Styrelseledamot
Cartificial A/S Styrelseledamot
Medicometrics ApS Styrelseledamot
Angio ApS Styrelseledamot
SEMA ApS Styrelseledamot
Zleepax Europe ApS Styrelseledamot
Zleepax ApS Styrelseledamot
MICROW ApS Styrelseledamot
Enkam Pharmaceuticals A/S Styrelseledamot
Panion Animal Health AB Styrelseledamot

Agande av bolag (tio procent eller mer): RetiCare IVS.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 26 000 aktier.
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Ledande befattningshavare

Jan Nilsson Verkstallande direktor 1949 2016 o
Casper René Gotzsche FoU-chef 1981 2015 6240

Jan Nilsson (Fodd 1949)

Uppdragochinvald: Verkstdllande direktor sedan 2016.

Arbetslivserfarenhet: Jan utsdgs till verkstdllande direktdr i CombiGene den 1
oktober 2016. Han har en ldng och bred erfarenhet frdn sdvdl stora likemedels-
féretag som fran bioteknikféretag. Han har dven varit verksam inom flera olika
omrdden inom ldkemedelsindustrin sGsom ldkemedelsutveckling, forsdljning och
marknadsféring av etablerade internationella varumdrken. Jan har dven ldng
erfarenhet av ledarskap och har tjdnstgjort som verkstdllande direktér i bdde
offentliga och privata foretag.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

CanlmGuide Therapeutics AB Styrelseledamot
Urbicum Ledningskonsult AB Styrelseledamot

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

NeuroVive Pharmaceutical AB Styrelseledamot

Lipopeptide AB Styrelseledamot

Agande av bolag (tio procent eller mer): Urbicum Ledningskonsult AB.

Direkt och indirekt innehav i CombiGene: 120 000 teckningsoptioner.

Casper René Gotzsche (F6dd 1981)

Uppdragochinvald: FoU-chef sedan 2015.

Arbetslivserfarenhet: PhD i hdlso- och medicinsk vetenskap fran Képenhamns
Universitet 2015. Casper har arbetat med NPY och genterapi med inrdkning pa
hjdrnsjukdomar sedan 2008 och har forfattat over tio vetenskapliga artiklar med
anknytning till imnet. Han har tidigare varit ansluten som gdstforskare vid Lunds
Universitet och vid vdlrenommerade Massachusetts Institute of Technology.

Andra pagaende styrelseuppdrag: Inga
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga

Agande av bolag (tio procent eller mer): RetiCare IVS.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 6 240 aktier samt 30 000 teckningsoptioner.
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Ovriga upplysningar

avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Lars Thunberg var styrelseordférande i Moderna
Verktyg i Soderkoping AB som gick i konkurs den
16 mars 2012. Konkursen avslutades den 25 juni
2013. Arne Ferstad var verkstdllande direktor i det
personliga konsultforetaget Ankor Consultants
BVBA (Belgien) som likviderades i september 2014
pa grund av att konsultféretagets verksamhet flyt-
tades till London, Storbritannien. Morten Albrecht-
sen var styrelseordférande i Norma A/S som gick i
konkurs den 8 augusti 2016. Morten avslutade sitt
uppdrag som styrelseordférande i Norma A/S den
29 december 2012.

Harutdver har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i CombiGene varitinblandad i
konkurs, likvidation eller liknande under de senaste
fem aren. Inte heller har nagon ledamot eller ledan-
de befattningshavare under de senaste fem aren

Vetenskapliga grundare

David Woldbye (F6dd 1963)

David dr docent vid Képenhamns Universitet ddr han
bland annat leder en egen forskargrupp pd Laboratory
of Neural Plasticity Department of Neuroscience and
Pharmacology. Hanvar forst ivdrlden med att visa att
NPY har antiepileptisk effekt in vivo, och har publice-
rat ett stort antal vetenskapliga artiklar inom detta
ochndrgrdnsande forskningsomrdden.

Direkt och indirekt innehav i CombiGene:
216 000 aktier samt 80 000 teckningsoptioner.
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domts i bedrédgerirelaterade mal, haft naringsfor-
bud eller utsatts for anklagelser eller sanktioner av
myndighet eller branschsammanslutning.

Det forekommer ingen intressekonflikt mellan
CombiGene a ena sidan och nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare & andra sidan.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter
och/eller ledande befattningshavare i CombiGene.

Styrelseledaméter och ledande befattningshava-
re kan nds via den adress som angivits i slutet av
dokumentet.

Revisor

exset Revision Hassleholm AB, Frykholmsgatan 1,
28131 Hdssleholm, med Fatima Smiding (fodd 1978)
och Thomas Axelsson (fédd 1961) som revisorer. Fati-
ma och Thomas ar auktoriserade revisor och medlem
i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Merab Kokaia (Fodd 1956)

Merab dr professor i neurofysiologi samt forestandare
for Epilepsicentrumvid Lunds Universitets medicinska
fakultet. Utover sitt samarbete med David Woldbye
kring NPY och epilepsi har Merab dven lett banbrytan-
de studier inom optogenetik och neurotrofiner i epilep-
sisammanhang. Han medverkade éven till de veten-
skapliga upptdckter och patenterade uppfinningar
som gav upphov till foretagen NeuroVive Pharmaceu-
tical AB (publ) samt MaasBiolab i USA.

Direkt och indirekt innehav i CombiGene:
432 000 aktier samt 60 000 teckningsoptioner.
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Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning

CombiGene tillampar svensk aktiebolagslag samt
foljer de bestammelser som foreskrivs i Bolagets
bolagsordning, se vidare i avsnittet "Bolagsord-
ning".

Svensk kod for bolagsstyrning

Aktiernai CombiGene ar listade pa AktieTorget och
sdledes ar svensk kod for bolagsstyrning ("Koden")
inte obligatorisk for CombiGene. Styrelsen kommer
dock att noggrant folja den praxis som utvecklas
avseende Koden och avser att tilldmpa Koden i de
delar som kan bedémas ha relevans fér CombiGene
och dess aktiedgare.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt att beslutai CombiGene ange-
lagenheter utdvas vid bolagsstamman. Aktiedgare
som dr registrerade i aktieboken per avstamnings-
dagen och haranmalt deltagandei tid har ratt att
delta pa bolagsstamman och rosta for samtliga sina
aktier. Aktiedgare som foretrads genom ombud
skall utfarda daterad fullmakt fér ombudet. Ars-
stamman i Bolaget skall hallas inom sex manader
efter rakenskapsarets utgang. Pa arsstamman fat-
tas beslut om bland annat faststéllelse av Bolagets
resultatrakning och balansrakning, dispositioner
betraffande Bolagets vinst eller forlust, ansvars-
frihet gentemot Bolaget for styrelseledamoter och
verkstdllande direktor, val av styrelseledamdter,
styrelseordférande, revisor, faststillande av arvo-
den till styrelse och revisor, samt 6vriga drenden
som ankommer pa stamman enligt Aktiebolagsla-
gen eller bolagsordningen. Extra bolagsstamma
halls da styrelsen, eller i forekommande fall aktiea-
gare, finner skal dartill enligt aktiebolagslagen.

Extra bolagsstimma den 26 januari 2017

Extra bolagsstdmma den 26 januari 2017 beslutade
i enlighet med styrelsens forslag om emission av
aktier med iakttagande av aktiedgarnas foretra-
desratt. Den beslutade emissionen ar forevarande
Erbjudande som beskrivs i dokumentet.

Arsstimman 2016

Pa arsstamman den 4 april 2016 beslutadesien-
lighet med styrelsens forslag att samtliga aktier i
det heldgda dotterbolaget CombiGene Vet AB ska
delas ut till aktiedgarna i CombiGene AB. Vidare
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beslutade stamman, pa forslag av styrelsen, att

ge ut hogst 353 760 teckningsoptioner med ratt
for Bolagets heldgda dotterbolag att vederlags-
fritt teckna samtliga teckningsoptioner. Varje
teckningsoption beréttigar till teckning av en

aktie i Bolaget. Dotterbolaget ska 6verlata teck-
ningsoptioner till ledande befattningshavare och
nyckelpersoner enligt den ndrmare fordelning som
framgar av den stammokommuniké som offentlig-
gjordes den 5 april 2016. Arsstimman beslutade
vidare att bevilja styrelseledamoterna och den
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for raken-
skapsaret 2015. Morten Albrechtsen, Arne Ferstad,
Per Ericsson, Peter Nilsson och Lars Thunberg
omvaldes till styrelseledamoter och Arne Ferstad
omvaldes till styrelseordférande. Auktoriserade
revisorerna Thomas Axelsson och Fatima Smiding
omvaldes till revisorer. Stimman beslutade vidare
att Bolaget ska ha en revisorssuppleant och utsag
auktoriserade revisorn Joakim Paulson till revisors-
suppleant. Stamman beslutade om styrelsearvode
pa 44 300 SEK till ordinarie styrelseledamoter

och 88 600 SEK till styrelsens ordférande samt att
revisorsarvode ska utga enligt godkand rakning.
Slutligen beslutade stdmman atti enlighet med
styrelsen forslag dndra § 3 i bolagsordningen.

Ovrig information

Ingen av Bolagets styrelseledamdter och verkstal-
lande direktor, har ingatt avtal med nagon inneba-
rande en begransning for befattningshavaren att
overlata vardepapperi CombiGene.

Ingen av Bolagets styrelseledamdter och verkstal-
lande direktor har traffat nagon 6verenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller
andra parter enligt vilken 6verenskommelse befatt-
ningshavaren valts inistyrelsen i CombiGene eller
tilltrdtt sin anstdllning som verkstdllande direktor.
Det foreligger inte nagra avtal om férmaner efter
det att uppdraget eller anstdllningen har avslutats.
Inga omstdndigheter finns som skulle innebdra att
det foreligger ndgon potentiell intressekonflikt for
befattningshavarnaiforhdllande till uppdraget i
CombiGene.
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Ordlista

AED
Anti-Epileptic Drug.

GMP

Good Manufacturing Practice eller god tillverk-
ningssed dr ett 6vergripande kvalitetssakringssys-
tem som tillampas vid produktion av lakemedel.
Tillstand for GMP beviljas av lakemedelsmyndighet
och processen kdnnetecknas av mycket rigida och
hoga kvalitetskravialla avseenden.

In vitro

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att
experiment eller iakttagelser dr gjorda i till exem-
pel provror, det vill sdga i en konstgjord miljo och
inte i en levande organism (i provror).

Invivo

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att
experiment eller iakttagelser dr gjorda pa levande
organismer (i djur).

Kliniska studier

Undersokning av ett nytt lakemedel eller behand-
lingsform med friska férsokspersoner eller med
patienter ddr avsikten dr att studera effekt och sa-
kerhet for en annu inte godkand behandlingsform (i
manniska).

Klinisk fas |

Faslavserden forsta gang som ett lakemedel
under utveckling tillfors manniska. Fas I-studier ut-
fors ofta med ett litet antal friska frivilliga forsok-
spersoner for att studera sdakerhet och dosering for
en dnnu inte godkand behandlingsform.

www.combigene.com

Klinisk fas Il

Fas Il avser ett lakemedel under utveckling som
tillfors en mindre grupp patienter for att studera
sdkerhet, dosering och effekt mot en kontrollgrupp.

Klinisk fas

Fas lll-studier omfattar tillrackligt manga patienter
for att vara registreringsgrundande. Malsattning-
en ar att faststdlla statistisk signifikans avseende
effekt for en ny lakemedelskandidat utan alltfor
allvarliga biverkningar under ordindra men anda
noggrant kontrollerade férhallanden mot en kon-
trollgrupp. Ibland jamfors det nya ldkemedlet med
en etablerad behandling som exempelvis ett redan
godkant lakemedel.

Proof of concept
Bevis som indikerar att en metod har potential att
anvandas med avsedd effekt.

Neuropeptid
Peptider som fungerar som informatdrer mellan
cellerna.

NPY

Signalsubstansen neuropeptid Y som dr den van-
ligast forekommande neuropeptidstransmittorn i
djur- och manniskohjarnan.

Viral vektor

En viral vektor - eller ndrmare bestamt en rekombi-
antadeno-associerad viral vektor - &r ett icke skad-
ligt virus som programmerats med genetisk kod.
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