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Delarsrapport januari - juni 2018
for CombiGene AB (publ)

Andra kvartalet april - juni 2018
¢ Nettoomsdttning: o (0) TSEK.

¢ Resultat efter finansiella poster:
-2159 (-3101) TSEK.

e Resultat per aktie: -0,13 (-0,19) SEK.

Perioden januari - juni 2018
e Nettoomséttning: o (3 000) TSEK.

e Resultat efter finansiella poster:
-4158 (-2 850) TSEK.

e Resultat per aktie: -0,24 (-0,19) SEK.

o Likviditet vid periodens utgang:
3561(8 206) TSEK.

e Soliditet vid periodens utgang: 77 (95) %.

Verksamheten under andra
kvartalet 2018

« Horizon 2020, EU:s ramprogram for forskning
och utveckling, satsar 3,36 miljoner euro pa
CombiGenes fortsatta utveckling och kommersi-
alisering av Bolagets genterapiprojekt med fokus
pd svarbehandlad epilepsi.

+ Arsstimman i CombiGene AB (publ), hélls den
3 maj 2018.

- CombiGene deltogiett méte med Innovation
Task Force som EMA (European Medicines
Agency) har etablerat for att skapa en mojlighet
for foretagatt fa ta del av synpunkter och rad
fran EMA:s erfarna vetenskapliga bedémare
och personer med expertis inom medicinska
innovationer.

« VDdeltogi2018 BIO International Convention
i Boston 3-7 juni. Flera viktiga partneringméten
genomfordes, bade uppfoljning av tidigare
kontakter och etablerandet av nya.
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Vasentliga handelser
efter periodens utgang

« Den22augusti beslutade CombiGenes styrelse
att, med bemyndigande fran bolagsstamman,
genomfdra en foretradesemission av Units,
bestdende av aktier och teckningsoptioner.

Vid fullteckning av aktier i Féretradesemissionen
tillfors Bolaget cirka 31,0 MSEK fore emissions-
kostnader vilka berdknas uppga till cirka

5,6 MSEK, varav cirka 2,3 MSEK utgor ersattning
for garantiataganden, vilket ger en nettolikvid
om cirka 25,4 MSEK. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie 2018/2019 tillfors
Bolaget ytterligare mellan cirka 13,8 - 17,2 MSEK
fore emissionskostnader vilka berdknas uppga
till cirka mellan 0,5 - 0,6 MSEK vilket ger en
nettolikvid om mellan cirka 13,3 MSEK och

16,6 MSEK.

- Bolaget har erhallit garantiataganden om
cirka 75 procent av Féretrddesemissionens
totala belopp.

Om CombiGene

CombiGene har genom att kombinera framsteg
inom neurovetenskap och modern genteknik
utvecklat en behandlingsmetod som i prekliniska
studier visat sig kunna férhindra epilepsianfall.
Bolaget fokuserar i dagslaget pa att vidareutveckla
denna behandlingsmetod sa att den kan komma
epilepsipatienter tillgodo, men metoden kan

ha potential att utvecklas sa att den dven kan
anvandas mot andra sjukdomar. CombiGene har
kontor pa Medicon Village i Lund och bygger pa
forskningsresultat fran Lunds Universitet och
Kdpenhamns universitet. Bolaget ar publikt och &r
noterat pa Spotlight (tidigare AktieTorget).



VD-ord

Den 15 maj meddelade Horizon 2020, EU:s ramprogram for forskning och utveckling, att de
satsar 3,36 miljoner euro pd fortsatt utveckling och kommersialisering av CombiGenes
genterapiprojekt. Betydelsen av detta stod dr svdr att 6verskatta och fér mig personligen
dr finansieringen fran Horizon 2020 en av de absoluta héjdpunkterna i min ldnga karridr
inom svensk och internationell [dkemedelsindustri.

Ett langsiktigt arbete med Horizon 2020

Anslaget om 3,36 miljoner euro fran Horizon 2020 &r
resultatet av ett langsiktigt och malmedvetet arbete
fran CombiGenes sida. Under 2017 tilldelades vi ett
sd kallat Seal of Excellence av Horizon 2020 efter att
ha presenterat var forskning for deras experter och
under varen 2018 genomforde vi en férnyad anso-
kan. Den utvardering som Horizon 2020 genomférde
i samband med var nya ans6kan omfattade, som
tidigare, kvaliteten pa var forskning och utveckling,
men fokus ldg nu pd att bedoma Bolagets organisa-
tion och framtida affarsmaojligheter.

Tva saker drvdrda att lyfta fram. For det forsta an-
sokte CombiGene om en ovanligt h6g summa vilket
vi ocksa beviljades. For det andra fick CombiGene
ocksa ett mycket hogt betyg av Horizon 2020. Alla
bolag som anséker om medel inom Horizon 2020
bedoms enligt en femtongradig betygsskala och
vart samlade betyg uppgick till utmarkta 13,95.

Stadrkt finansiell stdllning

Anslaget frdn Horizon 2020 innebar att CombiGenes
finansiella stallning starks pd ett avgdrande satt.
Konkret innebdr kapitalet som tillférs Bolaget att vi
kan fortsatta var produkt- och affarsutveckling med
full kraft och utan dréjsmal.

Innan pengarna betalas ut maste CombiGene
uppfylla ett antal villkor. Bland annat maste vi,
som ndmnts tidigare, sdkra egen delfinansiering av
projektet i storleksordningen 30 procent av stédet.
Genom den nyligen offentliggjorda foretrades-
emissionen har vi sakerstallt detta.

Spadnnande framtid

Genterapi dr ett avde mest spannande omradena
inom dagens lakemedelsutveckling. Mojligheten att
genom genterapi radikalt forbattra livskvaliteten
for miljoner manniskor engagerar ledande forskare
och vetenskapsman varlden over. | borjan av 2018
bedrevs det 6ver 300 kliniska studier inom genterapi
och de globala investeringarna uppgick enligt Alli-
ance for Regenerative Medicine till USD 3,1 miljarder
under férsta kvartalet 2018. Aven glddjande fér var
satsning pa CNS sjukdomar &r ett intensifierat flode
av lukrativa avtalinom omradet. Tidigare i var slot
bland annat det stora lakemedelsbolaget AbbVie
ett utvecklingsavtal med Voyager Therapeutics som
berdknasvaravart upp till en miljard USD. Affaren
kretsade kring genterapikandidater fér behandling
av Alzheimers sjukdom och de &r, likt CombiGene's
kandidat CGo1, AAV vektorburna behandlingar.
Utdver avtal, sa har det under den senaste tiden
kommit flera intressanta genterapinyheter, bland
annat har Pfizer meddelat att de pabdrjat en fas
Ill-studie for genterapibehandling av blédarsjuka.
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Det ar alltsa i denna dynamiska forsknings- och ut-
vecklingsmiljo som CombiGene verkar som Sveriges
enda noterade genterapibolag. Med medlen fran
Horizon 2020 tillsammans med den finansiering som
vifor tillfallet arbetar pd att sdkerstalla kommer
CombiGene att kunna fortsatta att driva processut-
vecklingen av var lakemedelskandidat CGo1 for att
under 2019 pabdrja de regulatoriskt obligatoriska
biodistributions- och toxikologistudierna. Framtiden
har aldrig varit narmare.

Jan Nilsson
VD

“Tvd saker drvdrda att lyfta fram.
For det forsta ansokte CombiGene
om en ovanligt h6g summa vilket vi
ocksa beviljades. For det andra fick
CombiGene ocksd ett mycket hogt
betyg av Horizon 2020."
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Finansiell information

Intdakter och resultat

Bolaget har omsatt o (3 000) TSEK under perioden
januari-juni. Féregdende ars omsattningen om 3 000
TSEK, utgors av en intdkt fér en utlicensiering dar
koparen har férvarvat ratten att anvdnda Bolagets
teknologiinom veterindromradet. Rorelseresultatet
for perioden uppgar till -4 158 (-2 850) TSEK.

De huvudsakliga kostnaderna under perioden har
hanfort sig till forskning & utveckling, arvoden till VD
och konsulter. Av bidraget fran Vinnova har de sista
50 TSEK erhallits under perioden.

Kassaflode och finansiell stdllning

Kassaflodet for perioden januari-juni uppgar till
-1357 TSEK. Likviditeten vid periodens utgang
uppgar till 3 561 TSEK. Soliditeten uppgar till 77 %.

Aktien

Antalet aktier vid periodens utgang uppgar till
17197 826 st med kvotvdarde om 0,10 SEK. Periodens
genomsnittliga antal aktier uppgar till16 976 381.
Samtliga aktier &rav samma slag och har samma
rostratt.

Likviditet och finansiering

Styrelsen bedomer att det kapital som tillfors
Bolaget i samband med beslutad foretrades-
emission samt de medel som bolaget beviljats fran
EU programmet Horizon 2020 ar tillrdckligt for den
kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen och
foretagsledningen arbetar kontinuerligt med att
sdkerstdlla verksamhetens langsiktiga behov av
finansiering.

Lund den 22 augusti 2018, CombiGene AB (publ)

Arne Ferstad Lars Thunberg
Ordférande Styrelseledamot
Morten Albrechtsen Peter Nilsson

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Personal

Antalet anstéllda i koncernen vid periodens utgang
uppgick till 2 (2), av vilka 2 (1) ar kvinnor. Dartill kom
VD som var anlitad som konsult.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Ett lakemedelsutvecklingsbolag av CombiGenes typ
kdnnetecknas av en hég operationell och finansiell
risk, och det finns manga faktorer som negativt kan
paverka sannolikheten for kommersiell framgang.
De risker som i Bolagets nuvarande skede bedoms
som viktigast att beakta dr risken for att CombiGenes
metod inte dr séker eller inte ar effektiv, samt risken
for att verksamheten inte kan fa erforderlig finansie-
ring. Under innevarande period har inga vdsentliga
forandringar avseende dessa risk- eller osdkerhets-
faktorerintraffat.

Principer for Delarsrapportens upprittande

CombiGene tillampar arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
(K3) vid upprattandet av sina finansiella rapporter.
Samma redovisningsprinciper har anvants i denna
delarsrapport somiden senaste arsredovisningen.

Granskning av revisor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.

Kommande finansiell rapport
Kvartalsrapport 14 november 2018.

Susana Ayesa Alvarez
Styrelseledamot

Jan Nilsson
Verkstdllande direktor

For ytterligare information:

CombiGene AB (publ)

Jan Nilsson, VD

Tel: +46 (0) 46-275 60 10

E-post: jan.nilsson@combigene.com

Delarsrapport januari - juni 2018 for CombiGene AB (publ)



Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Nettoomsattning o o o 3000 3000
Ovrigarérelseintikter 0 o 50 o 450
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1525 -2429 -3297 -4 683 -10105
Personalkostnader -634 -672 -9 -1167 -2303
Rorelseresultat -2159 -3101 -4158 -2850 -8958
Finansiellt netto 0 o 0 o 0
Resultat efter finansiella poster -2159 -3101 -4158 -2 850 -8958
Skatter - - - - -
Periodens resultat -2159 -3101 -4158 -2850 -8958
Resultat per aktie fére utspadning -0,13 -0,19 -0,24 -0,19 -0,54
Resultat per aktie efter utspadning -0,13 -0,19 -0,24 -0,19 -0,54
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17197826 16522230 16 976 381 15184716 15853473
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17197826 16522230 16 976 381 15184716 15853473
Utestdaende antal aktier 17197826 16522230 17197826 16522230 16522230
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1224 1224 1224

Summa anldggningstillgangar 1224 1224 1224

Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 903 3867 1997
Kassa och bank 3561 8206 4918
Summa omséttningstillgangar 4464 12073 6915
SUMMA TILLGANGAR 5688 13297 8139
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1720 1652 1652
Ovrigt tillskjutet kapital 32970 31008 31008
Annat eget kapital -26148 -17190 -17190
Arets resultat -4158 -2 850 -8958
Summa eget kapital 4384 12620 6512
Skulder

Kortfristiga skulder 1304 677 1627
Summa skulder 1304 677 1627
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5688 13297 8139
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Rapport i sammandrag 6ver koncernens fordndringar i eget kapital

Ingdende balans vid arets bérjan 1652 31008 -26148 6512
Nyemission 68 2229 2297
Emissionskostnader -267 -267
Periodens resultat -4158 -4158
Utgaende balans 1720 32970 -30306 4384

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den lopande verksamheten -3387 -6239 -9527
Kassaflode fran investeringsverksamheten o o o
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2030 11390 11391
Periodens kassafléde -1357 5151 1863
Likvida medel vid periodens bérjan 4918 3055 3055
Likvida medel vid periodens slut 3561 8206 4918
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Nettoomsattning o o o 3000 3000
Ovriga rorelseintékter o o 50 o 450
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1525 -2415 -3297 -4 670 -10 086
Personalkostnader -634 -672 -9 -1167 -2303
Rorelseresultat -2159 -3087 -4158 -2837 -8939
Finansiellt netto 0 o 0 4 -24
Resultat efter finansiella poster -2159 -3087 -4158 -2833 -8963
Skatter - - - - -
Periodens resultat -2159 -3087 -4158 -2833 -8963
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Moderbolagets balansrédkning i sammandrag

Belopp i TSEK 2018 2017 2017
30 juni 30 juni 31dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1224 1224 1224

Finansiella anldggningstillgangar 166 194 166

Summa anldggningstillgangar 1390 1418 1390

Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 903 3880 1997

Kassa och bank 3380 801 4737

Summa omséttningstillgangar 4283 11891 6734

SUMMA TILLGANGAR 5673 13309 8124

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1720 1652 1652

Reservfond 4 a a4

Fond for utvecklingsutgifter 77 77 77

Fritteget kapital

Overkursfond 12 882 10919 10919

Balanserad forlust inklusive arets resultat -10 299 -10 -6140

Summa eget kapital 4384 12642 6512

Skulder

Kortfristiga skulder 1289 667 1612

Summa skulder 1289 667 1612

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5673 13309 8124
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Rapport i sammandrag éver moderbolagets férdndringar i eget kapital

Ingdende balans

vid arets borjan 1652 4q 77 10919 -6140 6512
Nyemission 68 2229 2297
Emissionskostnader -267 -267
Periodens resultat -4158 -2833
Utgaende balans 1720 4 77 12881 -10298 4384

Bolaget stdllde under 2016 ut 353 760 teckningsoptioner till dotterféretaget CombiGene Personal AB, vilka ska kunna 6verlata dessa
till ledande befattningshavare i CombiGene AB (publ). Under 2016 har dotterféretaget dverlatit 290 000 optioner och har dirmed
ytterligare 63 760 optioner att 6verlata.

Optionsinnehavarna dger for varje teckningsoption ratt att, under perioden 7 maj 2019 till och med den 21 maj 2019,
teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 10,53 kronor.

Teckningsoptionerna medfor en utspadning av dgandet nar kursen pa aktien Gverstiger optionernas lGsenpris.
Det foreligger ingen utspadningseffekt under perioden.

Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den lopande verksamheten -3387 -6239 -9514
Kassaflode fran investeringsverksamheten o o o
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2030 11390 11391
Periodens kassaflode -1357 5151 1877
Likvida medel vid periodens bérjan 4737 23860 2860
Likvida medel vid periodens slut 3380 8011 4737
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Nyckeltal for koncernen

Finansiella nyckeltal

Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,24 -0,19 -0,54
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,24 -0,19 -0,54
Eget kapital per aktie, kr 0,25 0,76 0,39
Soliditet, % 77,07 94,91 80,00
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 16 976 381 15184716 15853473
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 16 976 381 15184716 15853473
Utestdende antal aktier 17197 826 16522230 16 522230

Aktiekapitalets utveckling

1990 Nybildning 50 000 50 000 500 500 100,00
1997 Fondemission 100 000 50 000 1000 500 100,00
2010 Nyemission 102600 2600 1026 26 100,00
2013 Nyemission 143 600 41000 1436 410 100,00
2014 Fondemission 574 400 430 800 5744 4308 100,00
2014 Nyemission 604 400 30000 6044 300 100,00
2014 Split1000:1 604 400 o 6044000 6037956 0,10
2014 Nyemission 884 400 280000 8844000 2800000 0,10
2015 Nyemission 1134400 250000 11344000 2500000 0,10
2015 Nyemission 1138197 3797 11381970 37970 0,10
2016 Nyemission 1180159 41962 11801590 419 620 0,10
2017 Nyemission 1652223 472064 16 522230 4720637 0,10
2018 Nyemission 1719783 67560 17197 826 675596 0,10
Vid periodens utgang 1719783 17197 826 0,10
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