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METALLVARDEN

METALLVARDEN i SVERIGE AB (PUBL.)
BOKSLUTSKOMMUNIKE 2016

e Metallvdrden har per den 30 september forvirvat samtliga aktier i Svensk Kabel- och
Metallgranulering AB. Bolaget, som &r specialiserat pa atervinning av kablar samt dven pa
demontering och atervinning av transformatorer, passar vil in i Metallviardens struktur
genom att bolaget liksom Metallvardens dvriga dotterbolag har ett hogt foradlingsvarde i
sin atervinningsprocess.

e Koncernen lider fortsatt av bristande likviditet. Huvudorsaken ar att samarbetet med
sdljaren till SKM inte har utvecklats som avsett och SKM vid 6vertagandet inte fick tillgang
till avtalat rorelsekapital.

Styrelsen arbetar pa olika I6sningar for att 16sa likviditetsbristen. Styrelsen kommer bland
annat att, inom kort, kalla till en extra bolagsstimma och dar framlagga férslag om att en
fullt garanterad foretradesemission genomfors.

Fjarde kvartalet 2016

e  Omsattning for koncernen uppgick under kvartalet till 14 560 Tkr med ett resultat pa -3 985
Tkr.

e Metallvarden har per den 30 september foérvarvat samtliga aktier i Svensk Kabel- och
Metallgranulering AB (SKM). Forvarvet genomfordes den 5 oktober 2016. SKM bedriver
verksamhet dels i Trollhattan, dels i Kristinehamn. Bolaget ar specialiserat pa atervinning av
kablar samt dven pa demontering och atervinning av transformatorer. Képeskillingen for
samtliga aktier uppgick till 2,0 mkr. Finansiering av koépet har delvis skett genom en
saljarrevers.

e De tre rorelsedrivande enheterna Sala Bly, Metallvarden i Lesjofors och Svensk Kabel- och
Metallgranulering (SKM) har under fjarde kvartalets tva férsta manader genererat ett
positivt kassafléde. Den sammanlagda omsattningen for dessa tre bolag uppgick under
oktober och november till i det ndrmaste 11,5 Mkr och bruttovinsten till 3,8 Mkr. Det
sammanlagda EBITDA for dessa tre enheter var 525 Tkr.

Den enda enheten av dessa tre dotterbolag som inte lyckades med ett positivt kassaflode
var SKM som fatt badra extraordindra kostnader i samband med Overtagandet. Efter



genomford integrering i koncernen har nu bolaget goda forutsdttningar att utvecklas
positivt.

e Metallvarden har per den 31 december sagt upp sitt avtal om likviditetsgaranti hos Mangold
Fondkommission AB.

e Dotterbolaget Sala Bly har dven under fjarde kvartalet haft en tillfredsstéllande orderingang
och resultatutveckling. Bolaget uppvisar for aret en omsattning pa 16.575 Tkr och en vinst
pa 963 Tkr.

Verksamhetsaret 2016
e  Omsattning for koncernen uppgick till 29 046 Tkr med ett resultat pa -14 952 Tkr.

o Arets resultat har paverkats av bristande likviditet.

e En extra bolagsstimma den 27 januari 2016 beslot att dndra bolagsordningen samt att
genomféra en nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare. Emissionen
overtecknades och 11.878.387 aktier tecknades med fortradesratt. Darutover tecknades
1.928.432 aktier med subsidiar teckningsratt.

Genom den genomfdrda emissionen tillfordes Metallvarden 8.500 Tkr i nytt kapital.

e Dotterbolagen M.V. Metallvirdens verksamhet inom handel 6verférdes per 1 januari 2016
till moderbolaget och dotterbolaget ar salunda déarefter ett vilande bolag.

e Falu Skrot- och Metallhandel har under hela perioden endast haft en begransad
verksamhet. Bolagets etablering pa en ny adress, har Overklagats av grannar som
ifragasatter placeringen i detta industriomrade.

e | slutet av juni beslutade styrelsen att genom en riktad emission emittera 4.645.000 aktier
till kursen 0,95 kr. Genom emissionen 6kades bolagets aktiekapital med 2.322.500 kronor.
Antalet utestaende aktier i bolaget uppgar efter namnda emission till 26.008.092.

e En omrdkning avseende teckningskursen for teckningsoptioner av serie 2015/2017 och serie
I 2015/2018 har genomforts. Omrakningen foranleds dels av den sammanldggning av aktier
som bolagsstamman beslutade den 19 november 2015, dels den foretradesemission med
efterfoljande  oGverteckningsemission som bolagsstdmman beslutade, respektive
bemyndigade styrelsen att besluta om, den 27 januari 2016. Omrakningen har gjorts av
bolaget i enlighet med villkoren for respektive serie och styrelsen beslutade om
omrakningen den 7 juli 2016.

Fore omrakningen gav en teckningsoption av respektive serie ratt att teckna en aktie till
kursen 0,05 kr. Efter omrakningen berattigar varje teckningsoption av respektive serie till
teckning av 0,03 aktier till en teckningskurs om 1,73 kr per aktie.

Teckningsoptionerna av serie 2015/2017 kan pakalla teckning av nya aktier under perioden
10 -31 december 2017.



Viasentliga hiandelser efter periodens utgang

Koncernen lider fortsatt av bristande likviditet. Huvudorsaken &r att samarbetet med séljaren till
SKM inte har utvecklats som avsett och SKM vid Overtagandet inte fick tillgang till avtalat
rorelsekapital.

Styrelsen arbetar pa olika I6sningar for att l6sa likviditetsbristen. Styrelsen kommer bland annat att,
inom kort, kalla till en extra bolagsstimma och dar framlagga forslag om att en fullt garanterad
foretradesemission genomfors.

Verksamhetsutveckling

Svensk Kabel- och Metallgranulering (SKM)

SKM bedriver verksamhet dels i Trollhadttan, dels i Kristinehamn.

Verksamheten i Trollhdttan &ar huvudsakligen specialiserad pa atervinning av kablar genom en
granuleringsprocess samt dessutom demontering och atervinning av transformatorer. Verksamheten
bedrivs pa en av SKM agd industrifastighet i Stallbacka Industriomrade, Trollhdttan Anoden 3.

Verksamheten i Kristinehamn, som dven den sker pa en av SKM &gd fastighet Kristinehamn Skruven 3, ar
en traditionell skrothantering med fokus pa att ta emot och sortera olika skrotfraktioner.

Genom sin specialisering pa granulering och pa destruktion av transformatorer passar SKM val in i
Metallvardens strategiska uppbyggnad — samtliga Metallvardens dotterbolag har en specialisering i
foradlingssteg som innebar hogre foradlingsvarde an traditionell skrothantering. SKM kommer
dessutom att kunna vara en betydande ravaruleverantor till Metallvdardens aluminiumatervinning i
Lesjofors.

En omstrukturering av verksamheten och integrering i Metallvardenkoncernen har initierats. Detta har, i
kombination med kostnadsreduktion, medfért att bolagets resultat mot slutet av verksamhetsaret
forbattrats. Metallvardens intention ar att fokuseringen pa granulering och transformator skrotning skall
fortsatta.

Metallvarden i Lesjofors

Metallvarden i Lesjofors erbjuder den nordiska stalindustrin desoxidationsaluminium av hog kvalitet fran
atervunnen ravara. Desoxidationsaluminiumet produceras i form av dabs — en trekantig pyramidformad
produkt som sedan levereras till tillverkare av hogkvalitativt specialstal.



Under verksamhetsarets fjarde kvartal har produktionen Gkats steg for steg. Utvecklingen har dock i
slutet av kvartalet ater hdammats av en fortsatt brist pd rorelsekapital och ett par smarre
reparationsstopp.

Sala BI
Sala Blytillverka olika blyprodukter baserat pa atervunnet bly framst fran forbrukade bilbatterier.

Bolaget ar en av de ledande aktoérerna inom blyférddling i Europa. Sala Bly tillverkar bade
standardprodukter och kundanpassade produkter — tillverkningsprocessen omfattar gjutning,
pressning och valsning.

Sala Bly har under aret har en stabil verksamhet med en omséttning pa totalt 16,6 Mkr och en vinst
pa 962 Tkr. Orderstocken fér innevarande kvartal ar betryggande bade vad avser volym och
marginal.

Marknadsforutsattningar

Metallatervinningsmarknaden indelas naturligt i tvd omraden — dels jarnbaserat skrot (ferrous, dels
basmetallbaserat skrot (non-ferrous). Ferrous har naturligtvis sin naturliga avsattning till stalverken —
alternativet till skrot som ravara ar jarnmalm.

Under borjan av 2000-talet drevs stalpriserna upp av kraftigt stigande jarnmalmspriserna orsakade
av Kinas kraftiga uppbyggnation av sin stalindustri — Kina blev sa smaningom varldens i sarklass
storsta stalproducent. Under ar 2016 har Kina for forsta gangen pa allvar reducerat sin inhemska
produktion av stal - tidigare har man bara genomfort en viss minskning av produktionskapaciteten.

Malmpriserna har sedan lang tid tillbaka etablerats genom férhandlingar mellan séljare och kopare
och succesivt under de senaste 10-15 aren har priserna blivit mer och mer volatila. Priset pa
jarnbaserat skrot foljer till viss del variationerna i malmpriserna.

Under aret har ocksa en ny typ av terminskontrakt for jarnskrot introducerats pa London Metal
Exchange (LME). Dessa bada faktorer har bidragit till att volatiliteten i jarnskrotsmarknaden under de
senaste manaderna har vasentligt 6kat.

Non-ferrous har sedan langtid tillbaka handlats pa s. k. ”“terminalmarknader” med
terminsprissattning. Prismekanismen ar sofistikerad men har varit en bidragande orsak till att
utveckla basmetallindustrin. Generellt sett dr basmetallerna ar betydligt dyrare per viktsenhet an
ferrous-metallerna.

Non-ferrous-metallerna har haft en ganska stadig positiv prisutveckling de senaste manaderna vilket
ar en positiv trend for Metallvarden som ju har sin huvudverksamhet inom detta omrade. Hogre
priser dr generellt sett positivt for atervinningsindustrin da det oftast leder till att mer material
kommer ut i marknaden. A andra sidan kraver hogre prisnivaer ocksa ytterligare rérelsekapital, vilket
dessutom accentueras genom att kunderna numera kraver langre och langre krediter.



VDs kommentar

Vi ér mycket néjda med vdrt senaste tillskott i familjen, SKM Svensk Kabel och Metallgranulering AB.
Bolaget har goda férutsdttningar att utvecklas inom sitt marknadssegment. Tyvdrr har inte
samarbetet med sdéljaren utvecklats som avsett och detta har medfért att SKM vid évertagandet inte
fick tillgdnag till erforderligt rérelsekapital.

Bristen pa rérelsekapital i SKM och den ovan ndmnda prisuppgdngen pd basmetallena krdver
ytterligare rérelsekapital. Detta dr de framsta orsakerna till att vi nu dterigen tvingas begdra
ytterligare kapital frgn vdra aktiedgare.

Var lilla koncern dr vdl uppbyggd fér att bli framgdngsrik och I6nsam. Basmetallatervinning av
aluminium, koppar och bly som ocksa innebdr ett extra forddlingssteg goér att férddlingsvdrdet i

koncernens produktion ér hégt och kan generera vdsentliga marginaler da produktionsvolymen ékas.

Det dr ar férhoppning att vara aktiedgare fortsatt ser dessa méjligheter och dn en gdng hjélper oss
att utveckla Metallvérden in i en I6nsam framtid.

Organisationsstruktur per 31 december 2016

Metallvarden i Sverige AB (publ.)

Vilande bolag
Falu Skrot- & Metallhandel AB

M. V. Metallvarden AB

100 %

100 %

Metallvarden i
Lesjofors AB

Sala Bly AB

Svensk Kabel- &
Metallgranulering AB




OVRIG INFORMATION

Likviditet
Koncernens likvida medel var vid arets borjan 3.452 Tkr och uppgick vid dess slut till 1.214 Tkr (varav
1.113 Tkr &r sparrade medel).

Aktien
Bolagets aktiekapital uppgar, efter senaste riktade emissionen 13 004 046 kr. Kvotvardet ar 0,50 kr
per aktie.

Redovisningsprinciper

Koncernen har vid upprdttande av denna rapport tillampat arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad.

Granskning
Denna rapport har ej varit foremal fér revisorns granskning.

Investeringar
Koncernbolagen har under verksamhetsaret 2016 inte gjort nagra investeringar i

anldggningstillgangar. Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar i anlaggningstillgangar.

Anstéllda
Antalet anstédllda i koncernen uppgick per 31 december till 24 (jmf. 14 personer 2015-12-31)

personer pa heltid. Moderbolaget bedriver viss handelsverksamhet och koncerninterna tjanster och
har tre anstallda.

Transaktioner med narstaende
Under kvartalet har i stort sett endast koncerninterna transaktioner som resultat av ackordet skett

och i 6vrigt har smarre transaktioner skett som inte namnvart paverkar koncernens resultat.



Finansiell

information
Januari-
December
Tkr
Metall-
varden
AB
- Omsattning -225
- Resultat efter
finansiella poster -582
- Investeringar 0

Metallvirden

i Lesjofors AB
1762

-4 699

618

Sala

Bly AB
16 575

993

Falu
Skrot

& Metall
AB

1425

-1222

Metallvirden
i

Sverige
2 884

-7 679

Interna transaktioner mellan bolagen i koncernen har inte eliminerats i ovanstaende sammanstallning.

KALENDER FOR FINANSIELL INFORMATION

Rapporteringstillfillen 2017
e 18 maj2017

e 24 augusti 2017 Kvartalsrapport Q2 2017
e 26 oktober 2017 Kvartalsrapport Q3 2017

METALLVARDEN | SVERIGE AB (PUBL.)

Styrelsen
For mer information kontakta:

Bjorn Grufman, VD

Tel 08-440 84 60 Mail: bjorn.grufman@metallvarden.se

Arsstimma och kvartalsrapport fér Q1 2017
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Resultatrakning

Koncern

Tkr 2016 2015
12 12
manader manader
jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning 29 397 22 866

Ovriga

rorelseintakter -352 10733
29 045 33599

Rorelsens

kostnader

Ravaror och fornédenheter -20124 -14 368

Ovriga externa kostnader -9 021 -8 688

Personalkostnader -9 969 -6 895

Av-  och  nedskrivningar av

materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -3299 -2 879

Ovriga rérelsekostnader 0 0

Rorelseresultat -13 368 769

Ovriga finansiella poster 0 0

Rantenetto -1819 -1452

Resultat efter finansiella

poster -15 187 -683

Skatt pa arets
resultat 235 273

(Uppskjuten skatt)

Arets resultat -14 952 -410



Balansrdkning
Koncern
Tkr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Avsdttningar
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2016-
12-31

1308
21453
6073
28 834

6231
14 987
1214
22432

51266

13 004
-16 745
-3741

1113

26 608

27 286

53 894

51 266

2015-12-
31

1307
14313
6073
21693

2124
6 199
3452
11775

33468

2301
-2903
-602

1113

19 549

13 408

32957

33468



Kassaflodesanalys

Koncern
Tkr

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet, m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsresultat vid forsaljningar
anlaggningstillgangar

Resultat andel i intressebolag
Uppskjuten skattefordran

Betald skatt

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran férandringar i
rorelsekapitalet

Forandring av varulager och

pagaende arbeten

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar

Forvarv dotterbolag

Avyttring av intressebolag

Forandringar langfristiga fordringar
Forsaljning av anlaggningstillgangar
Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Lan foréndring

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

2016

jan-
dec

-14 952

519
3299

o O O o

-11134

-4107
-6 036
-1733

-23 010

O O O oo

13 439
7333

20772

-2238

3452

-2 238
1214

2015

jan-
dec

-410

-7 213
2879

273

-4 471

734
-2481

-6 312

3054
5088

8142
1732
1720

1732
1720

10



Resultatrakning
Moderbolag
Tkr

Nettoomsattning
Ovriga
rorelseintakter

Rorelsens
kostnader

Ravaror och fornddenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
av

materiella anlaggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran andelar i
koncernféretag

Resultat fran andelar i
intressebolag

Ovriga finansiella poster

Rantenetto
Resultat efter finansiella poster

Koncernbidrag
Skatt pa arets
resultat

(uppskjuten skatt)

Arets resultat

2016
12
manader

jan-dec

2884

2884

-2 457
-4.767
-2224

-6 568

-7 679

2015
12
manader

jan-dec

311

7 897
8208

-4 381
531

-8 335

-3 982

-1 082

-827

-5 891

-5 891

11



Balansrdkning
Moderbolag
Tkr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2016-
12-31

36
23060
23 096

65
13981
100

14 146

37 242

13 004
3314
16 318

5850
15074

20924

37 242

2015-
12-31

40
21060
21100

65

6462
2005
8532

29632

2301
2790
5091

9050
15491

24541

29 632

12



Kassaflodesanalys

Moderbolag
Tkr

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet, m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsresultat vid forsaljningar
anlaggningstillgangar/intressebolag
Uppskjuten skattefordran

Betald skatt

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férandringar i
rorelsekapitalet

Forandring av varulager och

pagaende arbeten

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Ldmnade aktieagartillskott

Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar

Forvarv dotterbolag

Avyttring av intressebolag

Forandringar langfristiga fordringar
Forsaljning av anlaggningstillgangar
Kassafl6de fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Nyemission kostnader

Lan férandring

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

2016

12
manader
jan-dec

-7 679

o O O o &

-7 675

-8 062
1990

-13 747

O O O oo

15 145

-3303

11 842

-1905

2005

-1 905
100

2015

12
manader
jan-dec

-5891

440
1587

o

-3 864

-1425
-3 197

-5636

o

O O O oo

3176
-122
4587

7 641

2005

2 005
2005

13



Foréndring eget kapital
Moderbolag
Tkr

Eget kapital vid periodens ingang
Nyemission
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Forandring eget kapital
Koncernen
Tkr

Eget kapital vid periodens ingang
Nyemission

Koncernjusteringar

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Nyckeltal och aktiedata

Tkr

Nettoomsattning

Resultat efter finansnetto
Avkastning pa eget kap. (%)
Avkastning pa totalt kap. (%)
Rorelsemarginal (%)
Kassalikviditet (%)
Balansomslutning (tkr)
Soliditet (%)

Medeltalet anstallda

Resultat efter aktie efter 22 %
skatt

Resultat per aktie exkl. reavinst
Eget kapital per aktie (kr)

2016-12-31

jan —dec

10588
13 439
-7 679
16 318

2016-12-31

jan —dec

-1 946
13439
-281
-14 953
-3 741

Moderbolaget
2016-12-31

428
-7 679
Neg
Neg
Neg
24
37 242
45
3

neg
neg
0,13

2015-12-31

jan - dec

7 807
3175
-5 891
5091

2015-12-31

jan —dec

-5 407
3175
3244
-410
602

Koncernen
2016-12-
31

8921
-15187
Neg
Neg
Neg

40
51267

24
0,09

0,09
0,01

14



Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning:
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansnetto:
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére extraordindra intdkter och
kostnader, bokslutsdispositioner och skatt.

Avkastning pa eget kapital:
Nettoresultat i procent av justerat eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital:
Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av balansomslutningen.

Rorelsemarginal:
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Kassalikviditet:
Omesattningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga
skulder.

Balansomslutning:
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet:
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
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