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ARET | SAMMANDRAG

Omsattnmg for koncernen uppgick till 47 961 Tkr med ett resultat pa -26 455 Tkr.
Arets resultat paverkas av bristande likviditet.

e  Efter beslut pa en extra bolagsstémma i februari, genomférdes perioden 20 april -
4 maj en fullt garanterad féretradesemission. | emissionen emitterades 75 000 000
nya aktier vilket resulterade i att antalet utestaende aktier darefter uppgar till 101
008 092 aktier. Bolagets aktiekapital 6kades med 7 500 000 kr och uppgar efter
emissionen till 10 100 809,20 kr. Genom emissionen tillfordes Metallvarden ca 10,0
Mkr i ny likviditet, efter kvittningar och emissionskostnader.

* | samband med delarspapporten for forsta halvaret konstaterade styrelsen att det
var nédvandigt att genomféra en engangsreservation fér osdkra tillgangar och
fordringar som inte tidigare kostnadsforts. Dessa reserveringar uppgick till totalt
pa 24 591 Tkr. | och med ovanstaende reservationer gjordes ocksa bedémningen
att det fanns behov av att uppratta en kontrollbalansrékning fér moderbolaget.
| kontrollbalansrékningen justerades varderingarna pa fastigheter och stérre ma-
skininventarier baserade pa varderingar utforda av val etablerade varderingsfére-
tag. Med dessa varderinga som grund kunde adven varderingen av bland annat "ak-
tier i dotterbolag” justerats. Kontrollbalansrakningen visade pa stora 6vervarden i
koncernen och att i kontrollbalansrédkningen var det egna kapitalet var intakt.

e Styrelsen i Metallvarden ansokte den 10 oktober 2017 hos tingsratten i Stockholm
om att moderbolaget Metallvarden i Sverige AB (publ.) skulle foérsattas i foretags-
rekonstruktion. Respektive styrelse i foljande dotterbolag ansdkte ocksa samma
dag om att respektive dotterbolag ocksa skulle forsattas i foretagsrekonstruktion:

Sala Bly AB

Metallvarden i Lesjéfors AB

M.V. Metallvérden AB

Svensk Kabel- och Metallgranulering AB

Syftet med rekonstruktionerna var att skapa tidsutrymme for saval moderbolag
som dotterbolag pa ett tillfredsstéllande s&tt skulle kunna fullgéra sina betalnings-
skyldigheter.

Tingsratten beslutade den 30 oktober att den inledda rekonstruktionen i samtliga
bolag skall fortsatta dock langst till den 11 januari 2018. Tingsratten har darefter
den 6 februari 2018 beslutat att rekonstruktionsprocessen i samtliga bolag kan
fortsatta ytterligare en tremanadersperiod, dock langst till den 11 april 2018.

e Styrelsen faststallde den 23 augusti en omrakning avseende teckningskursen fér
teckningsoptioner av serie 2015/2017 och serie Il 2015/2018. Efter omrakningen
beréattigar varje teckningsoption av respektive serie till teckning av 0,04 aktier till
en teckningskurs om 1,17 kr per aktie. Dessa optioner har dock forfallit vid arsskif-
tet 2017/18.

e  Skiljedom i tvisten mellan Metallvarden och H.J. Hansen AB som meddelades den
10 augusti forpliktigade Metallvarden att sammanlagt erlagga 2.550 Tkr plus ran-
ta, till motparten samt sta for skiljedomskostnaden pa ca 250 Tkr.



® En extra bolagsstamma i Metallvarden i Sverige AB avhdlls tisdagen den 10 okto
ber 2017. Stamman beslutade:

Att anta en ny bolagsordning i vilken grénserna for aktiekapitalet dndrats till att vara lagst 10 000 000
kronor och hégst 40 000 000 kronor

Att emittera 9 500 000 st. teckningsoptioner i en riktad emission till WowernGruppen AB.

Att bevilja styrelsen ett bemyndigande att kunna emittera teckningsoptioner i en riktad emission till
Amarone Resources Ltd.

Att bevilja styrelsen ett bemyndigande att intill tiden foér nastkommande arsstémma besluta om en
eller flera kontant- och/eller kvittningsemissioner, med eller utan féretradesratt fér nuvarande aktiea-
gare. Bemyndigandet féreslas omfatta maximalt 16 000 000 nya aktier. Aktiekapitalet kan salunda
komma att 6kas med maximalt 1 600 000 kronor.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

* Under de forsta manaderna av innevarande verksamhetsar har stort arbete och fokus
lagts pa att dels kontrollera och korrigera de felaktigheter som tidigare uppstatt i
koncernens redovisning, dels att finna finansiella I6sningar pa koncernens likviditets-
problem med syfte att sa snart som majligt kunna avsluta rekonstruktionsprocessen i
saval moderbolaget som i berérda dotterbolag.

e Tingsratten i Stockholm beslutade den 6 februari att rekonstruktionsprocesserna i
saval moderbolaget som berdrda dotterbolag skall fortsatta ytterligare en tremana-
dersperiod dock langst till den 11 april. En ny ansékan om forlangning har inlamnats
men beslut har annu inte fattats av tingsratten.

e | syfte att avsluta féretagsrekonstruktionen i saval moderbolag som dotterbolagen
har Metallvérden i samrad med rekonstruktéren féljande ackordsforslag:

Oprioriterade fordringsdgare erbjuds ett underhandsackord med full betalning upp till 10 000 kr,

dérutver betalning om 50 % av den del av fordran som Sverstiger 10 000 kr.
Betalning utges i sin helhet senast den 30 september 2018.

Fordringsdgare som omfattas av ackord om 50 % erbjuds mdjlighet att erhalla upp till 20 % av be-
talningen i form av nyemitterade aktier i Metallvérden till en kurs av 0,10 kr per aktie. Metallvarden
finansierar foreslaget ackord genom upptagande av ett konvertibellan, vilket avtalats med extern

finansiar.
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VD HAR ORDET

Forutsattningarna for ett metallatervinningsforetag i norra Europa ar goda. Metallatervin-
ningen dkar och kommer fortsatta att 6ka av manga skal. Det viktigaste ar naturligtvis att vi
genom atervinning inte forbrukar andliga ravaror och att atervinningsprocessen ar mycket
energisnalare &n processen for metallframstélining fran jungfrulig ravara. Dessutom ar ut-
slapp till luft och vatten vid metallatervinning bara en brakdel av de som uppstar i den
jungfruliga framstéllningen. Till sist nar vi gor jamforelsen mellan metallframstalining fran
malm och fran atervunnen ravara kan vi konstatera att véxthusgasutslappen ar betydligt
lagre i atervinningsprocessen.

Till detta skall laggas det politiska intresset for 6kad atervinning. Saval inom Sverige som
inom EU finns ett starkt tryck for dkad atervinning. EU’s senaste utspel, Cirkular Ekonomi,
kom i slutet av 2016 och har hanterats i olika organ under 2017. Annu vet vi vl inte riktigt
hur de kommande lagstiftningarna kommer att paverkas av dessa utspel och processer,
men en sak ar klar - 6kad atervinning star hogt pa den politiska agendan.

Med dessa forutsattningar borde VD-ordet i denna arsredovisning vara en positiv lasning
om hur vi lyckats utnyttjat denna marknadssituation. Tyvarr maste jag dock erkanna att
verkligheten f6r Metallvérden ser annorlunda ut eftersom vi drabbats av en lang rad nega-
tiva handelser. Dessa har framfor allt drénerat vart rérelsekapital som r nédvandigt for att
kunna driva ett [dnsamt atervinningsforetag.

Det senaste i raden av motgangar var att vi i augusti 2017 forlorade vart skiljeférfarande
mot saljaren till SKM som enligt var uppfattning i strid med intentionen i dverlatelseavta-
let undanholl merparten av det avtalade rorelsekapitalet och séljaren lovat lana in i SKM.
Detta fick till foljd att hela Metallvardenkoncernen drabbades av akut brist pa kapital. Vi
tvingades att ater soka skydd genom att ansdka om s.k. foretagsrekonstruktion for nastan
hela koncernen. Denna process har nu pagatt i mer an 6 manader men vi avser avsluta
rekonstruktionen med hjalp av ett konvertibelt lan. Konvertibellanet kommer att ge oss
mojlighet att eliminera en storre del av befintliga 1an samt dessutom skapa rorelsekapital
for att effektivt kunna bedriva verksamheten i vara dotterbolag

Trots alla svarigheter s& har de viktigaste nyckelpersonerna stannat kvar och kampar till-
sammans med foretagsledningen for att skapa 16n-
samhet i samtliga verksamheter. Vi ar 6vertygade om
att vi med hjalp av tillgangen pa rorelsekapital nu kan
uppna den lénsamhet som vi vet att de olika enhe-
terna i koncernen kan skapa.

Stockholm i maj 2018

Bjérn Grufman




MARKNADSFORUTSATTNINGAR

Att utnyttjandet av andliga ravaror optimeras och att framstallning av ravaror baserat
pa andliga resurser minimeras synes numera vara allmant accepterat. Detta innebar att
atervinning av ravaror maste prioriteras och energihushallning i alla delar av samhallet
maste vara en sjalvklarhet.

Pa saval nationell som internationell niva pagar ett intensivt arbete med att genom la-
gar, férordningar och direktiv skapa regelverk som stimulerar till ett framtida hallbart
samhalle. Inom EU har under de senaste aren begreppet Cirkular Ekonomi lanserats
och ett beslut som innebar en implementering i medlemslandernas regelverk och lagar
vantas inom kort

EU-kommissionen har ocksa tagit flera initiativ under de senaste tio aren. Bland de
presenterade strategierna finns manga aspekter — fran atgarder for att sakerstalla till-
gang pa varldsmarknaden av ravaror, dkad anvandning av atervunna ravaror och uté-
kad forskning for att pa sikt effektivisera alla delar av ravaruanvandningen. Rapporterna
betonar bl.a. vikten av féreslagna atgarder ar en forutsattning for att EU skall kunna
bibehalla och utveckla bade sin konkurrenskraft och indirekt dven den framtida syssel-
sattningen inom gemenskapens medlemslander. Inom ramen fér EU:s strategier finns
ocksa initiativ att avsatta vasentliga resurser for att framja forskning och utveckling med
malet att utveckla atervinningsprocesser.

BRANSCHSTRUKTUR

Atervinningsindustrin genom gar sedan manga ar en strukturrationalisering. Den pa-
skyndas av att den sk. “waste management”- industrin 6vergar fran deponering till
atervinning i storre skala. Manga aktdrer inom dagens metallatervinningsbransch kom-
mer att tvingas bygga upp sin kompetens kring bearbetning och féradling av insamlat
avfall for att darigenom kunna leverera "atervunnen ravara” enligt definitionerna i av-
fallsdirektivet.
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Det faktum att i Sverige en mycket stor del, ndrmare 50 procent, av det féradlingsvarde
som dessa branscher i dagslaget genererar, bestar av transportkostnader kommer ock-
sa att driva utvecklingen mot effektivare insamlingssystem. Pa sikt kommer logistikl&s-
ningarna att spela en avgdrande roll fér branschens utveckling. Strukturomvandlingen
som pagar gor att marknaden internationaliseras och vi ser fler stora internationella
foretag ta stora marknadsandelar genom forvarv av svenska bolag.

MARKNADEN

| Sverige samlas varje ar cirka tre miljoner ton skrot in. Cirka 75 procent utgérs av s.k.
olegerat stalskrot. Resterande volym utgors framférallt av rostfritt stal samt basmetaller
som till exempel koppar och aluminium.

Av den totala insamlade volymen har traditionellt nastan 2/3 utgjorts av nytt skrot,
genererat i samband med industrins tillverkning. Resten kommer fran uttjanta fordon,
rivningsanlaggningar och insamling fran alla delar av samhéllet. Cirka en tredjedel for-
brukas i Sverige, resten exporteras till bland annat Kina och Turkiet. Det senaste aret
har Kina infort kraftiga restriktioner pa sin import av atervunna ravaror, vilket sannolikt
kommer att férdndra marknaden till f6rman for andra lander i Fjarran Ostern.

Volymerna kommer med stor sannolikhet att fortsatta att 6ka och sa kommer troligtvis
konsumtionen i Europa som en féljd av det stora politiska intresset som atervinning och
"cirkular ekonomi” har fatt i denna del av varlden.

Okad atervinning dr en nddvandighet om vi skall lyckas uppna de miljomal som EU har
slagit fast.
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HISTORIK

Metallvarden i Sverige AB (publ.) (nedan “Metallvarden”) bildades i sin nuvarande form i oktober
2010 genom ett samgaende mellan davarande Kilsta Metall AB och Metallvardengruppen. Genom
samgaendet kom bolaget att bli noterat pa Nordic MTF och moderbolagets namn andrades till
Kilsta Metallvarden AB (publ.). Vid arsstdmman i april 2012 beslutades att moderbolagets firma

skulle andras till Metallvarden i Sverige AB (publ.). Namnandringen registrerades hos Bolagsverket
i maj 2012.

Genom samgaendet fick koncernens verksamhet en @ndrad inriktning. Verksamheterna i Metallvar-
dengruppen utgdr numera den operativa verksamheten samtidigt som den tidigare verksamheten
i Kilsta Metall har avvecklats.

Tanken med samgaendet med Kilsta Metall var att de tillgangar som fanns i Kilsta Metall skulle
realiseras och uppkommet kapitaltillskott skulle anvandas for att utveckla verksamheterna i Me-
tallvardengruppen.Nar arbetet med att realisera de tillgangar som enligt balansrakningen skulle
finnas fann Metallvarden vasentligt storre avvikelser an vad man raknat med - i stéllet for att fa ett

vasentligt kapitaltillskott, har Metallvarden under aren fatt bara oplanerade kostnader om cirka
12-14 MSEK.

Arbetet med att avveckla verksamheten i Kilsta Metall fortgick under flera skuldtyngda &r. Aven
Z-Skrot AB och inkramet i Falu Bildemontering och Skrothandel avyttrades. Den svaga finansiella
stéllningen och bristen pa rorelsekapital hammade kraftigt produktionen i Lesjéfors smaéltverk och
2013 tvingades Metallvarden att stoppa produktionen.
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Under 2014 begérdes en rekonstruktion av Metallvarden. For att komma tillratta med likviditets-
bristen genomfdrdes en nyemission och rekonstruktionsarbetet avbrots. Senare samma ar begérdes
ater en rekonstruktion som avbrots da Metallvarden samtidigt bestred en skatteskuld som tillhort
det gamla Kilsta Metall. | mars 2015 avslutades rekonstruktionen av Metallvéardenbolagen, utom
Sala Bly. Denna gang blev utfallet ett 75 procentigt ackord av oprioriterade fordringar. Koncernens
balansrakning starktes harigenom med 9,6 Mkr.

| oktober 2016 forvarvades Svensk Kabel- och Metallgranulering AB med anldggningar i Trollhattan
och Kristinehamn. Under verksamhetsaret 2016 genomfordes tre emissioner med syfte att starka
likviditeten i koncernen. Emissionerna gav mgjlighet fardigstélla ett nytt partikelfilter och andra
noédvandiga férbattringar i aluminiumverket i Lesjofors infér aterstarten.

Koncernens likviditetsproblem fortsatt dven under 2017 bland annat till féljd av séljarna av Svensk
Kabel- och Metallgranulering AB témt bolaget pa likviditet. Likviditetsbristen har lett till att alumi-
niumsmaltverket i Lesjofors tills vidare har lagts i malpase. | syfte att skapa tidsutrymme for saval
moderbolag som dotterbolag pa ett tillfredsstéllande satt skulle kunna fullgéra sina betalningsskyl-
digheter ansokte styrelsen i Metallvarden ansokte den 10 oktober 2017 hos tingsratten i Stockholm
om att moderbolaget Metallvarden i Sverige AB (publ.) skulle forsattas i féretagsrekonstruktion.
Respektive styrelse i féljande dotterbolag ansdkte ocksa samma dag om att respektive dotterbolag
ocksa skulle forsattas i foretagsrekonstruktion:

e Sala Bly AB
® Metallvarden i Lesjofors AB
* M.V. Metallvérden AB

¢ Svensk Kabel- och Metallgranulering AB

Rekonstruktionsprocesserna kommer att avslutas inom kort — ett ackordsforslag har tillstallts samt-
liga oprioriterade fordringsdgare. Ackordslikviden har sdkrats genom avtal med en extern finansiar.

Organisationsstruktur maj 2018

Metallvarden i Sverige AB

Vilande bolag
« Falu Skrot- & Metallhandel AB
* M. V. Metallvérden AB

Huvudkontor
samt handel

100 % 100 % 100 %

Svensk Kabel- &
Metallgranulering AB

Metallvarden i

Lesjofors AB Sala Bly AB

Produktion av

koppar genom.
atervinning av
transformatorer

Atervinning och Tillverkning av
tillverkning av blyprodukter fran
aluminiumravara atervunnet bly

Metallvirden skall vara ett serviceforetag till den metallurgiska industrin i
Norra Europa, framst genom atervinning och foradling av vissa ravaror
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Metallvarden ar ett serviceféretag for den me-
tallurgiska industrin i norra Europa. Metallvar-
den atervinner och férédlar aluminium, bly och
koppar, samt driver handel med ravaror, liksom
insamling av ravaror via skrotgardar. Den ope-
rativa verksamheten &r férdelad 6ver tre aktiva
dotterbolag, vilka vart och ett ar specialiserat pa
en av de ovan namnda tre basmetallerna som
verksamheten omfattar. Handelsverksamheten i
koncernen bedrivs sedan nagra ar i moderbo-
laget, som képer och saljer atervunna ravaror.
Verksamheten &r inriktad mot att tillgodose
olika kunders varierade behov av material, i en
process som vi kallar forbrukarplacering. Olika
stal- och smaltverk har olika behov av materi-
al, och genom att korrekt matcha dessa behov
med ratt skrotravara kan Metallvérden erhalla
en premie pa handelstransaktioner.

Da koncernens verksamhet omfattar saval egen
handel som hela produktionskedjan fran insam-
ling till omsmalta och processade metallravaror
uppnas konkurrensférdelar. En viktig férdel ar
att inkép och produktion snabbt kan stallas om
for att anpassas till foranderlig efterfragan fran
kundféretagen, liksom till globala marknads-
konjunkturer.

Vid Sala Bly tillverkas olika blyprodukter basera-
de pa atervunnet bly framst fran forbrukade bil-
batterier. Bolaget ar en av de ledande aktorerna
inom blyféradling i Europa. Tillverkningsproces-
sen omfattar gjutning, pressning och valsning,
och Sala Bly tillverkar saval standardprodukter
som kundanpassade produkter. Verksamheten
vid Sala Bly har under 2017 uppvisat en stabil
verksamhet med en omsattning pa totalt 16,9
Mkr och en vinst pa 230 Tkr. Innevarande or-
derstock bedéms betryggande bade vad avser
volymer och marginaler och bolaget foérvantas
uppvisa omsattningsdkning under innevarande
ar. Sala Bly’s verksamhet ar relativt okanslig fér
konjunktursvangningar.

Bolaget Svensk Kabel- och Metallgranulering
(SKM) forvarvades av Metallvarden under sep-
tember 2016. SKM bedriver verksamhet dels
i Trollhattan, dels i Kristinehamn, och ar spe-
cialiserat pa atervinning genom granulering av
kopparkablar samt pa demontering och atervin-

ning av transformatorer. Verksamheten bedrivs
pa en av SKM &gd industrifastighet i Stallbacka
Industriomrade, Trollhattan Anoden 3. Verksam-
heten i Kristinehamn, som ocksa sker pa en av
SKM &gd fastighet, Kristinehamn Skruven 3, &r
en traditionell skrothantering med fokus pa att
ta emot och sortera olika skrotfraktioner. Ge-
nom specialiseringen pa granulering och pa de-
struktion av transformatorer passar SKM val in i
Metallvardens strategiska uppbyggnad. Samtli-
ga Metallvardens dotterbolag har en specialise-
ring pa féradlingssteg som innebéar hogre férad-
lingsvarde an traditionell skrothantering. SKM
kommer dessutom att kunna vara en betydande
ravaruleverantor till Metallvérdens aluminiuma-
tervinning i Lesjofors.

En omstrukturering av verksamheten i kombi-
nation med kostnadsreduktion, har medfort att
bolagets resultat mot slutet av verksamhetsaret
forbattrades. Metallvardens intention ar att fo-
kuseringen pa granulering och transformator
skrotning skall fortsatta.

Metallvarden i Lesjéfors producerar normalt
desoxidationsaluminium av hog kvalitet fran
atervunnen ravara till den nordiska och nordeu-
ropeiska stalindustrin. Desoxidationsaluminiu-
met produceras i form av dabs — en trekantig
pyramidformad produkt som sedan levereras
till tillverkare av hogkvalitativt specialstal. Likvi-
ditetsbristen som uppstatt i och med forvarvet
av Svensk Kabel och Metallgranulering har dock
medfort att verksamheten lagts i malpase tills
vidare.

Metallatervinningsmarknaden indelas naturligt
Koppar ar rodaktig, har klar lyster, ar smidbar,
ténjbar, pressbar, en bra varmeledare och kan
lédmpa sig for gjutning och &r den nast basta le-
daren for elektrisk strom efter silver och &r det
absolut vanligaste materialet for elektriska ka-
blar och elektroniska monsterkort. Koppar ar
inte magnetiskt men anvands till elektromagne-
ter och transformatorer. Koppar har god |16dbar-
het med tenn- eller silverbaserade lod. Koppar-
legeringar som massing och bronser anvands till
exempel i rorkopplingar och ventiler, och som
beslag och dekorationer.

Handeln med koppar ar global och gors upp pa
en mangd marknader. Varldens storsta handels-



ARSREDOVISNING 2017 METALLVARDEN | SVERIGE AB (PUBL.) - ORG NR: 556710-2784

plats ar London Metal Exchange (LME). LME ar
en s.k. terminalmarknad dar varldsmarknadspri-
set bestdms for samtliga basmetaller.

Fordelen med LME &r att man kan inga s.k. ter-
minskontrakt for framtida leverans och pa det
sattet avhanda sig den egna prisrisken vilket ar
en hogst pataglig risk i basmetallmarknaden.

Kopparskrot som bl.a. féradlas i SKM ar en vik-
tig del av varldens produktion av koppar. Av
varldens totala produktion om ca 23 milj. ton av
ren koppar ar i det narmaste en tredjedel base-
rat pa skrot.

Prisbilden pa koppar har de senaste 20 aren, lik-
som for flera andra basmetaller, stabiliserats pa

en betydligt hégre niva an vad som var brukligt
under 1900-talet. Varldsmarknadspriset fér kop-
par ar idag ca 50 kr per kg.

Metallatervinningsmarknaden indelas naturligt
i tva omraden; dels jarnbaserat skrot (ferrous),
dels basmetallbaserat skrot (non-ferrous). Fer-
rous har naturligtvis sin naturliga avsattning till
stalverken, vars ravaruslag utgors av skrot och/
eller jarnmalm.

Under bérjan av 2000-talet drevs stalpriserna
upp av kraftigt stigande jarnmalmspriserna or-
sakadeav Kinas kraftiga uppbyggnation av sin
stalindustri. Kina blev s& smaningom varldens
i sarklass storsta stalproducent. Under ar 2016
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har Kina for forsta gangen pa allvar reducerat
sin inhemska produktion av stal, da landet tidi-
gare bara genomfoért en viss minskning av pro-
duktionskapaciteten.

Malmpriserna har sedan lang tid tilloaka eta-
blerats genom férhandlingar mellan séljare och
kopare, och succesivt under de senaste tio till
femton aren har priserna blivit mer och mer vo-
latila. Priset pa jarnbaserat skrot foljer till viss
del variationerna i malmpriserna.

Non-ferrous har sedan langtid tillbaka handlats
pa s. k. terminalmarknader med terminspris-
sattning. Prismekanismen &r sofistikerad men
har varit en bidragande orsak till att utveckla
basmetallindustrin. Generellt sett ar basme-
tallerna ar betydligt dyrare per viktsenhet &n
ferrous-metallerna. Non-ferrous-metallerna har
uppvisat en relativt stadig positiv prisutveckling
det senaste halvaret, vilket ar en positiv trend
for Metallvarden som ju har sin huvudverksam-
het inom detta omrade. Hogre priser ar gene-
rellt sett positivt for atervinningsindustrin da
det oftast leder till att mer material kommer ut
i marknaden. A andra sidan kraver hégre pris-
nivaer ocksa ytterligare rorelsekapital, vilket ac-
centueras av att kunderna numera kraver langre
och langre krediter.

Aluminium &ar ett mycket tatt material som skyd-
dar mot ljus, syre och fukt. Det ar latt att forma
och rostar inte, dessutom kan det atervinnas
om och om igen utan att dess egenskaper for-
samras. Det har darfor ett brett anvandnings-
omrade, exempelvis i konsumtionsprodukter
(hushallsmaskiner) och inom byggindustrin, for-
packningsindustrin och fordonsindustrin. Mark-
nadspriser pa aluminium

Vérldsmarknadspriset for aluminium paverkas
till stor del av den globala konjunkturen. | dag
har den sydostasiatiska ekonomiska utveckling-
en gjort att Kina ar varldens stoérsta konsument
av Metallurgiska ravaror. Det finns alltid en kor-
relation mellan primarmetallpris och skrotpriset
dven om den kan variera nagot. Kostnaden for
desoxidationsaluminium vid tillverkning av stal
utgor en mycket liten del av tillverkningspriset,
varfor varldsmarknadspriset pa aluminium inte

namnvéart paverkar efterfragan fran staltillver-
kare.

Marknaden fér dabs

Marknaden fér dabs i Sverige uppgar till cirka
15 000 ton per ar. Efterfragan kommerifran
Outokumpu, som har stalverk i Avesta, dar det
behovs cirka 1 500 ton desoxidationsaluminium
per ar for staltillverkning, och Tornea (4 000 ton
desoxidationsaluminium), SSAB i Oxeldsund
och Luled, Ovako i Hofors och i Finland, Scana i
Bjorneborg samt Ruuki i Finland. De storsta till-
verkarna av dabs &r Stena Aluminium i Almhult
och tyska producenten Trimet.

Energipriser

Aluminium framstélls ur bauxit genom en ke-
misk en process som kallas fér smaltelektrolys,
som innebar att aluminiumoxiden I6ses upp och
elektrolyseras pa hog varme . Processen ar oer-
hort energikravande varfor aluminiumtillverkare
ar extremt kénsliga fér férandringar i energipri-
set. Nar aluminium tillverkas genom atervinning,
fran till exempel aluminiumskrot eller 6lburkar
kravs det daremot betydligt mindre energi, en-
dast 5 procent av den energimangd som gar at
som vid framstéllande av aluminium fran bauxit.

Bly ar en basmetall vars egenskaper inkluderar
hog tathet, mjukhet och seghet (férmagan att
strackas — som i en trad). Bly ar mycket form-
bart, exempelvis genom uthamring eller vals-
ning. Det rostar inte och leder strom samre an
andra metaller. Historiskt har bly haft manga
anvandningsomraden tack vare dessa egenska-
per, men pa grund av den skadliga inverkan pa
manniskors hélsa har anvéandningsomradena be-
gransats. Idag anvands bly till bland annat hagel
och annan ammunition, som skydd mot ront-
genstralar och inom fordonsindustrin till start-
motorns batterier. De storsta blyproducerande
landerna ar Kina, USA, Indien och Sydkorea.
Kina, Australien och USA star for mer an half-
ten av primarproduktionen medan Mexiko ar en
stor aktor inom atervinning. Varldsmarknadspri-
set for bly paverkas till stor del av den allménna
konjunkturen, eftersom bly framst anvands inom
batterier amnade for transportindustrin.
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KVALITE OGH MILJO

METALLVARDEN AR ETT ATERVINNINGSFORETAG SOM HAR EN STARK MILJOMEDVETENHET.

Metallvérden &r ett atervinningsféretag som har
en stark miljdmedvetenhet. Miljdarbete med
stéandiga forbattringar for att minimera utslapp
och miljdpaverkan finns i koncernens alla fore-
tag. Kvalité skall vara en av huvudorsakerna att
kunderna véljer Metallvarden som leverantor.

Atervinningsprocessen i Lesjéfors har en energi-
och miljopaverkan som vida understiger en till-
verkningsprocess for framstallning av aluminium
fran mineralet bauxit. Detta innebar ocksa att
de stalféretag som anvander primé&raluminium
for desoxidering skapar storre CO, utslapp an
de som anvander Metallvérdens dabs.

Miljdarbetet har hog prioritet inom koncernen —
genom |6pande information och utbildning vill
vi att alla i organisationen skall verka for forbatt-
ringar nar det galler miljo och kvalitet. Metalla-

tervinning ar generellt miljovanligt da det kravs
mindre energi att skapa ny metall av atervunnen
ravara an om man skapar liknande metall fran
"jungfrulig” ravara. Dessutom ar utslappen till
luft och vatten betydligt mindre.

Metallvardens strévan att arbeta for en okad
atervinning av andliga ravaror &r ett litet men
betydelsefullt bidrag till att skapa och uppna ett
ekologiskt hallbart samhélle dar atervinning av
ravaror prioriteras och energihushallning &r en
sjalvklarhet.

Som medlem i branschorganisationen ”Atervin-
ningsindustrierna” har Metallvarden atagit sig
att folja en Vardegrund och en Uppférandekod
som branschorganisationen har utarbetat.
Dessa dokument aterfinns pa branschorganisa-
tionens hemsidan www.recycling.se
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AGARFORHALLANDEN HANDELSPLATS OCH HANDEL

Metallvarden i Sverige hade per 31 december  Kilsta Metall AB (senare namnéandrat till Metall-
2017 drygt 2 100 aktieagare varden i Sverige AB) introducerades pa handels-
Storsta aktiedgarna per den 31 december 2017  plattformen Nordic MTF den 17 mars 2008 och

handlas under kortnamnet METV MTF samt har

Aktiedgare Antal aktier Procent R
ISIN-kod SE0002092361. Bolagets aktier ar de-

Mittretur AB 13234716 13,1 nominerade i svenska kronor. En handelspost

Swedbank AB 9902832 9,8 uppgar till en aktie.

Avanza Bank AB 9898823 9,8

Svenska Handelsbanken 7142066 7,07

Jan Blomqvist 3315818 3,28

Peter Zeidler 3076293 3,05 KU R S UTV E G KLl N G

Lars Ransgart 2889532 2,86

Nordnet Bank AB 2222574 2.2 Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for

Ovriga 49325438 48,84 Metallvarden i Sveriges aktie under perioden

Totalt 101008092 100

2016-05-04 - 2017-04-28.

Aktiekurs utveckling de senaste 12 manaderna (Kélla: NGM)

0,30

0,25

I\ N
s W L VA%V

0,15
LN
' AT LA " o e
U'l " ~ N N d\/n\; vw Jﬁp\.a'\me (‘\\JJ\
0,05
0,00

2017/05/31 2017/09/28 2017/01/29 2018/05/30






17

ARSREDOVISNING 2017 METALLVARDEN | SVERIGE AB (PUBL.) - ORG NR: 556710-2784

FORVALTNINGSBERATTELSE

METALLVARDENS AFFARSIDE AR ATT VARA ETT SERVICEFORETAG TILL DEN METALLURGISKA
INDUSTRIN | NORRA EUROPA FRAMST GENOM ATERVINNING

Verksamheten bedrivs i flera dotterbolag och
omfattar:

® Omsmaltning av aluminumskrot till s.k. desox-
idationsaluminium vilket &r en viktig insatsra-
vara for stalindustrin;

* Omsmaltning av bly och tillverkning av bly-
halvfabrikat i olika former;

e Atervinning av koppar genom granulering av
kopparkablar samt demontering och atervin-
ning av transformatorer;

e Skrotinsamling, handel och foradling.

¢ Dessutom viss handelsverksamhet i moderbo-
laget

VIKTIGARE HANDELSER

Under verksamhetsaret 2017

Efter beslut pa en extra bolagsstdmma i fe-
bruari, genomférdes perioden 20 april — 4 maj
en fullt garanterad foéretradesemission. | emis-
sionen emitterades 75 000 000 nya aktier vilket
resulterade i att antalet utestaende aktier dar-
efter uppgar till 101 008 092 aktier. Bolagets
aktiekapital 6kades med 7 500 000 kr och upp-
gar efter emissionen till 10 100 809,20 kr. Ge-
nom emissionen tillférdes Metallvarden ca 10,0
Mkr i ny likviditet, efter kvittningar och emis-
sionskostnader.

| samband med delarspapporten for férsta halv-
aret konstaterade styrelsen att det var nédvéan-
digt att genomféra en engangsreservation for
osakra tillgangar och fordringar som inte tidiga-
re kostnadsforts. Dessa reserveringar uppgick
till totalt pa 24 591 tkr. | och med ovanstaende
reservationer gjordes ocksa bedémningen att
det fanns behov av att upprétta en kontroll-
balansrékning fér moderbolaget. | kontroll-
balansrakningen justerades véarderingarna pa
fastigheter och stérre maskininventarier base-
rade pa varderingar utférda av val etablerade
varderingsforetag. Med dessa varderinga som
grund kunde aven varderingen av bland annat
"aktier i dotterbolag” justerats. Kontrollbalans-
rakningen visade pa stora 6vervarden i koncer-

nen och att i kontrollbalansrakningen visade pa
det egna kapitalet var intakt.

Styrelsen i Metallvarden ansékte den 10 ok-
tober 2017 hos tingsratten i Stockholm om
att moderbolaget Metallvarden i Sverige AB
(publ.) skulle forsattas i foretagsrekonstruktion.
Respektive styrelse i féljande dotterbolag an-
sokte ocksa samma dag om att respektive dot-
terbolag ocksa skulle forsattas i foretagsrekon-
struktion:

¢ Sala Bly AB

® Metallvérden i Lesjofors AB

* M.V. Metallvarden AB

¢ Svensk Kabel- och Metallgranulering AB

Syftet med rekonstruktionerna var att skapa
tidsutrymme for saval moderbolag som dotter-
bolag pa ett tillfredsstéllande satt skulle kunna
fullgéra sina betalningsskyldigheter.

Styrelsen faststallde den 23 augusti en om-
rakning avseende teckningskursen fér teck-
ningsoptioner av serie 2015/2017 och serie I
2015/2018. Efter omrakningen berattigar varje
teckningsoption av respektive serie till teckning
av 0,04 aktier till en teckningskurs om 1,17 kr
per aktie. Dessa optioner har dock forfallit vid
arsskiftet 2017/18.

Skiljedom i tvisten mellan Metallvédrden och
H.J. Hansen AB som meddelades den 10 au-
gusti forpliktigade Metallvarden att samman-
lagt erlagga 2.550 Tkr plus ranta, till motparten
samt sta for skiljedomskostnaden pa ca 250 Tkr.

En extra bolagsstémma i Metallvarden i Sve-
rige AB avholls tisdagen den 10 oktober 2017.
Stédmman beslutade:

e Att anta en ny bolagsordning i vilken grénserna fér
aktiekapitalet &ndrats till att vara lagst 10 000 000 kr
och hadgst 40 000 000 kr.

e Att emittera 9 500 000 st. teckningsoptioner i en
riktad emission till WowernGruppen AB.

e Att bevilja styrelsen ett bemyndigande att kunna
emittera teckningsoptioner i en riktad emission till
Amarone Resources Ltd.
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e Att bevilja styrelsen ett bemyndigande att intill ti-
den f6ér ndstkommande arsstdmma besluta om en el-
ler flera kontant- och/eller kvittningsemissioner, med
eller utan foretradesratt for nuvarande aktiedgare.
Bemyndigandet foreslas omfatta maximalt 16 000
000 nya aktier. Aktiekapitalet kan salunda komma att
6kas med maximalt 1 600 000 kronor.

Vésentliga handelser efter periodens utgang

Under de forsta manaderna av innevarande
verksamhetsar har stort arbete och fokus lagts
pa att dels kontrollera och korrigera de felak-
tigheter som tidigare uppstatt i koncernens
redovisning, dels att finna finansiella 16sningar
pa koncernens likviditetsproblem med syfte att
sa snart som mojligt kunna avsluta rekonstruk-
tionsprocessen i saval moderbolaget som i be-
rorda dotterbolag.

| syfte att avsluta foretagsrekonstruktionen i sa-
val moderbolag som dotterbolagen har Metall-
varden i samrad med rekonstruktéren féljande
ackordsférslag:

® Oprioriterade fordringsdgare erbjuds ett under-
handsackord med full betalning upp till 10 000 kr,
dérutéver betalning om 50 % av den del av fordran
som OSverstiger 10 000 kr.

* Betalning utges i sin helhet senast den 30 septem-
ber 2018.

e Fordringsédgare som omfattas av ackord om 50 %
erbjuds mojlighet att erhalla upp till 20 % av betal-
ningen i form av nyemitterade aktier i Metallvérden
till en kurs av 0,10 kr per aktie.

Metallvérden finansierar féreslaget ackord ge-
nom upptagande av ett konvertibellan, vilket
avtalats med extern finansiar.

Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhen
enligt Miljobalken. Miljctillstanden avser dels
skrot- och smaltverksamheten i Metallvarden i
Lesjofors, dels tillverkning av blyhalvfabrikat i
Sala Bly. Verksamheterna har ringa eller ingen
miljopaverkan.

Bolaget tillampar inte Svensk kod for bolags-
styrning da bolaget ej &r upptaget till handel pa
en reglerad marknad.

Riskerna i Metallvardenkoncernen kan framst
hanforas till fyra typer av riskomraden; mark-
nadsrelaterade, operationella, finansiella samt
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legala och skattemassiga. Vid beddémningen
av bolaget ar det viktigt att beakta alla dessa
aspekter och gora en noggrann bedémning av
riskerna utifran ett sammanvagt perspektiv.

Marknadsrelaterade risker
Konjunktur

Metallvardens produkter séljs huvudsakligen
till den metallurgiska industrin i Norden. Dessa
aktorer paverkas av det allménna ekonomiska
laget och behovet av insatsravaror star i direkt
proportion till konjunkturutvecklingen.

Materialkvalité och priser

Metallvardens tillverkning i Lesjofors och Sala
ar beroende av fortlépande leveranser av rava-
ror, framst aluminiumskrot och bly, vilkas priser
kan fluktuera mer eller mindre 6ver tiden. Pris-
riskerna kan i manga fall elimineras genom s.k.
"hedging”pa LME (London Metal Exchange).
Aven kvalitén pa inkdpt rdvara ar en viktig para-
meter som i sin tur paverkar kvalitén i den leve-
rerade produkten.

Operationella risker
Férvérv och integration av féretag

Metallvarden har som strategi att forvarva yt-
terligare foretag. Som en foljd av detta foljer
risker for feloedomningar vid forvarvstillfallet
och verksamhetsrisker av olika slag som upp-
star i samband med de forvarvade féretagens
integration i Metallvérdens verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner

Metallvardens framtida utveckling beror i hég
grad pa foretagsledningens och andra nyck-
elpersoners kunskap, erfarenhet och engage-
mang. Metallvérden har traffat anstéllningsavtal
med nyckelpersoner pa villkor som Metallvar-
den bedémer vara marknadsmassiga.

Miljé

Metallvarden arbetar aktivt med att paverka
miljon i minsta mojliga man med hansyn till
vad som ar tekniskt mojligt och ekonomiskt
rimligt, och férsoker i alla avseenden uppfylla
samtliga lagar och regler. Risken finns emeller-
tid att Overtradelser har skett eller kommer att
ske. Metallvarden ager flera industrifastigheter
och darmed finns en i dag begransad risk for att
behodva vidta undersdkningar och saneringsat-

garder for tidigare eller nuvarande miljopaver-
kande utslapp.

Finansiella risker
Kreditrisk

Inom traditionell metall- och skrothandel &r,
liksom i all handelsverksamhet, kreditriskerna
vasentliga. Inom Metallvarden kreditbedém-
mes varje affarspartner pa sedvanligt satt. En
risk som ocksa ar pataglig i skrothandeln ar “fel
i varan”. Metallvarden arbetar i enlighet med
kvalitetssakringssystemet ISO 9001 och genom
strikta leverantorsbedémningar minimeras an-
talet reklamationer.

Réanterisk

Med ranterisk avses risken att féréandringar i
marknadsrantan paverkar Metallvardens ran-
tenetto. Hur snabbt en ranteférandring far ge-
nomslag i rantenettot beror pa lanens rante-
bindningstid. Metallvarden har begransat med
rantebarande skulder och har en genomsnittlig
rantebindningstid pa nuvarande lan om ca 30
dagar.

Likviditetsrisk

Metallvérdens styrelse bedémer koncernens fi-
nansiella stéllning efter den i bérjan av inneva-
rande ar genomfoérda emissionen som tillfreds-
stallande, och att verksamheten under normala
marknadsforhallanden kommer att generera ett
starkt kassaflode.

Legala och skatteméssiga risker
Skatterisker

Metallvarden bedriver sin verksamhet, inklusive
transaktioner mellan koncernbolag, i enlighet
med Metallvardens tolkning av géllande skat-
telagar och bestammelser, skatteavtal samt
skattemyndigheters krav. Det kan dock inte ge-
nerellt uteslutas att Metallvardens tolkning av
tillampliga regler och administrativ praxis ar fel-
aktig, eller att regler och praxis kan komma att
andras, eventuellt med retroaktiv verkan.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar bolagsstémman att arets férlust i moderbolaget
-23 605 838 kr jamte balanserat resultat -18 756 514 kr och 6verkursfond 32 249 302 kr, totalt

- 10 113 050 kr, balanseras i ny rékning.

Koncernens ansamlade forlust uppgar till -27 086 281 kr.

Nyckeltal

2017 2016
Koncern
Nettoomsattning, tkr 47 961 93 798
Resultat efter finansnetto, tkr -26 455 -19 007
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg
Rérelsemarginal, % neg neg
Kassalikviditet, % 50 24
Balansomslutning, tkr 29 026 42 825
Soliditet, % neg neg
Medeltal anstéllda 17 16
Resultat per aktie efter 22 % skatt, kr neg neg
Resultat per aktie exklusive reavinst, kr neg neg
Eget kapital per aktie, kr neg neg
Moderforetag
Nettoomsattning, tkr 1097 2884
Resultat efter finansnetto, tkr -19 662 -8 354
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg
Rérelsemarginal, % neg neg
Kassalikviditet, % 60 58
Balansomslutning, tkr 19 146 36 109
Soliditet, % neg 30
Medeltal anstallda 3 3
Resultat per aktie efter 22 % skatt, kr neg neg
Resultat per aktie exklusive reavinst, kr neg neg
Eget kapital per aktie, kr neg neg

Definitioner av nyckeltal

Nettoomséttning
Rérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat i procent av justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital
Rérelseresultat med tillagg for ranteintakter, i % av genomsnittlig balansomslutning

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie efter 22 % skatt
Resultat (innan bokslutsdispositioner) efter full skatt, 22 %, dividerat med antalet aktier
101 008 092 st (26 008 092 st).

Resultat per aktie exklusive reavinst
Resultat (innan bokslutsdispositioner) minskat med arets reavinster och efter full skatt, dividerat med
antalet aktier 101 008 092 st (26 008 092 st).
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RESULTATRAKNING - KONGERNEN

Belopp i kr Not 2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Rérelsens intédkter
Nettoomsattning 47 960 728 93 798 275
Ovriga rorelseintakter 1 482 960 -351 510
48 443 688 93 446 765
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter 2 -34 149 152 -77 051 263
Ovriga externa kostnader 34 -10 269 769 -13 682 054
Personalkostnader 5 -11 841 948 -16 045 891
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 6 -8 727 854 -3 539 024
Ovriga rérelsekostnader -392 470 -
Rorelseresultat -16 937 505 -16 871 467
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 -5 960 000 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 100 113 677 117
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -3 657 131 -2 765 445
Resultat efter finansiella poster -26 454 523 -18 959 795
Extraordinara kostnader - -47 563
Resultat fore skatt -26 454 523 -19 007 358
Skatt pa arets resultat 10 -4 768 754 -702 010
Arets resultat -31 223 277 -19 709 368
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

Belopp i kr Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 11 757 124 1032 543
757 124 1032 543
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 12 8734124 15157 047
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 14 3628 319 5591703
Inventarier, verktyg och installationer 15 897 784 1064 275
13 260 227 21813025
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran - 6 073 394
Andra langfristiga fordringar 100 000 8 161
100 000 6 081 555
Summa anlaggningstillgangar 14 117 351 28 927 123
Omsittningstillgangar
Varulager m m 17
Ravaror och fornddenheter 2 306 877 7017 650
2 306 877 7 017 650
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3 911 261 760 542
Ovriga fordringar 18 5103 285 5510 561
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 1 080 504 574 373
10 095 050 6 845 476
Sparrade medel 1112788 1112788
Kassa och bank 1393 611 14 345
Summa omsattningstillgangar 14 908 326 14 990 259
SUMMA TILLGANGAR 29 025 677 43917 382
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

Belopp i kr Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
20
Bundet eget kapital
Aktiekapital 10 100 809 13 004 046
Bundna reserver - 200 030
10 100 809 13 204 076
Fritt eget kapital
Fria reserver 4 136 996 2 323 965
Arets resultat -31 223 277 -19 709 368
-27 086 281 -17 385 403
Summa eget kapital -16 985 472 -4 181 327
Avsiéttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 410 834 1741 481
Ovriga avséttningar 21 1112 788 1112788
1523 622 2 854 269
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 22 3124 914 9721050
Ovriga skulder till kreditinstitut 23 15672 963 7 388 805
Ovriga langfristiga skulder 5700 000 3 050 000
24 497 877 20 159 855
Kortfristiga skulder
LeverantOrsskulder 9 887 801 11195 243
Skulder till koncernféretag - 1092 036
Skatteskulder 77 337 880 786
Ovriga kortfristiga skulder 24 7104 729 7 988 438
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 2919783 3928 082
19 989 650 25084 585
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 025 677 43 917 382
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2017-12-31 2016-12-31
Stéllda sékerheter fér egna skulder och avséttningar
Fastighetsinteckningar 23 16 650 000 10 700 000
Foretagsinteckningar 23 29 100 000 26 800 000
Aktier i dotterbolag 12 847 690 18 807 690
Miljéfond 21 1112788 1112788
Summa 59 710 478 57 420 478
Ansvarsférbindelser
Ovriga ansvarsforbindelser - 360 000
Miljéfond 1112788 1112788
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KASSAFLODESANALYS - KONCERN

Belopp i tkr 2017 2016

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -26 455 -19 007

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 14 074 -2 918
-12 381 -21 925

Betald skatt -4 768

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -17 149 -21 925

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode frén férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager 4711 -4 750

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -3 250 -954

Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -2 445 5644

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 133 -21 985

Investeringsverksamheten

Avyttring av intressebolag - -

Forvarv av materiella anlaggningstillangar -307 -98

Forandring langfristiga fordringar -91 -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -398 -98

Finansieringsverksamheten

Nyemission 12 815 13 439

Upptagna lan 4 337 7 333

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 152 20772

Arets kassaflode -1379 -1311

Likvida medel vid arets borjan(inkl sparrade medel) 1127 2 340

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys - koncern

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m m

Av- och nedskrivningar av tillgdngar 8728 2879

Ovriga poster 6 352 -7 240

Rearesultat avyttring av anlaggningstillgangar/inkram - 3280

Forandring uppskjuten skattefordran -1 006 273

14 074 -808
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RESULTATRAKNING - MODERFORETAG

Belopp i kr Not 2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Rorelsens intiakter
Nettoomsattning 1097 166 2 884 460
1097 166 2 884 460
Roérelsens kostnader
Ravaror och féornédenheter 2 -328 000 -2 456 794
Ovriga externa kostnader 3,4 -3 681 391 -5 452 957
Personalkostnader 5 -1 979 081 -2 213 961
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar 6 -16 150 -3 729
Rorelseresultat -4 907 456 -7 242 981
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernfoéretag 7 -12 665 651 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 32 75 151
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -2 088 835 -1 138 671
Resultat efter finansiella poster -19 661 910 -8 306 501
Extraordinara kostnader - -47 563
Bokslutsdispositioner 300 000 -
Koncernbidrag - -4 864 410
Resultat fore skatt -19 361 910 -13 218 474
Skatt pa arets resultat 10 -4 243 928 -
Arets resultat -23 605 838 -13 218 474




26

ARSREDOVISNING 2017 METALLVARDEN | SVERIGE AB (PUBL.) - ORG NR: 556710-2784

BALANSRAKNING - MODERFORETAG

Belopp i kr Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 15 75 871 36 271
75 871 36 271
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 16 12 847 690 18 807 690
Uppskjuten skattefordran - 4 243 928
Andra langfristiga fordringar 100 000 8 161
12 947 690 23059 779
Summa anldggningstillgangar 13 023 561 23 096 050
Omsattningstillgangar
Varulager m m 17
Réavaror och férnddenheter - 64 500
- 64 500
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1555 000 527 708
Fordringar hos koncernféretag 1934 255 9 660 363
Ovriga fordringar 18 2 629 550 2756 021
6 118 805 12 944 092
Kassa och bank 3 241 4 062
Summa omsattningstillgangar 6 122 046 13 012 654
SUMMA TILLGANGAR 19 145 607 36 108 704
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BALANSRAKNING - MODERFORETAG

Belopp i kr Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20
Bundet eget kapital
Aktiekapital 10 100 809 13 004 046
10 100 809 13 004 046
Fritt eget kapital
Overkursfond 32 249 302 26 934 291
Balanserad vinst eller forlust -18 756 514 -15 941 277
Arets resultat -23 605 838 -13218 474
-10 113 050 -2 225 460
Summa eget kapital -12 241 10 778 586
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 3 436 649 -
Ovriga langfristiga skulder 5568 613 3 050 000
9 005 262 3 050 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3179 220 9135175
Skulder till koncernféretag 1577 402 7 847 010
Skatteskulder - 482 090
Ovriga kortfristiga skulder 24 4136 673 3 559 062
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 25 1259 291 1256 781
10 152 586 22280 118
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 145 607 36 108 704
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2017-12-31 2016-12-31
Panter och sékerheter fér egna skulder
Foretagsinteckningar 23 1800 000 1800 000
Aktier i dotterbolag 12 847 690 16 807 690
Summa 14 647 690 18 607 690
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS - MODERFORETAG

Belopp i tkr 2017 2016

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -19 662 -8 354

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 12 682 679
-6 980 -7 675

Betald skatt -428 -

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -7 408 -7 675

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager 64 -
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 120 -8 062
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -11 645 1990
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 869 -13 747

Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag - -
Avyttring av intressebolag - -

Férvarv av materiella anlaggningstilldngar -56 -
Avyttring av materiella anlaggningstillangar - -
Foérandring langfristiga fordringar -91 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -147 -

Finansieringsverksamheten

Nyemission 12 815 11 842
Upptagna lan - 4 587
Foérandring laneskulder 5900 -
Erhallna koncernbidrag 300 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 015 16 429
Arets kassaflode -1 2682
Likvida medel vid arets boérjan 4 2005
Likvida medel vid arets slut 3 100
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys - moderforetag

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m

Av- och nedskrivningar av tillgadngar 16 1 587
Ovriga poster 12 666 -5 680
Forandring uppskjuten skattefordran - -235

12 682 -4 328
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

Fran och med 2014 tillampas arsredovisningsla-
gen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR
2012:1 (K3) vid upprattandet av finansiella poster.
Redovisningsprinciper som anges nedan har tillam-
pats konsekvent for alla presenterade ar, om inte
annat anges.

Metallvarden i Sverige AB:s affarsidé ar att vara ett

serviceforetag till den metallurgiska industrin i norra

Europa framst genom atervinning och féradling av

vissa ravaror.

Verksamheten bedrivs i flera dotterbolag och omfat-

tar:

- Skrotinsamling, handel och féradling;

- Omsmaltning av aluminiumskrot till s.k. desoxida-
tionsaluminium, vilket &r en viktig insatsravara for
stalindustrin;

- Omsmaltning av bly och tillverkning av blyhalvfabri-
kat i olika former;

- Bildemontering och férsdljning av begagnade
reservdelar;

- Elektronikatervinning och férsaljning av rekonditio-
nerad begagnad elektronikutrustning.

Bolaget har sitt sate i Stockholm och ar registrerat i

Sverige.

Adressen till huvudkontoret dr Box 3143, 103 62

Stockholm. Besodksadress Sandhamnsgatan 48 A.

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2017 har god-

kdnts av styrelsen och verkstéllande direktéren for

publicering den 31 maj och kommer att féreldggas
arsstdmman den 14 juni 2018 f6r faststallande.

Arsredovisning

Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens all-
mana rad BFNR 2012:1(K3) tillampas vid upprattade
av finansiella rapporter.

Vérderingsgrund

Tillgangar och skulder har varderats till anskaffnings-
vérde om inte annat anges. Omsattningstillgangar
och kortfristiga skulder bestar av belopp som kan
realiseras inom tolv manader raknat fran balansda-
gen. Ovriga tillgdngar och skulder redovisas som
anldggningstillgangar respektive langfristiga skulder.

Resultatrdkningen féljer den kostnadsslagsindelande
uppstallningsformen, vilket innebar att kostnader
summeras utifran dess karaktar.

Belopp och datum

Redovisningsvalutan ar svenska kronor och samtliga
belopp ar angivna kronor (SEK) om inget annat anges.
Beloppen inom parantes anger tidigare ars varden.
Resultatrakningsrelaterade poster avser perioden 1
januari - 31 december och balansrékningsrelaterade
poster avser den 31 december.

Ett segment &r en redovisningsmassigt identifierbar
del av bolagets verksamhet som &r utsatt for risker
och majligheter som skiljer sig fran vriga segment.
Segment delas in i priméra respektive sekundara
segment, vilka kan utgéra verksamhetsgrenar (olika
varor och tjanster), eller geografiska omraden (olika
ekonomiska miljoer) Hela verksamheten avseende
fragmentering och skrotsortering &r utsatt for lik-
artade risker och mojligheter och verksamheten
bedrivs helt inom Sverige, vilket medfér att bolagets
och koncernens verksamhet redovisas inom ett seg-
ment

Vid redovisning av monetéra tillgdngar och skulder i
utlandsk valuta omréaknas dessa poster enligt balans-
dagskursen till rapportvalutan, med tilldmpning av
férsiktighetsprincipen. Vid transaktioner i utlandsk
valuta sker omrakning till rapportvalutan enligt trans-
aktionsdagens avistakurs, dven har med beaktande
av forsiktighetsprincipen.

Intdkter har upptagits till verkligt varde av vad som
erhallits eller kommer att erhallas.

Leasing

Leasing klassificeras antingen som finansiell eller
operationell. Metallvérden i Sverige AB redovisar lea-
singkostnader som operationell leasing, vilket bety-
der att leasinggivaren bar de ekonomiska riskerna
och férmanerna som &r férknippade med &gandet.
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Pensioner

Inom bolaget finns endast avgiftsbestdmda pensions-
planer. Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbe-
stdmda pensionsplaner redovisas som en kostnad
nar de uppstar.

Avskrivningar

Materiella anldggningstillgangar med begransad
nyttjandeperiod skrivs av. Avskrivningar sker linjart
over den bedémda nyttjandeperioden och redovisas
i resultatrdkningen. Avskrivningar enligt plan base-
ras pa ursprungliga anskaffningsvérden minskat med
beraknat restvarde.

Nedskrivningar

Vid varje balansdag sker en nedskrivningsprévning
av anlaggningstillgdngarna och nedskrivning sker i
det fall redovisat vérde Overstiger atervinningsvar-
det. Atervinningsvardet ar det hogsta av tillgangens
nettoférséljningsvarde och nyttjandevarde, vilket &r
nuvardet av uppskattade framtida in- och utbetal-
ningar. Om det finns indikation pa att en nedskrivning,
helt eller delvis, inte langre ar motiverad beréknas
atervinningsvardet och aterféring sker. Aterféringen
dkar tillgangens redovisade véarde. Nedskrivningen
och aterféringen redovisas i resultatrékningen.

Inkomstskatt

Redovisad skatt utgdrs av aktuell och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhal-
las under det aktuella aret inklusive justeringar av
aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder. Uppskju-
ten skatt berdknas pa temporéra skillnader, vilka ar
skillnaden mellan tillgangars eller skulders redovisade
respektive skattemassiga varden. Uppskjutna skatte-
fordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den man
det &r sannolikt att dessa kommer att utnyttjas.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom
att periodens resultat som ar hanférligt tillstamak-
tierna divideras med vagt genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaf-
fningsvérdet efter avdrag fér avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar.

Fordringar
Fordringar &r redovisade till anskaffningsvarde mins-
kat med eventuell nedskrivning.

Varulager

Varulagret har véarderats till det lagsta av anskaff-
ningsvardet, enligt forst-in-férst-ut-principen, och
det verkliga vérdet. Det verkliga vardet har déarvid
berdknats till nettoférsdljningsvardet efter avdrag
berdknad forsaljningskostnad.

Ansvarsférbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas nar det finns ett
mojligt atagande som hérror fran intréffade handel-
ser och vars férekomst bekréftas endast av en eller
flera osékra framtida handelser eller nér det finns ett
befintligt atagande som harrér fran intréffade han-
delser som inte redovisas som skuld eller avs&ttning
pa grund av att det inte &r troligt att ett utfléde av
resurser kommer att krévas eller att atagandets stor-
lek kan beraknas med tillracklig tillforlitlighet.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen utvisar bolagets in- och utbe-
talningar under perioden och upprattas enligt den
indirekta metoden. Den indirekta metoden innebér
att nettoresultatet justeras for transaktioner som inte
medfort in- eller utbetalningar under perioden samt
for eventuella intakter eller kostnader, dar kassaflo-
deseffekten hanfors till investerings- eller finansverk-
samheten.

Transaktioner med nérstaende

Nérstdende definieras i rekommendationen som
féretag eller fysisk person som utdvar bestammande
eller betydande inflytande o&ver féretagens finan-
siella eller operationella beslut. Detta innebar att
upplysningar ldmnas om transaktioner med nérsta-
ende som innebér ett utbyte av resurser, tjanster och
férpliktelser, oavsett om ersattning utgar eller inte.

Avskrivningsprinciper fér materiella
anldggningstillgéngar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga
anskaffningsvérden minskat med beraknat restvarde.
Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade
nyttjandeperiod..

Foljande avskrivningstider tillampas:

Moder
Koncern féretag
ar ar

Materiella anlaggningstillgangar:
-Byggnader 50 0

-Maskiner och andra

tekniska anlaggningar 5-10 0
-Inventarier, verktyg och installationer 5-10 5-10



31

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Handelser efter balansdagen ar handelser som intr&f-

far under perioden fran balansdagen till den dag da
de finansiella rapporterna undertecknas. Nar handel-
serna intraffar som bekraftar férhallanden som fére-
ldg pa balansdagen beaktas dessa vid faststallande
av beloppen i resultat- och balansrakningen pa sty-
relsens inradan. Nar det daremot intraffar handelser
som indikerar forhallanden som har uppstatt efter
balansdagen justeras inte resultat- och balansrék-
ningen. Daremot |dmnas upplysning om vasentliga
handelser. Vasentlighet innebér att ett utelamnande
av informationen skulle kunna paverka de bedém-
ningar och beslut |&saren fattar utifran de finansiella
rapporterna.

Dotterféretag

Dotterféretag ar foretag i vilka moderforetaget
direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande
over den driftmassiga och finansiella styrningen.
Dotterféretag redovisas i normalfallet enligt for-

vérvsmetoden. Fdrvérvsmetoden innebér att ett for-
vérv av dotterforetag betraktas som en transaktion
varigenom moderforetaget indirekt férvarvar dotter-
féretagets tillgangar och dvertar dess skulder. Fran
och med férvarvstidpunkten inkluderas i koncern-
redovisningen det férvdrvade féretagets intdkter
och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder
liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill..

GOODWILL

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaff-
ningsvéardet vid férvarv av andelar i dotterféretag
Overstiger det verkliga vardet pa det forvarvade
féretagets identifierbara nettotillgdngar. Goodwill
redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.
Goodwill skrivs av linjart dver den berdknade nyttjan-
detiden som da férvarven ar strategiska for
verksamheten har bedémts till 10 ar.
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NOTER

Not 1 Ovriga rorelseintikter

2017 2016
Koncern
Ovrigt 482 960 -351 510
Summa 482 960 -351 510
Moderforetag
Ovrigt - -
Summa - -

Not 2 Ravaror och fornodenheter

Handelsvaror (kdpta helfabrikat) utgér en ovasentlig del av omsattningen. Av detta skal i kombination
med att kostnaden for dessa inkp inte kan sarskiljas ur foretagets redovisning, redovisas dessa

kostnader sammanslaget med ravaror och fornédenheter.

Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2017 2016
Koncern
Mazars SET
Revisionsuppdrag 261 000 169 500
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag - -
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster - -
Summa 261 000 169 500
Moderforetag
Mazars SET
Revisionsarvode 102 000 80 000
Skatteradgivning - -
Summa 102 000 80 000
Not 4 Leasingavgifter avseende operationell leasing
Koncern 2017 2016
Tillgangar som innehas via operationella leasingavtal
Rakenskapsarets leasingkostnader exklusive lokalhyror 439 460 64 905
Avtalade framtida leasingavgifter 368 532 165 414

Moderforetag

Tillgdngar som innehas via operationella leasingavtal
Rakenskapsarets leasingkostnader exklusive lokalhyror
Avtalade framtida leasingavgifter
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Not 5 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2017 2016
Moderforetag
Man 2 2
Kvinnor 1 1
Totalt i moderforetaget 3 3
Dotterforetag
Man 14 11
Kvinnor - 2
Totalt i dotterforetag 14 13
Koncernen totalt 17 16
Koénsférdelning i foretagsledningen

2016

Andel

kvinnor i % 2016

Moderforetag
Styrelsen - -
Ovriga ledande befattningshavare - -
Koncern
Styrelsen - -
Ovriga ledande befattningshavare - -
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader

2017 2016
Moderforetag
Styrelse och VD - 1970 000
Ovriga anstéllda 1452 370 1452 133
Summa 1452 370 3422133
Sociala kostnader 505 281 619 375
(varav pensionskostnader) 1) 109 341 150 959
Dotterforetag
Styrelse och VD - -
Ovriga anstéllda 6 607 078 9475 414
Summa 6 607 078 9475414
Sociala kostnader 2705603 3405 153
(varav pensionskostnader) 652 815 692 606
Koncern
Styrelse och VD -
Ovriga anstéllda 8 059 448 10 927 547
Summa 8 059 448 10 927 547
Sociala kostnader 3210 884 4 024 528
(varav pensionskostnader) 762 156 843 565

1) Foretaget har inga utestdende pensionsforpliktelser till styrelsen eller VD.
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Férdelning av l6ner och erséttningar till styrelse och VD

2017 2016
Moderforetag
Lars Ransgart (styrelsens ordférande) 90 000 90 000
Peter Zeidler (styrelseledamot) 40 000 40 000
Wilhelm Rosenlund (styrelseledamot) 40 000 40 000
Bjorn Grufman(VD) - 1 800 000
Moderféretaget totalt 170 000 1970 000
Avgangsvederlag

Det finns inget avtal om uppsagningslon eller avgangsvederlag till VD vid uppsagning fran bolagets
sida.

Not 6 Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

2017 2016
Koncern

Goodwill 275419 275419
Byggnader och mark 935 500 302 516
Nedskrivning byggnader och mark 5487 423 -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1753 298 2543 310
Nedskrivning maskiner och andra tekniska anléaggningar - -
Inventarier, verktyg och installationer 276 214 417 779
8 727 854 3539 024

Moderforetag
Inventarier, verktyg och installationer 16 150 3729
16 150 3729

Not 7 Nedskrivningav finansiella anlaggningstillgangar och kortfristiga placeringar

2017 2016
Nedskrivningar 12 665 651 -
12 665 651 -
Not 8 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
2017 2016
Koncern
Réanteintakter, évriga 100 113 677 117
100 113 677 117
Moderfoéretag
Ranteintakter, dvriga 32 75 151

32 75151
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Not 9 Rantekostnader och liknande resultatposter

2017 2016
Koncern
Réantekostnader, dvriga 3657 131 2 765 445
3657 131 2765 445
Moderforetag
Rantekostnader, koncernforetag 418 559 394 976
Rantekostnader, dvriga 1670 276 743 695
2088 835 1138 671
Not 10 Skatt pa arets resultat
2017 2016
Koncern
Aktuell skatt 20 518 -46 332
Aterford uppskjuten skatt 4 748 236 -655 678
4768 754 -702 010
Uppskjuten skatt 4 243 928 -
4 243 928 -
Not 11 Goodwill
2017 2016
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets boérjan 8 419 631 8 419 631
8419 631 8419631
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets boérjan -1 938 583 -1 663 164
-Arets avskrivning enligt plan -275 419 -275 419
-2 214 002 -1 938 583
Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid arets borjan -5 448 505 -5 448 505
-5 448 505 -5 448 505
Redovisat varde vid arets slut 757 124 1032 543
Not 12 Byggnader och mark
2017 2016
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets boérjan 23635730 8014 730
-Nyanskaffningar - 146 000
-Forvarv av dotterféretag - 15 475 000

23 635 730 23 635730
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

-Vid arets borjan -8 478 683 -7 431672
-Arets avskrivning enligt plan -935 500 -1 047 011
-9414 183 -8 478 683

Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid arets borjan

-Arets nedskrivningar -5 487 423 -
Redovisat varde vid arets slut 8734124 15 157 047
Taxeringsvarde byggnader: 8 521 000 8521 000
Taxeringsvarde mark: 3 963 000 3963 000

12 484 000 12 484 000
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Not 13 Nedlagda kostnader pa annans fastighet

2017 2016
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 1484 282 1484 282
-Avyttringar och utrangeringar -1 484 282
- 1484 282
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -1 484 282 -1 484 282
-Avyttringar och utrangeringar 1484 282
- -1 484 282
Redovisat vérde vid arets slut - -
Not 14 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
2017 2016
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 33 244 849 26 780 849
-Nyanskaffningar 197 000 128 000
-Forvarv av dotterforetag 6 336 000
-Avyttringar och utrangeringar -350 000 -
33 091 849 33 244 849
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -22 058 032 -14 479 170
-Forvarv av dotterforetag - -5 978 000
-Avyttringar och utrangeringar 131 250 -
Omklassificeringar - 942 448
-Arets avskrivning enligt plan -1 941 634 -2 543 310
-23 868 416 -22 058 032
Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid arets borjan -5595 114 -5595 114
-5 595 114 -5 595 114
Redovisat varde vid arets slut 3628 319 5591703
Maskiner som innehas under finansiella leasingavtal
ingar med féljande belopp: Inga Inga
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Not 15 Inventarier, verktyg och installationer

2017 2016
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 9293 941 3674 941
-Nyanskaffningar 109 723 653 000
-Forvarv av dotterféretag - 4 966 000
-Avyttringar och utrangeringar -118 639 -
9285 025 9293 941
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -8 229 666 -2 898 120
-Forvarv av dotterforetag - -4 884 000
-Avyttringar och utrangeringar 118 639 -
-Omklassificeringar 92 746 -29 767
-Arets avskrivning enligt plan -368 960 -417 779
-8 387 241 -8 229 666
Redovisat varde vid arets slut 897 784 1064 275
Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal Inga Inga
ingar med féljande belopp
Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 167 000 167 000
-Nyanskaffningar 55750 -
222 750 167 000
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -130 729 -127 000
-Arets avskrivning enligt plan -16 150 -3729
-146 879 -130 729
Redovisat varde vid arets slut 75 871 36 271
Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal Inga Inga

ingar med féljande belopp
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Not 16 Andelar i koncernforetag

2017 2016
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 18 807 690 16 807 690
-Inkop - 2000 000
-Nedskrivning -5 960 000
Redovisat vérde vid arets slut 12 847 690 18 807 690

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven 6verensstdmmer med andelen av résterna for totalt antal

aktier.
Antal Redovisat
Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar i % vérde
Svensk Kabel Och Metallgranulering AB 10 000 100 2 000 000
556525-1997, Trollhattan
Sala Bly AB, 1000 100 10 847 690
556282-7773, Sala
MV Metallvarden AB, 66 700 100 -
556571-0687, Stockholm
Metallvarden | Lesjofors AB, 10 000 100 -
556435-0576, Filipstad
Dotterféretaget
Metallklipp i Lesjéfors AB
556604-8350, Sala
Falu Skrot och Metallhandel AB, 1 000 100 -
556649-7847, Falun
12 847 690
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Not 17 Varulager m m

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet, enligt forst-in-forst-ut-principen, och
nettoférsaljningsvardet. Det verkliga vardet har darvid beraknats till nettoforsaljningsvardet, d v s
forsaljningsvardet efter avdrag for beraknad forsaljningskostnad. Bokforingsnamndens allmanna rad

BFNAR 2012:1 har tillampats.

2017 2016
Koncern
Varulagret férdelar sig pa féljande poster:
Réavaror och férnédenheter 2 306 877 7 017 650
Totalt 2 306 877 7 017 650
Moderforetag
Varulagret férdelar sig pa féljande poster:
Réavaror och férnédenheter - 64 500
Totalt - 64 500

Not 18 Ovriga fordringar

Metallvarden i Sverige AB har en Regressfordran pa Lindvall om 1 300 Otkr, samt en ej godkannd

momsfordran om 962 tkr.
Sala Bly har en fordran pa Blybararen HB 1 241 tkr och Mittretur AB pa 171 tkr.

Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter

2017 2016
Koncern
Forutbetalda driftskostnader 331487 158 672
Upplupna intakter 749 017 415 701
1 080 504 574 373
Moderforetag

Forutbetalda driftskostnader -
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Not 20 Eget kapital

Aktie- Bunda Fria Arets
kapital reserver reserver resultat Totalt

Koncern
Ingéende balans
2017-01-01 13 004 046 200 030 2323965 -19709 368 -4 181 327
Resultatdisposition -200 030 -19509 338 19 709 368 -
Nedsattning aktiekapital -10 403 236 10 403 236 -
Nyemission 7 500 000 5315011 12 815 011
Omrakning 5604 122 5604 122
Arets resultat -31223 277  -31223 277
Utg balans 2017-12-31 10 100 810 - 4136996 -31223277 -16 985471
Ingaende balans
2016-01-01 2301136 -3 940 861 -306 349 -1 946 074
Resultatdisposition -306 349 306 349 -
Nyemission 10702 910 2736722 13 439 632
Omr samt forvarv 200 030 3834 453 4034 483
Arets resultat -19709 368 -19709 368
Utg. balans 2016-12-31 13 004 046 200 030 2323965 -19709 368 -4 181 327

Aktie- Balanserad vinst Arets

kapital Overkursfond eller férlust resultat Totalt
Moderforetag
Ingaende balans
2017-01-01 13004 046 26934291 -15947277 -13218474 10778 586
Resultatdisposition -13 218 474 13218 474 -
Nyemission 7 500 000 5315011 12 815011
Nedsattning
av aktiekapital -10 403 236 10 403 236 -
Arets resultat -23 605838 -23 605 838
Utg balans 2017-12-31 10100810 32249302 -18762515 -23 605 838 -12 241
Ingaende balans
2016-01-01 2301136 24197568 -15517 273 -424 004 10 557 427
Resultatdisposition -424 004 424 004 -
Nyemission 10702 910 2736722 13439 632
Arets resultat -13218474 -13 218 473
Utg balans 2016-12-31 13004 046 26934290 -15941277 -13218474 10778 586

Aktiekapital utgor lagst 10 000 tkr och hogst 40 000 tkr. Aktiekapitalet bestar av 101 008 092 st (26
008 092 st) aktier med samma réstvarde och ett kvotvarde pa 0,50 kr (0,04 kr).

Not 21 Ovriga avsittningar

2017 2016

Koncern
Miljéfond 1112788 1112788
1112788 1112788



ARSREDOVISNING 2017 METALLVARDEN | SVERIGE AB (PUBL.) - ORG NR: 556710-2784

Not 22 Checkrakningskredit

2017 2016
Koncern
Beviljad kreditlimit 3 874 865 10 500 000
Outnyttjad del -749 951 -778 950
Utnyttjat kreditbelopp 3124914 9721 050
Not 23 Ovriga skulder till kreditinstitut
2017 2016
Koncern
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 15 672 963 7 388 805
15 672 963 7 388 805
Not 24 Ovriga skulder
2017 2016
Koncern
Ovriga kortfristiga skulder 7104 729 7 988 438
7104 729 7 988 438
Moderféretag
Ovriga kortfristiga skulder 4136 673 3 559 062
4136 673 3 559 062
Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2017 2016
Koncern
Upplupna Iénekostnader 1482 153 1677 200
Upplupna rantekostnader 1 067 068 1007 754
Upplupna driftskostnader 370 562 1243 128
2919783 3928 082
Moderforetag
Upplupna Iénekostnader 341 491 441 272
Upplupna rantekostnader 546 131 765 509
Upplupna driftskostnader 371 669 50 000

1259 291 1256 781
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Not 30 Transaktioner med narstaende
Per 2017-12-31 finns foljande mellanhavanden med narstaende:

Moderbolaget
- Moderbolaget har en skuld till Lars Ransgart Management AB om 43 tkr (leverantarsskulder).
(Lars Ransgart Management AB &gs av Lars Ransgart)
- Moderbolaget har en skuld till Mittretur AB om 67 tkr,
(Mittretur AB ags av Bjorn Grufman)och ar bokad som en leverantérsskuld.
- Moderbolaget har en skuld till Bjérn Grufman om 1 567 tkr samt uppl ranta om 273 tkr.

Koncernen

- Koncernen har en skuld till Lars Ransgart Management AB om 43 tkr (leverantorsskulder).
(Lars Ransgart Management AB ags av Lars Ransgart)

- Koncernen har en skuld till Mittreturkoncernen om 402 tkr,
(Mittretur AB ags av Bjorn Grufman)..

- Koncernen(Sala Bly) har en fordran pa 6vriga bolag inom Mittretur-
koncernen(Blybararen och Mittretur) om 1 731 tkr ink upplupen ranta.
(Mittretur AB o Blybararen ags av Bjorn Grufman)

- Koncernen har en skuld till Bjérn Grufman om 1 567 tkr samt uppl ranta om 273 tkr.

Sala Bly AB hyr produktionslokaler av Sala Bly Fastigheter AB och Varpstaden AB, vilka ar dotterbolag
till Mittretur AB. Hyran fér 2017 uppgar till 474 tkr vilken bedéms vara marknadsmassigt.

Underskrifter

Stockholm den maj 2018

Lars Ransgart Bjorn Grufman
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Wilhelm Rosenlund Peter Zeidler
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har lamnats den 31 maj 2018. Denna avviker fran standardutformningen.

Johan Kaijser
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstéamman i Metallvarden i Sverige AB ( Publ ) Org. nr 556710-2784

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalande
Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Metallvérden i Sverige
AB ( Publ) ar 2017.

"

Som en féljd av de forhallanden som beskrivs i avsnittet ” Grund fér uttalanden” har inte
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
inte en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Metallvérden i Sverige AB:s finansiella stallning
per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningslagen.

Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Jag avstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultat-rédkningen och balansrékningen fér
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r
oberoende i férhallande till Metallvérden i Sverige AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa kraw.

Tillgangarna har vérderats under antagande av fortsatt drift. Jag har inte kunnat erhalla tillrackliga
revisionsbevis fér att kunna sékerstélla att antagandena om fortsatt drift ar korrekt. Moderbolaget
och nagra dotterbolag genomgar rekonstruktion som ett uttryck fér ovanstaende.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisningen som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa
ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksam—heten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om beslut
har fattats om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och
att ldmna en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan foérvéantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddémer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
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koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrédckliga
och andamalsenliga fér att utgéra en grund fér mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en
vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hégre &n f6r en vasentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r min
revision for att utforma granskningsatgérder som &r lampliga med hansyn till omstédndigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvénder antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar jag den &vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen
och koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,

déribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision
av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning fér Metallvérden i Sverige AB ( Publ ) for ar
2017 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Jag avstyrker att bolagsstémman disponerar forlusten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen
jag tillstyrker att bolagsstdmman beviljar styrelsen och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till Metallvérden i Sverige AB (
Publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér
mina uttalanden.
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Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets och koncernens angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldépande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokféringen, medels-férvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed mitt uttalande om ansvarsfrihet,
ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot i nagot vésentligt avseende:
- féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
pa nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.
Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed mitt uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgérder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander jag professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa min professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebéar att jag fokuserar granskningen
pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga fér verksamheten och dar avsteg
och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Jag gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r relevanta fér mitt
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett
urval av underlagen fér detta for att kunna bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Bolaget och dotterbolagen har under rékenskapsaret inte i ratt tid betalat avdragen skatt och
avgifter.

Bolaget och nagra dotterbolag befinner sig i rekonstruktion och kan antas befinna sig pa obestand
varfér reglerna enligt ABL 25 kapitlet bor beaktas

Stockholm, 2018-05-31
Johan Kaijser

Auktoriserad revisor
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STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Metallvardens styrelse bestar av 4 personer, inklusive ordféranden, och har sitt sate i Stockholm.
Styrelseledaméterna valjs arligen vid arsstdmma for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Nuva-

rande styrelseledaméter redovisas nedan.

Lars Ransgart (f6dd 1939)
Styrelseordférande sedan 2010

Tekn. licenciat vid Chalmers Tekniska Hogskola,
Goteborg. Lars Ransgart har under senare tid varit
verksam som styrelseordférande och styrelseledamot
i ett antal bolag och har tidigare drygt 15 ars
erfarenhet som konsult med fokus pa strategi- och
strukturfragor i stérre och medelstora bolag. Utdver
sitt uppdrag i Metallvarden har Lars Ransgart aven
féljande uppdrag:

Befattning
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande

Uppdrag

Varpstaden i Sala Aktiebolag
Sala Bly Fastigheter AB

Lars Ransgart Management AB
AirCut Technologies Harads AB
ScandMar Property
Developments AB

Styrelseledamot/
Verkstallande
direktor

Bjérn Grufman (fédd 1950)
Styrelseledamot och VD sedan 2010

Diplomerad vid Handelshégskolan i Stockholm,
civil ekonom. Bjérn Grufman har en bakgrund som
verkstéllande direktér i Tricoronakoncernen under
aren 2003 - 2006.Under aren 2003 - 2006 ingick
M.V. Metallvarden AB i Tricoronakoncernen men
koptes ut av Bjorn Grufman ar 2006 i samband
med att Tricoronas verksamhet inriktades mot
att omfatta handel med utslappsratter och andra
miljérelaterade instrument. Bjérn har varit president
i Bureau of International Recycling Federation
(BIR) (www.bir.org) 2011-2015. Bjérn har i flera
ar ocksa varit engagerad som ordférande i bade
NRF, Nordic
metrec — en europeisk branschorganisation fér ater-
vinningsbranschen. Bjoérn har ocksd under manga

Recycling Federation och Euro-

ar varit styresleledamot i Atervinningsindustrierna.
Utover sitt uppdrag i Metallvardenkoncernen har
Bjorn Grufman aven féljande uppdrag:

Uppdrag

Befattning

Stripa Mine Service Aktiebolag
Konsult Institutet Aktiebolag
Varpstaden i Sala Aktiebolag

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande

Sala Bly Fastigheter AB
Mittretur Aktiebolag
Bjérn Grufman AB

M.V. Metallvéarden AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Peter Zeidler (fé6dd 1944)
Styrelseledamot sedan 2010

Utbildad bergsingenjér vid KTH. Styrelseordférande
i Kilsta Metall AB mellan 2007 och 2010. Utdver
sitt uppdrag i Metallvarden har Peter Zeidler aven
féljande upp-drag:

Befattning
Styrelseledamot

Styrelsesuppleant
Styrelseordférande

Uppdrag

AB Yxsj6 Industriservice
AB Yxsjo Gruvor
Zeidler Konsult AB

Wilhelm Rosenlund (fodd 1954)
Styrelseledamot sedan 2014

Wilhelm Rosenlund blev vid en extra bolagsstdmma
den 10 mars 2014 invald som ny styrelseledamot i
Metallvarden. Wilhelm har sedan tidigare en lang
erfarenhet fran atervinningsbranschen och har bland
annat suttit i koncernledningen fér Veolia Miljé AS
(1996-2010). Wilhelm har aven jobbat som konsult/
radgivare for flera bolag i Sverige och Tyskland sedan
2011.

Utover sitt uppdrag i Metallvarden har Wilhelm
Rosenlund &ven féljande uppdrag:

Befattning
Verkstéllande Direktor/
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande

Uppdrag
Metodo AS

Headhunter Agency Group AS
Alcuni Trading AS

Respektive styrelseledamots innehav av aktier

framgar av Agarférteckningen pé sid. 15
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