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Omsdittning fér koncernen uppgick under férsta halvdret till 18 420 Tkr med ett resultat pG — 5 573 Tkr.
Halvéret har prdglats av fortsatt arbete med att avveckla den pdgdende processen med
féretagsrekonstruktion fér sdvdl moderbolaget som dotterbolagen. Extraordinéra kostnader direkt
férknippade med rekonstruktionen uppgdr till ca 1 530 Tkr.

Metallvdrden tecknade den 23 maj en avsiktsférklaring med Jinbo International Ltd. Syftet med avtalet
dr att refinansiera Metallvirdens befintliga skuldbérda genom endast en Idngivare.Jinbo ér dessutom
beredd att medverka i Metallvéirdens fortsatta Iangsiktiga utveckling och tillvéixt. Under sdvdl andra
kvartalet som innevarande kvartal har en noggrann “due diligence” genomférts av Jinbo . Arbetet har
tagit vdsentligt mera tid dn berdknat dels pd grund av arbetets omfattning, dels pd grund av
semesterperioden, men dr nu inne i sin slutfas.

Halvaret januari - juni

Verksamheten

Omséttning for koncernen uppgick under halvaret uppgick till 18 420 Tkr med ett resultat pa — 5 573
Tkr. Hela halvaret har i hog grad praglats av fortsatt arbete med att avveckla den pagaende
foretagsrekonstruktionen for saval moderbolaget som dotterbolagen. Extraordinara kostnader direkt
forknippade med rekonstruktionen uppgar till ca 1 530 Tkr.

Rekonstruktionsprocessen har skapat osdkerhet hos dotterbolagens kunder och medfort att omsattning
och resultat ar betydligt lagre an normalt skulle ha varit fallet. En viss aterhamtning har dock
konstaterats under andra kvartalet.

Sala Bly har haft en mycket bra orderingang under andra kvartalet och har efter en relativt svag inledning
pa aret utvecklats val och har en mycket tillfredsstillande orderstock for innevarande och fjarde
kvartalet.

Svensk Kabel- och Metallgranulering har som indikeras ovan haft en kraftig nedgang i sin omséattning —
dven har noteras en viss aterhamtning under andra kvartalet.

Aluminiumverket i Lesjofors har inte aterstartats. Tillgangligt rorelsekapital har allokerats till Sala Bly
och SKM - forutsattningarna for att snabbt skapa en I6nsam tillvaxt i dessa bolag kraver mindre
rorelsekapital an i Lesjofors.



Rekonstruktionsprocessen

Styrelsen i Metallvarden ansokte i slutet av september hos Tingsratten i Stockholm om att moderbolaget
Metallvarden i Sverige AB (publ.) skulle forsattas i foretagsrekonstruktion. Respektive styrelse i foljande
dotterbolag ansokte ocksd samma dag om att respektive dotterbolag ocksd skulle forsattas i

foretagsrekonstruktion:

. Sala Bly AB

. Metallvarden i Lesjofors AB

. M.V. Metallvérden AB

. Svensk Kabel- och Metallgranulering AB

Syftet med rekonstruktionerna ar att skapa tidsutrymme fér saval moderbolag som dotterbolag pa ett
tillfredsstallande satt kan fullgora sina betalningsskyldigheter.

Tiden for rekonstruktionen har férlangts och enligt Tingsrattens beslut skall denna vara avslutad senast
den 7 oktober 2018.

Efter samrad med rekonstruktoren presenterades den 28 mars ett ackordsforslag med foljande innehall:

e  Oprioriterade fordringsagare erbjuds ett underhandsackord med full betalning upp till 10 000 kr, darutéver
betalning om 50 % av den del av fordran som &verstiger 10 000 kr.

e  Betalning utges i sin helhet senast den 30 september 2018.

e  Fordringsdagare som omfattas av ackord om 50 % erbjuds mojlighet att erhalla upp till 20 % av betalningen i
form av nyemitterade aktier i Metallvarden till en kurs av 0,10 kr per aktie.

Metallvarden finansierar foreslaget ackord genom upptagande av ett konvertibellan, vilket avtalats med
extern finansiar — Jinbo International Ltd. — se nedan.

Andra kvartalet 2018

Omséttning for koncernen uppgick under kvartalet till 9 536 Tkr med ett resultat pa — 2 398 Tkr.
Extraordindra kostnader direkt férknippade med rekonstruktionen uppgar till ca 790 Tkr.

Metallvarden tecknade den 23 maj en avsiktsforklaring med Jinbo International Ltd (nedan ”Jinbo”).
Syftet med avtalet ar att refinansiera Metallvardens befintliga skuldbérda genom endast en langivare
som dessutom &r beredd att medverka i Metallvardens fortsatta langsiktiga utveckling och tillvaxt.

| samband med tecknandet av avsiktsforklaringen med Jinbo, har styrelsen i Metallvarden beslutat att
ersatta Jinbo genom en riktad emission av 2 500 000 aktier i Metallvarden. Aktierna emitteras till kursen
0,10 kr per aktie och 6kar salunda bolagets aktiekapital med 250 000 kr. Styrelses beslut baseras pa det
bemyndigande som styrelsen erhéll vid bolagets extra bolagsstdmma den 10 oktober 2017.

Under saval andra kvartalet som innevarande kvartal har en noggrann ”"due diligence” genomférts av
Jinbo International. Arbetet har tagit vasentligt mera tid dan berdknat dels pad grund av arbetets
omfattning, dels pa grund av semesterperioden och ar nu inne i sin slutfas.

Viasentliga hiandelser efter periodens utgang

Arsstimma

Arsstimma avholls den 14 juni, varvid féljande beslutades:

e Att godkdnna framlagd arsredovisning, forslag till vinstdisposition samt att bevilja styrelsen och
verkstdllande direktéren ansvarsfrihet;

e  Att som ordinarie ledamaoter i styrelsen utse Bjorn Grufman, Peter Zeidler och Lars Ransgart
(samtliga omval) samt Peter Kristoffersson (nyval).

o Att till styrelsens ordférande utse Lars Ransgart.



Marknadsforutsattningar

Metallatervinningsmarknaden &r for narvarande i stort sett i balans i Europa och branschen borde uppleva en
acceptabel situation. Tyvarr stors situationen av de stora internationella handelsrestriktionerna och de av Kina
inforda importrestriktionerna. Férutom de férandringar som Kinas beslut att radikalt reducera importen av
”samre kvalitéer” av skrotravara medfort sa har de forsamrade handelsrelationerna mellan USA, Turkiet och i
viss man dven Iran paverkat jarnskrotmarknaden pa ett mycket ovadntat satt. Volatiliteten i jarnskrotsmarknaden
har succesivt 6kat under de senaste 10 aren och har accelererat under de senaste manaderna —i samband med
publiceringen av handelsrestriktionerna mellan USA och Turkiet (som &r varldens stérsta forbrukare av jarnskrot
med ca 20 millioner ton), foll priset pa jarnskrot med ca 8 % Over en natt. En liknande prisjustering har vi inte
upplevt sedan Lehman Brothers konkurs i september 2008.

Det ar uppenbart for oss alla att ravaran skrot kommer att anvdndas i 6kad omfattning i hela varlden, inte minst
i Kina. Problemet just nu ar att priserna paverkas dramatiskt av de olika handelshinder och restriktioner som
politikerna infér. Detta forsvarar branschens mojligheter att planera fér en 16nsam utveckling. Dessa problem
skall inte o6verdrivas men det kommer att paverka resultatutvecklingen i manga fbretag i
metallatervinningsbranschen under 2018.

Dessa orosmoln skall dock inte Overskugga den vdlgrundade optimism som finns inom
metallatervinningsbranschen i stort. Det finns manga segment som ar helt opaverkade av de internationella
handelsrestriktionerna och flera segment utvecklas och kommer att fortsatta att utvecklas positivt.

Eldistributionsmarknaden kommer att behova effektiviseras i stor omfattning och under lang tid fram 6ver. Detta
innebar bl.a. att transformatorer kommer att bytas ut i stor omfattning och det gynnar bl.a. vart dotterbolag
SKM.

VD har ordet

Den sjdlvkritik som jag har gett uttryck for i tidigare kommunikéer kvarstdr. Vi borde pa ett mycket tidigare
stadium vidtagit atgdrder fér att reda ut vdra stora ekonomiska problem. Vi dr vid mdlsnéret pa en ndstan drsldng
rekonstruktion ddr arbetet med den “due dilligence” som dr helt naturlig nédr nya investerare skall skjuta till nya
resurser har tagit mycket kraft och tid och tyvdrr dragit ut pa tiden. Jag dr 6vertygad om att vi hinner fardigt i
god tid fore den 7 oktober men det har och dr tidskrévande att ge all den information som krdéivs efter sé manga
misslyckade dr.

Vi har under det senaste Gret genomfort ett stort kostnadsbesparingsprogram som medfért att vi reducerat
kostnader med i det ndrmaste en halv miljon per mdnad. Detta innebdr att vi med relativt sma kapitaltillskott
kommer att kunna redovisa svarta siffror. Med nya partners som tillfér nya framtidsplaner kan framtiden se ljus.
Vi kommer dock inte att kunna redovisa patagliga vinster omedelbart men vi kommer att utveckla verksamheten
succesivt under det kommande dret till en acceptabel Ibnsamhet.

Bjérn Grufman /VD



Organisationsstruktur per 31 mars 2018

Metallvdrden i Sverige AB (publ.)
Falu Skrot- & Metathandel AB
M. V. Metatvarden AS
100 % 100 %
Svenskt Kabel- &

Sala Bly AB

OVRIG INFORMATION

Rapportering
Metallvdarden overgar fran och med denna redogérelse till att endast publicera halvarsrapport och

bokslutskommuniké. For kvartal 1 respektive kvartal 3 kommer fortsattningsvis kvartalsredogorelser att
publiceras.

Aktien
Bolagets aktiekapital uppgar per den 31 mars 2018 10.100.809,20 kr och antalet aktier till 101.008.092 st.

kvotvardet 0,10 kr per aktie.

Styrelsen har den 23 maj beslutat att i en riktad emittera 2 500 000 aktier till Jinbo International Ltd. Aktierna
emitteras till kursen 0,10 kr per aktie och Okar salunda aktiekapitalet med 250 000 kronor. Styrelses beslut
baseras pa det bemyndigande som styrelsen erhdéll vid bolagets extra bolagsstimma den 10 oktober 2017. Dessa
aktier har dock @nnu inte registrerats hos Bolagsverket.

Granskning
Denna kvartalsredogorelse har ej varit foremal for revisorns granskning.

KALENDER FOR FINANSIELL INFORMATION

e 31 augusti 2018 Halvarsrapport
e 25 oktober 2018 Kvartalsredogorelse, 9 man
e 28 februari 2019 Bokslutskommuniké 2018

METALLVARDEN | SVERIGE AB (PUBL.)
Styrelsen

For mer information kontakta:

Bjorn Grufman, VD Tel 08-440 84 60 Mail: bjorn.grufman@metallvarden.s

OBS! Nedanstdende jamforelser med 2017-06-30 ar ett korrigerat estimat efter hostens
bokféringsandringar
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Resultatrdkning
Koncern
Tkr

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar

Nedskrivning av materiella
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Ovriga finansiella poster
Nedskrivning dotterbolag
Rantenetto

Resultat efter finansiella poster
Justeringar

Skatt pa arets resultat

(Uppskjuten skatt)

Arets resultat

2018
6
manader

jan-jun
18 420

174
18 594

-11 361
-5302
-5015

-1601

-4 685

-963

-5 648

75

-5573

2017
6
manader

jan-jun
24 860

0
24 860

-19 039
-4 361
-6 767

-1 883

-5487

-12 677

-5960

-1454

-20 091

-4 696

-24 787

2017

12
manader
jan-dec
47 961

483
48 444

-34 149
-10 270
-11 842

-3 241

-5487
-392

-16 937

-5960

-3 557

-26 454

-4769

-31223



Balansrdkning
Koncern
Tkr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Avsdttningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2018-06-30

619
12 136
210
12 965

4096
7189
1546
12831

25796

10101
-32392
-22 291

1113

22100

24 874

46 974

25796

2017-06-30

964

14 067

15031

2693

9557

1949

14 199

29 230

10 868
-24 455
-13 587

1113

23 499

18 255

41704

29 230

2017-12-31

757
13 260
100
14117

2307
10 096
2506
14 909

29 026

10101
-27 086
-16 985

1113

24 908

19990

44 898

29 026



Kassaflodesanalys
Koncern
Tkr

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte

ingar i kassaflodet, m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsresultat vid forsaljningar
anlaggningstillgangar/intressebolag
Uppskjuten skattefordran

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férdndringar i
rorelsekapitalet

Forandring av varulager och

pagaende arbeten

Fordndring av kortfristiga fordringar
Fordndring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar

Forvarv dotterbolag

Avyttring av intressebolag

Fordndringar langfristiga fordringar
Forsaljning av anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Nyemission kostnader

Koncernbidrag

Lan foréandring

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

2018
6 manader
jan-jun

-5573

-4 044

-1789
2907
4884
1958

-110

-110

-2 808
-2 808

-960
2506

-960
1546

2017

12
manader
jan-dec

-26 455

16 532
0

-4768

-14 691

4711
-3 250
-2 445

-15675

12 815
4637
17 452
1379
1127

1379
2506



Resultatrdkning
Moderbolag
Tkr

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Nedskrivning dotterbolag
Ovriga finansiella poster
Rantenetto

Resultat efter finansiella poster
Engangsreservationer
Koncernbidrag

Skatt pa arets resultat

(uppskjuten skatt)

Arets resultat

2018 2017 *
6 manader 6 manader
jan-jun jan-jun
410
27
437
0 0
-2 543 -1307
-767 -1222
-8
0
-2 881 -2529
0 0
0 -12 666
-395 -734
-3 276 -15929
0
0
-4 244
-3 276 -20173

2017

12 manader
jan-dec
1097

0
1097

-328
-3 681
-1979

-16

-4 907

-12 666
-2 089

-19 662

300
-4 244

-23 606



Balansrdkning
Moderbolag
Tkr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstiligangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2018-12-31

68
13058
13126

5818

5819

18 945

10101
-13 388
-3 287

10123
12 109

22 232

18 945

2017-06-30

92
12 848
12 940

65

7 659
104

7 828

20768

10101
-6 678
3423

8988
9625

18 613

22 036

2017-12-31

76
12948
13 024

6119

6122

19 146

10101
-10 113

9 005
10153
19158

19 146



Kassaflédesanalys

Moderbolag
Tkr

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte

ingar i kassaflodet, m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsresultat vid forsaljningar
anlaggningstillgangar/intressebolag
Uppskjuten skattefordran

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férdandringar i
rorelsekapitalet

Forandring av varulager och

pagaende arbeten

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar

Forvarv dotterbolag

Avyttring av intressebolag

Forandringar langfristiga fordringar
Forséljning av anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Nyemission kostnader

Koncernbidrag

Lan forandring

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

2018

6 manader
jan-jun

-3276

-3 277

301
1956
-1020

-100

-100

1118
1118

2

2017

12 manader
jan-dec

-19 662

12 682
0

-428

-7 408

64

120

-11 645
-18 869

12 815
300
5900
19015

1

10



Forandring eget kapital
Moderbolag
Tkr

Eget kapital vid periodens ingang
Nyemission
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Foérandring eget kapital
Koncernen
Tkr

Eget kapital vid periodens ingang
Nyemission

Koncernjusteringar

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Nyckeltal och aktiedata
Tkr

Nettoomsattning

Resultat efter finansnetto
Avkastning pa eget kap. (%)
Avkastning pa totalt kap. (%)
Rorelsemarginal (%)
Kassalikviditet (%)
Balansomslutning (tkr)
Soliditet (%)

Medeltalet anstallda

Resultat efter aktie efter 22% skatt (kr)

Eget kapital per aktie (kr)

2018-06-30
jan-jun

-12

-3 275
-3 287

2018-06-30
jan - jun

-16 985

447
-5 753
-22 291

Moderbolaget
2018-06-30

410
-3276
Neg
Neg
Neg
57

18 945
Neg

2

Neg
Neg

2017-06-30

jan-jun

10 588
13 008
-20 173

3423

2017-06-30

jan - jun

-4181
12 815
2 566
24 787
-13 587

Koncernen

2018-06-30

18 420
-5 648
Neg
Neg
Neg
44
25796
Neg
17
Neg
Neg
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Definitioner av nyckeltal
Nettoomsattning:

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansnetto:

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére extraordindra intdkter och
kostnader,

bokslutsdispositioner och skatt.

Avkastning pa eget kapital:
Nettoresultat i procent av justerat eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital:
Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av balansomslutningen.

Rorelsemarginal:
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Kassalikviditet:

Omsattningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Balansomslutning:
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet:
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
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