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Obducat AB (publ)

Delarsrapport 1januari — 30 september 2017

Tredje kvartalet 1juli - 30 september 2017 Delarsperioden 1januari -30 september 2017

= Intakterna uppgick till 8,9 MSEK (9,5) = Intakterna uppgick till 22,7 MSEK (49,4)

= Rorelseresultatet uppgick till -14,9 MSEK (-12,2) = Rorelseresultatet uppgick till -38,6 MEK (-26,0)

= Resultat fére skatt uppgick till -13,6 MSEK (-12,3) = Resultat fore skatt uppgick till -37,6 MSEK (-26,7)

= Resultat per aktie uppgick till -0,31 SEK (-0,40) = Resultat per aktie uppgick till -0,89 SEK (-0,90)

= Kassaflode efter investeringar uppgick till -11,2 MSEK (1,5) = Kassaflode efter investeringar uppgick till -37,2 MSEK (-34,3)
= Orderingangen uppgick till 3,3 MSEK (19,7) .

Orderingangen uppgick till 17,7 MSEK (39,0)
= Vid utgangen av perioden uppgick orderstocken till 11,9 MSEK (24,2)

Finansiellt sammandrag

03 Q2 01 Q4
Belopp i MSEK 2017 2017 2017 2016
Intakter 89 57 8,1 12,4
Bruttomarginal % 16% 11% 39% 21%
R orelseresultat - 149 - 13,7 - 10,1 - 126
Resultat fore skatt - 13,6 - 13,8 - 10,2 - 12,8
Periodens Kassaflode - 11,3 - 194 - 2,5 32,9
Soliditet % 50% 58% 65% 69%



VD-kommentar
Forséljning

Orderingangen hitintills under 2017 ligger langt under forvantan och vi ar inte
pa nagot satt n6jd med situationen. Vi gor fortsatt bedémningen att vi inte har
tappat marknadsandelar utan att den lagre orderingangen ar i huvudsak en
foljd av fordrojd investeringstakt hos kunderna.

Vi ser fortfarande positivt pa marknadsutvecklingen och det pagar ett intensivt
arbete for att fa till stand att nagra av de storre investeringsbesluten kommer
till avslut under 2017.

Med en utbyggd saljorganisation har vi successivt under aret kunnat utéka var
narvaro hos kunderna for att sakerstalla, sa langt mojligt, att kunderna
uppfattar Obducat som den leverantdr som kan erbjuda dem den basta
losningen och darmed slutligen valjer. Parallellt har var utékade kapacitet
ocksa moijliggjort att vi har kunnat borja bearbeta ett bredare spektrum av
vardekedijan an tidigare vilket vi bedémer som viktigt da vi ser férandringar i
hur industriledande aktorer tenderar att involvera sig mycket langre bak i
vardekedijan.

Vi har aven intensifierat samarbetet med ledande leverantorer av
nyckelkomponenter till kunderna for att dels bedriva processoptimering i syfte
att korta time-to-market tiden och dels for att gemensamt narma oss kunderna
med en anpassad losning for kundens behov.

Effekten av den intensifierade markandsbearbetningen forvantar vi oss se forst
under 2018. Vidare pagar arbetet med att utéka narvaron i Asien och avsikten
ar att successivt borja bygga upp den lokala organisationen dar med bdrjan
2018.

Var syn pa marknadsutvecklingen ar fortsatt positiv mot bakgrund av att
bedémningen inom LED-industrin ar att den globala efterfragan pa PSS-
substrat beraknas 6ka med ca 30% under perioden 2017-2019. Det blir nu allt
tydligare att LED industrin gar mot en omstallning fran 4" substrat till 6"
substrat med borjan 2018. Detta ser vi som mycket positivt da
kostnadseffektiviteten, att anvanda NIL istallet for den traditionella optiska
litografimetoden, 6kar ytterligare med en stdrre substratstorlek.
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Vidare har ett Sindre 400 NIL-system fardigstallts och tagits i drift under tredje
kvartalet i renrummet i Lund och ar darmed redo for att anvandas vid planerade
kunddemonstrationer. Sammantaget gor vi en positiv bedémning av forvantad
orderingang avseende Sindresystem for LED-tillverkning framdover.

Vi upplever vasentligt 6kad aktivitetsniva hos kunder inom ett flertal
applikationsomraden. Flera av dessa sammanhanger med litografildsningar for
stora substrat. Vart Eitre Large Area system kommer, inom kort, att vara klart
for kunddemonstrationer vilket lagger grunden for kommersiella framsteg pa
detta vaxande omrade.

Intresset for Eitre Large Area galler inte langre enbart display- och solceller,
utan aven exempelvis "smart glas" och medicinska komponenter. Aven
efterfragan pa extern pilotproduktion har dkat.

Produkt- och teknikutveckling

Utvecklingsarbetet fokuserat pa produktplattform for de integrerade
litografisystemen pagar och vi raknar med att marknadslansera dessa under
andra kvartalet 2018. Vidare pagar forberedelsearbete med att utvidga
produktplattformen for stora substrat da vi bedémer potentialen for den
produktplattformen mycket stor.

Lénsamhet

Ett flertal projekt pagar vid dotterbolaget Obducat Europe GmbH vilka syftar till
att 6ka marginalen pa vatprocesssutrustning och dérmed forbattra
lonsamheten. Arbetet har kommit en bra bit pa vag och vi forvantar oss att det
skall leda till marginalforbattringar mot slutet av aret.

Nasdagnotering och informationsgivning

Samarbetet med extern PR-aktor, i syfte att forbattra informationsgivningen,
har kommit en bit pa vagen men malet ar att ytterligare 6ka exponering och
kannedom om Bolaget. Ett ytterligare viktigt steg i detta arbete ar att notera
Obducat-aktien vid Nasdaq Stockholm - det interna forberedelsearbetet pagar
for att skapa forutsattningarna att aktivera den formella ansdkningsprocessen
nar forutsattningarna att klara samtliga utvarderingskriterier bedéms som
goda.



Framtiden dr Obducats

Nanoteknologins utvecklingstakt accelererar. Mojligheterna att anvanda
tekniken i en lang rad av olika applikationer dkar kraftigt. Nanotekniken har bl a
visat sig vara mycket applicerbar inom det medicintekniska omradet - ett
exempel ar det flerariga projekt som Obducats kund Kimberly Clark bedriver for
utveckling av deras transdermala plaster.

Vidare vantas nanotekniken fa mycket stor betydelse i den expansion som
Internet of Things (IoT) star infor, vilket kommer att 6ka efterfragan pa
intelligenta sensorer - nagot som ar mycket positivt for Obducat. Fér att namna
ett exempel ar Obducat involverade i kundutvarderingsprojekt hos en
varldsledande asiatisk komponenttillverkare sedan slutet av 2016 avseende
prototypframtagning av nasta generation sensorer for sjalvkérande bilar. Att
Obducat har ett stort engagemang bland annat i den typen av projekt gor den
kommande utvecklingen extra spannande och vi ska fortsatta vart langsiktiga
arbete med att utveckla Obducats produkt- och teknikportfol;.

Samtidigt ar det en komplex situation bade ur ett marknadsmassigt perspektiv
saval som ett tekniskt perspektiv da det alltjamt kommer att vara svart att
beddma tidpunkter for dessa produkters liksom Obducats genombrott. Malet ar
dock otvetydigt att na kommersiellt saval som tekniskt ledarskap inom vara
fokusomraden och styrelsen saval som ledningen ser mycket positivt pa
marknadsutvecklingen och dess potential som vi bedémer som 6kande.

Med en starkt finansiell situation genom det nyligen tecknade
finansieringsavtalet med Blue Ocean Investment Group kommer vi att kunna
fortsatta att genomfora var ambitiosa strategiska plan for fortsatt kommersiell
utveckling av Obducat.

Foérsaljning och marknad

Ett flertal kundférhandlingar pagar avseende bade NIL saval som
vatprocessutrustning for stora substrat samt aven integrerade litografisystem.

Under tredje kvartalet har bolaget erhallit order avseende ett Eitre 3 NIL-
system samt vatprocessutrustning fran Institute of Acoustics vid Chinese
Academy of Sciences. Det viktiga med denna order ar att det ar den forsta
kunden som lagger order pa bade NIL- saval som vatprocessutrustning. Det
sammanlagda ordervardet uppgar till 150,000 EUR.
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Forhandlingsprocessen fortgar med en asiatisk LED aktor om bildande av ett
samagt bolag, for utveckling och produktion av nya produkter och applikationer
baserade pa NIL-teknologi. Det har visat sig ta langre tid till foljd av
agarforandringar pa motparternas sida.

Vidare pagar ett flertal aktiva kundprojekt inom LED omradet dar vi arbetar
intensivt for att mojliggdra avslut under 2017.

Som resultat av utbyggnaden av saljorganisationen kan vi se en 6kning i antalet
offertforfragningar vilket vi forvantar oss ge effekt under 2018. | juli manad har
vi rekryterat en saljansvarig for Nordamerika till vart dotterbolag, Obducat
North America Inc., som ar lokaliserad i Silicon Valley.

Sammanfattningsvis sa har vi haft fortsatta forseningar i att sakra kundorder
under tredje kvartalet. Kunderna har fortsatt skjuta fram sina
investeringsbeslut men arbete pagar kontinuerligt med malet att, i den
utstrackning bolaget kan paverka, sakerstalla att alla forutsattningar foreligger
for att investeringsbeslut skall kunna fattas.

Orderingangen for tredje kvartalet 2017 uppgick till 3,3 MSEK (19,7). Den
samlade orderingangen for de tre forsta kvartalen 2017 uppgick till 17,7 MSEK
(39,0). Orderstocken uppgick vid rapportperiodens utgang till 11,9 MSEK (24,2).

Intakter och resultat

Den lagre orderingangen under 2017 har medfort lagre intakter och resultat an
forvantat under rapportperioden. | Obducat Europe GmbH fortléper det arbete
som syftar till att forbattra marginalerna pa vatprocesssutrustning och déarmed
forbattra ldnsamheten. Arbetet har kommit en bra bit pa vag och vi kan se
positiva effekter pa individuell orderniva. Vid nuvarande laga intaktsnivaer blir
dessa effekter inte synliga pa koncernniva da fasta produktionsomkostnader
far forhallandevis stort genomslag.

Bolaget har gjort en nedskrivning om 300 KEUR avseende en fordran i
dotterbolaget Obducat Europe GmbH. Anledningen ar att en enskild fore detta
anstalld ledningsperson pa ett otillatet satt har avstatt en av bolagets
fordringar, vilket ej framgick av erhallen information i samband med due
diligence. Bolaget har vidtagit rattsliga atgarder och framfor
ersattningsansprak dels for brott mot aktiedverlatelseavtal som ingicks i



samband med forvarvet, dels for anstallds brott mot anstallningsavtal och
lojalitetsplikt gentemot foretaget.

Koncernens intakter under tredje kvartalet uppgick till 8,9 MSEK (9,5).
Koncernen genererade ett bruttoresultat om 1,5 MSEK (0,9) vilket motsvarade
16% (9%) bruttomarginal. Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till -
14,9 MSEK (-12,2), vilket belastats med avskrivningar uppgaende till 2,6 MSEK
(2,7). Periodens resultat fore skatt var -13,6 MSEK (-12,3). Periodens resultat per
aktie uppgick till -0,31 SEK (-0,40).

Koncernens intakter under arets forsta tre kvartal uppgick till 22,7 MSEK (49,4).
Koncernen genererade ett bruttoresultat om 5,3 MSEK (12,9) vilket motsvarade
23% (26%) bruttomarginal. Rérelseresultatet for arets férsta tre kvartalen
uppegick till -38,6 MSEK (-25,9), vilket belastats med avskrivningar uppgaende
till 7,7 MSEK (7,9). Periodens resultat fore skatt var -37,6 MSEK (-26,7).
Periodens resultat per aktie uppgick till -0,89 SEK (-0,9).

Finansiering och likviditet

Likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang till 5,8 MSEK att jamfora
med 39,0 MSEK vid arets borjan.

Kundfordringarna uppgick per den 30 september 2017 till 1,3 MSEK (13,1).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under tredje kvartalet till -
9,8 MSEK (4,2). Férandring av rérelsekapital var under tredje kvartalet -0,5
MSEK (14,0). Det totala kassaflédet efter investeringsverksamheten fér det
tredje kvartalet uppgick till -11,2 MSEK (1,5).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under perioden januari-
september till -32,2 MSEK (-28,6). Férandring av rérelsekapital under de tre
forsta kvartalen var -4,0 MSEK (-9,9). Det totala kassaflodet efter
investeringsverksamheten for perioden januari-september uppgick till -37,2
MSEK (-34,3).

Vid periodens utgang uppgick eget kapital i koncernen till 50,0 MSEK att
jamfoéra med 92,8 MSEK vid arets borjan. Soliditeten uppgick per den 30
september 2017 till 50%, jamfért med 69% vid arets borjan.
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| enlighet med arsstémmans beslut, har utdelning till innehavare av bolagets
utestdende preferensaktier utbetalats i bérjan av juli om totalt 1,7 MSEK (0,1
SEK per preferensaktie).

Bolaget ingick den 26 oktober 2017 ett avtal med investeraren European High
Growth Opportunities Securitization Fund tillhérande Blue Ocean Investment
Group gallande en finansieringslésning baserad pa utgivande av konvertibla
skuldebrev och teckningsoptioner. Avtalet innebar att Obducat inom kommande
24 manader har ratt, men inte skyldighet, att vid hogst elva tillfallen emittera
konvertibla skuldebrev till Blue Ocean om totalt hogst 35 MSEK, varav det
forsta lanet uppgar till 5 MSEK och de tio darpa foljande lanen om 3 MSEK
vardera. For vidare information se pressmeddelande distribuerat den 27
oktober 2017.

Investeringar

Obducats investeringar sker huvudsakligen i FoU i syfte att uppratthalla en hog
innovationstakt och darmed konkurrenskraft i de produkter och processer som
bolaget erbjuder sina kunder.

Koncernens investeringar uppgick till 1,5 MSEK (2,8) under tredje kvartalet.
Investeringarna férdelas pa immateriella anlaggningstillgangar med 1,4 MSEK
(2,3) och materiella anldggningstillgdngar med 0,1 MSEK (0,4).

Koncernens investeringar uppgick till 5,1 MSEK (5,7) under perioden januari-
september. Investeringarna fordelas pa immateriella anlaggningstillgangar
med 5,0 MSEK (5,1) och materiella anlaggningstillgangar med 0,1 MSEK (0,6).

Investeringar i immateriella tillgangar avser balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten samt patent, balanserade i enlighet med IAS 38
(International Accounting Standards). Balanserade utvecklingsarbeten avser
framst arbete med utveckling av maskinplattformar samt processer och
tekniker fér maskinernas drift och funktion.

Forskning och utveckling

Under tredje kvartalet har utvecklingsaktiviteterna fortsatt varit fokuserade pa
vidareutvecklingen av Eitre Large Area och dartill knuten processutveckling,
plattformsdefinition av de integrerade litografisystemen samt
standardiseringsarbetet avseende produktplattformen i Obducat Europe GmbH.



Tredje kvartalets resultat har belastats med 1,0 MSEK (1,8) avseende
forsknings- och utvecklingskostnader (exklusive FoU-relaterade
avskrivningar). Investeringar i form av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten samt patent uppgar till 1,4 MSEK (2,3).

Perioden januari-september resultat har belastats med 6,5 MSEK (5,3)
avseende forsknings- och utvecklingskostnader (exklusive FoU-relaterade
avskrivningar). Investeringar i form av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten samt patent uppgar till 5,0 MSEK (5,1).

Bolaget ar involverat i ett flertal externt delfinansierade utvecklingsprojekt
sasom;

= MOSAICS som avser utveckling av solpaneler for sarskilda
anvandningsomraden som smarta fonster och solceller integrerade i
byggnader

= ARCIGS-M syftar till utvecklingen av ultra-tunna, hogeffektiva solceller
inriktade mot byggnadsindustrin. Malsattningen ar en vasentlig
kostnadsreduktion genom minskad materialatgang och en samtidig
effektivitetsdkning i solcellen.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Bolaget har erhallit en repetitionsorder fran en tysk wafertillverkare avseende
ett tidigare levererat helautomatiskt MC204 Brush Cleaner system. Systemet
kommer att installeras i renrumsavdelningen for CMP bearbetning (Chemical
Mechanical Polishing). Syftet &r att expandera produktionskapaciteten.
Ordervardet uppgar till ca 3 MSEK. MC204 systemet ar planerat att levereras i
februari 2018.

Bolaget ingick den 26 oktober 2017 ett avtal med investeraren European High
Growth Opportunities Securitization Fund tillhérande Blue Ocean Investment
Group gallande en finansieringslésning baserad pa utgivande av konvertibla
skuldebrev och teckningsoptioner. Avtalet innebar att Obducat inom kommande
24 manader har ratt, men inte skyldighet, att vid hogst elva tillfallen emittera
konvertibla skuldebrev till Blue Ocean om totalt hogst 35 MSEK, varav det
forsta lanet uppgar till 5 MSEK och de tio darpa foljande lanen om 3 MSEK
vardera. For vidare information se pressmeddelande distribuerat den 27
oktober 2017.
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Personal

Vid periodens utgang hade koncernen totalt 43 (54) heltidsanstallda varav 8 (8)
kvinnor. Antalet anstallda i de svenska bolagen uppgar till 19 personer och i det
tyska bolaget 23 personer. Under tredje kvartalet har en person anstallts i det
amerikanska dotterbolaget Obducat North America Inc. Inga anstallda finns i
Obducat Asia Limited, i Hong Kong.

Moderbolaget

Obducat AB ar koncernens moderbolag. Verksamheten omfattar
koncernledning, tillhandahallande av koncerngemensamma funktioner samt
licensiering av moderbolagets patentportfol;.

Moderbolagets Nettoomsattning uppgick under tredje kvartalet till 2,4 MSEK
(2,4) och resultatet fére skatt uppgick till -7,2 MSEK (-7,9). | 6vrigt hanvisas till
uppgifter for koncernen.

Moderbolagets Nettoomsattning uppgick under forsta tre kvartalen till 7,3
MSEK (8,4) och resultatet fore skatt uppgick till

-24,0 MSEK (-18,6). | 8vrigt hanvisas till uppgifter fér koncernen.

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Moderbolagets
intakter ar i sin helhet koncerninterna och uppgick till 7,3 MSEK under
deldrsperioden. Intdkterna avser administrativa tjanster som faktureras med
palégg enligt transferprissattning, vidarefakturerade kostnader samt
nyttjandelicenser till moderbolagets patentportfolj som faktureras i enlighet
med licensavtal mellan moder-och dotterbolag. Transaktionerna sker till
marknadsmassiga villkor.

Under perioden januari-september 2017 har moderbolaget lamnat
koncerninterna lan om 15,2 MSEK samt aktieagartillskott om 19,4 MSEK. Vid
periodens utgang har moderbolaget kortfristiga fordringar hos koncernféretag
om 34,4 MSEK samt langfristiga fordringar hos koncernforetag om 32,8 MSEK.

Generell borgen har l@mnats till bank av Moderbolaget for Obducat
Technologies rakning.



Obducat har ingatt ett avtal med ett av den tidigare styrelseordféranden Henri
Bergstrand helagt bolag. Avtalet innebar att bolaget tillhandahaller
konsulttjanster till Obducats styrelse och verkstallande direktor i den man
sadana tjanster avropas. Genom avtalet sékerstalls en andamalsenlig
kunskapsoéverforing till Obducat. Avtalet, som har ingatts pa marknadsmassiga
villkor, l6per under tre ar och medfor att en ersattning om totalt cirka 2,3 MSEK
utgar, under forutsattning att sddana tjanster som omfattas av avtalet
avropas, varav 0,9 MSEK har utbetalts under redovisningsperioden.

I enlighet med arsstdmmans beslut, har utdelning till innehavare av bolagets
utestaende preferensaktier utbetalats i borjan av juli om totalt 1,7 MSEK.

Aktien

Per den 30 september 2017 finns totalt 47 398 269 aktier i bolaget, varav 928
157 A-aktier, 29 154 119 B-aktier, 662 175 A-preferensaktier och 16 653 818 B-
preferensaktier. Aktierna berattigar till sammanlagt 61 711 257 réster. Bolagets
A-aktier representerar vardera tio roster och bolagets B-aktier representerar
vardera en rost, samtliga aktier har ett kvotvarde om 1 SEK. Obducats stamaktie
och preferensaktie handlas pa NGM Equity.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget gor, i enlighet med faststalld valutapolicy, terminssakringar av
vasentliga valutafléden med lang exponeringstid. Bolagets verksamhet
paverkas av valutakursforandringar, framférallt vid prissattning i utléndsk
valuta och vid langa tider mellan offerttidpunkt och kontrakt. Per den 30
september 2017 hade bolaget inga utestdende valutasakringar.

For en narmare beskrivning av de risker och osdkerhetsfaktorer som Obducat
finns relaterade till Obducats verksamhet, hanvisas till Férvaltningsberattelsen
i arsredovisningen for 2016.

Kommande rapporttillfallen

16 februari 2018
Bokslutskommuniké 2017 (januari-december)

27 april 2018
Arsredovisning 2017

27 april 2018
Delarsrapport 1, 2018 (januari-mars)

28 maj 2018
Arsstamma 2018

Kontakt och ytterligare information

Tidigare finansiella rapporter kan laddas ner fran bolagets hemsida,
www.obducat.com eller bestallas pa info@obducat.com, alternativt via telefon
046-1016 00.

For ytterligare information kontakta:

Patrik Lundstrom, VD
046-1016 00 eller 0703-27 37 38

Bjorn Segerblom, Styrelseordférande
046-1016 00 eller +852 60712250

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom
de har antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, Arsredovisningslagen samt NGM Bérsens Regelverk for
emittenter. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Nyheter i redovisningsstandards som tratt i kraft 1januari 2017 har inte haft
nagon paverkan pa koncernens redovisning per 2017-09-30. Delarsrapporten ar
liksom tidigare rapporter upprattad i enlighet med fortlevnadsprincipen.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som framgar av arsredovisningen for 2016.
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Obducat har under tredje kvartalet fortsatt arbetet med att analysera bedémda
effekter av IFRS 15 och under fjarde kvartalet kommer bolaget att arbeta vidare
med fragor rérande implementering av den nya standarden. IFRS 15 kommer
fran och med 1januari 2018 att ersatta IAS 18 Intakter och IAS 11
Entreprenadavtal. IFRS 15 innebar en modell for intaktsredovisning som
baseras pa nar kontrollen av en vara eller tjanst 6verfors till kunden. Till
skillnad fran tidigare grundprincip tar IFRS 15 avstamp i individuella avtal med
kund. Darmed skall bolaget ta stallning till metoden for intaktsredovisning vid
varje enskild affar. Det ar bolagets beddmning att det antal affarer som enligt
IFRS 15 skall komma att intéktsredovisas éver tid (tidigare successiv
intaktsforing enl. IAS 18) kommer vara fa och det stora flertalet av
maskinforsaljningar kommer intéktsredovisas i sin helhet vid slutleverans. Det
beddms inte vara mojligt att med tillracklig noggrannhet lamna en kvantitativ
uppskattning av effekten da det beror pa individuella avtalsskrivningar i
framtida order samt tidpunkterna for nar framtida order levereras. Det ar dock
bolagets bedémning att inforandet av IFRS 15 kommer paverka bolagets
intaktsredovisning genom att senarelagga storre intakter vid ett och samma
tillfalle jamfort med nuvarande redovisning enligt successiv intaktsforing.

IFRS 16 ska tillampas fran och med 1 januari 2019. Obducat har annu inte
slutfort analysen pa eventuella effekter pa den finansiella rapporteringen
Baserat pa nuvarande beddémning av bolagets verksamhet kommer inte IFRS 16
ge upphov till betydande effekter.

Bjorn Segerblom

Ordférande

Arild Isacson
Ledamot

Ursula Hultkvist Bengtsson
Vice Ordférande Ledamot
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Verksamheten omfattar endast ett rorelsesegment, processutrustning fér
litografi, och hanvisar darfor till resultat- och balansrakning rérande
redovisning av rorelsesegment.

Granskning

Denna delarsrapport har i enlighet med regelverket i koden fér bolagsstyrning
oversiktligt granskats av bolagets revisorer, se separat granskningsrapport.

Denna information &r sadan information som Obducat AB (publ) &r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 27 oktober 2017

Styrelsens och verkstallande direktdrens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande 6versikt av foretaget Obducat AB:s och koncernens verksamhet,
stallning och resultat per den 30 september 2017 samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Malmo 27 oktober 2017
Obducat AB (publ)

Org.nr. 556378-5632

ULf Bertheim

Patrik Lundstrom
VD



Finansiella Rapporter

Resultatrakning

Y

obducat

Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec
Alla belopp i KSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Intakter 8874 951N 22668 49 424 61855
Kostnad for salda varor -7418 -8623 =17 411 -36 565 -46 347
Bruttoresultat 1455 888 5 256 12 859 15508
Marknads- och forsaljningskostnader -4.480 -3980 -12 209 -11382 -15135
Administrationskostnader -5731 -4975 -15597 -15009 -22424
Forsknings- och utvecklingskostnader -3362 -4142 -13596 -12292 -16 710
Ovriga rérelseposter -2742 -6 -2487 -108 196
Rérelseresultat -14 860 -12 215 -38 632 -25932 -38 565
Finansiella intakter 1438 38 1479 79 109
Finansiella kostnader -130 -136 -415 -872 -1025
Resultat fore skatt -13 552 -12 313 -37 568 -26 725 -39 481
Skatt -484 324 -1823 1155 549
Periodens resultat -14 036 -11 989 -39 391 -25570 -38932
I rorelseresultatet ingaende avskrivningar -2573 -2702 -7727 -7948 -10712
Data per aktie
Periodens resultat per aktie (kr) * -0,31 -0,40 -0,89 -0,90 -1,.35
Eget kapital per aktie (kr)** 1,10 2,03 1,10 2,03 3,08
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning*** 47398269 30082276 47398 269 28411039 28828848
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning*** 47758 601 30498786 47758 601 30498786 31961765
Antal aktier vid utgangen av respektive period*** 47398 269 30082276 47398 269 30082276 30082276

*Periodens resultat minskad med utdelning pd preferensaktier i forhdllande till Genomsnittligt antal aktier fére utspddning anges enbart dé utspddningen forbdttrar resultatet per aktie.
** Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens utgdng

*** Antal aktier avser samtliga aktier i bolaget, bade stamaktier och preferensaktier, dd de har lika rdtt till bolagets vinst efter utdelning pd preferensaktier



Rapport over ovrigt totalresultat
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Juli - Sept Juli - Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec

Alla belopp i KSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Periodens resultat -14 036 -11989 -39 391 -25570 -38932
Ovrigt Totalresultat
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen - - - - -
Komponenter som kan komma att omklassificeras till resultatréikningen

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter 290 -125 166 =147 -180

Valutakursdifferenser vid omrakning av kassaflodessakringar - - - - -
Summa ovrigt totalresultat 290 -125 166 -141 -180
Summa totalresultat -13 746 -1214 -39 225 -257M -39 112



Koncernens Finansiella stallning i sammandrag

Alla belopp i KSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella Anlaggningstillgangar 47290 50 021 48828
Materiella Anlaggningsillgangar 5169 7150 6386
Summa anlaggningstillgangar 52 459 57171 55 214
Omsattningstillgangar
Varulager 25094 8379 10 756
Kundfordringar 1320 13126 11403
Ovriga fordringar 16 260 5553 18 038
Summa Kortfristiga fordringar 17 580 18 679 29 441
Likvida medel 5823 6187 39039
Summa omsattningstillgadngar 48 497 33 245 79 236
SUMMA TILLGANGAR 100 955 90 416 134 450
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital 50 037 61150 92 758
Summa langfristiga skulder, rantebarande 947 127 1192
Avsattning uppskjuten skatteskuld 4743 2 319 2921
Kartfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan, rantebarande 3498 3424 3442
Leverantorsskulder 8 054 6451 9474
Ovriga skulder 3452 1953 1266
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30 225 13 848 23397
Summa kortfristiga skulder 45 229 25 676 37 579
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 955 90 416 134 450
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Koncernens Forandringar i eget kapital i sammandrag

Ej ) Ovrigt - Ansamlad
Aktie- ki -
registrerat .|e tillskjutet Omréknings forlust inkl. Summa
) > X kapital ! reserv

Alla belopp i kSEK aktiekapital kapital arets resultat
Eget kapital 2016-01-31 2 625 22 444 429 006 42 -407 071 47 046
Totalresultat

Periodens resultat - - - - -25570 -25570

Ovrigt totalresultat - - - -141 - -141
Totalresultat - - - -141 -25570 -2571
Transaktioner med agare

Nyemission -2 625 7638 36099 - - 41112

Nyemissionskostnader - - -1297 - - -1297
Summa transaktioner med agare -2625 7638 34 802 - - 39 815
Eget kapital 2016-09-30 - 30 082 463 808 -99 -432 641 61150
Totalresultat

Periodens resultat - - - - -13362 -13362

Ovrigt totalresultat - - - -39 - -39
Totalresultat - - - -39 -13 362 -13 401
Transaktioner med agare

Nyemission 17 316 - 32035 - - 49351

Nyemissionskostnader - - -4.342 - - -4.342
Summa transaktioner med agare 17 316 - 27693 - - 45009
Eget kapital 2016-12-31 17 316 30 082 491501 -138 -446 003 92 758
Totalresultat

Periodens resultat - - - - -39 391 -39 391

Ovrigt totalresultat - - - 166 - 166
Totalresultat - - - 166 -39 391 -39 225
Transaktioner med agare

Nyemission -17 316 17 316 - - - -

Nyemissionskostnader - - -33 - = -33

Beslutad utdelning - - -3463 - - -3463
Summa transaktioner med agare -17 316 17 316 -3496 - - -3496
Eget kapital 2017-09-30 - 47 398 488 005 28 -485 394 50 037
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Koncernens Kassaflodesanalys i sammandrag

Alla belopp i KSEK

Rorelseresultat

Justering for poster som ej paverkar kassaflodet (not 1)

Erhallna rantor
Betalda rantor
Forandring av rorelsekapital

Kassafléde fran den Lépande verksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Summa kassafldde efter investeringar

Nyemission
Beslutad utdelning
Emissionkostnader
Minskning av rantebarande skuld
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens boérjan
Kursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Juli-Sept
2017

-14 860
2948
172
2331
-9 754

-1398
-69

-1467

-11 221

-83
-83

-11 304

17137
-10
5823

Juli-Sept
2016

-12215
2402
29
-3
14014
4 227

-2336
418
-2754

1473

57
-2289
-2232

-759

6923
23
6187

Jan-Sept
2017

-38 632
7828
-280
-1153
-32 238

-4990
9]
109
-4 972

-37 210

10 351
-3 463
-2 649

-245
3994

-33 216

39039

5823

Jan-Sept
2016

-25932
7807
46

-606
-9887
-28 572

-5071
-660

-5731
-34 303

4a1mz
-1297
-231

39 584

5281

894
12
6187
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Jan-Dec
2016

-38 565
10 031
109
-555
-3139
-32119

-6192
-660
314
-6538

-38 657

8012

-3023
-310
76779

38 122

894
23
39039
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Moderbolagets Resultatrakning

Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec
Alla belopp i KSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 2428 2417 7292 8363 10 539
Kostnad for salda varor - - - - -
Bruttoresultat 2428 2417 7 292 8 363 10 539
Marknads- och forsaljningskostnader -1192 -298 -3172 -913 -1433
Administrationskostnader -3576 -2 386 -9517 -7304 -11461
Forsknings- och utvecklingskostnader -528 -1185 -1621 -3652 -3830
Ovriga rérelseposter - - - - -
Rérelseresultat -2 868 -1452 -7018 -3 506 -6 185
Finansiella intakter 1609 120 1894 334 452
Finansiella kostnader -109 -109 -345 -333 -489
Resultat fran andelar i koncernforetag -5812 -6432 -18 512 -15132 -22 600
Resultat fére skatt -7180 -7873 -23 981 -18 637 -28 822
Skatt - - - - -
Periodens resultat -7180 -7 873 -23 981 -18 637 -28 822
| rorelseresultatet ingdende avskrivningar -530 -591 -1627 -1833 -2406
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat -7180 -7873 -23 981 -18 637 -28 822
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Moderbolagets Balansrakning

Alla belopp i KSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella Anlaggningstillgangar 6493 8 227 7683
Materiella Anlaggningstillgangar 20 29 27
Andelar i koncernforetag 166 926 163 972 166 926
Fordringar hos koncernféretag 32 842 32682 32678
Summa Finansiella Anlaggningstillgdngar 199 768 196 654 199 604
Summa anlaggningstillgangar 206 281 204 910 207 314

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 34436 19 750 18 481
Ovriga fordringar 3164 341 12 005
Summa kortfristiga fordringar 40 764 21874 42 491
Kassa och bank 981 5415 36879
Summa omsattningstillgangar 38 581 26 227 67 365
SUMMA TILLGANGAR 244 862 231137 274 679

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital

Summa bundet eget kapital 47398 30082 47398
Summa fritt eget kapital 186797 193 814 214 276
Summa eget kapital 234 195 223 896 261674
Kartfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 3498 3424 3442
Skulder till dotterbolag 200 200 200
Leverantdrsskulder 2412 625 2528
Ovriga skulder 1730 452 259
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2827 2540 6576
Summa kortfristiga skulder 10 667 7 241 13 005
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 244 862 231137 274 679

14



obducat

Tillaggsupplysningar Noter

Not T
Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec
Alla belopp i KSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Poster som ej paverkar kassaflddet
Avskrivningar 2572 2702 7727 7948 10 712
Ovriga poster 376 -300 101 -141 -681
Summa poster som ej paverkar kassaflédet 2948 2402 7 828 7 807 10 031
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Alternativa nyckeltal

Efterfoljande nyckeltal &r inte beraknade enligt IFRS men tillhandahalls da bolaget anser dem vardefulla for ldsaren vid beddmning av bolaget.

Avstamning

Q3 Q2 Q1 Q4
Alla belopp i kKSEK 2017 2017 2017 2016
Intakter 8 874 5684 8110 12431
Kostnad for salda varor -7418 -5044 -4949 -9782
Bruttoresultat 1455 640 3161 2649
Bruttomarginal % 16% 11% 39% 21%
Eget Kapital 50 037 63782 81326 92758
Balansomslutning 100 955 109439 124 5M 134 450
Soliditet % 50% 58% 65% 69%

Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec

Alla belopp i kSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Intakter 8874 95M 22 668 49424 61855
Kostnad for salda varor -7418 -8 623 -17 411 -36 565 -46 347
Bruttoresultat 1455 888 5256 12859 15508

Bruttomarginal % 16% 9% 23% 26% 25%
Forsknings- och utvecklingskostnader 3362 4142 13596 12292 16710
FoU-relaterade avskrivningar -2 339 -2370 -7102 -6 964 -9360

FoU kostnader exkl. avskrivningar 1023 1772 6 494 5328 7 350
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Definitioner

Bruttomarginal % Bruttoresultat i procent av intdkterna

Soliditet % Eget kapital i procent av balansomslutningen

FoU kostnader exkl. avskrivningar Forsknings- och utvecklingskostnader fran Koncernens Totalresultat i Sammandrag minus avskrivningar pa
immateriella tillgangar.

Syfte

Bruttomarginal % - Visar bolagets ldnsamhet i forsaljning av varor

Soliditet %- Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgangarna som ar finansierade med eget kapital. Mattet kan vara av intresse vid bedomning av koncernens
betalningsformaga pa lang sikt

FoU kostnader exkl. avskrivningar - Visar de rorelsekostnader som bolaget har for utveckling av nya produkter och processer, rensat for planenliga avskrivningar
relaterade till FoU
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Jag har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Obducat AB (publ) for perioden

1 januari till 30 september 2017. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med 1AS 34 och arsredovisningslagen. Mitt ansvar &r att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa min Gversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utford av féretagets valda revisor. En oversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sakerhet att jag blir
medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger mig anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Upplysning av sarskild betydelse

Jag vill fasta uppmarksamheten pa vad som anges i delarsrapporten avseende redovisningsprinciper

om att delarsrapporten har upprattats under antagande om fortsatt drift. Som framgar av delars-rapporten har
bolaget ingatt avtal géllande en finansieringsldsning baserad pé utgivande av konvertibla skuldebrev om totalt
hogst 35 MSEK for att finansiera rorelsekapitalbehovet for de kommande 12 ménaderna. Vid tidpunkten for
undertecknandet av denna granskningsrapport ar bolagets finansiering inte sikerstélld. Detta forhallande tyder
pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att
fortsatta sin verksamhet.

Malmo den 27 oktober 2017

Elna Lembrér Astrom, Deloitte AB
Auktoriserad revisor
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