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%ptides ar ett lakemedelsforetag som
utvecklar likemedel for behandling av cancer.
Bolaget fokuserar pa utvecklingen av produktkan-
didaten Ygalo®, en alkylerande peptid, tillhérande
en ny likemedelsklass (Peptidase Enhanced Com-
pounds - PEnCs). Ygalo® dr avsedd for en effektiv
behandling av hematologiska cancersjukdomar,
och da sarskilt multipelt myelom. Malet med det
kliniska utvecklingsprogrammet for Ygalo® ar att
visa battre behandlingsresultat jamfort med eta-
blerade alternativ vid behandling av patienter med
multipelt myelom. Ygalo® kan potentiellt ge
behandlande ldkare ett nytt lakemedel for patien-
ter med denna svarbehandlade cancersjukdom.



Om Ygalo®

Ygalo®, en alkylerande peptid som tillhor en ny klass av peptidaspotentierade
likemedel (PEnCs), inriktar sig pa myelomceller med en unik verkningsmeka-
nism. Aminopeptidaser dr enzymer som finns i alla celler, men som ar overut-
tryckta i flera cancerformer inklusive multipelt myelom (MM). Ygalo® har en
selektiv effekt pa myelomceller genom aminopeptidas-driven ackumulering.

In vitro-experiment visar en 50-faldig anrikning av den verksamma
substansen i myelomceller jimf6rt med administrering av samma

mangd av alkylerare som inte anrikas av aminopeptidaser.

Anrikningen resulterar i selektiv cytotoxicitet (6kad
effekt pa tumorceller och mindre toxisk paverkan pa
andra celler) och att resistensmekanismer fér andra
myelombehandlingar (inklusive alkylerare)
overvinns. Ygalo® har dven starka antiangiogena
egenskaper.
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Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2018 22 februari 2019
Q1 rapport 2019 21 maj 2019

Q2 rapport 2019 12 juli 2019

Q3 rapport 2019 19 november 2019

For ytterligare information

Jakob Lindberg, VD for Oncopeptides AB
E-post: jakob.lindberg@oncopeptides.com
Telefon: +46 (0)8 615 20 40

Rein Piir, Head of Investor Relations fér Oncopeptides AB
E-post: rein.piir@oncopeptides.com
Telefon: +46 (0)70 853 72 92

Denna information dr sidan information som Oncopeptides 4r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen
limnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande
den 26 oktober klockan 08.00 CET.

Delarsrapport juli-sep 2018

Sammanfattning Q3

Finansiell dversikt 1 juli—30 september 2018

* Nettoomséttningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

¢ Periodens resultat uppgick till -103,0 (-51,6) MSEK

* Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,34 (-1,30) SEK
¢ Likvida medel per den 30 september uppgick till 488,9 (443,0) MSEK

Vasentliga handelser under perioden 1 juli— 30 september 2018

¢ Iseptember paborjade forsta patienten sin behandling i Oncopeptides fas II-studie BRIDGE
med Ygalo® i RRMM patienter med nedsatt njurfunktion

* Anders Martin-Lof utsedd till ny Chief Financial Officer och pabérjar sin tjanst i november

* Oncopeptides forsta kapitalmarknadsdag kommer att héllas i New York den 14 december

Koncernens siffror i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning - - - - -
Rorelseresultat -102 982 -51573 -308 088 -180916 -247 620
Resultat fore skatt -102 982 -51573 -308 088 -180916 -247 620
Resultat efter skatt -102 982 -51573 -308 088 -180916 -247 620
Resultat per aktie fére och efter
utspadning -2,34 -1,30 -7,24 -4,78 -6,44
Kassaflode fran den I6pande verk-
samheten -93 506 -86 158 -224 872 -225818 -271 497
Likvida medel vid periodens slut 488 869 442 964 488 869 442 964 404 050
Forsknings och utvecklingskostnader
/rorelsekostnader, % 75% 94% 75% 80% 80%
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Framsteg pa bred front

Det gangna kvartalet har praglats av 6kad
aktivitetsniva med for ndrvarande fyra
pagaende kliniska studier som utvarderar
Ygalo®. Parallellt fortsatter vi att utveckla
Oncopeptides organisation for att forbe-
reda oss for en framgangsrik lansering av
Ygalo® efter ett mojligt marknadsgodkan-
nande, vilket kommer att baseras pa var
registreringsgrundande studie OCEAN.

Det dr ocksa gladjande att se hur strate-
giskt ratt OCEAN ligger i tiden. Under 2015
och 2017 inférdes nya behandlingsriktlin-
jer. Konsekvenserna av dessa nya behand-
lingsriktlinjer ar att patienterna ofta blir
lenalidomidresistenta redan efter forsta
linjens behandling. Behovet for lakemedel
med nya verkningsmekanismer sasom
Ygalo® 6kar saledes for patienter redan
vid andra linjens behandling.

Ygalos marknadspotential 6kar
Bredspektrumliakemedel dr basen i behand-
lingen av myelom. Dagens tva mest for-
skrivna likemedel 4r lenalidomid (en s.k.
IMiD) och bortezomib (en s.k. PI). Fem av de
sex vanligaste lakemedlen som forskrivs for
att behandla myelom &r bredspektrumlike-
medel och tillhor klasserna IMiDer och Pls.
Dér ingar pomalidomid som dr en systermo-
lekyl till lenalidomid. Dédrutover finns nya
riktade antikroppslikemedel som primért
anvinds i kombination med olika bredspek-
trumldkemedel for att sikerstdlla att alla
myelomceller i en patient far erforderlig
behandling.

Patienter som behandlas i enlighet med
de nya behandlingsriktlinjerna blir ofta resi-

stenta mot IMiDer efter forsta linjens
behandling och majoriteten har é&ven
behandlats med en PI. Detta innebdr att
patienterna &r i stort behov av behandlings-
alternativ med likemedel som har andra
verkningsmekanismer d&n IMiDer och PIs
redan vid andra linjens behandling. Ygalo®
stravar mot att bli ett sadant alternativ.

Var registreringsgrundande studie
OCEAN har utformats for att jamfora effek-
ten av Ygalo® med pomalidomid efter att
patienter blivit resistenta mot lenalidomid.
Dessa systermolekyler har stora likheter och
har dirmed en snarlik resistensprofil. Som
en konsekvens av de nya behandlingsriktlin-
jerna sa anvdnds pomalidomid allt mer
redan vid andra linjens behandling vilket
utgor en stor del av pomalidomids forsilj-
ningsokning. Eftersom OCEAN dr en direk-
tjamforelse mellan Ygalo® och pomalidomid
adresserar studien dven denna positiva
marknadsférdandring. En komplikation &r
dock att pomalidomidanvindning i andra
linjens behandling &r “oft-label” (dvs inte i
enlighet med pomalidomids marknadsgod-
kannande) och saledes inte kan vara en del av
OCEAN da kliniska studier skall generellt
genomforas i enlighet med de marknadsgod-
kdnnanden som foreligger.

Foljden av detta har medfért en utmaning
i patientrekryteringen i OCEAN vilket vi
hanterar med tva atgarder. Vi har 6ppnat upp
ett flertal nya kliniska center i OCEAN och
tillsammans med myndigheter undersoker
vi dven mojligheten att tillata andra linjens
patienter i OCEAN. Sammantaget &r
omvirldsforandringen positiv givet den
kraftigt okande méngden patienter som blir

lenalidomidresistenta redan efter forsta lin-
jens behandling.

Vara kliniska studier

Vi har avrapporterat véir fas II-studie
0O-12-M1 som visar att Ygalo® har en hog ak-
tivitet i relapserade och refraktidra multipelt
myelompatienter (RRMM) i sen fas med en
bra sakerhetsprofil. Idag har vi fyra pagéende
kliniska studier med Ygalo® for att fortsatta
kartlagga dess profil och effekt i olika grupper
av myelompatienter. Det dr viktigt att kart-
ligga Ygalos effekt och biverkansprofil i olika
stadier av sjukdomen for att kunna végleda
behandlande likare med avseende pa Ygalos
kliniska nytta. Dessa studier kommer att dels
ge oss underlag for den regulatoriska proces-
sen att under véren 2020 ansoka for ett poten-
tiellt marknadsgodkdnnande for Ygalo®, dels
ge oss en Okad forstaelse for den framtida
kliniska utvecklingen av Ygalo® (efter lanse-
ring).

BRIDGE ér den fjarde pagaende kliniska
studien vi driver just nu. Denna fas II-studie
i patienter med nedsatt njurfunktion startade
i september 2018. Det dr en viktig positione-
ringsstudie d& Ygalos behandlingsprofil,
enligt var bedomning, inte paverkas av
patientens njurfunktion, vilket dock flera
andra myelomldkemedel gor (t.ex. pomalido-
mid) och ddrmed begréinsar deras anviand-
ning och effekt.

Amerikanska hematologimotet (ASH)
nasta viktiga milstolpe for vara kliniska
data

Vi kommer att presentera nya data vid det
amerikanska hematologimotet (ASH) i
december 2018. Vi kommer att presentera en

forsta interimsanalys fran den pagdende
ANCHOR-studien. Vidare kommer uppda-
terade interimsdata fran den pagiende
HORIZON-studien att presenteras.

Den 1 november kommer den s.k.
abstractboken att sldppas. Innehallet i de
abstracts som publiceras 1 november skicka-
des in négra veckor efter det europeiska
hematologimoétet (EHA) vilken hélls i juni
och innehaller séledes inte mycket nyheter.
Pa ASH motet kommer de patientdata som
presenteras att vara fran novembers borjan.

Kapitalmarknadsdag i New York for att 6ka
kunskapen pa amerikansk mark

Vi annonserade nyligen att vi kommer att
genomfora var forsta kapitalmarknadsdag.
Vihar forlagt denna till New York den 14 de-
cember. Det kommer sjdlvfallet vara

mdojligt att delta via en webb-

sandning. Huvudfokus
kommer att ligga pa
strategi, marknad och
kliniska data.

Jakob Lindberg
VD, Oncopeptides




Marknaden for behandling av multipelt myelom

Marknaden forvantas fortsatta vaxa kraftigt till ett forvantat marknadsvarde om cirka
27 miljarder USD ar 2022. Under 2017 saldes lakemedel for narmare 14 miljarder USD.

Bredspektrumlakemedel dominerar
behandlingslandskapet

Trots att flera nya lakemedel lanserats domi-
neras marknaden fortsatt helt av bredspek-
trumldakemedel (alkylerare, IMiDer och
proteasomhdmmare, PIs) och férvintas fort-
satt gora sa. Skilet dr att sjukdomen ar
mycket  heterogen dir moderna
antikroppslikemedel inte behandlar hela
sjukdomen pga avsaknaden av bra malprote-
iner som vanligtvis finns pé alla tumércel-
lerna. Tillvixten for anvindandet av anti-
kroppslikemedel sker siledes primirt i
kombination med bredspektrumlidkemedel
for att sdkerstdlla att alla tumorceller
behandlas. Detta visas i grafen till hoger.

Det nuvarande kliniska utvecklings-
programmet med Ygalo® adresserar alla
relevanta segment av RRMM-marknaden

Behandlingslandskapet och marknads-
segmenten for multipelt myelom i USA och
Europa - och hur Ygalo® och vart utveck-
lingsprogram adresserar de olika segmenten

- sammanfattas pa nista sida. I mitten av
figuren visas patientflodet fran diagnos till
de senare delarna av sjukdomsforloppet.
Upptill bryts marknadsstorleken ner mellan
nydiagnostiserade patienter och relapse-
rande och relapserande-refraktira (RRMM)
patienter (och mellan USA och resten av virl-
den). Det &r RRMM-marknaden som Ygalos
kliniska utvecklingsprogram adresserar.
RRMM-marknaden i sin helhet uppgick till
8,2 miljarder USD 2017 dir forséljningen av
pomalidomid motsvarade 1,6 miljarder USD.

Fordelningen av patienter som far ett

Nedtill i figuren pa nista sida visas att
huvuddelen av RRMM-marknaden bestar av
behandling av patienter med ett lakemedel 4t
gangen (med eller utan steroider).

Ygalos kliniska utvecklingsprogram
adresserar alla relevanta segment av
RRMM-marknaden. Det sker genom att vi
genomfor en direktjamforelse med pomalid-
omid som ensamt lakemedel i var fas III-stu-
die OCEAN i patienter som forbehandlats
med IMiDer och proteasomhammare (vilket
ir ndstan alla patienter). Som tidigare
behandlas

namnts majoriteten  av

Behandling med

eller flera likemedel (USA) /—/\’\/ -
> tva eller fler

1z‘yi ‘ B

2015 2016

B Patientandel som behandlas med daratumumab

lakemedel

Behandling med
ett lakemedel

5%

arlig tillvaxt

-
2017

Kélla: IntrinsiQ

27

miljarder
usD

14

miljarder
usbD

USA

Ovriga
varlden

2017 2022

Kalla: EvaluatePharma och Arsredovisningar

RRMM-patienterna med endast ett like-
medel &t gangen. Darutover kommer vi i var
studie ANCHOR att visa hur Ygalo® kan
kombineras med andra myelomlikemedel
(daratumumab och bortezomib) for den
minoritet av patienter som far mer dn ett
lakemedel utover steroid.

ANCHOR studien kan komma att 6ppna
upp for behandling i 2:a linjens patienter
(tidigare RRMM-patienter) eftersom IMiDer
och proteasomhdmmare redan anvinds
tillsammans vid diagnos for majoriteten av
patienter idag.
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Marknadsstorlek 2017

5,8

miljarder USD
14,0

usD

Behandlingsfas

Kombination

65%

Lakemedels-
anvandningsdata
2017

Andel som behandlas
med ett eller flera
lakemedel
(USA + Europa)

M
ANCHOR

EXPLORATIV

e Provar Ygalo® i kombination med
andra myelomlakemedel i patienter

som behandlats med IMiDer och Pls.

e Startade Q2 2018.
e Data 2019/2020.

Ett Idkemedel

35%

Behandling vid diagnos

M
ANCHOR

Source: Evaluate Pharma

ANCHOR
Oppnar for
mojligheten
att anvdndas
i tidigare
skede av
behandling.

IMiDer
och PIs

Ygalo®

Andel patienter
som behandlas
med IMiDer
och proteas-
omhammare (Pls)
(USA)

VN
OCEAN

REGISTRERINGSGRUNDANDE

¢ Direktjamforelse med pomalidomid i
patienter som behandlats med IMiDer
och Pls, och utvecklat resistens.

e Startade Q2 2017.

e Top line-data Q3 2019.

miljarder

8,2

miljarder USD

Ovriga
vérlden

3,0

———-

1,6
miljarder USD

POMALIDOMID 2017 Kélla: EvaluatePharma

Behandling vid aterfall
(RMM- och RRMM-behandling)

P M
OCEAN BRIDGE
OCEAN,
HORIZON
och ANCHOR
adresserar .
huvuddelen iViDer
och Pls
av RRMM-
marknaden.
Andel patienter
som behandlas
med IMiDer
och proteas-
omhammare (Pls)
(UsA)

STODJANDE

¢ RRMM-patienter utan kvarvarande
behandlingsalternativ.

e Startade Q1 2017.

¢ Data 2018 och uppfoljningsdata
2019/2020.

M
HORIZON

Kombination

40%

Ett lakemedel

60%

Andel som behandlas
med ett eller flera
lakemedel
(USA + Europa)

MM
BRIDGE

STODJANDE

e | RRMM-patienter med nedsatt
njurfunktion.

e Startade Q3 2018.

e Data Q4 2019.
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Sammanfattning — vara kliniska studier

Fas III-studien OCEAN och fas II-studien HORIZON ér nyck-
elstudier for en NDA/MA A-ans6kan avseende ett potentiellt
marknadsforingstillstand for Ygalo® i USA och EU foér behand-
ling av RRMM i sen fas..

Utover att visa Ygalos effekt i forhéllande till standard-
behandling (pomalidomid) av RRMM i sen fas, vilket utvérde-
ras i OCEAN, syftar utvecklingsprogrammet ocksa till att visa
vilken aktivitet Ygalo® har i patienter med RRMM i sen fas med
fa eller inga kvarstaende etablerade behandlingsalternativ, dvs
HORIZON-studien.

Utvecklingsprogrammet kommer genom utférandet av fas I/
II-studien ANCHOR visa hur Ygalo® kan doseras i kombination
med andra likemedel mot multipelt myelom. Det dr en viktig del
for att dels skapa forstaelse och kunskap bland behandlande
likare om hur Ygalo® kan anvandas i RRMM-patienter i sen fas,
dels for att 6ppna upp for Ygalo® som ett behandlingsalternativ
redan i andra linjens patienter (dvs relapserande patienter). I
september 2018 startade en fjarde studie - BRIDGE, vilket 4r en
positioneringsstudie. I denna kommer Ygalo® att studeras i
patienter med nedsatt njurfunktion.

Det nuvarande kliniska utvecklingsprogrammet kartlagger hur Ygalo®

kan hjdlpa myelompatienter i sen fas av sin sjukdom

BEHANDLINGSALGORITM

Relapserad
Nydiagnos- och relapserad-
tiserad refraktar

Relapserad
Nydiagnos- och relapserad-

Relapserad-refraktar i sen fas tiserad refraktar

Qo

£

] Daratu-

S mumab,

< Daratumumab bortezomib Daratumumab
@D eller karfilzomib eller eller karfilzomib
20 karfilzomib

=

o0

£ Experi-

2 Lenalidomid Poma- mentell Lenalidomid
2 och/eller lidomid behandling/ och/eller
2 bortezomib Kliniska bortezomib
2 studier

Not: Figuren representerar behandlingsalgoritm for majoriteten av patienterna i USA.

M
OCEAN

¢ Fas III-studie som pagar i 450 patienter.

¢ Inkluderar RRMM-patienter i sen fas
som ar refraktira mot lenalidomid.

* Studien dr designad for att visa for-

battring i jamforelse med pomalidomid.

For godkidnnande i Europa behovs
endast visas att Ygalo® dr lika bra.

* OCEAN-resultat vantas Q3 2019.

M
HORIZON

Fas II-studie som pagar i upp

till 80 patienter.

Inkluderar patienter med fa eller inga
kvarvarande behandlingsalternativ.
Stodjer OCEAN for marknads-
godkdnnande.

Potential for villkorligt godkdnnande for
forsaljning om data dr exceptionellt bra.

Resultat forvantas under 2018 med
uppfoljningsdata 2019/2020.

M
ANCHOR

* Fas I/II-studie som pagar i upp
till 64 patienter.
* Visar hur Ygalo® ges som kombinations-

behandling med daratumumab och
bortezomib.

* Visar dven vdgen hur Ygalo® kan anvindas
i tidigare linjers terapi.
* Kommer att avsevirt oka Ygalos

marknadsméjligheter som kombinations-
behandling.

» Resultat vintas 2019/2020 fran fas I
respektive fas II.

POSITIONERINGEN AV YGALOS NUVARANDE KLINISKA UTVECKLINGSPROGRAM

Relapserad-refraktdr i sen fas

Daratu-
mumab,
bortezomib
eller
karfilzomib
Experi-
Poma- mente_ll
clsrmiic il iy
kliniska
studier

M
BRIDGE

Fas II-studie som inkluderar upp till
25 patienter.

Oppen enarmad studie i patienter med
nedsatt njurfunktion.

Positioneringsstudie for att visa Ygalos
behandlingsprofil i denna patientgrupp.

Resultaten vintas Q4 2019.
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Oncopeptides kliniska utvecklingsprogram

Vi kommer att genomfora fyra kliniska
studier for att karaktdrisera Ygalo® i multi-
refraktira multipelt myelompatienter:
OCEAN, HORIZON, ANCHOR och BRIDGE.

Nyligen avslutades vér kliniska fas I och
IT studie i multipelt myelompatienter om &r
relapserande-refraktira i sen fas, O-12-M1.
De finala resultaten presenterades vid det
arliga amerikanska hematologimotet (ASH)
i december 2017.

OCEAN

OCEAN dr en klinisk fas ITI-studie dar Ygalo®
+ dexametason (steroid) jamfors direkt mot
dagens standardbehandling fér multipelt
myelompatienter i segmentet relapseran-
de-refraktdra i sen fas: pomalidomid + dexa-
metason. Studien ar en pivotal multicenter-
studie som genomfors i Europa, USA och
Israel. Studien startade sommaren 2017 och
de kliniska resultaten forvintas finnas
framme under tredje kvartalet 2019.

Det kliniska studieprotokollet i OCEAN
har genomgétt Special Protocol Assessment hos
FDA och har dven diskuteras och férankrats
i detalj med europeiska myndigheter.

Resultatet i OCEAN kommer analyseras
genom att jamfora PFS (progressionsfri 6ver-
levnad) for Ygalo® med PFS for pomalido-
mid. Jimforelsen kan forenklat resultera i tre
olika scenarier: att Ygalo® ar bdttre dn, lika
bra eller samre dn pomalidomid.

Som visas i figuren nedan kan scenariot
lika bra brytas ner i flera olika scenarier med
starkare eller svagare data for att stodja
marknadsféringen av Ygalo®. OCEAN har
utformats for att visa ett battre resultat for
Ygalo® jaimfort med pomalidomid baserat pa
historiska data for de biagge substanserna.

Ett bdttre dn resultat forvintas resultera i
likemedelsgodkidnnande bade i USA och EU.
Ett lika bra resultat férvantas resultera i god-
kannande i EU och en diskussion med FDA i

Scenarier for kliniskt resultat i OCEAN

e---e 95% Konfidensintervall

Z °
b i °
3 ° i °
° ) i
! ) (]
i ¢
. 1
L]
Komparator [ Bittre Lika Lika Samre ]
Y
Ygalo®

vorizon [

2016 2017

FAS 1 OCH Il - ENARMAD FAS | OCH Il - ENARMAD FAS Ill - RANDOMISERAD JAMFORANDE FAS I/1l - TRIPPEL- FAS I
STUDIE (0-12-M1) STUDIE (HORIZON) SUPERIORITETSSTUDIE (OCEAN) KOMBINATIONSSTUDIE (ANCHOR) (BRIDGE)

2018 2019

Registrerings-
ansokan

USA kring helheten av data frén alla kliniska
studier i RRMM. I ett lika bra scenario blir
data fran HORIZON i pomalidomid-resi-
stenta patienter och i patienter med nedsatt
njurfunktion (BRIDGE) avgérande for argu-
mentationen for att fi godkdnnande éven i
USA.

HORIZON

HORIZON ir en klinisk fas II-studie dar
Ygalo® + dexametason studeras i multipelt
myelompatienter som &r refraktira mot
pomalidomid och/eller daratumumab (dvs
Quad- och penta-refraktira patienter). Stu-
dien genomfors pd ett flertal sjukhus i Italien,
Spanien och USA. Vi har presenterat inte-
rimsdata vid tva tillfillen det senaste halv-
aret. Dels pd ASH i december 2017 samt i juni
2018 vid EHA i Stockholm. Vi kommer att
presentera ytterligare interimsdata vid det
kommande ASH-moétet i december 2018.

ANCHOR

ANCHOR ir en klinisk kombinationsstudie
ifasI/I1 ddr Ygalo® + dexametason anvinds i
kombination med bortezomib eller daratu-
mumab. Den fOrsta patienten startade sin

Potentiellt marknads-
godkdnnande

2020

behandling i april 2018 och sista patient ut
fran studien forvantas ske Q1 2020.

Vid ASH-métet i december 2018 kommer vi
att presentera interimsresultatet fran den
pagéende studien.

BRIDGE
BRIDGE ér en fas II-studie, vilken framst
ska studera farmakokinetik (likemedlets
omséttning i kroppen) men édven effekt och
sdkerhet vid behandling av Ygalo + dexame-
tason i patienter med nedsatt njurfunktion.
25 patienter med relapserande - refraktér
multipelt myelom och samtidig nedsatt njur-
funktion planeras att inkluderas. Den forsta
patienten paborjade sin behandling i septem-
ber 2018 och den sista férvintas avsluta sin
behandling under Q3 2019.

0-12-M1
Finala data frdn O-12-M1 studien present-
erades pa ASH i december 2017.

O-12-M1 dr en avslutad fas I och II-studie
i multipelt myelompatienter i relapseran-
de-refraktiraisen fas.10-12-MI faststélldes
dos och doseringsschema for Ygalo® + dexa-
metason. Studien visade ocksé behandlings-
resultat for denna behandling i patientseg-
mentet relapserande-refraktira i sen fas.

Ytterligare majligheter

Vikommer dven att utvirdera mojligheten att
behandla patienter med Ygalo® till exempel i
samband med stamcellstransplantation av
multipelt myelompatienter, f6r behandling av
non-Hodgkins lymfom samt amyloidos.
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Ekonomisk dversikt och dvriga upplysningar

Intdkter

Nettoomsittningen var under tredje kvartalet
0,0 (0,0) MSEK och 0,0 (0,0) MSEK under de
forsta nio manaderna.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for tredje kvartalet upp-
gick till 103,0 (51,6) MSEK och till 308,1
(180,9) MSEK for de forsta nio ménaderna.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Under tredje kvartalet 6kade forskning- och
utvecklingskostnaderna till 77,3 (48,2)
MSEK och till 231,9 (145,0) MSEK for de for-
sta nio manaderna. Huvuddelen av kost-
nadsokningen forklaras av okade kliniska
kostnader pa grund av 6kad aktivitet i den
pégaende registreringsgrundande kliniska
studien OCEAN och i de nystartade kliniska
studierna ANCHOR och BRIDGE.

Kostnader kopplade till de aktierelaterade
incitamentsprogrammen belastar FoU-kost-
naderna med -3,2 (-1,3) MSEK for tredje
kvartalet och 16,1 (7,6) MSEK for de forsta
nio ménaderna.

Marknads- och férsiljningskostnader
Marknads- och forsdljningskostnaderna for
tredje kvartalet uppgick till 13,4 (2,3) MSEK
och till 35,1 (9,1) MSEK fo6r de forsta nio
ménaderna. Det framsta skilet till kostnads-
okningen ar den fortsatta expansionen av
medical relation- och marknadsfunktio-
nerna och dértill hérande aktiviteter.
Kostnader kopplade till de aktierelaterade
incitamentsprogrammen belastar mark-

nads- och forsdljningskostnaderna med 1,8
(-0,4) MSEK f6r tredje kvartalet och 8,3 (3,6)
MSEK f6r de foérsta nio mdnaderna.

Administrationskostnader

Under tredje kvartalet uppgick administra-
tionskostnaderna till 10,2 (1,0) MSEK och till
50,8 (26,8) MSEK for de forsta nio mana-
derna. Forandringen som inte ar hanforlig
incitamentsprogrammen ar kopplat till fore-
tagets fortsatt affarsmassigt hoga aktivitets-
nivé med en vixande organisation. Kostna-
der kopplade till de aktierelaterade
incitamentsprogrammen belastar adminis-
trationskostnaderna med 3,9 (-2,2) MSEK for
tredje kvartalet och 28,3 (11,7) MSEK for de
forsta nio ménaderna.

Kostnader f6r incitamentsprogram
Kostnaderna for sociala avgifter kan
komma att variera kvartalsvis till f6ljd av
forandring av underliggande borskurs.
Relaterade avsittningar redovisas som ldng-
och kortfristiga skulder.

Kostnaden for de aktierelaterade incita-
mentsprogrammen i tredje kvartalet uppgick
till 2,5 (-3,9) MSEK och for de forsta nio
manaderna till 52,8 (22,9) MSEK. Kostnaden
har inte paverkat kassaflodet. Bolaget har
teckningsoptioner som &r avsatta som en
hedge for de sociala avgifterna som uppstar i
samband med att personaloptionerna
utnyttjas.

Av de 52,8 (22,9) MSEK for de forsta nio
ménaderna utgor 46,7 (21,4) MSEK avsitt-

ningar for sociala avgifter och 6,0 (1,6) MSEK
IFRS 2-klassificerade lonekostnader.

Resultat

Periodens resultat for tredje kvartalet upp-
gick till -103,0 (-51,6) MSEK och till -308,1
(-180,9) MSEK for de forsta nio ménaderna.
Detta motsvarar ett resultat per aktie fore
och efter utspadning pa -2,34 (-1,30) SEK for
tredje kvartalet och -7,24 (-4,78) SEK fo6r de
forsta nio ménaderna.

Skatt

Ingen skattekostnad redovisades for kvarta-
let (-). Bolagets och koncernens redovisade
ackumulerade underskottsavdrag enligt
senast berdknad taxering ar 2018 (som avser
inkomstaret 2017) uppgick till 542,2 MSEK.
Koncernens underskottsavdrag har ej varde-
rats och redovisas ej som uppskjuten skatte-
fordran. Dessa underskottsavdrag virderas
forst nar koncernen etablerat en resultatniva
som foretagsledningen bedomer sannolikt
kommer att leda till skatteméssiga Gverskott.

Kassaflode, investeringar och finansiell
stdllning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick till -93,5 (-86,2) MSEK for tredje
kvartalet och till -224,9 (-225,8) MSEK for de
forsta nio manaderna. Det fortsatta negativa
kassaflode ar enligt plan och forklaras av
bolagets 6kade kliniska aktiviteter samt
arbete inom bolagets medical affairs- och
marknadsfunktioner.

Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -0,1 (0,2) MSEK for tredje
kvartalet och till -0,4 (-1,5) MSEK fo6r de for-
sta nio manaderna.

Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 9,7 (0,0) MSEK for tredje
kvartalet och till 304,7 (636,8) MSEK for de
forsta nio ménaderna. Under tredje kvartalet
utnyttjades optioner motsvarande 62 900
aktier for att tdcka sociala avgifter i samband
med att personaloptioner utnyttjats vilket
tillforde 9,7 MSEK. Darutéver tillfordes
bolaget 314,4 MSEK f6re emissionskostnader
uppgaende till 19,4 MSEK genom den riktade
nyemissionen i mars 2018.

Tredje kvartalets kassaflode uppgick till
-84,0 (-86,4) MSEK och till 79,5 (409,5)
MSEK for de forsta nio ménaderna. Per den
30 september 2018 uppgick likvida medel till
488,9 (443,0) MSEK och eget kapital till
420,6 (477,0) MSEK.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Avsikten med aktierelaterade incitaments-
program ér att frimja bolagets langsiktiga
intressen genom att motivera och belona
bolagets ledande befattningshavare, grund-
are och 6vriga medarbetare i linje med aktie-
dgarnas intressen. Oncopeptides har for nar-
varande sju aktiva program som omfattar
foretagets ledning, vissa styrelseledamdoter,
grundare och personal.

Under ar 2013 inréttades tvd optionspro-
gram “Founder Option Program” och "Per-
sonaloptions-program 2012/2019” samt
under dr 2016 inréttades ett program “Perso-
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naloptionsprogram 2016/2023”. Vid érs-
staimman 2017 infordes ytterligare tva inci-
tamentsprogram; ~Co-worker LTIP 2017”
och ”Board LTIP 2017”. Fér mer information
kring dessa program se not 21 i arsredovis-
ningen 2017.

I enlighet med ett bolagsstimmobeslut i
maj 2018 infordes tva nya aktierelaterade
incitamentsprogram; "Co-worker LTIP 2018”
och ”Board LTIP 2018”. For ytterligare infor-
mation kring dessa program se protokoll fran
arsstimman 2018 publicerad pa bolagets
hemsida, www.oncopeptides.com.

Vid fullt utnyttjande av tilldelade optio-
ner och aktierdtter per 30 september 2018
motsvarande sammanlagt 2 880 664 aktier
skulle medfora en utspadning av aktiedgare
med 6,1 procent. Fullt utnyttjande av utgivna

teckningsoptioner motsvarande samman-
lagt 4 659 544 aktier (dvs inklusive icke-till-
delade personaloptioner samt sakring av
sociala avgifter) skulle medfora en utspad-
ning av aktiedgare med 9,6 procent.

Under nioménadersperioden har 33 931
aktieratter tilldelats i Board LTIP 2018,
optioner motsvarande 426 933 aktier har till-
delats i Co-worker LTTP 2017. 11 600 aktie-
ritter i Board LTIP 2017 har aterkallats och
optioner motsvarande 199 800 aktier i perso-
naloptionsprogram 2012/2019 har utnyttjats.

Nedan foljer en sammanstillning &ver totalt
antal aktier som tilldelade personaloptioner
och aktierdtter kan komma att berittiga till
per 30 september 2018.

- Personaloptionsprogram 2012/2019
- Founder option program

- Personaloptionsprogram 2016/2023
- Co-worker LTIP 2017

att berattiga till

Antal aktier som tilldelade personaloptioner kan komma att berattiga till

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner kan komma att berattiga till

Antal tilldelade aktieratter till styrelsen Board LTIP 2017
Antal tilldelade aktieratter till styrelsen Board LTIP 2018

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner och aktierdtter kan komma

1154700
102 600
276 300

1289933

2823533

23200
33931

2 880 664

Medarbetare
Per den 30 september 2018 uppgick antalet
medarbetare till 42 (25) stycken.

Moderbolaget
Verksamheten i moderbolaget 6verensstam-
mer i allt vdsentligt med verksamheten for
koncernen varfér kommentarerna for kon-
cernen i hog utstrackning géller dven for
moderbolaget.

Oncopeptides aktie

I mars 2018 utforde Oncopeptides en riktad
nyemission ddr totalt 3 980 000 nya aktier
emitterades.

Under tredje kvartalet har teckningsop-
tioner motsvarande 262 700 aktier utnyttjats
inom ramen for bolagets incitamentspro-
gram varav 199 800 aktier tilldelats options-
innehavare och resterande 62 900 aktier
utnyttjats for att ticka kostnader for sociala
avgifterna. Sammanlagt 6kade ddrmed anta-
let aktier med 4 305 600.

Per den 30 september 2018 uppgick anta-
let registrerade aktier och réster i Oncopep-
tides till 44 048 721.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga visentliga handelser har intréffat efter
periodens utgang.

Styrelsen och verkstillande direktoren for-
siakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stdllning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osdkerhets-
faktorer som moderbolaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor,

Stockholm den 26 oktober 2018

Oncopeptides AB
Styrelsen
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Revisorns granskningsrapport
Oncopeptides AB (publ) foretagsnummer
556596-6438

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av
den finansiella delarsinformationen i sam-
mandrag (delarsrapport) for Oncopeptides
AB (publ) och dess dotterbolag per 30 sep-
tember 2018 och den niomdanadersperiod
som slutade per detta datum. Det dr styrelsen
och verkstillande direkt6ren som har ansva-
ret for att upprétta och presentera denna
finansiella deldrsinformation i enlighet med
IAS 34 och érsredovisningslagen. Virt
ansvar dr att uttala en slutsats om denna del-
arsrapport grundad pa var Oversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i
enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation
utford av foretagets valda revisor. En over-
siktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfrégor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra oversiktliga gransknings-

atgirder. En oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jaimfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De gransk-
ningséatgarder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir med-
veten om alla viktiga omstidndigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har
dérfor inte den sikerhet som en uttalad slut-
sats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har
det inte kommit fram nagra omsténdigheter
som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt vdsentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbola-
gets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning = - = - =
Bruttoresultat - - - - -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -77 344 -48225  -231905 -145 010 -197 771
Marknad- och férsaljningskostnader -13 429 -2 322 -35101 -9127 -15 160
Administrationskostnader -10 208 -1 026 -50 821 -26 779 -34 688
Ovriga rorelseintakter? 2742 - 10078 - -
Ovriga rorelsekostnader? -4 744 - -339 - -
Summa rorelsens kostnader -102 982 -51573 -308088 -180916 -247 620
Rorelseresultat -102 982 -51573 -308088 -180916 -247 620
Finansnetto 0 0 0 0 0
Resultat fore skatt -102 982 -51573 -308088 -180916 -247 620
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat -102 982 -51573 -308088 -180916 -247 620
Resultat per aktie fore och -2,34 -1,30 -7,24 -4,78 -6,44
efter utspadning (SEK)
2018 2017 2018 2017 2017
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat -102 982 -51573 -308088 -180916 -247 620
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser pa valutasakringar - -5710 -8 -6 758 8
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt - -5710 -8 -6 758 8
Periodens totalresultat? -102 982 -57283 -308096 -187674 -247 612

1) Valutakursdifferenser pa tillgangar och skulder av rérelsekaraktar

2) Periodens totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.

Koncernens balansrakning i sammandrag

TSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Tillgangar

Anléiggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 2 455 2406 2339
Finansiella anldggningstillgangar 1 263 263
Summa anlédggningstillgangar 2456 2669 2601
Omsidttningstillgangar

Ovriga fordringar 2 155 1794 1189
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 59130 80168 71982
Likvida medel 488 869 442 964 404 050
Summa omsattningstillgangar 550 154 524 926 477 221
Summa Tillgangar 552 610 527 595 479 822
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 4894 4423 4423
Ovrigt tillskjutet kapital 1266 310 955099 956 044
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -850 559 -482 524 -542 462
Summa eget kapital? 420 645 476 997 418 005
Langfristiga skulder

Avséattning sociala avgifter incitamentsprogram 14 811 750 1825
Summa langfristiga skulder 14 811 750 1825
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 21866 8857 15681
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 70 038 30800 36 306
Ovriga kortfristiga skulder 983 452 954
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 267 9738 7 053
Summa kortfristiga skulder 117 154 49 848 59993
Summa skulder 131 965 50 597 61818
Summa eget kapital och skulder 552 610 527 595 479 822

1) Eget kapital ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
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Koncernens forandring i eget kapital

Koncernens kassaflodesanalys i ssmmandrag

. Balanserat
Ovrigt  resultat inkl

tillskjutet periodens Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 2449 318738 -294 850 26 337
Summa totalresultat for perioden -187 674 -187 674
Transaktioner med aktiedgarna
Nyemission 1679 693 305 694 984
Kostnader hanforliga till nyemission -58 223 -58 223
Konvertering av lan 295 -295 0
Varde pa incitamentsprograms-
deltagares tjanstgoring 1574 1574
Utgdende balans per 30 september 2017 4423 955 099 -482 524 476 997
Ingdende balans per 1 januari 2017 2449 318738 -294 850 26 337
Summa totalresultat for perioden -247 612 -247 612
Transaktioner med aktiedigarna
Nyemission 1679 693 305 694 984
Kostnader hanforliga till nyemission -58 223 -58 223
Konvertering av lan 295 -295 0
Varde pa incitamentsprograms-
deltagares tjanstgoring 2519 2519
Utgaende balans per 31 december 2017 4423 956 044 -542 462 418 005
Ingdende balans per 1 januari 2018 4423 956 044 -542 462 418 005
Summa totalresultat for perioden -308 096 -308 096
Transaktioner med aktiedgarna
Nyemission 442 313978 314 420
Kostnader hanforliga till nyemission -19390 -19 390
Varde pa incitamentsprograms-
deltagares tjanstgoring 6038 6038
Utnyttjande av teckningsoptioner inom
ramen for bolagets incitamentsprogram 29 9640 9669
Utgaende balans per 30 september 2018 4894 1266310 -850 559 420 645

2018 2017 2018 2017 2017
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelseresultat -102 982 -51573 -308088 -180916 -247 620
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet -2 030 -3816 47 640 23090 30684
Erhallen ranta 0 0 0 0 0
Betald ranta 0 0 0 0 0
Kassaflode fran den lopande verksam-
heten fore fordndring av rorelsekapital -105 011 -55390 -260448 -157826 -216936
Fordandringar av rorelsekapital 11506 -30769 35576 -67 992 -54 562
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -93506 -86158 -224872 -225818 -271497
Kassaflode fran investeringsverksamheten -123 -237 =375 -1472 -1472
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 669 - 304699 636761 636761
Periodens kassafléde -83960 -86 395 79452 409471 363791
Likvida medel vid periodens borjan 568212 535069 404 050 40251 40 251
Forandring i likvida medel -83960  -86395 79452 409471 363791
Kursdifferens likvida medel 4616 -5710 5368 -6 758 8
Likvida medel vid periodens slut 488869 442964 488869 442964 404050
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Moderbolagets resultatrakning i ssammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning - - - - -
Bruttoresultat - - - - -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -77 344 -48225  -231905 -145 010 -197 771
Marknad- och férsaljningskostnader -12 506 -2322 -34 179 -9127 -15 160
Administrationskostnader -10 208 -1 026 -50 821 -26 779 -34 688
Ovriga rérelseintéakter? 2742 - 10078 - -
Ovriga rorelsekostnader? -4 744 - -339 - -
Summa rorelsens kostnader -102 059 -51573 -307166 -180916 -247 620
Rorelseresultat -102 059 -51573 -307166 -180916  -247 620
Finansnetto 0 0 0 0 0
Resultat fére skatt -102 059 -51573 -307166 -180916 -247 620
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat -102 059 -51573 -307166 -180916 -247 620
1) Valutakursdifferenser pa tillgangar och skulder av rorelsekaraktar
2018 2017 2018 2017 2017
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat -102 059 -51573 -307166 -180916 -247 620
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser pa valutasakringar - -5710 -8 -6 758 8
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt - -5710 -8 -6 758 8
Periodens totalresultat -102 059 -57283 -307174 -187674 -247 612

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 2449 2 406 2 339
Finansiella anlaggningstillgangar 51 313 313
Summa anlaggningstillgangar 2500 2719 2651
Omsdttningstillgangar

Ovriga fordringar 3760 1794 1189
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 58 931 80168 71982
Likvida medel 488 344 442 914 404 000
Summa omsattningstillgangar 551 036 524 876 477 171
Summa Tillgangar 553 536 527 595 479 822
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4894 4423 4423
Reservfond 10209 10209 10 209
Fritt eget kapital

Overkursfond 1256101 912 125 945 835
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -849 637 -449 759 -542 462
Summa eget kapital 421568 476 997 418 005
Langfristiga skulder

Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 14 811 750 1825
Summa langfristiga skulder 14 811 750 1825
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 21869 8857 15681
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 70038 30800 36 306
Ovriga kortfristiga skulder 983 452 954
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 267 9738 7053
Summa kortfristiga skulder 117 157 49 848 59 993
Summa skulder 131968 50597 61818
Summa eget kapital och skulder 553 536 527 595 479 822
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Nyckeltal

Bolaget redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal,
inklusive ett nyckeltal som inte definieras enligt IFRS ndmli-
gen forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader,
%. Bolaget bedomer att detta nyckeltal &r ett viktigt komple-
ment, eftersom det mojliggor en bittre utvéirdering av bola-
gets ekonomiska trender. Detta finansiella nyckeltal ska inte
betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyck-
eltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor
nyckeltalet, sisom bolaget har definierat det, inte jamforas
med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av
andra bolag. Detta beror pa att det inte alltid definieras pa
samma satt och andra bolag kan berdkna dem pa ett annat sitt
an bolaget.

Noter

Not 1 Allman information
Dennadelarsrapport omfattar det svenska moderbolaget Oncopep-
tides AB (publ), organisationsnummer 556596-6438 samt dotterbo-
lag Oncopeptides Incentive AB samt Oncopeptides Inc, USA.
Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag med sate i Stockholm.

Delarsrapporten for det tredje kvartalet 2018 har godkants for
publicering den 26 oktober 2018 enligt styrelsebeslut den 25 okto-
ber 2018.

Not 2 Redovisningsprinciper
Oncopeptides tillampar International Financial Reporting standards
(IFRS) sa som de antagits av den Europeiska Unionen. Vasentliga
redovisnings- och varderingsprinciper aterfinns pa sidorna 46-51 i
arsredovisningen 2017. Koncernens delarsrapport upprattas i enlig-
het med IAS 34. Moderbolaget tillampar Radet for finansiell rappor-
teringsrekommendation RFR 2. Ingen av nya eller andrade standar-
der och tolkningar som inforts 1 januari 2018 har haft nagon
betydande inverkan pa bolagets finansiella rapportering.

Sedan forsta kvartalet 2018 har bolaget beslutat att avbryta sak-
ringsredovisning.

Oncopeptides tillampar ESMA:s (European Securities and Markets
Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal.

jul-sep 2018 jul-sep 2017

jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan - dec 2017

Antal registrerade aktier vid periodens borjan 43786021 39806021 39806021 22041900 22 041900
Antal registrerade aktier vid periodens slut 44048721 39806021 44048721 39806021 39 806 021
Antal aktier som tilldelade personaloptioner och aktie-

ratter berattigar till 2 880664 2 495 200 2 880 664 2 495 200 2 631200
Aktiekapital vid periodens slut, TSEK 4894 4423 4894 4423 4423
Eget kapital vid periodens slut, TSEK 420 645 476 997 420 645 476 997 418 005
Resultat per aktie fére och efter utspddning, SEKY -2,34 -1,30 -7,24 -4,78 -6,44
Rorelseresultat, TSEK -102 982 -51573 -308 088 -180916 -247 620
Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK -77 344 -48 225 -231 905 -145 010 -197 771
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader? 75% 94% 75% 80% 80%

1) Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanférligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier
under perioden. Da det funnits preferensaktier under del av tidigare perioder foreligger justeringar for berdkningen av resultat per aktie. Ingen utspadningseffekt foreligger for

optionsprogrammet eftersom resultatet for perioderna har varit negativt.

2) Definieras genom att dividera summan av bolagets forsknings- och utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader. Nyckeltalet ar anvandbart for ldsarna av den finansiella
rapporten for att pa ett snabbt sétt bilda sig en uppfattning om hur stor del av bolagets kostnadsmassa som kan hanféras till bolagets karnverksamhet.

Not 3 Risker och osdkerhetsfaktorer i koncernen och moderbolag
Operativa risker

Forskning och lakemedelsutveckling fram till godkand registrering ar
i hog grad bade en riskfylld och kapitalkravande process. Majorite-
ten av alla startade lakemedelsprojekt kommer aldrig att na markna-
den pa grund av den tekniska risken for bristande effekt, oaccepta-
bla biverkningar eller tillverkningsproblem. Om konkurrerande
lakemedel tar marknadsandelar eller nar marknaden snabbare, eller
om konkurrerande forskningsprojekt uppnar en battre produktprofil
kan det framtida vardet av produktportfoljen bli lagre an férvantat.
Verksamheten kan ocksa paverkas negativt av myndighetsbeslut
sasom avsaknad av godkdnnanden och prisforandringar. En mer
utforlig beskrivning av bolagets riskexponering och riskhantering
aterfinns i arsredovisningen for 2017 pa sidorna 32-33.

Finansiell riskhantering

Oncopeptides finanspolicy fér hantering av finansiella risker har
utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler
i form av riskmandat och limiter for finansverksamheten. Bolaget
paverkas framst av valutarisken da utvecklingskostnader for Ygalo®
betalas framst i USD och EUR.

| enlighet med bolagets policy for finansiell risk vaxlar bolaget till
sig USD och EUR i niva med ingangna avtal for perioden fram till
mitten av 2019 som ett satt att hantera valutaexponering.

For mer information kring koncernens och moderbolagets finan-
siella riskhantering se not 3 i arsredovisningen 2017 pa sidorna
51-52.

Not 4 Uppskattningar och bedémningar

| denna rapport ingar uttalanden som ar framatblickande. Verkligt
resultat kan avvika fran vad som angivits. Interna faktorer som
framgangsrik forvaltning av forskningsprogram och immateriella
rattigheter kan paverka framtida resultat. Det finns ocksa externa
forhallanden, t.ex. det ekonomiska klimatet, politiska forandringar
och konkurrerande forskningsprogram som kan paverka Oncopep-
tides resultat.

Not 5 Transaktioner med nérstaende
Under tredje kvartalet har inga transaktioner med narstaende
skett.
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