Chordate Medical - Losningen pa en folksjukdom som varden idag
inte hanterar

Chordate Medical AB ("Chordate” eller "Bolaget”) kan forbattra férmagan att andas genom nésan hos de miljontals ménniskor som lider av
kronisk nastappa. Givet en patientdriven efterfragan kan Bolaget 6ka sin férsaljning. Chordate prognostiseras omsatta ca 48 MSEK ar 2022.
Med en malmultipel om P/S 4, harledd fran en relativvardering, och en hég diskonteringsranta om 15 %, ger det ett nuvarde om 5,3 kr per
aktie. Vardet per aktie utgar fran att pagaende nyemission under maj 2018 fulltecknas, samt tankt riktad kvittningsemission.

For fullstandig analys las har: https://analystgroup.se/analysis/chordate-medical-q1/

Adresserbar marknad om 1,1 mdSEK

En behandling med Chordate antas i genomsnitt generera en intdkt om 600 SEK. Det ar nagot lagre an vad Bolaget kommunicerat, men antas
vara applicerbart 6ver tid som ett genomsnitt till foljd av 6kade volymer som mojliggor lagre prisnivaer. Givet 1,8 miljoner potentiella
behandlingstillféllen per ar pa Chordates forsta marknader, motsvarar det en arlig omsattningspotential om 1,1 mdSEK fér Chordate.

Pay-per-treatment resulterar i hdga bruttomarginaler fér Chordate

Chordates intdktsmodell bestar inte enbart av forséljning av produktsystem. Genom en pay-per-treatment-metod erhalls aterkommande
intakter for varje gjord behandling, dar varje installerat system laddas elektroniskt med det antal behandlingar som bestélls och som kan fyllas
pa vartefter dessa anvénts upp. Enkelheten i intdktsmodellen resulterar i héga bruttomarginaler, och pa sikt prognostiseras Chordate kunna
na en bruttomarginal uppat 70 %, forutsatt att antalet salda behandlingar 6kar.

Joint Venture i Kina ses som stark vardedrivare

Chordate har tecknat avsiktsfoérklaring om Joint Venture (JV) avseende Kina tillsammans med Nanos Medical (Shanghai) Limited ("Nanos
Medical”). Férhoppningen ar att avtal ska finnas pa plats inom kort och att férséljningen kan pabérjas inom 2-3 ar. Med Nanos Medicals lokala
narvaro och starka finanser kan Chordate erhalla potentiella férsaljningsintékter fran den kinesiska marknaden som kanske annars inte hade
varit mojliga.

Verkar i en konservativ och trégrorlig bransch

For att Chordate ska kunna véaxa maste patienter som lider av kronisk nastéppa bli medvetna om Chordates behandlingsmetod, vilken kan ha
fordelar jamfort med andra behandlingsalternativ. Att skapa en patientdriven efterfrdgan ar en stor utmaning och kommer krava ytterligare
marknadsinsatser.

Starker kassan via nyemission under maj 2018

Chordate har tidigare kommunicerat att de &r i behov av ytterligare kapital. Via pagaende nyemission om 21,2 MSEK (exklusive
emissionskostnader), garanterad till 90 %, stérker Bolaget sin kassa infér ténkt expansionsfas.

Om Analyst Group: Ett av Sveriges framsta analyshus med fokus pa sma och medelstora bérsbolag.
Las mer om Analyst Group, (http://analystgroup.se/om-ag/)

Det har ett pressmeddelande fran Analyst Group angaende publicering av aktieanalys pa Chordate Medical. Lasare kan anta att Analyst
Group har mottagit ersattning for att framstalla analysen. Uppdragsgivaren har inte haft ndgon majlighet att paverka de delar dar Analyst
Group har haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna ténkas utgéra en subjektiv bedémning. De delar som
Bolaget har kunnat paverka &r de delar som &r rent faktaméssiga och objektiva.



