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Mer an foérdubblat resultat och
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fortsatta forsaljningsframgangar
Kvartalet juli-september 2016 Delarsperioden januari-september 2016
¢ Nettoomsattningen uppgick till MSEK 108,5 (88,8), o Nettoomsattningen uppgick till MSEK 294,9 (243,0),
motsvarande en 6kning med 22,2 procent. motsvarande en 6kning med 21,4 procent.
o Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till MSEK 12,7 (10,6). till MSEK 8,0 (9,9).
o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 24,8 (8,9). o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 45,8 (21,0).
o Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 19,3 (5,1). o Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 34,6 (14,1).
o Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till SEK o Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till SEK
4,11 (1,07), och efter utspadning 4,02 (1,07). 7,34 (2,99), och efter utspadning 7,19 (2,98).
Vasentliga h&ndelser under kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalet
KONTRAKT | USA UPPHANDLING VUNNEN | KENYA
Boule slét avtal med amerikanska Novant Health Boule vann en upphandling i Kenya om totalt 70 hema-
Systems ("NHS”) om att vara huvudleverantér av tologisystem. Képare &r Roda Korset som kommer att
treparts hematologisystem. NHS &r ett valrenommerat placera ut systemen pa 35 offentliga sjukhus i Kenya.
icke-vinstdrivande néatverk av lakarmottagningar, Instrumenten kommer att levereras under fjarde kvartalet
Oppenvardskliniker och sjukhus. NHS har totalt 15 2016.

sjukhus och mer @n 530 lakarmottagningar. Totalt
omfattar avtalet ett fyrtiotal hematologisystem, inklusive
utrustning, forbrukningsvaror, service och support.
Instrumenten kommer borja att levereras i slutet av aret.

jul- jul- okt 15- okt 14- 2 :

sep sep  sep16 sep 15 MSEK Omsittning (R12) samt EBIT (R12) MSEK
Nyckeltal 2016 2015 (R12)  (R12) 400 - 50
Nettoomséttning, MSEK 108,5 88,8 383,3 3331 380 -
Rérelseresultat, (EBIT) MSEK 24,8 8,9 46,4 28,1 360 - 40
Rérelsemarginal, (EBIT) % 229 10,0 121 8.4 340 1 . 30
Resultat efter skatt, MSEK 19,3 51 35,9 28,9 st

300 - - 20

Nettoskuld 18,9 29,3 18,9 29,3 280 -
Avkastning pa eget kapital, % 91 2,7 17,5 17,2 260 10
EBIT (R12)/Nettoskuld 2,5 1,0 25 1,0 Q]JQ2|Q3|Q4|QJJQ2|Q3|Q4|Q]JQ2|Q3|Q4|Q]JQZIQs
Resultat per aktie, fére utspadning, 2013 2014 2015 2016
SEK 4,11 1,07 7,62 6,14
Resultat per aktie, efter utspadning, e Omsattning, MSEK e EBIT, MSEK
SEK 4,02 1,07 7,45 6,14
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VD Ernst Westman har ordet ,

RESULTAT OCH FORSALINING . Genom ett antal stérre vunna

Vi har under kvartalet och sedan arsskiftet sett en god . .

resultat- och férsaljningsutveckling. Forsaljningen har upphandlingar har instrument-
under perioden januari — september ékat med 21,4% forsaljningen okat markant under
och med 22,2% under det tredje kvartalet. perioden.”

Rorelseresultatet har under perioden januari —
september mer an férdubblats jamfort med samma
period féregaende ar, frAn 21,0 MSEK till 45,8 MSEK.
For tredje kvartalet ar rorelseresultatet 24,8 MSEK (8,9).
Detta motsvarar en rorelsemarginal pa 22,9% (10,0).

Arbetet med att forbattra IoGnsamheten genom vart
effektiviseringsprogram, vilket utgors av riktade projekt
inom produktion, kvalitet och férsaljning, borjar som
utlovat visa resultat. Detta har varit en starkt bidragande
orsak till att bruttoresultatet 6kat med 28%, fran 113
MSEK till 145 MSEK.

TILLVAXT OCH MARKNADSUTVECKLING

Genom ett antal storre vunna upphandlingar har
instrumentforséaljningen 6kat markant under perioden.
Detta bidrar till en stabil tillvaxt i bolaget. For varje salt
instrument okar forséljningen av forbrukningsvaror i
enlighet med var affarsmodell dar vara instrument ar
lasta till vara egna forbrukningsvaror.

Vi ser att efterfrdgan inom vart marknadssegment, den
decentraliserade patientnara varden, fortsatter att 6ka
globalt. Mer specifikt och gléadjande for oss ar att
efterfrdgan pa hogkvalitativa hematologisystem
efterfragas i allt storre utstrackning. Under perioden har
vi vunnit ett antal upphandlingar dar kvalitén, framfor
priset, varit avgdrande.

FRAMATBLICK

Forsaljningen av det nya systemet for klinisk kemi,
EasyRA som vi lanserat i USA, har &nnu inte tagit fart.
Easy RA &r ett bra komplement till vara 6vriga produkter.
VAr tro &r att forsaljningen av denna ar ett forsta steg for
att bygga upp ett nytt affarsomrade vilket p& sikt skall bli
en vasentlig del av var totala forsaljning.

Vara egna produkter har under perioden gatt mycket bra
och var forsaljningsstrategi med parallella distributions-
kanaler och en global nérvaro for att snabbt méta
efterfrdgan fungerar val. Detta
tilsammans med 6kad
efterfrdgan pa kvalité gor oss
optimistiska infor framtida
upphandlingar.

Ernst Westman

VD och koncernchef
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Koncernens utveckling

Januari-september 2016
NETTOOMSATTNING

Nettoomséttningen under de forsta nio manaderna
uppgick till MSEK 294,9 (243,0), vilket motsvarar en
6kning med 21,4 procent.

Forsaljningen av instrument var stark under perioden. Av
den totala nettoomsattningen utgjorde instrument-
férsaljningen 38 procent (34), forbrukningsvaror 54
procent (57) och 6vrig forsaljning (primért service,
reservdelar och frakter) 8 procent (9).

BRUTTOMARGINAL

Bruttomarginalen under de forsta nio manaderna
uppgick till 49,0 procent (46,5). Okningen jamfort med
foregaende ar beror dels pa hojda priser och dels pa
sankta tillverkningskostnader som ett resultat av vart
pagaende effektiviseringsprogram.

KOSTNADER

Rorelsekostnaderna de forsta nio manaderna uppgick till
MSEK 101,7 (94,7). Okningen &r primart ett resultat av
O6kade marknadssatsningar och att ingen aktivering av
forsknings- och utvecklingskostnader skett under 2016.

Kostnader for forskning och utveckling som belastat
resultatet uppgick till MSEK 26,5 (27,0), vilket motsvarar
9 procent (11) av nettoomsattningen.

Utgifter for forskning och utveckling har aktiverats med
MSEK 0,0 (4,4). Aktiveringen under 2015 avser
utveckling av en uppdaterad instrumentgeneration,
vilken lanserades under bdrjan av andra kvartalet 2015.

Nettot av dvriga rérelseintakter och évriga
rorelsekostnader uppgick under aret totalt till MSEK 2,9
(2,7). Nettot bestar av realiserade och orealiserade
kursforluster av rorelsekaraktar samt av hyresintékter.

RESULTAT
Bruttoresultatet under de forsta nio manaderna 6kade
med MSEK 31,5, fran MSEK 113,0 till MSEK 144,5.

FORSALJINING PER REGION OCH PRODUKT

Orsaken &r 6kad férsaljning av instrument och
forbrukningsvaror samt forbattrad bruttomarginal.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 45,8 (21,0).
Finansnettot uppgick till MSEK -0,3 (-1,3). Resultat fore

skatt uppgick till MSEK 45,5 (19,7). Periodens resultat
uppgick till MSEK 34,6 (14,1).

SEK per aktie Kassafloéde och soliditet %
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mmmm Kassaflode fran den I6pande verksamheten per
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Soliditet, %

INVESTERINGAR OCH KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten, efter
forandring av rorelsekapital, uppgick till MSEK 8,0 (9,9).
Bolaget sérredovisar kundfordringar for vilka garantier
fran Exportkreditnamnden erhallits. Exportkredit-
namnden garanterar 75-95 % av fordringarnas
totalbelopp. Fordringar kan bel&dnas och skulderna
redovisas som rantebérande skulder. Foréndringen av
kundfordringar garanterade av ExportkreditnAmnden
inkluderas i kassaflodet fran den l6pande verksamheten,
medan foérandringen av samtliga rantebarande skulder
redovisas under finansieringsverksamheten i kassa-
flodet. Justerat for ovanstaende skulle kassaflodet fran
den ldpande verksamheten for perioden varit MSEK 38,9
istallet for MSEK 8,0.

Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 3,5 (7,1).
Minskningen &r primart ett resultat av att ingen aktivering
av utvecklingskostnader gjorts under 2016.

Periodens kassafléde uppgick till MSEK -13,7 (-4,2) och
likvida medel uppgick vid periodens slut till MSEK 37,0

L i okt 15- okt 14-
Nettoomséttning per region jan- sep jan-sep sep 16 sep 15  Forandring
MSEK 2016 2015 Forandring (R12) (R12) (R12)
USA 93,9 89,1 5% 122,7 120,7 2%
Asien 64,6 46,9 38% 85,1 65,2 30%
Osteuropa 41,6 30,1 38% 52,6 46,5 13%
Latinamerika 43,3 24,9 74% 52,9 31,5 68%
Vasteuropa 25,6 26,0 -1% 35,5 34,7 2%
Afrika/MellanOstern 25,7 26,0 -1% 34,6 34,5 0%
Summa 294,9 243,0 21% 383,3 333,1 15%
Nettoomsattning per produkt
MSEK

okt 15- okt 14-

jan-sep jan-sep sep 16 sep 15 Forandring

2016 2015 Férandring (R12) (R12) (R12)

Instrument 111,6 83,2 34% 147,4 121,3 22%
Forbrukningsvaror egna instrument 113,2 91,4 24% 145,3 121,6 19%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 45,8 46,7 -2% 58,1 60,7 -4%
Ovrigt 24,3 21,7 12% 32,5 29,5 10%
Summa 294,9 243,0 21% 383,3 3331 15%
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(19,1). Férsamringen av kassafloédet beror priméart pa
aterbetalning av rantebarande skulder med MSEK 11,1.

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej
utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick vid periodens
slut till MSEK 77,9 (54,2).

MSEK  Omsattning (R12) samt bruttoresultat (R12) MSEK
400 - - 190

170
150
130
110

2013 2014 2015 2016

mmmm Omsattning, MSEK  ess=== Bruttoresultat, MSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernens egna kapital uppgick den 30 september
2016 till MSEK 223,3 (187,6) och soliditeten till 66
procent (64).

De rantebérande skulderna, som priméart ar utnyttjande
av checkrakningskrediter, belaning av kundfordringar
och ett banklan i moderbolaget, uppgick den 30
september 2016 till MSEK 55,9 (48,4). Av de
rantebarande skulderna &r MSEK 22,8 (9,6) langfristiga
och MSEK 33,1 (38,8) kortfristiga. Per den 30 september
2016 uppgick dvriga icke rantebarande kortfristiga
skulder och leverantdrsskulder till MSEK 59,1 (53,1).

Nettoskulden uppgick den 30 september 2016 till MSEK
18,9 (29,3).

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna
skatteskulder uppgick vid periodens slut till MSEK 0,5
(7,9) respektive MSEK 3,4 (2,2).

MARKNAD

Boule vander sig till sjukhus, Kliniker, laboratorier och
bolag inom bloddiagnostik pa saval human- som
veterinaromradet. Bloddiagnostik innebar att det enbart
ar blod som analyseras genom exempelvis klinisk
kemisk analys eller blodcellrdkning avseende
foéréandringar av olika blodkomponenter. Marknadens

storlek &r 5 mdrSEK och Boules marknadsandel utgor
cirka 6-7 procent.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Ett antal risker och osékerhetsfaktorer ar forknippade
med koncernens verksamhet.

Det finns alltid en risk att konkurrenter erbjuder
effektivare och battre produkter an Boule och att
kundbasen dérmed minskar. Felaktiga, forsenade eller
uteblivna leveranser fran bolagets leverantérer innebar
att bolagets leveranser i sin tur férsenas, blir bristfélliga
eller felaktiga. Bolaget &r ocksa alltid exponerat mot
valutakursforandringar.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte
kommer att omfattas av restriktioner frdn myndigheter
eller att bolaget erhéller nédvandiga framtida
myndighetsgodk&nnanden.

Risken finns att bolagets formaga att utveckla produkter
upphor eller att produkter inte kan lanseras i enlighet
med faststéllda tidsplaner eller att mottagandet pa
marknaden blir sémre &n forvantat. Dessa risker kan
innebara minskad forsaljning och paverka bolagets
resultat negativt. Bolaget ar ocksa exponerat for att
kunder inte kan betala samt att bolaget inte kan
finansiera sin verksamhet. For en utforligare beskrivning
av riskerna se arsredovisningen for 2015. Jamfort med
arsredovisningen bedéms riskerna vara oférandrade.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med narstaende har &gt rum under
perioden.

MODERBOLAGET

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett
svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret & Domnarvsgatan 4, 163 53
Spanga Sverige.

Intdkterna i moderbolaget ar hanforliga till
koncerngemensamma tjanster.

Fordringar p& koncernforetag avser framst fordringar pa
det svenska dotterbolaget Boule Medical AB. Risker och
osakerheter i moderbolaget sammanfaller indirekt med
koncernens.

MSEK Forsaljningsutveckling per kvartal
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ANTAL AKTIER

Antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB uppgar
till 4 707 138. Dessutom har bolaget emitterat 30 000
teckningsoptioner och 178 750 personaloptioner (se
avsnitt Optioner nedan).

Aktiedgare per 30 september 2016 Antal Andel av
(och dérefter kanda férandringar) aktier  kapital/roster
AB Grenspecialisten 493 317 10,48 %
Svolder AB 480 000 10,20 %
Zimbrine Holding BV 478 703 10,17 %
Linc Invest AB 470 715 10,00 %
Thomas Eklund inkl. bolag 444 638 9,45 %
SEB Investment Management 439 086 9,33 %
Humle Kapitalférvaltning 290 000 6,16 %
Société Génerale 135 544 2,88 %
Ernst Westman inkl. familj och bolag 128 250 272%
Avanza Pension 102 880 2,19%
Handelsbanken Smabolagsfond 100 000 2,12 %
Ovriga aktieagare (722 st) 1144 005 24,30 %
Totalt 4707 138 100,00 %
OPTIONER

Arsstamman i maj 2014 beslutade om ett
personaloptionsprogram. Totalt emitterades 178 750
optioner (inkl. sékring) till ledning och nyckelpersoner i
koncernen. VD erholl 32 000 optioner, évriga ledande
befattningshavare, totalt 5 stycken, erhéll 11 000
optioner vardera och dvriga nyckelmedarbetare 6 000
optioner vardera. Nagon forandring i utestaende optioner
har ej skett under kvartalet.

Optionerna ger en utspadning, vid fullt utnyttjande, pa

3,8 procent (inkl. sakring). Varje option ger innehavaren
réatt att teckna en ny aktie i bolaget under andra halvaret
2017 till kursen SEK 68,18 per aktie under forutsattning
att den anstéllde da fortfarande ar anstalld i koncernen.

Med anledning av personaloptionsprogrammen har
Boule Diagnostics AB via dotterbolag ett eget innehav
om totalt 43 750 teckningsoptioner, s kallad sakring. De
underliggande teckningsoptionerna har i allt véasentligt
motsvarande villkor som de personaloptioner som
respektive sakring avser. Dels sékerstaller dessa
teckningsoptioner harigenom aktieleverans vid tankt fullt
utdvande av personaloptionerna, dels beddéms det
Overskjutande antalet teckningsoptioner vid tankt fullt
utdvande aven kunna tacka upp den potentiella
belastningen pa bolagets egna kapital och likviditet, till
folid av de arbetsgivaravgifter som férmansbeskattning
foranleder. Den redovisade resultatpaverkan vid
utdvande av personaloptionerna elimineras inte i sig av
denna sékring.

Sedan tidigare finns 30 000 teckningsoptioner utstallda
till tre nyckelpersoner i koncernen. Optionerna har
utgivits pd marknadsmassiga villkor. Vid fullt utnyttjande
ger optionerna en utspadning pa 0,6 procent. Varje
option ger innehavaren réatt att under andra halvaret
2017 teckna en aktie till kursen 54,46 SEK per aktie.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden
varit 172 (172) varav 9 (9) i moderbolaget. Foérdelat per
land var medelantalet i Sverige 71 (71), USA 85 (85),
Kina 15 (14), Schweiz 0 (1), Mexiko 1 (1). Medelantalet
kvinnor i koncernen var 69 (70) och medelantalet man
var 103 (102).

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingéar i koncernen star infor.

Stockholm 8 november 2016
Boule Diagnostics AB

Peter Ehrenheim Thomas Eklund
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Karin Dahllof Jon Risfelt

Styrelseledamot Styrelseledamot

REVISORSGRANSKNING
Denna rapport har 6versiktligt granskats av bolagets revisor.

Ernst Westman
Verkstallande Direktor
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Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2016 2015 2016 2015
Nettoomséttning 108,5 88,8 294,9 243,0
Kostnad fér salda varor -54,0 -47,4 -150,4 -129,9
Bruttoresultat 54,5 41,4 144,5 113,0
Ovriga intékter 2,5 1,1 4,4 3,6
Forsaljningskostnader -16,6 -14,8 -53,8 -49,6
Administrationskostnader -6,8 -7,6 -21,4 -18,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -8,2 -10,8 -26,5 -27,0
Ovriga kostnader -0,5 -0,3 -1,5 -0,9
Rorelseresultat 24,8 8,9 45,8 21,0
Rénteintakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Réntekostnader -0,1 -0,5 -0,6 -1,3
Valutakursdifferens -0,1 0,0 0,2 0,0
Finansnetto -0,2 -0,4 -0,3 -1,3
Resultat fore skatt 24,6 8,5 45,5 19,7
Inkomstskatt -5,3 -3,4 -10,9 -5,6
Periodens resultat 19,3 51 34,6 14,1
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omfdras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterbolag 1,6 -3,1 2,9 6,5
Summa ovrigt totalresultat 1,6 -3,1 2,9 6,5
Summa totalresultat for perioden 20,9 2,0 37,5 20,6
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 4,11 1,07 7,35 2,99
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 4,02 1,07 7,19 2,98
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 4707 138 4707 138 4707138 4707 138
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 4809850 4722647 4809850 4722647

D4 koncernen saknar dgande utan bestimmande inflytande utgoér hela resultatet moderféretagets resultat.
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Rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen

30 sep 30 sep 31l dec
MSEK 2016 2015 2015
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 25,6 28,5 27,7
Goodwill 75,8 74,3 74,0
Summa immateriella tillgangar 101,4 102,8 101,7
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 6,5 3,5 4.4
Inventarier, verktyg och installationer 10,8 11,8 13,2
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 3,9 2,6 2,8
Summa materiella anlaggningstillgangar 21,2 17,9 20,3
Finansiella anlaggningstillgangar
Langfristiga kundfordringar (garanterade 75-95 % av EKN) e 20,2 18,6
Uppskjutna skattefordringar 0,5 7.9 9,2
Summa finansiella anlaggningstillgangar 23,1 28,1 27,8
Summa anlaggningstillgangar 145,7 148,7 149,9
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornddenheter 35,6 42,6 37,6
Varor under tillverkning 59 3,4 3,7
Fardiga varor och handelsvaror 12,1 12,5 13,5
Summa varulager 53,6 58,5 54,8
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 2,6 2,8 2,0
Kundfordringar 56,5 28,3 36,5
Kundfordringar (garanterade 75-95 % av EKN) 35,9 22,0 16,2
Ovriga fordringar 2,0 4,8 2,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8,3 7,1 3,4
Summa kortfristiga fordringar 105,3 65,0 60,5
Likvida medel 37,0 19,1 50,4
Summa omséttningstillgdngar 195,9 142,6 165,6
Summa tillgangar 341,6 291,3 315,5
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Rapport over finansiell stallning for koncernen (fortsattning)

30 sep 30 sep 3ldec
MSEK 2016 2015 2015
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 4,7 47 4,7
Ovrigt tillskjutet kapital 183,4 185,4 186,1
Omrakningsreserv 12,9 11,0 10,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 22,2 -13,5 -12,3
Summa eget kapital 223,3 187,6 188,5
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 7,6 7.9 7,4
Langfristiga rantebarande skulder (fakturabelaning av EKN garanterade fordringar) 15,3 1,7 4,5
Uppskjutna skatteskulder 3,4 2,2 3,7
Summa langfristiga skulder 26,2 11,8 15,6
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 8,5 37,8 54,9
Kortfristiga rantebarande skulder (fakturabeldning av EKN garanterade fordringar) 24,6 1,0 4,4
Leverantorsskulder 17,5 21,9 18,1
Skatteskulder 2,2 0,1 0,0
Ovriga skulder 10,0 4,0 6,4
Upplupna skulder och forutbetalda intékter 28,8 26,5 27,1
Avsattningar 0,5 0,5 0,5
Summa kortfristiga skulder 92,1 91,9 1114
Summa skulder 118,3 103,7 127,0
Summa eget kapital och skulder 341,6 291,3 315,5
Stallda sékerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter 119,8 99,1 91,7
Eventualforpliktelser 1,8 1,8 1,8
Rapport over forandringar av eget kapital i koncernen
Balanserade
Ovrigt Oom- vinstmedel Totalt
Aktie- tillskjutet raknings inkl. periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 4,7 188,3 4,5 -27,7 169,9
Periodens totalresultat
Periodens resultat 14,1 14,1
Periodens oOvriga totalresultat 6,5 6,5
Periodens totalresultat 6,5 14,1 20,5
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,1 0,1
Utdelning -2,8 -2,8
Utgaende eget kapital 2015-09-30 4,7 185,6 11,0 -13,6 187,6
Ing&ende eget kapital 2016-01-01 4,7 186,1 10,0 -12,3 188,5
Periodens totalresultat
Periodens resultat - 34,6 34,6
Periodens oOvriga totalresultat 29 29
Periodens totalresultat 0,0 2,9 34,6 37,5
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,1 0,1
Utdelning -2,8 -2,8
Utgaende eget kapital 2016-06-30 4,7 183,4 12,9 22,2 223,3
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Rapport 6ver kassaflédet for koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2016 2015 2016 2015
Den |6pande verksamheten
Rérelseresultat 24,8 8,9 45,8 21,0
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet » 0,6 4,5 5,0 7,3
Erhallen ranta 0,0 0,0 0,0 0,0
Erlagd ranta -0,1 -0,5 -0,6 -1,3
Betald inkomstskatt -0,4 -0,8 -0,9 -2,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 24,9 12,2 49,4 25,1
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager -1,0 -3,7 1,7 -11,0
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar -3,2 -4,8 -19,7 -1,5
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar (garanterade av EKN) -11,3 -1,4 -27,6 -1,4
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder 3,4 8,2 4,2 -1,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12,7 10,6 8,0 9,9
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,3 -1,3 -3,5 -2,9
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,1
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,2 0,0 0,2
Balanserade utvecklingsutgifter 0,0 0,0 0,0 -4,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,3 -1,1 -3,5 -7,1
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 3,1 1,1 3,1 1,7
Amortering av lan -0,3 -0,6 -2,9 -1,6
Okning (+)/Minskning (-) av finansiella skulder (EKN finansiering) 10,1 1,7 30,9 1,7
Okning (+)/Minskning (-) av finansiella skulder -5,1 -10,3 -46,4 -6,1
Utdelning 0,0 0,0 -2,8 -2,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7,8 -8,1 -18,1 -7,1
Periodens kassafléde 20,2 1,4 -13,7 -4,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 16,6 17,6 50,4 22,7
Valutakursdifferens i likvida medel 0,2 0,1 0,3 0,7
Likvida medel vid periodens slut 37,0 19,1 37,0 19,1
1) Varav avskrivningar/nedskrivningar 0,6 1,6 3,5 4,4
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Resultatrakning for moderbolaget

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2016 2015 2016 2015
Nettoomséttning 5,7 13,5 17,3 17,8
Administrationskostnader -6,6 -5,5 -17,7 -17,7
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -0,9 7,9 -0,4 0,1
Resultat fran finansiella poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansnetto -0,9 7,9 -0,4 0,0
Koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt -0,9 7,9 -0,4 0,0
Inkomstskatt 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -0,9 7,9 -0,4 0,0

D4 inga poster finns redovisade i dvrigt totalresultat Gverensstammer moderbolagets resultat med

totalresultatet.
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Balansrakning for moderbolaget

30 sep 30 sep 31l dec
MSEK 2016 2015 2015
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 157,3 157,3 157,3
Summa finansiella anldggningstillgangar 157,3 157,3 157,3
Summa anlaggningstillgangar 157,3 157,3 157,3
Omsattningstillgangar
Fordringar pa koncernféretag 26,2 30,5 34
Ovriga fordringar 1,5 1,7 1,6
Summa kortfristiga fordringar 27,8 32,2 50
Kassa och bank 0,8 0,5 27,7
Summa omsattningstillgangar 28,6 32,7 32,6
Summa tillgangar 185,8 189,9 189,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 174,3 177,5 177,4
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 0,0 1,3 1,3
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebéarande skulder 1,3 13 13
Skulder till koncernféretag 0,6 0,5 0,5
Ovriga skulder 9,7 9,4 9,4
Summa kortfristiga skulder 11,5 11,1 11,2
Summa skulder 11,5 12,4 12,5
Summa eget kapital och skulder 185,8 189,9 189,9
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser fér moderbolaget
Stallda sékerheter 83,3 83,3 83,3
Eventualforpliktelser 46,4 37,5 55,8

REDOVISNINGSPRINCIPER

Boule Diagnostics (publ) tillampar IFRS (International Reporting
Standards) som de antagits av Europeiska Unionen. Denna
delarsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering. Delarsrapporten for moderbolaget har
uppréttats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Delarsrapporten ska lasas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2015. Redovisningsprinciperna &r i huvudsak
odverrensstammelse med de principer som tillampades
foregaende rakenskapsar. Skulder med anledning av
fakturabelaning av EKN garanterade fordringar redovisas som
rantebarande skulder. Verkligt varde pa finansiella tillgangar
och skulder bedéms motsvara de bokférda vardena. Delars-
informationen pa sidorna 1-13 utgér en integrerad del av denna
finansiella rapport.

ANVANDANDE AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE | IFRS
Boulekoncernens redovisning uppréttas enligt IFRS. | IFRS
definieras endast ett fatal nyckeltal. Boule tillampar ESMAs

(European Securities and Market Authority-Den Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for
alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). |
korthet &r ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt dver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning,
eller kassafléde som inte &r definierat eller specificerat i IFRS.
For att stddja féretagsledningens och andra intressenters
analys av koncernens utveckling redovisar Boule vissa
nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser
att dessa uppgifter underlattar en analys av koncernens
utveckling. Dessa tillaggsuppgifter &r kompletterande
information till IFRS och ersatter ej nyckeltal definierade i IFRS.
Boules definitioner av matt ej definierade i IFRS som aterfinns
pa sida 13 kan skilja sig frdn andra foretags definitioner.
Beréakningar av alla nyckeltal kan stammas av mot poster i
resultat- och balansrakningen.
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Detta &r Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB ar en av fa aktorer i varlden pa den globala diagnostikmarknaden som i egen regi utvecklar,
tillverkar och marknadsfor instrument och férbrukningsvaror fér bloddiagnostik. Boule riktar sig till sjukhus, Kliniker,
laboratorier och bolag inom bloddiagnostik p& saval human- som veterindromradet. Koncernen omsatter 331 miljoner
kronor och har cirka 170 anstéllda. Forséljningen sker via distributorer i fler &n 100 l&Ander samt i egen regi i Sverige och
USA. Verksamheten bedrivs genom rérelsedrivande bolag i Sverige, USA och Kina. Boule ar sedan 2011 noterat pa
Nasdag Stockholm.

VISION
Boule ska etablera en global position som en av de tre stérsta aktdrerna inom sitt marknadssegment.

MISSION
Boule ska hjélpa sina kunder att fatta battre diagnostiska beslut for en mer effektiv behandling av patienter.

AFFARSIDE
Boule utvecklar, tillverkar och marknadsfér hégkvalitativa och anvéandarvanliga system for automatisk blodcellréakning till
den globala human- och veterinarmarknaden for att n& hég lénsamhet.

FINANSIELLA MAL
Boule ska ha:

» En genomsnittlig forsaljningstillvaxt under 5 &r som éverstiger 10 procent per ar,
« En arlig rérelsemarginal (EBIT-marginal) som 6verstiger 13 procent,
« En nettoskuld som maximalt &r 3 ganger storre an rorelseresultatet pa helarsbasis.

STRATEGIER

e Kommersialisera hdgkvalitativa system till den decentraliserade marknaden for laboratoriediagnostik.
» Global forsaljning genom parallella distributionskanaler for att snabbt méta lokal efterfragan.

e Lasa instrument till egna forbrukningsvaror for att sakerstalla kvalitet och merforsaljning.

o Aktiv forvarvsstrategi for att bredda produkterbjudandet

'/"1 BOULE SOM INVESTERING
Affarsmodell

Modellen innebar att sélja
forbrukningsvaror, lasta till Boules
egna instrument, till en stadigt
Okande installerad bas av

instrument.

Tillvéaxt

Boule har de senaste fem aren
haft en arlig genomsnittlig tillvaxt
pa 8 procent och bolaget har en
fortsatt god tillvéxtpotential pa
global niva. Boule har lang
erfarenhet av att vaxa saval
organiskt som via forvarv.

Utdelning

Den overgripande malsattningen
\ for Boules styrelse ar att ge

aktiedgarna en utdelning som
aterspeglar saval god
direktavkastning som
utdelningstillvaxt. Den arliga
utdelningen ska langsiktigt
motsvara 25-50 procent av
resultatet.
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Kvartalsoversikt

2016 2015 2014
jul-sep apr-jun jan-mar  okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec

Nettoomséttning, MSEK 108,5 102,0 84,4 88,4 88,8 78,9 75,3 90,1
Bruttoresultat, MSEK 54,5 47,7 42,3 36,8 41,3 35,5 35,2 39,2
Bruttomarginal, % 50,2 46,8 50,1 41,6 46,6 46,2 46,8 43,6
EBITDA, MSEK 25,5 13,3 10,4 2,7 10,5 51 9,8 9,3
EBITDA marginal, % 23,5 13,0 12,3 31 11,9 6,5 13,0 10,3
EBIT, MSEK 24,8 12,6 8,4 0,6 8,9 3,2 8,9 7,1
EBIT marginal, % 22,9 12,4 9,9 0,7 10,0 4,1 11,8 7,9
Resultat efter skatt, MSEK 19,3 9,0 6,3 1,3 51 2,4 6,6 14,8
Resultat per aktie, fore utspadning,

SEK 4,11 191 1,33 0,28 1,07 0,51 1,40 3,14
Resultat per aktie, efter utspadning,

SEK 4,02 1,89 1,33 0,27 1,07 0,51 1,39 3,14
Kassaflode fran den lopande

verksamheten per aktie, SEK 2,70 -0,24 1,30 2,59 2,25 0,02 -0,15 2,72
Avkastning pa eget kapital, % 9,1 4,5 3,3 0,7 2,7 1,3 3,7 9,2
EBIT (R12)/ Nettoskuld 2,5 18,0 14,5 1,8 1,0 0,8 0,9 0,9
Soliditet, % 65 66 68 60 64 63 64 59

Definitioner

Bruttoresultat &r nettoomsattning minskad med kostnaden for salda varor
Bruttomarginal &r bruttoresultatet dividerat med nettoomséttningen

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) &r resultatet fore finansnetto, skatter och
avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal & EBITDA dividerat med nettoomsattningen
EBIT (Earnings before interest and taxes) &r rorelseresultatet fére finansnetto och skatter

EBIT-marginal (Rérelsemarginal) ar EBIT dividerat med nettoomsattningen

Rorelsekapital ar varulager, kortfristiga fordringar minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder
Rantetackningsgrad &r rorelseresultatet plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader
Nettoskuld &r rantebérande skulder minskat med likvida medel

Nettoskuldsattningsgrad &ar nettoskuld dividerat med eget kapital

Soliditet ar eget kapital dividerat med balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital &r periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

KALENDER

Bokslutskommuniké 16 februari 2017
Ernst Westman Fredrik Alpsten Arsstamma 11 maj 2017
CEO/VD CFO/Finansdirektor Delarsrapport kvartal 1 11 maj 2017
+46-8-744 77 00 +46-8-744 77 00 Delarsrapport kvartal 2 31 augusti 2017
ernst.westman@boule.se  fredrik.alpsten@boule.se Delarsrapport kvartal 3 8 november 2017

Denna information ar sddan information som Boule Diagnostics AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen lamnades, genom ovanst&dende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 november 2016 kl. 08:30 CET.
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprittad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i ssmmandrag (delérsrapport)
for Boule Diagnostics AB (publ) per 30 september 2016 och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
finansiella delérsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa vér oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningséatgirder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats
Grundat péa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss

anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, dr upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 8 november 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor



