Boule Diagnostics AB (publ)
Delarsrapport januari-mars 2017

Fortsatt stark instrumentférsaljning

Kvartalet januari-mars 2017 Vasentliga handelser under kvartalet

o Nettoomséttningen uppgick till MSEK 106,6 (84,4), UPPHANDLING VUNNEN I INDIEN

motsvarande en 6kning med 26,3 procent. Justerat for Boule vann ytterligare en offentlig upphandling till Indien
forandring av valutakursen p& USD och EUR om totalt 100 hematologisystem. Systemen levererades

. under kvartalet. Systemen har installerats pa blodbanker
motsvarar det en 6kning med 22,4 procent. y P

L . ) runt om i delstaten Uttar Pradesh.
¢ Antal salda instrument uppgick under kvartalet till

1 143 (695) vilket &r en 6kning med 65 procent. NY VD OCH KONCERNCHEF
o Kassaflodet frAn den lopande verksamheten uppgick Efter 23 &r lamnade Ernst Westman rollen som VD och
till MSEK 18,5 (6,1). koncernchef for Boule. Till ny VD och koncernchef utsag

styrelsen Fredrik Dalborg som tilltrdédde den 3 april 2017.

o Rorelseresultatet uppagick till MSEK 12,0 (8,4) vilket Han kommer nirmast fran Terumo BCT.

motsvarar en rérelsemarginal pa 11,2 procent (9,9).

* Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 8,7 (6,3). NYA FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY
o Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till SEK Boules styrelse beslutade att revidera bolagets
1,84 (1,33) och efter utspadning 1,79 (1,33). finansiella mal samt att &ndra utdelningspolicy. For att ta

del av dessa se sida 14 i delarsrapporten.

Vasentliga handelser efter perioden

Inga vasentliga héandelser har intraffat efter
delarsperiodens utgang.

lnéqlgr Jr;igr z);rlf% ?r?;rlfé wsex ~ Omséttning (R12) samt EBIT (R12) |
Nyckeltal 2017 2016  (R12) (R12) 440 r 60
Férsaljningsutveckling, % 26,3 121 242 10,3 410 L 50
Nettoomséttning, MSEK 106,6 84,4 4229 3405 380 - " a0
Bruttomarginal, % 47,6 50,1 48,1 46,1 350
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 12,0 8,4 50,7 21,1 320 r 30
Rérelsemarginal (EBIT), % 112 99 120 6.2 290 - - 20
Nettoskuld, MSEK -48 230 -4.8 23,0 260 10
Avkastning pa eget kapital, % 3,7 3,3 17,9 7,9 Ql‘QZ‘QS‘Q4‘Q1‘Q2‘Q3‘Q4‘Q1‘Q2‘Q3‘Q4‘Ql
Nettoskuld/EBIT (R12), ggr -0,1 1,1 -0,1 1,1 2014 2015 ‘ 2016 017
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 1,79 1,33 7,95 3,19 e Omséttning, MSEK e EB|T, MSEK
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VD Fredrik Dalborg har ordet

Den 3 april tilltradde jag som VD och koncernchef pa
Boule Diagnostics. Under den forsta tiden har fokus legat
pa att snabbt skapa mig en bild av kundbehov,
marknadsutveckling och organisation genom manga och
detaljerade diskussioner med kunder, distributérer och
medarbetare i olika delar av varlden.

Vi har ett kompetent team av medarbetare och
relationerna med kunder och distributdrer ar goda.
Boules produkter har ett mycket gott anseende vad
galler kvalitet, precision och lagt servicebehov och det ar
gladjande att konstatera att vi har starka positioner bade
pa mogna marknader som USA och pa tillvaxtmarknader
som Ryssland och Indien.

Framfor oss har vi ett arbete att starka bolaget och
utveckla det till nasta niva. Prioriteringarna framover
kommer att vara:

1. VYtterligare atgarder for att stodja och forstarka
foretagets forsaljnings- och Iénsamhetstillvaxt,

2. Fortsatta forbattra nuvarande produkter samt
utveckla nya,

3. Forstarka och utvidga produktportféljen genom
distributionsavtal, OEM-avtal och eventuella
forvarv.

Parallellt med detta fortsatter vara processeffektiviserings-
program, vi ser dver hur tillverkningsstrukturen kan
optimeras och uppratthaller htga kvalitets och
regulatoriska standarder.

RESULTAT OCH FORSALJNING

Totalt sélde vi under arets forsta kvartal drygt 1 100
instrument, en 6kning pé 65 procent jamfort med samma
kvartal 2016. Antalet sdlda instrument ar aterigen nytt
rekord for ett enskilt kvartal. Den totala forsaljningen for
kvartalet uppgick till MSEK 106,6 (84,4), en 6kning med
26,3 procent jamfort med samma period 2016. Precis
som tidigare kommer vi i framtiden alltid se kvartalsvisa
variationer i forsaljningen.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2017 6kade med 43
procent och uppgick till MSEK 12,0 (8,4). Det motsvarar
en rorelsemarginal pa 11,2 procent jamfort med 9,9
procent for samma period féregdende ar. Vi kan
konstatera att rorelsemarginalen forbattras jamfort med
foregdende ar, men den ar lagre an vart finansiella mal
och vi arbetar vidare med att forbattra den ytterligare.

Bruttomarginalen under kvartalet uppgick till 47,6 procent
(50,1). Den sankta bruttomarginalen férklaras framst av
den ckade andelen salda instrument, 39 procent av total
forsaljning mot 33 procent av total forsaljning foregadende
ar, samt lagre snittpriser pa instrument. De lagre
snittpriserna &r primart orsakade av en storre andel
forsaljning i tillvéxtmarknader dar priserna ar lagre och
flera under perioden vunna storre upphandlingar med
forhallandevis laga priser.

MARKNADSUTVECKLING

Precis som slutet av 2016 har bdrjan av 2017 varit bra for
instrumentforséljningen. Det ar framforallt Boules
traditionellt starka regioner Osteuropa och Asien som drivit
tillvaxten med forsaljningsckningar pa 29 procent
respektive 33 procent. Férsaljning har &ven varit stark i de
mindre marknaderna i Mellanéstern och Afrika med en

forsaljningsokning pa 91 procent medan utvecklingen pa
de mogna marknaderna Nordamerika och Vasteuropa har
varit mer modest. Gladjande ar dock att Boule numera ar
delad marknadsledare inom vart segment i USA, varldens
framsta marknad och den marknaden som har hogst
priser. Det &r nagot vi ar stolta 6ver med tanke pa den
harda konkurrensen fran stora aktérer och att vi bérjade
sélja vara instrument i USA s& sent som for bara 13 ar
sedan. Latinamerika, som var den region som hade bast
tillvéxt under 2016, har haft en samre utveckling under
kvartalet &ven om vi ar fortsatt mycket optimistiska
rérande regionen.

FRAMATBLICK

En stor bas av instrument i anvandning hos vara kunder
ar grunden for var verksamhet eftersom den sakerstaller
langsiktig forsaljning av forbrukningsvaror med goda
marginaler. Det ar darfor gladjande att se den mycket
starka tillvaxten i instrumentférsaljning &ven om den
kortsiktigt drar ned bruttomarginalen nagot. Vi kommer att
arbeta hart for en stodja denna kontinuerliga volymékning
och samtidigt arbeta med kostnadseffektiviseringar for att
over tid forbattra var lonsamhet.

Fredrik Dalborg
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling januari-mars 2017

NETTOOMSATTNING
Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till MSEK

106,6 (84,4), vilket motsvarar en 6kning med 26,3 procent.

Justerat for forandring av valutakursen pa USD och EUR
motsvarar det en 6kning med 22,4 procent.

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet under kvartalet uppgick till MSEK 50,8
(42,3). Bruttomarginalen under 2017 uppgick till 47,6
procent (50,1). Den lagre bruttomarginalen forklaras
framst av den 6kade andelen sélda instrument samt lagre
snittpriser pa instrument.

KOSTNADER

Rorelsekostnaderna under perioden uppgick till MSEK
38,5 (33,8). Rorelsekostnaderna 2017 inkluderar en
reservering pa 4 MSEK vilken bedéms kunna komma att

uppsta i samband med en 6versyn av bolagets OEM-avtal.

Kostnader for forskning och utveckling som belastat
resultatet uppgick till MSEK 9,4 (8,4), vilket motsvarar

9 procent (10) av nettoomsattningen. Utgifter fér forskning
och utveckling har aktiverats med MSEK 0,6 (0,0).
Aktiveringen 2017 avser utveckling av en veterinarversion
av bolagets uppdaterade instrumentplattform.

Nettot av dvriga rorelseintakter och évriga
rérelsekostnader uppgick under perioden totalt till
MSEK -0,3 (-0,1). Nettot bestar av realiserade och
orealiserade kursforluster av rorelsekaraktér.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 12,0 (8,4). Det
motsvarar en rorelsemarginal pa 11,2 procent respektive
9,9 procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till MSEK -0,4 (-0,4). Resultat fére
skatt uppgick till MSEK 11,6 (7,9). Periodens resultat
uppgick till MSEK 8,7 (6,3).

FINANSERINGAR OCH KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, efter
foréndring av rérelsekapital, uppgick till MSEK 18,5 (6,1).
Bolaget sarredovisar kundfordringar for vilka garantier fran
Exportkreditnamnden erhallits. Exportkreditnamnden
garanterar 75-95 procent av fordringarnas totalbelopp.
Fordringar kan belanas och skulderna redovisas som
rantebarande skulder. Féréandringen av kundfordringar
garanterade av Exportkreditndmnden inkluderas i
kassaflodet fran den I6pande verksamheten, medan
foréandringen av samtliga rantebarande skulder redovisas
under finansieringsverksamheten i kassaflodet.

Periodens kassafléde uppgick till MSEK 21,6 (-31,1) och
likvida medel uppgick vid periodens slut till MSEK 65,9
(19,1).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej
utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick vid periodens
slut till MSEK 104,9 (71,4).

INVESTERINGAR
Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 0,8 (2,0).

FORSALJINING PER REGION OCH PRODUKT

apr 16- apr 15-
Nettoomsattning per region jan- mar jan-mar mar 17 mar 16 Forandring
MSEK 2017 2016  Forandring (R12) (R12) (R12)
USA 33,8 30,3 12% 130,8 121,8 7%
Asien 26,6 20,1 33% 96,7 75,8 28%
Osteuropa 13,6 10,5 29% 58,6 41,3 42%
Latinamerika 6,4 6,0 7% 52,4 31,8 65%
Vasteuropa 9,2 8,6 7% 36,3 35,1 3%
Afrika/Mellangstern 16,9 8,8 91% 48,1 34,7 39%
Summa 106,6 84,4 26% 422,9 340,5 24%

apr 16- apr 15-
Nettoomsattning per produkt jan-mar jan-mar mar 17 mar 16 Forandring
MSEK 2017 2016  Forandring (R12) (R12) (R12)
Instrument 41,1 28,2 46% 168,6 123,3 37%
Forbrukningsvaror egna instrument 39,7 33,6 18% 156,0 126,8 23%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 17,7 15,6 13% 64,9 60,8 7%
Ovrigt 8,1 7,0 15% 33,4 29,6 13%
Summa 106,6 84,4 26% 422,9 340,5 24%
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernens egna kapital uppgick den 31 mars
2017 till MSEK 236,6 (192,6) och soliditeten till 63
procent (68).

Omsattning (R12) samt bruttoresultat (R12)
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s Omséttning, MSEK e Bruttoresultat, MSEK

De rantebarande skulderna, som primart ar belaning av
kundfordringar och ett banklan i det amerikanska
dotterbolaget, uppgick den 31 mars 2017 till MSEK 61,2
(42,1). Av de rantebérande skulderna ar MSEK 27,7 (16,3)
langfristiga och MSEK 33,5 (25,8) kortfristiga. Per den 31
mars 2017 uppgick dvriga icke rantebarande Kortfristiga
skulder och leverantdrsskulder till MSEK 74,5 (44,5).

Nettoskulden uppgick den 31 mars 2017 till MSEK -4,8
(23,0).

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
uppgick vid periodens slut till MSEK 0,7 (9,1) respektive
MSEK 5,9 (3,7).

MARKNAD

Boule vander sig till sjukhus, Kliniker, laboratorier och
bolag inom bloddiagnostik pa saval human- som
veterinaromradet. Bloddiagnostik innebar att det enbart ar
blod som analyseras genom exempelvis klinisk kemisk
analys eller blodcellrakning avseende forandringar av olika
blodkomponenter. Marknadens storlek ar 5 md SEK och
Boules marknadsandel utgdr cirka 8 procent.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Ett antal risker och osékerhetsfaktorer ar forknippade med
koncernens verksamhet.

Det finns alltid en risk att konkurrenter erbjuder effektivare
och battre produkter an Boule och att kundbasen darmed
minskar. Felaktiga, férsenade eller uteblivna leveranser
fran bolagets leverantorer innebar att bolagets leveranser i
sin tur forsenas, blir bristfélliga eller felaktiga. Bolaget &r
ocksa alltid exponerat mot valutakursférandringar.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte
kommer att omfattas av restriktioner fran myndigheter eller
att bolaget erhaller nodvandiga framtida
myndighetsgodkannanden. Risken finns att bolagets
formaga att utveckla produkter upphor eller att produkter
inte kan lanseras i enlighet med faststéllda tidsplaner eller
att mottagandet pa marknaden blir samre &n férvantat.
Dessa risker kan innebéra minskad forséljning och
paverka bolagets resultat negativt. Bolaget ar ocksa
exponerat fér att kunder inte kan betala samt att bolaget
inte kan finansiera sin verksamhet. For en utforligare
beskrivning av riskerna se arsredovisningen foér 2016.
Jamfort med arsredovisningen bedéms riskerna vara
oféréndrade.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga betydande transaktioner med narstdende har &gt rum
under perioden.

MODERBOLAGET

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 &r ett
svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret & Domnarvsgatan 4, 163 53
Spanga, Sverige.

Intdkterna i moderbolaget ar hanforliga till koncern-
gemensamma tjanster.

Fordringar pa koncernféretag avser framst fordringar pa
det svenska dotterbolaget Boule Medical AB. Risker och
osékerheter i moderbolaget sammanfaller indirekt med
koncernens.

Ackumuﬂlerat ANTAL SALDA INSTRUMENT* Antal salda
antal salda instrument
instrument per ar
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*Avser Boules lasta instrument.

Antal salda instrument per ar
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ANTAL AKTIER

Antalet aktier och réster i Boule Diagnostics AB uppgar till
4 707 138. Dessutom har bolaget emitterat 30 000
teckningsoptioner och 178 750 personaloptioner (se
avsnitt Optioner nedan).

Aktiedgare per 31 mars 2017 (och Antal Andel av
darefter kédnda férandringar) aktier  kapital/réster
Svolder AB 516 363 10,97%
AB Grenspecialisten 493 317 10,48%
Thomas Eklund inkl. bolag 444 638 9,45%
Swedbank Robur Fonder AB 404 000 8,58%
Tredje AP-fonden 381 707 8,11%
Handelsbanken Fonder (Diverse fonder) 365 623 7,77%
SEB Asset Management 339 086 7,20%
Linc AB 292 497 6,21%
Humle Kapitalforvaltning 167 155 3,55%
Société Générale 113 841 2,42%
Lansforsakringar Smébolag Sverige 112 970 2,40%
Ovriga aktieagare (1 548 st) 1075941 22,86%
Totalt antal aktier 4707 138 100,00%
Utestdende antal optioner 208 750

Totalt antal aktier inkl. optioner 4915 888

OPTIONER

Totalt finns 178 750 personaloptioner (inkl. sékring)
emitterade till ledning och nyckelpersoner i koncernen.
Den tidigare VD:n har 32 000 optioner, dvriga ledande
befattningshavare, totalt 5 stycken, har 11 000 optioner
vardera och dvriga nyckelmedarbetare 6 000 optioner
vardera. Nagon forandring i utestdende optioner har ej
skett under kvartalet.

Optionerna ger en utspadning, vid fullt utnyttjande, pa 3,8
procent (inklusive sakring). Varje option ger innehavaren
ratt att teckna en ny aktie i bolaget under andra halvéret
2017 till kursen SEK 68,18 per aktie under forutsattning att
den anstallde da fortfarande ar anstalld i koncernen.

Med anledning av personaloptionsprogrammen har Boule
Diagnostics AB via dotterbolag ett eget innehav om totalt
43 750 teckningsoptioner, sa kallad sakring. De
underliggande teckningsoptionerna har i allt vasentligt
motsvarande villkor som de personaloptioner som
respektive sakring avser. Dels sakerstéller dessa
teckningsoptioner harigenom aktieleverans vid tankt fullt
utdvande av personaloptionerna, dels beddms det
Overskjutande antalet teckningsoptioner vid tankt fullt
utdvande aven kunna técka upp den potentiella
belastningen pa bolagets egna kapital och likviditet, till
foljd av de arbetsgivaravgifter som formansbeskattning
foranleder. Den redovisade resultatpaverkan vid utévande
av personaloptionerna elimineras inte i sig av denna
sakring.

Sedan tidigare finns 30 000 teckningsoptioner utstéllda till
tre nyckelpersoner i koncernen. Optionerna har utgivits pa
marknadsmassiga villkor. Vid fullt utnyttjande ger
optionerna en utspadning pa 0,6 procent. Varje option ger
innehavaren ratt att under andra halvaret 2017 teckna en
aktie till kursen 54,46 SEK per aktie.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden
varit 170 (180) varav 9 (7) i moderbolaget. Fordelat per
land var medelantalet i Sverige 71 (77), USA 85 (83), Kina
13 (16), Mexiko 1 (1). Medelantalet kvinnor i koncernen
var 67 (66) och medelantalet man var 103 (114).

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 11 maj 2017
Boule Diagnostics AB

Peter Ehrenheim
Styrelsens ordférande

Karin Dahllof
Styrelseledamot

REVISORSGRANSKNING

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Jon Risfelt
Styrelseledamot

Fredrik Dalborg
Verkstallande Direktor

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.
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Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2017 2016 2016
Nettoomséttning 106,6 84,4 400,7
Kostnad for salda varor -55,8 -42,1 -206,1
Bruttoresultat 50,8 42,3 194,7
Bruttomarginal 47,6% 50,1% 48,6%
Ovriga rérelseintékter 0,4 0,7 6,9
Forsaljningskostnader -22,5 -18,7 -73,2
Administrationskostnader -6,6 -6,7 -30,4
Forsknings- och utvecklingskostnader -9,4 -8,4 -37,5
Ovriga kostnader -0,7 -0,8 -13,5
Rorelseresultat 12,0 8,4 47,1
Rorelsemarginal 11,2% 9,9% 11,7%
Finansiella intakter 0,1 - -
Finansiella kostnader -0,2 -0,3 -0,7
Valutakursdifferens -0,3 -0,2 0,7
Finansnetto -0,4 -0,4 0,0
Resultat fore skatt 11,6 7,9 47,1
Aktuell skatt -0,6 -1,4 -2,8
Uppskjuten skatt -2,3 -0,2 -8,3
Periodens resultat 8,7 6,3 36,0
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omfdras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterbolag -2,0 -2,2 7,8
Summa Ovrigt totalresultat -2,0 -2,2 7.8
Summa totalresultat for perioden 6,7 4,1 43,8
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 1,84 1,33 7,65
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 1,79 1,33 7,45

D& koncernen saknar dgande utan bestammande inflytande utgor hela resultatet moderféretagets resultat.
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

31 mar 31 mar 31l dec
MSEK 2017 2016 2016
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 24,4 26,8 24,6
Goodwill 77,9 72,6 79,1
Summa immateriella tillgangar 102,4 99,4 103,7
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3,7 6,0 4,2
Inventarier, verktyg och installationer 11,3 111 12,0
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 4,1 2,7 4,3
Summa materiella anlaggningstillgangar 19,1 19,8 20,5
Finansiella anlaggningstillgangar
Langfristiga kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 29,9 19,4 28,1
Uppskjutna skattefordringar 0,7 9,1 0,5
Summa finansiella anlaggningstillgangar 30,6 28,5 28,6
Summa anlaggningstillgangar 152,1 147,8 152,8
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornoédenheter 41,2 32,9 36,1
Varor under tillverkning 3,9 3,5 55
Fardiga varor och handelsvaror 18,6 11,1 17,6
Summa varulager 63,8 47,5 59,2
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 1,8 1,7 1,9
Kundfordringar 40,1 36,6 53,9
Kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 46,6 22,6 40,5
Ovriga fordringar 3,6 4,5 5,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,3 3,0 6,6
Summa kortfristiga fordringar 96,3 68,5 107,8
Likvida medel 65,9 19,1 44,6
Summa omséttningstillgangar 226,1 135,0 211,6
Summa tillgangar 378,2 282,8 364,3
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen (fortsattning)

31 mar 31 mar 3l dec
MSEK 2017 2016 2016
Eget kapital
Aktiekapital 4,7 4,7 4,7
Ovrigt tillskjutet kapital 190,6 190,6 190,6
Omrékningsreserv 15,9 7,8 17,8
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 25,5 -10,5 16,6
Summa eget kapital 236,6 192,6 229,8
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 2,0 53 47
Langfristiga rantebarande skulder (fér av EKN garanterade fordringar) 25,7 11,0 22,3
Uppskjutna skatteskulder 5,9 3,7 3,5
Summa langfristiga skulder 33,5 20,0 30,4
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 11 15,2 2,1
Kortfristiga rantebarande skulder (fér av EKN garanterade fordringar) 32,4 10,6 28,3
Leverantorsskulder 19,3 13,1 21,9
Skatteskulder 3,9 0,8 3,8
Ovriga skulder 12,9 6,1 8,6
Upplupna skulder och forutbetalda intakter 37,4 23,9 38,5
Avséttningar 1,0 0,5 1,0
Summa kortfristiga skulder 108,0 70,3 104,2
Summa skulder 1415 90,3 134,6
Summa eget kapital och skulder 378,2 282,8 364,3
Rapport 6ver forandringar av eget kapital i koncernen
Balanserade
. vinstmedel
Ovrigt Om- inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet raknings periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 4,7 190,6 10,0 -16,8 188,5
Periodens totalresultat
Periodens resultat 6,3 6,3
Periodens dvriga totalresultat -2,2 -2,2
Periodens totalresultat -2,2 6,3 4,0
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,0
Utdelning 0,0
Utgéende eget kapital 2016-03-31 4,7 190,6 7,8 -10,5 192,6
Ingdende eget kapital 2017-01-01
Periodens totalresultat
Periodens resultat 8,7 8,7
Periodens 6vriga totalresultat -2,0 -2,0
Periodens totalresultat -2,0 8,7 6,7
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,1 0,1
Utdelning 0,0
Utgdende eget kapital 2017-03-31 4,7 190,6 15,9 25,5 236,6
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Rapport 6ver kassaflédet for koncernen

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2017 2016 2016
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat 12,0 8,4 47,1
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 2,1 3,1 8,6
Erhallen ranta - - -
Erlagd ranta -0,1 -0,3 -0,7
Betald inkomstskatt -0,5 -0,2 1,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 13,6 11,0 56,0
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager -5,1 6,9 -2,7
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar 17,0 2,7 -21,0
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar (garanterade av EKN) -7,9 -12,4 -33,8
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder 0,9 -2,2 21,3
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 18,5 6,1 19,9
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,2 -2,0 -5,7
Investeringar i aktiverade utvecklingsutgifter -0,6 B }
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,8 -2,0 -5,7
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 6,5 1,9
Amortering av lan -2,7 -2,0 -4,6
Okning (+)/Minskning (-) av finansiella skulder (EKN finansiering) 7,5 13,1 37,3
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga finansiella skulder -1,0 -52,8 -52,8
Utdelning - - -2,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,9 -35,2 21,1
Periodens kassafléde 21,6 -31,1 -6,9
Likvida medel vid periodens boérjan 44,6 50,4 50,4
Valutakursdifferens i likvida medel -0,2 -0,2 1,1
Likvida medel vid periodens slut 65,9 19,1 44,6
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Resultatrakning for moderbolaget

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2017 2016 2016
Nettoomséttning 5,7 5,7 23,0
Administrationskostnader -4,4 -6,7 -26,8
Ovriga rérelsekostnader -1,4 - -3,9
Rorelseresultat -0,1 -0,9 -7,7
Resultat fran finansiella poster - - .
Resultat efter finansnetto -0,1 -1,0 -7,7
Koncernbidrag - - 25,0
Resultat fére skatt -0,1 -1,0 17,2
Skatt = - 47
Periodens resultat -0,1 -1,0 22,0

D& inga poster finns redovisade i Gvrigt totalresultat dverensstimmer moderbolagets resultat med

totalresultatet.
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Balansrakning for moderbolaget

31 mar 31 mar 31dec
MSEK 2017 2016 2016
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 157,3 157,3 157,3
Uppskjutna skattefordringar 4,7 - 4,7
Summa finansiella anlaggningstillgangar 162,0 157,3 162,0
Summa anlaggningstillgangar 162,0 157,3 162,0
Omsattningstillgangar
Fordringar pa koncernforetag 49,0 28,0 52,0
Ovriga fordringar 1,6 1,4 2,0
Summa kortfristiga fordringar 50,6 29,4 54,0
Kassa och bank 2,2 14 0,4
Summa omséttningstillgadngar 52,8 30,8 54,4
Summa tillgangar 214,9 188,1 216,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital 196,7 176,5 196,7
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder - 0,6 -
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réntebéarande skulder - 1,3 -
Skulder till koncernféretag 0,6 0,6 0,6
Ovriga skulder 17,6 9,2 19,1
Summa kortfristiga skulder 18,2 11,0 19,7
Summa skulder 18,2 11,6 19,7
Summa eget kapital och skulder 2149 188,1 216,4
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Boule Diagnostics (publ) tilldmpar IFRS (International Reporting
Standards) som de antagits av Europeiska Unionen. Denna
delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering. Delarsrapporten for moderbolaget har
uppréttats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer. Delarsrapporten ska lasas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapséret som slutade den 31
december 2016. Redovisningsprinciperna &r i
overensstammelse med de principer som tillampades
foregaende rakenskapsar. Verkligt varde pa finansiella
tillgdngar och skulder beddms motsvara de bokforda vardena.
Delarsinformationen pa sidorna 1-15 utgor en integrerad del av
denna finansiella rapport.

Ett antal nya eller &ndrade IFRS-regler och uttalanden om
tolkning av dessa tréder i kraft foérst under kommande
rakenskapsar och har inte tillampats vid uppréattandet av dessa
finansiella rapporter. Forberedelse for implementering av IFRS
15 pagar.
NOT 2
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016

31 mars, MSEK
Stallda Sakerheter 140,8 98,7 85,8 83,3

Eventualforpliktelser 1,8 1,8 60,5 345
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Kvartalsdversikt

2017 2016 2015

jan-mar | okt-dec  jul-sep apr-jun  jan-mar | okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomséttning, MSEK 106,6 105,8 108,5 102,0 84,4 88,4 88,8 78,9
Bruttoresultat, MSEK 50,8 50,1 54,5 47,7 42,3 36,8 41,3 35,5
Bruttomarginal, % 47,6 47,4 50,2 46,8 50,1 41,6 46,6 46,2
EBITDA, MSEK 14,1 57 25,5 13,3 10,4 2,7 10,5 51
EBITDA marginal, % 13,2 54 23,5 13,0 12,3 31 11,9 6,5
EBIT, MSEK 12,0 1,3 24,8 12,6 8,4 0,6 8,9 3,2
EBIT marginal, % 11,2 1,2 22,9 12,4 9,9 0,7 10,0 4,1
Resultat efter skatt, MSEK 8,7 15 19,3 9,0 6,3 1,3 51 2,4
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 1,84 0,32 4,11 1,91 1,33 0,28 1,07 0,51
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 1,79 0,31 4,02 1,89 1,33 0,27 1,07 0,51
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie, SEK 3,93 2,53 2,70 -0,24 1,30 2,59 2,25 0,02
Avkastning pa eget kapital, % 3,7 0,6 9,1 4,5 3,3 0,7 2,7 1,3
Nettoskuld/EBIT (R12) -0,1 -0,1 0,4 0,6 0,6 1,0 1,0 1,2
Soliditet, % 63 63 65 66 68 60 64 63

Definitioner (boule.se)
ANVANDANDE AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE | IFRS

Boulekoncernens redovisning uppréattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Boule tillampar ESMAs (European Securities
and Market Authority-Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures). | korthet &r ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, eller
kassaflode som inte &r definierat eller specificerat i IFRS. For att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens
utveckling redovisar Boule vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av
koncernens utveckling. Dessa tillaggsuppgifter &r kompletterande information till IFRS och ersétter ej nyckeltal definierade i IFRS. Boules
definitioner av matt ej definierade i IFRS som aterfinns pa sida 13 kan skilja sig fran andra foretags definitioner. Berakningar av alla nyckeltal

kan stammas av mot poster i resultat- och balansrakningen.

Bruttoresultat &r nettoomsattning minskad med kostnaden for sélda varor

Bruttomarginal &r bruttoresultatet dividerat med nettoomsattningen

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) ar resultatet fore finansiellt netto, skatter och avskrivningar pa

materiella och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal &r EBITDA dividerat med nettoomsattningen

EBIT (Earnings before interest and taxes) &r rorelseresultatet fére finansiellt netto och skatter

EBIT-marginal (Rérelsemarginal) &r EBIT dividerat med nettoomsattningen

Rorelsekapital ar varulager, kundfordringar (kortfristiga och langsiktiga) och kassa minskad med leverantorsskulder

Réntetackningsgrad &r rorelseresultatet plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader

Nettoskuld ar rantebarande tillgdngar minskade med rantebarande skulder

Nettoskuldséttningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital

Soliditet &r eget kapital dividerat med balansomslutningen

Avkastning pé eget kapital &r periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
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Detta ar Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB ar Boule &r en av fa aktorer i varlden pa den globala diagnostikmarknaden som i egen regi
utvecklar, tillverkar och marknadsfér instrument och férbrukningsvaror for bloddiagnostik. Boule riktar sig till sjukhus,
kliniker, laboratorier och bolag inom bloddiagnostik pa saval human- som veterinaromradet. Koncernen omsatter drygt
400 miljoner kronor och har cirka 170 anstallda. Forséljningen sker via distributorer i fler an 100 lander samt i egen regi i
Sverige och USA. Verksamheten bedrivs genom rorelsedrivande bolag i Sverige, USA och Kina. Boule &r sedan 2011

noterad pa Nasdaqg Stockholm.

VISION
Boule ska etablera en global position som en av de tre stérsta aktérerna inom
decentraliserad blodcellsrakning.

MISSION
Boule ska hjalpa sina kunder att fatta battre diagnostiska beslut fér en mer effektiv
behandling av patienter.

AFFARSIDE

Boule utvecklar, tillverkar och marknadsfoér hdgkvalitativa och anvandarvéanliga
system for automatisk blodcellrékning till den globala human- och
veterindrmarknaden.

FINANSIELLA MAL

Boule ska ha:

e En rorelsemarginal (EBIT-marginal) som dverstiger 15 procent,

« En langsiktig forsaljningstillvaxt som Gverstiger 10 procent per ar,

¢ En nettoskuld (rAntebérande skulder minus likvida medel) som maximalt &r 3
ganger storre an rorelseresultatet pa helarsbasis.

STRATEGIER

e« Kommersialisera hogkvalitativa system till den decentraliserade marknaden for
blodcellsrékning.

e Lasa instrument till egna forbrukningsvaror for att sakerstalla kvalitet och
merfdrsaljning.

» Global nérvaro och parallella distributionskanaler for att snabbt méta lokal
efterfragan.

o Aktivt arbete med att bredda produkterbjudandet genom férvarv och samarbeten.

Vara instrument for bloddiagnostik

Quintus

Medonic Swelab

Boule som investering

AFFARSMODELL

Modellen innebar att sélja
férbrukningsvaror med hog
kvalitet och god Ibnsamhet,
I&sta till Boules egna
instrument, till en stadigt
Okande installerad bas av
instrument.

TILLVAXT

Boule har de senaste fem
aren haft en arlig
genomshnittlig
forsaljningstillvaxt pa 10
procent vilket ar hdgre an
marknadstillvéxten och
bolaget ser fortsatt god
tillvaxtpotential pa global niva.
Boule har lang erfarenhet av
att vaxa saval organiskt som
via forvarv.

UTDELNING

Den 6vergripande
malsattningen for Boules &r att
ge aktiedgarna en utdelning
som aterspeglar saval god
direktavkastning som
utdelningstillvaxt. Den arliga
utdelningen ska langsiktigt
motsvara 25-50 procent
beaktat bolagets likviditet.

Exigo
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Information till aktiedgarna

KALENDER

Arsstamma 11 maj 2017
Delarsrapport kvartal 2 31 augusti 2017
Delarsrapport kvartal 3 8 november 2018

KONTAKTPERSONER INVESTERARRELATIONER

Fredrik Dalborg Fredrik Alpsten

VD CFO

+46-8-744 77 00 +46-8-744 77 00
fredrik.dalborg@boule.se fredrik.alpsten@boule.se

Denna information lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 11 maj 2017 kl. 13:00 CET.
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