Boule Diagnostics AB (publ) — -
Delarsrapport januari-september 2014 —

Forbattrat resultat under kvartalet och delarsperioden

Kvartalet juli-september 2014

* Nettoomsattningen uppgick till MSEK 73,6 (69,9),
motsvarande en 6kning med 5,3 procent. Féréandring
av valutakursen pa USD och EUR paverkade
nettoomséttningen positivi med MSEK 2,0.

* Rorelseresultatet uppgick till MSEK 10,0 (-91,7).

* Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 9,5 (-72,4).

* Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick
till SEK 2,02 (-15,38).

Véasentliga handelser under kvartalet

Fortsatt effektiviseringsarbete

Det effektiviserings- och kostnadsreduceringsarbete,
benamnt P20-projektet, som pabdrjades under forsta
kvartalet 2014 fortsatte och intensifierades.

Flytt av den svenska verksamheten

Huvudkontoret och instrumenttillverkningen flyttade
under juli manad fran Vastberga séder om Stockholm till
helt nyrenoverade lokaler i Spanga norr om Stockholm.
Trots en 6kning av antalet kvadratmeter &r den totala
hyreskostnaden oférandrad. De nya lokalerna kommer
att ge en effektivare produktion, méjliggéra
kostnadseffektiv utbildning av kunder samt underlatta
framtida expansion av verksamheten.

jan—sep jan-sep jan-dec

Nyckeltal 2014 2013 2013
Nettoomséttning, MSEK 216,6 204,6 276,8
EBITDA marginal, % 10,5 6,0 6,1
Rorelseresultat, MSEK 19,5 -85,6 -82,4
Rérelsemarginal, % 9,0 -41,8 -29,8
Resultat efter skatt, MSEK 15,5 -68,2 -70,1
Resultat per aktie, SEK 3,29 -14,49 -14,90
Avk. pa eget kapital, % 11,2 Neg Neg

Eget kapital per aktie, SEK 31,6 27,3 27,1

Delarsperioden januari—-september 2014

* Nettoomsattningen uppgick till MSEK 216,6 (204,6),
motsvarande en 6kning pa 5,9 procent. Férandringen
av valutakursen pa USD och EUR paverkade
nettoomséttningen positivi med MSEK 3,7.
Rérelseresultatet uppgick till MSEK 19,5 (-85,6).
Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 15,5 (-68,2).
Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick
till SEK 3,29 (-14,49).

Vasentliga handelser efter perioden

Inga vésentliga hdndelser efter perioden
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VD har ordet

Véara marknader har under tredje kvartalet utvecklats i
linje med vad vi tidigare rapporterat under 2014.
Forsaljningen jamfért med motsvarande period
féregaende ar 6kade med 5,3 procent under kvartalet
och med 5,9 procent under delarsperioden.
Bruttomarginalen ar oféréandrad 44,9 procent och
férhallandet mellan instrumentforsaljning och
forbrukningsvaror &r i stort sett ocksa oférandrad.

Vi konstaterar att de marknadssatsningar som
genomforts i Latinamerika, Mellandstern och Afrika har
bidragit till en gynnsam utveckling, sarskilt betraffande
systemférséljning till humanmarknaden. Férsaljningen
under delarsperioden har i Latinamerika 6kat med 13
procent, i Afrika med 46 procent och i Mellanéstern med
10 procent jamfort med motsvarande period foregaende
ar.

Asien utgdr fortfarande en utmaning dven om det finns
ljuspunkter. De tva stérsta potentiella marknaderna for
vara produkter &r Kina och Indien. | Kina har
utmaningarna framforallt varit lAngsamma
registreringsprocesser vilket har hammat var forsaljning.
De flesta fragetecken har ratats ut och de viktigaste
produkterna &ar nu registreringsgodkénda i Kina. Vi
kommer darfér nu att 6ka aktiviteterna och narvaron pa
den kinesiska marknaden. Betréaffande Indien har vi
tidigare rapporterat om en kraftig omlaggning av vart
distributionsnatverk vilket tidigare i ar paverkade var
férséljning. Vi kan nu konstatera en 6kad férséljning i
Indien, s& hér langt till en nivd motsvarande féregaende
ars forsaljning.

P& den nordamerikanska marknaden har forsaljningen
av férbrukningsvaror till egna instrument under perioden
januari-september 2014 6kat. Den nordamerikanska
forsaljningen av instrument ar lagre an féregaende ar,
bade till human- och veterinarkunder. Under tredje
kvartalet 2014 har instrumentférséljningen 6kat nagot.
OEM-forsaljningen ar oférandrad mot féregaende ar
men &r fortsatt ett mojligt omrade for framtida tillvaxt.

Effektiviseringsprogrammet som initierades i bérjan av
2014 fortsétter ge resultat vilket vi bedémer kommer att
fortsatta under hela 2014. Det syns inte minst i
rérelseresultatet under tredje kvartalet 2014 vilket 6kade
till 10 MSEK jamfért med 4 MSEK motsvarande kvartal
férgaende ar (rensat for nedskrivningen av POC-
projektet 2013). Foér perioden januari-september 2014
uppgick rorelseresultatet till 19 MSEK jamfért med 10
MSEK féregaende ar (rensat for nedskrivningen av
POC-projektet).

Slutligen har vi flyttat in i moderna, skréddarsydda
lokaler och jag é&r séarskilt n6jd med att flytten kunde
genomfdras utan stérning av instrumentproduktionen. Vi
har nu en kostnadseffektiv plattform med
expansionsmojligheter.

S

Ernst Westman
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling januari—september
2014

Nettoomsattning

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna 2014
uppgick till MSEK 216,6 (204,6), vilket motsvarar en
6kning med 5,9 procent. Férandringen av valutakursen
pa USD och EUR paverkade nettoomséttningen positivt
med MSEK 3,7.

Av den totala nettoomséattningen utgjorde instrument-
férséljningen 40 procent (41), férbrukningsvaror 52
procent (49) och dvrig forsaljning (service, reservdelar
och frakter) 8 procent (10).

Beddmningen ar att férbrukningsvarornas andel av den
totala férsaljningen kommer fortséatta dka.

Nettoomséttning per region

jan—-sep jan-sep jan-dec
MSEK 2014 2013 2013
Véasteuropa 29,5 21,5 30,7
Osteuropa 34,2 28,2 46,7
Nordamerika 72,9 76,0 106,3
Latinamerika 21,4 18,9 21,3
Asien 35,5 41,6 48,6
Afrika 11,7 8,0 10,6
Mellandstern 11,4 10,4 12,6
Summa 216,6 204,6 276,8

Nettoomséttning per produkt

jan—-sep jan-sep jan-dec
MSEK 2014 2013 2013
Instrument 87,1 84,3 118,8
Foérbrukningsvaror 111,6 100,7 131,8
Ovrigt 17,9 19,6 26,2
Summa 216,6 204,6 276,8

Bruttomarginal

Bruttomarginalen under arets forsta nio manader
uppgick till 44,9 procent vilket ar oférandrat jamfért med
motsvarande period foéregaende ar.

Kostnader

Rorelsens kostnader under arets forsta nio manader
uppgick till MSEK 80,0 (81,3, exklusive féregaende ars
nedskrivning av POC-projektet). Minskningen ér ett
resultat av det under aret initierade P20 projektet som
trots 6kade marknadssatsningar minskat de totala
kostnaderna.

Kostnader for forskning och utveckling som belastat
resultatet uppgick till MSEK 19,8 (19,7 exklusive
nedskrivningen av POC-projektet ), vilket motsvarar 9
procent (9) av nettoomsattningen.

Utgifter for forskning och utveckling har aktiverats med
MSEK 10,2 (15,5). Aktiveringen 2014 avser utveckling

av en uppdaterad produktplattform vilken kommer
lanseras under slutet av 2014 medan aktiveringen 2013
primart avsag utveckling av POC-projektet.

Nettot av dvriga rorelseintakter och évriga
rérelsekostnader uppgick totalt till MSEK 2,3 (-0,6).
Nettot bestar av realiserade och orealiserade
kursférluster av rérelsekaraktar.

Resultat

Bruttoresultatet under arets foérsta nio manader tkade
med MSEK 5,4, fran MSEK 91,8 till MSEK 97,2.
Orsaken &r primart 6kad férséljning av
férbrukningsmaterial.

Rorelseresultatet fér perioden uppgick till MSEK 19,5
(-85,6 inklusive nedskrivning av POC-projektet pa 95,5).

Finansnettot uppgick till MSEK -1,5 (-1,4).
Resultat fére skatt uppgick till MSEK 18,0 (-87,1).
Periodens resultat uppgick till MSEK 15,5 (-68,2).

Investeringar och kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten, efter
féréndring av rérelsekapital, uppgick till MSEK 18,8
(18,1).

Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 8,9 (28,6).
Minskningen bestar framst av minskade aktiverade
utvecklingskostnader.

Under arets forsta nio manader 6kade utnyttjandet av
bolagets checkrékningskredit med MSEK 10,8 (17,2).

Periodens kassafléde uppgick till MSEK 13,0 (4,4) och
likvida medel uppgick vid periodens slut till MSEK 24,8
(20,3).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej
utnyttjad kredit, uppgick vid periodens slut till MSEK 38,4
(30,5).

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick den 30 september
2014 till MSEK 148,5 (128,5) och soliditeten till 58
procent (57).

De rantebarande skulderna, som primért ar utnyttjande
av checkrakningskrediter och ett Ian i moderbolaget,
uppgick den 30 september till 2014 till MSEK 57,7
(48,8). Av de rantebarande skulderna ar MSEK 7,8 (4,9)
langfristiga och MSEK 49,9 (43,9) kortfristiga. Per den
30 september 2014 uppgick 6vriga icke rantebarande
kortfristiga skulder och leverantérsskulder till MSEK 43,6
(43,5).

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna
skatteskulder uppgick vid kvartalets slut till MSEK 10,2
(12,2) respektive MSEK 7,9 (3,2). Underskottsavdrag
vilka tidigare ej tillgangsredovisats har under perioden
upptagits som tillgang varfor den effektiva skatten
understiger normal skattesats.
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SEK per aktie Kassaflode och soliditet
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Véasentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Ett antal risker och osdkerhetsfaktorer ar férknippade
med koncernens verksamhet.

Det finns alltid en risk att konkurrenter erbjuder
effektivare och battre produkter &n Boule och att
kundbasen darmed minskar. Felaktiga, férsenade eller
uteblivna leveranser fran bolagets leverantorer innebéara
att bolagets leveranser i sin tur férsenas, blir bristfalliga
eller felaktiga. Bolaget &r ocksa alltid exponerad mot
valutakursférandringar.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte
kommer att omfattas av restriktioner fran myndigheter
eller att bolaget erhéaller nédvandiga framtida
myndighetsgodk&nnanden.

Risker finns att bolagets formaga att utveckla produkter
upphor eller att produkter inte kan lanseras i enlighet
med faststéllda tidsplaner eller att mottagandet pa
marknaden blir sémre an férvantat. Dessa risker kan
innebara minskad forsaljning och paverka bolagets
resultat negativt. FOr en utférligare beskrivning av
riskerna se arsredovisningen fér 2013.

Moderbolaget

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 &r ett
svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stockholm.

Adressen till huvudkontoret &r Domnarvsgatan 4, 163 53
Spanga Sverige.

Intékterna i moderbolaget &r hanférliga till
koncerngemensamma tjanster. Moderbolagets
administrativa kostnader &r hogre an foregadende ar. Det
beror framst pa att nagra anstéllda flyttats 6ver fran
dotterbolaget Boule Medical AB under innevarande
period.

Fordringar pa koncernforetag avser framst fordringar pa
det svenska dotterbolaget Boule Medical AB.

Risker och osékerheter i moderbolaget sammanfaller
indirekt med koncernens.

Antal aktier

Antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB uppgar
till 4 707 138. Dessutom har bolaget emitterat 30 000
teckningsoptioner och 178 740 personaloptioner (se
avsnitt Optioner nedan).

Aktiedgare An.t al _Andﬁl av

aktier kapital/roste
Siem Capital AB 1570 084 33,36 %
Nortal Investments AB 620 402 13,18 %
Linc AB 470 715 10,00 %
Thomas Eklund inkl. bolag 444 638 9,45 %
Ernst Westman inkl. familj 127 892 2,72 %
Leif Ek 100 395 2,13 %
Avanza 76 200 1,62 %
Société Générale 75 000 1,59 %
Ovriga aktiedgare 1221812 25,96 %
Totalt 4707 138 100,00 %
Optioner

Arsstamman i maj 2014 beslutade om ett
personaloptionsprogram. Totalt emitterades 178 750
optioner (inkl. hedgning) till ledning och nyckelpersoner i
koncernen. VD erhdéll 32 000 optioner, évriga ledande
befattningshavare, totalt 5 stycken, erhdll 11 000
optioner vardera och 6vriga nyckelmedarbetare 6 000
optioner vardera.

Optionerna ger en utspadning, vid fullt utnyttjande, pa
3,8 procent (inkl. hedgning). Varje option ger
innehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget under
andra halvaret 2017 till kursen SEK 68,18 per aktie
under forutsattning att den anstallde da fortfarande ar
anstalld i koncernen.

Beraknat marknadsvarde baserat pa Black & Scholes-
metod (baserat pa borskursen vid tilldelningstillfallet och
en volatilitet pa 30 %) var vid tilldelningstillfallet SEK
7,81 per option vilket kommer att kostnadsféras under
intjfanandetiden. Koncernen kommer ocksa att behdva
erlagga sociala avgifter pa den férman som den
anstallde erhéaller. Med anledning av
personaloptionsprogrammen har Boule Diagnostics AB
via dotterbolag ett eget innehav om totalt 43 750
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teckningsoptioner, s k hedge. De underliggande
teckningsoptionerna har i allt vésentligt motsvarande
villkor som de personaloptioner som respektive hedge
avser. Dels sékerstéller dessa teckningsoptioner
hérigenom aktieleverans vid tankt fullt utévande av
personaloptionerna, dels bedéms det dverskjutande
antalet teckningsoptioner vid tankt fullt utévande aven
kunna tacka upp den potentiella belastningen pa
bolagets egna kapital och likviditet, till f6ljd av de
arbetsgivaravgifter som férmansbeskattning féranleder.
Den redovisade resultatpaverkan vid utdvande av
personaloptionerna elimineras inte i sig av denna hedge.

Sedan tidigare finns 30 000 teckningsoptioner utstéllda
till tre nyckelpersoner i koncernen. Optionerna har
utgivits pa marknadsmaéssiga villkor. Vid fullt utnyttjande
ger optionerna en utspadning pa 0,6 procent. Varje
option ger innehavaren réatt att under andra halvaret
2017 teckna en aktie till kursen 54,46 SEK per aktie.

Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden
varit 176 (175) varav 8 (5) i moderbolaget. Foérdelat per
land var medelantalet i Sverige 77 (75), USA 79 (76),
Kina 17(19), Schweiz 3 (3), Mexiko 1 (1) samt Polen 0
(1).

Medelantalet kvinnor i koncernen var 61 (59) och
medelantalet man var 115 (116).

Redovisningsprinciper

Boule Diagnostics AB (publ) tillampar IFRS (International
Reporting Standards) som de antagits av Europeiska
Unionen. Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet
med IAS 34, Delarsrapportering. Delarsrapporten for

moderbolaget har uppréttats enligt ARL 9 kapitlet och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapporten ska lasas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2013. Redovisningsprinciperna &r i
Overensstammelse med de principer som tillampades
féregdende réakenskapsar. For samtliga finansiella
tillgangar och skulder ar redovisat varde en god
approximation av verkligt varde.

Arsstimma 2015

Arsstamma kommer att hallas p& Boule, Domnarvsgatan
4, kl 18.00 den 12 maj 2015.

Kallelse till &rsstamman kommer att publiceras pa
www.boule.se.

Valberedningen infor arsstamma 2015

Valberedningen representerar bolagets aktiedgare.
Valberedningens uppgift ar att skapa ett sa bra underlag
som mojligt for arsstamman och att lagga fram forslag till
beslut om tillséttning av styrelse och revisorer samt om
deras arvoden. Bolaget skall ha en valberedning
bestadende av fyra ledamoéter; en ledamot utsedd av
envar av de tre stdrsta aktiedgarna samt styrelsens
ordférande. Ordférande i valberedningen skall, om inte
ledamdterna enas om annat, vara den ledamot som
utses av den stdrsta aktiedgaren. Valberedningen for
arsstamma 2015 bestar av:

e Lars-Olof Gustavsson
*  Bengt Julander

*  Staffan Persson

* Hans Wesslau

Nomineringar till styrelseledaméter kan 1amnas Hill
valberedningen pa www.boule.se/contact-us. Skriv
"Valberedningen” i @&mnesraden.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 4 november 2014
Boule Diagnostics AB

Lars-Olof Gustavsson

GoOsta Oscarsson

Britta Dalunde

Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Eva-Lotta Kraft
Styrelseledamot

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Tord Lendau
Styrelseledamot

Ernst Westman
Verkstéallande direktor

Revisorsgranskning
Denna rapport har ¢versiktligt granskats av bolagets revisor. Se granskningsrapport nedan.
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Rapport 6ver resultat och évrigt totalresultat fér koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan—-dec
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomséttning 73,6 69,9 216,6 204,6 276,8
Kostnad for salda varor -41,1 -39,2 -119,4 -112,8 -155,3
Bruttoresultat 32,5 30,7 97,2 91,8 1215
(")vriga rorelseintakter 2,9 -0,8 3,6 0,2 0,9
Forséljningskostnader -14,0 -14,2 -44,0 -42,7 -59,1
Administrationskostnader -4,5 -4,2 -16,2 -18,9 -25,1
Forsknings- och utvecklingskostnader R -6,0 -102,4 -19,8 -115,2 -119,6
Ovriga rérelsekostnader -0,9 -0,8 -1,3 -0,8 -1,0
Rorelseresultat 10,0 -91,7 19,5 -85,6 -82,4
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Finansiella kostnader -0,7 -0,3 -1,3 -0,9 -1,2
Valutakursdifferens -0,2 -0,3 -0,2 -0,6 -0,6
Finansnetto -0,9 -0,6 -1,5 -1,4 -1,8
Resultat fore skatt 9,1 -92,3 18,0 -87,1 -84,2
Aktuell skatt 0,9 -0,4 -0,6 -0,4 -0,7
Uppskjuten skatt -0,5 20,3 -1,9 19,3 14,8
Periodens resultat 9,5 -72,4 15,5 -68,2 -70,1
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till periodens
resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omrékning av
utlandska dotterbolag 5,5 -2,8 7,7 -0,6 0,3
Periodens 6vriga totalresultat 5,5 -2,8 7,7 -0,6 0,3
Periodens totalresultat 15,0 -75,2 23,2 -68,8 -69,8
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK 2,02 -15,38 3,29 -14,49 -14,90

R Varav nedsk. av POC-projektet ingar med MSEK -95,5 under perioderna jan-dec 2013, jan-sep 2013 samt jul-sep 2013.

Da koncernen saknar dgande utan bestammande inflytande utgér hela resultatet moderféretagets resultat
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Rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 22,2 4,7 12,1
Goodwill 66,5 61,0 61,6
Summa immateriella tillgangar 88,7 65,7 73,7
Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4.4 1,8 2,1
Inventarier, verktyg och installationer 10,3 11,1 11,6
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 2,7 2,0 2,1
Summa materiella anldggningstillgangar 17,4 14,9 15,8
Finansiella anldggningstillgangar
Langfristiga ej rantebarande fordringar 0,2 0,0 0,2
Uppskjutna skattefordringar 10,2 12,2 10,0
Summa finansiella anldggningstillgangar 10,4 12,2 10,2
Summa anlaggningstillgangar 116,5 92,8 99,7
Omsittningstillgangar
Varulager
Réavaror och férnédenheter 32,9 32,9 26,8
Varor under tillverkning 1,9 2,2 2,7
Fardiga varor och handelsvaror 13,7 17,0 18,3
Summa varulager 48,5 52,1 47,8
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 2,0 1,4 2,1
Kundfordringar 57,8 47,4 50,1
Ovriga fordringar 3,2 5,0 6,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4,8 5,0 3,5
Summa Kortfristiga fordringar 67,8 58,8 62,1
Likvida medel 24,8 20,3 11,1
Summa omsiéttningstillgangar 1411 131,1 121,0
SUMMA TILLGANGAR 257,6 2240 220,7
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Rapport 6ver finansiell stéllning fér koncernen (forts.)

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2014 2013 2013
EGET KAPITAL
Aktiekapital 4,7 4,7 47
Ovrigt tillskjutet kapital 188,3 190,6 190,6
Omrakningsreserv -2,1 -10,8 -9,8
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -42.4 56,0 -58,0
SUMMA EGET KAPITAL 148,5 128,5 127,5
SKULDER
Léangfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 7,8 4,9 8,5
Uppskjutna skatteskulder 7,9 3,2 5,6
Summa langfristiga skulder 15,7 8,1 14,1
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réntebéarande skulder 49,9 43,9 37,9
Leverantorsskulder 10,6 13,8 14,7
Skatteskulder 0,0 0,1 0,0
Ovriga skulder 1,8 5,5 4,5
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 30,6 23,7 21,5
Avséttningar 0,5 0,5 0,5
Summa Kortfristiga skulder 93,4 87,4 79,1
SUMMA SKULDER 109,1 95,5 93,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 257,6 224,0 220,7
Stéllda sidkerheter och eventualférpliktelser
Stéllda sakerheter 55,8 40,0 48,5
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
Rapport 6ver férandringar av eget kapital i koncernen
. Balanserade
Ovrigt vinstmedel Totalt
Aktie- tiliskjutet Omréaknings inkl. periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2013-01-01 4.7 191,2 -10,1 13,9 199,7
Periodens totalresultat
Periodens resultat i B - -70,1 -70,1
Periodens 6vriga totalresultat - - 0,3 - 0,3
Periodens totalresultat - - 0,3 -70,1 -69,8
Transaktioner med aktiedgarna
Utdelning - -0,6 - -1,8 -2,4
Utgaende eget kapital 2013-12-31 4,7 190,6 -9,8 -58,0 127,5
Ingdende eget kapital 2014-01-01 4.7 190,6 -9,8 -58,0 127,5
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - 15,5 16,5
Optionsprogram 0,1 - - 0,1
Periodens 6vriga totalresultat - - 7,7 - 7,7
Periodens totalresultat - - 7,7 15,5 24,2
Transaktioner med aktiedgarna
Utdelning - -2,4 - - -2,4
Utgaende eget kapital 2014-09-30 4.7 188,3 -2,1 -42,4 148,4
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Rapport 6ver kassaflédet fér koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan—dec
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 10,0 -91,7 19,5 -85,6 -82,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet” 0,3 106,7 2,4 108,6 104,5
Erhallen ranta 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Erlagd rénta -0,7 -0,4 -1,4 -1,2 -1,6
Betald inkomstskatt -0,4 0,0 -0,4 -0,3 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandring av rorelsekapital 9,2 14,5 20,2 21,4 20,2
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
(")kning (-)/Minskning (+) av varulager 0,6 0,2 1,3 -5,9 -1,9
(")kning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -7,0 13,8 -4,4 2,6 -0,3
(")kning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder -6,7 -13,7 1,7 0,0 -2,3
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital -13,1 0,2 -1,4 -3,3 -4,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3,9 14,7 18,8 18,1 15,7
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2,3 -10,5 -4,4 -13,2 -9,9
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar = 0,1 = 0,1 0,1
Balanserade utvecklingsutgifter -3,2 -2,6 -10,3 -15,5 -23,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,5 -13,0 -14,7 -28,6 -33,1
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 2,0 0,0 2,0 0,0 5,0
Amortering av lan -0,4 0,0 -1,5 0,0 -5,5
(")kning (+)/Minskning (-) av kortfristiga finansiella skulder 8,4 -1,0 10,8 17,2 15,8
Utdelning - 0,0 -2,4 2,4 2,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10,00 -1,0 8,9 14,8 12,9
Periodens kassaflode 0,5 0,8 13,1 4,4 -4,5
Likvida medel vid periodens bérjan 23,4 19,3 11,1 15,9 15,9
Valutakursdifferens i likvida medel 0,9 0,2 0,7 0,0 -0,3
Likvida medel vid arets slut 24,8 20,3 24,8 20,3 11,1
Y Varav avskrivningar/nedskrivningar 1,2 96,1 3,3 98,0 99,3
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Resultatrakning fér moderbolaget

jan-sep jan-sep jan—dec
MSEK 2014 2013 2013
Nettoomséttning 13,9 7,3 9,8
Administrationskostnader -18,7 -17,0 -22,5
Ovriga rorelseintékter 0,0 0,0 0,0
Ovriga rérelsekostnader 0,0 -0,0 0,0
Rorelseresultat -4,9 -9,7 -12,7
Resultat fran finansiella poster
(")vriga ranteintékter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0
Réntekostnader och liknande resultatposter -0,1 0,0 0,0
Resultat fore skatt -5,0 -9,7 -12,7
Skatt 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -5,0 -9,7 -12,7

Da inga poster finns redovisade i ¢vrigt totalresultat dverensstimmer moderbolagets

resultat med totalresultatet.
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Balansrakning fér moderbolaget

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2014 2013 2013

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 0,0 0,1 0,1

Summa materiella anldggningstillgangar 0,0 0,1 0,1

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 157,3 157,3 157,3
Summa finansiella anldggningstillgdngar 157,3 157,3 157,3
Summa anlaggningstillgangar 157,3 157,4 157,4

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernforetag 19,7 33,1 35,1
Skattefordringar 0,4 0,0 0,4
Ovriga fordringar 0,3 0,7 0,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8,5 0,4 0,6
Summa Kortfristiga fordringar 28,9 34,3 36,9
Kassa och bank 0,3 0,0 0,1
Summa omsiéttningstillgangar 29,2 34,3 37,0
SUMMA TILLGANGAR 186,5 191,7 194,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget capital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (4 707 138 aktier) 4,7 4,7 4,7
Reservfond 141,9 141,9 141,9
Fritt eget kapital

Overkursfond 46,3 48,7 48,7
Balanserat resultat -12,7 0 -
Periodens resultat -5,0 9,7 -12,7
Summa eget kapital 175,3 185,6 182,6
Skulder

Léangfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 2,5 0,0 3,4
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebérande skulder 1,3 0,0 1,3
Leverantodrsskulder 0,5 0,7 1,9
Skulder till koncernféretag 0,5 0,5 0,5
Ovriga skulder 0,5 0,5 0,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4,9 4,4 4,3
Summa Kortfristiga skulder 7,7 62 8,4
Summa skulder 10,2 6,2 11,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 186,5 191,7 194,4

Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser fér moderbolaget
Stallda sakerheter 88,3 83,3 83,3
Ansvarsforbindelser 40,4 Inga Inga
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Kort om Boule

Boule Diagnostics AB &r verksamt inom hematologi, en medicinsk gren som fokuserar pa studier av blodet,
blodsjukdomar samt andra sjukdomar som kan diagnostiseras via blodcellrékning. Blodcellrékning &r idag vérldens
vanligaste diagnostiska test pa kliniska laboratorier och analyser genomférs inom savél human- som veterinardiagnostik.

Verksamheten

Bolagets kérnverksamhet omfattar egen utveckling, tillverkning och marknadsféring av kompletta system fér
blodcellrdkning (instrument, reagens, kalibratorer och kontroller). Produkterna séljs genom distributérer i fler &n 100
lander samt via dotterbolag i Sverige, USA, Mexiko och Kina. Bolaget fokuserar pa det decentraliserade
marknadssegmentet, dar testet genomfors néra patienten pa foretradesvis sma och medelstora sjukhus, kliniker och
laboratorier inom éppenvarden.

Boule ar en av fa aktérer i varlden som baserat pa egen kompetens och teknologi utvecklar, producerar och marknadsfér
alla strategiskt viktiga komponenter fér automatiserad blodcellrakning.

Forutom utveckling, tillverkning och forsaljning av férbrukningsvaror till egna system utvecklar bolaget ocksa reagens,
kalibratorer och kontroller till andra tillverkares instrument for férséljning bade under eget varumarke samt till OEM-
kunder.

Vision

Boule ska etablera en global position som en av de tre storsta aktérerna inom sitt marknadssegment.

Affarsidé

Boule utvecklar, tillverkar och marknadsfér hogkvalitativa och anvéndarvénliga system for automatisk blodcellrakning till
den globala human- och veterindrmarknaden.

Finansiella mal

Boule skall:

* i genomsnitt under en femarsperiod ha en forsaljningstillvaxt som éverstiger 10 procent per ar,

* ha en arlig EBITDA-marginal som dverstiger 15 procent,

* ha en soliditet pa4 30-50 procent.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa att salja cellrdknande instrument pa den globala hematologimarknaden och sedan ta del
av aterkommande intaktsstrommar genom att till instrumenten sélja reagenser, kontroller, kalibratorer och
service/support. Bolagets instrument ar lasta till egna reagenser vilket skapar sakrare analysresultat samt aterkommande
intdkter under instrumentets livslangd.

En viktig del av affarsmodellen &ar ocksa att salja reagens, kalibratorer och kontroller till OEM-kunder, det vill sdga kunder
som satter sitt eget varumarke pa produkterna.

Marknad

Boules malgrupp utgdrs av sma och medelstora kliniska laboratorier som ansvarar for varldens vanligaste
laboratorietest, blodcellrdkning. Produkterna marknadsférs i mer &n hundra lander genom utvalda och utbildade
distributorer. Pa vissa strategiska marknader sker forséljningen i egen regi. Hittills har fler &n tjugotusen instrument
installerats och flera hundra miljoner patientprover har analyserats med Boules system.

Produkter

Bolagets produktportfolj bestar av ett antal produktfamiljer/varumarken dar CDS, Medonic, Swelab och Exigo &r de
viktigaste. Instrumenten finns i flera olika utféranden och riktar sig framférallt mot humandiagnostikmarknaden men de
séljs ocksa pa veterinarmarknaden. Produkterna marknadsfors i dagslaget i Gver 100 lander via ett valutvecklat
distributionsnat och direkt pa ett fatal nyckelmarknader.

Boules affarsmodell

Installera blodcellsréknare Sélja férbrukningsvaror
« Stadigt 6kande anvandarbas - M. . Lasta till Boules system
== ¢ . Engangsintakt @ @ o« Repetitiva intakter 5
E'f f * Lag vinstmarginal - ey B Hég vinstmarginal g
- >20000installerade system T T * >100 miljoner

aenomfdrda analvser/ar
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Kvartalsoversikt

2014 2013
jul-sep apr-jun  jan—mar okt—dec jul-sep apr—jun jan—-mar okt-dec

Nettoomséattning, MSEK 73,6 69,7 73,3 72,2 69,9 71,3 63,4 76,3
Bruttoresultat, MSEK 32,5 31,1 33,4 29,6 30,7 33,2 27,9 34,9
Bruttomarginal, % 442 449 455 41,0 43,9 46,6 44,0 45,7
EBITDA, MSEK 11,1 4,3 7,3 4,6 4,4 6,5 1,4 6,9
EBITDA marginal, % 15,1 6,2 10,0 6,2 6,3 9,1 2,2 9,0
EBIT, MSEK 10,0 3,2 6,3 3,3 -91,7 5,6 0,5 6,0
EBIT marginal, % 13,6 4,6 8,6 4, -131,2 7,8 0,8 7,9
Resultat efter skatt, MSEK 9,5 1,7 4,3 -1,9 -72,4 5,9 -1,7 3,3
Resultat per aktie , SEK 2,02 0,36 0,91 -0,41 -15,38 1,25 -0,36 0,69
Kassafldde fran den
I6pande verksamheten per
aktie, SEK -0,85 2,89 1,95 0,55 3,13 0,41 0,31 -0,75
Avkastning pa eget
kapital, % 6,7 1,3 -38,9 -42,9 -40,0 4,2 3,7 5,6
Eget kapital per aktie, SEK 31,6 28,4 27,9 27,1 27,3 43,3 421 42,4
Soliditet, % 58 56 61 58 57 65 70 73

Definitioner

Bruttoresultat &r nettoomsattning minskad med kostnaden for salda varor

Bruttomarginal &r bruttoresultatet dividerat med nettoomséttningen

EBITDA (Earnings before interst, taxes, depreciation and amortization) &r resultatet fére finansnetto, skatter och avskrivningar pa

materiella och immateriella tillgangar

EBITDA marginal ar EBITDA dividerat med nettoomsattningen

EBIT (Earnings before interest and taxes) &r rérelseresultatet fére finansnetto och skatter

EBIT-marginal (Rérelsemarginal) &ar EBIT dividerat med nettoomsattningen

Sysselsatt kapital ar balansomslutningen minskat med uppskjutna skatteskulder och icke réantebarande skulder

Roérelsekapital &r varulager, kundfordringar och kassa minskad med leverantérsskulder

Réntetdckningsgrad é&r rérelseresultatet plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader

Nettoskuld &r rantebarande tillgangar minskade med réntebarande skulder

Nettoskuldséttningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital

Soliditet ar eget kapital dividerat med balansomslutningen

Avkastning pd eget kapital ar periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Avkastning pd sysselsatt kapital ar resultatet efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med genomsnittligt sysselsatt

kapital
For ytterligare information, vanligen kontakta:
Ernst Westman Fredrik Alpsten Kalender
CEO/VD CFO/Finansdirektdr Bokslutskommuniké 2014 13 februari 2015
+46-8-744 77 00 +46-8-744 77 00 Delarsrapport kvartal 1 12 maj 2015
ernst.westman@boule.se fredrik.alpsten@boule.se Arsstamma 12 maj 2015

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Boule Diagnostics AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnas for offentliggérande den 5 november ki 08:00 (CET).
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Revisors rapport 6ver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) uppréattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Boule
Diagnstics AB (publ) per 30 september 2014 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstéallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var Oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inrikining och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 4 november 2014

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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