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Faktanppgifter i foljande rapport hirrir frin offentliga kdllor, liksom andra kéllor vilka vi bedomt vara tillforlitliga. Grant Thornton Sweden AB fan
inte garantera uppgifrernas korrekthet eller fullstandighet. Trots att all rimlig noggrannbet har vidtagits for att tillse att informationen i denna rapport inte
ar oriktig eller missledande svarar inte Grant Thornton for den skada som kan uppomma till foljd av fel eller brist i rapporten, inte heller for nagon

direkt eller indirekt forlust som orsakats som ett resultat av anvindandet av material frin denna rapport. Slutsatser och omdimen dterspeglar vira

bedommningar vid tidpunkten for rapportens fardigstallande.
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1 Inledning

1.1 Bakgrund och uppdrag

Grant Thornton Sweden AB ("Grant Thornton”) har blivit kontaktade av Carl Johan Merner
angdende en uppdatering av den 6versiktlig virdebedémning av verksamheten Dosell ("Patentet”
eller ”Dosell”) i Medirdtt AB ("Bolaget” eller ”Mediritt”) som utférdes av Grant Thornton 2008.

MediRitt arbetar med att hjilpa vardpersonal och anhdriga att kunna leverera korrekt och
kvalitativ vird till patienter. Bolaget har idag tvd huvudsakliga verksamheter/produkter, Medcheck
och Dosell.

Virt uppdrag dr att har varit att genomfora en uppdatering av tidigare utférd 6versiktlig
virdebedémning av verksamheten Dosell (tidigare bendmnt “Pillertrill”). utmynnande i ett “verkligt
virde” per virderingstidpunkten den 27 april 2016.

Med verkligt virde avses vad ett pris skulle vara om kdpare och siljare har fullstindig och likvirdig
information och 4r rationella i sina beslut. Uppdraget avrapporteras i form av en skriftlig rapport
som innehdller de férutsittningar och berikningsunderlag som vara slutsatser grundas pa.

1.2 Forutsattningar for varderingen

Viirdet pa ett patent utgérs av den framtida intjaningsférmagan vilket betyder att denna maste
prognostiseras. Vid virderingen av patentet har vi utgatt frin en prognos f6r omsittning, kostnader,
avskrivningar och investeringar for de nirmaste fem dren som har utarbetats baserat pa information
fran Bolagets ledning avseende deras forvintningar pa framtiden.

Denna 6versiktliga virdebedémning skiljer sig mot ett oberoende virdeutlitande genom att Grant
Thornton inte gjort en egen sjalvstindig bedomning av patentets marknadsforutsittningar och
framtida utvecklingspotential utan endast rimlighetsbedémt denna utifrin féretagsledningens
torklaringar till bedémd utveckling. Grant Thorntons virdering har dven baseras pd den
patentsituation och de ekonomiska, monetira och 6vriga marknadsvillkor som ér aktuella per
virderingsdatum.

Vi har inom ramen f6r detta uppdrag ej heller utfért ndgon granskning av det material och de
uppgifter vi erhallit. Var virdering baseras pa ett antagande om att denna information dr korrekt och
att inte visentlig information saknas.
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Denna rapport har skrivits f6r det syfte som redovisats ovan och vi tar inget ansvar f6r dess
anvindning for andra dndamal dn detta. Kopior av, eller utdrag ur, denna rapport fir ej framstillas
till andra 4n Bolagets ledning och dess rddgivare utan virt skriftliga tillstind. Utlatandet utgor ej
heller nigon rekommendation till ndgon huruvida man skall investera i patentet eller till vilket pris
man skall g6ra detta, utan det dr upp till varje eventuell dgare att gbra sin egen bedémning av
potentialen i patentet.
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2 Dosell

Dosell, som dr under utveckling, 4r en “likemedelsautomat” f6r hemsjukvard. Denna produkt ér
fast monterad i patientens hem och férsedd med en motor, en klocka, en utbytbar kassett f6r
likemedel och ett SIM-kort med koppling till telenitet och internet. Dosell paminner patienten nir
det 4r dags att ta medicinen och larmar om patienten har missat att ta den vid tvd pa varandra
féljande ordinationstillfillen. Larmet géir d4 till ndirmaste anhérig om sa 6nskas och alltid till ansvarig
likare och skéterska, samt till hemtjansten.

2.1 Bolagsstruktur

MediRitt AB har tagit fram tvd produkter som skall rida bot pa problemet med felaktig
forskrivning.

Medcheck ir ett forskrivarstdd f6r likare och annan sjukvirdspersonal, som via en webbldsning
sikerstiller Socialstyrelsens krav i Férordning 2012:9 pa férskrivning av likemedel. Kravet dr att
patienter som dr 75 ér eller dldre och som dr ordinerade minst fem likemedel skall erbjudas en enkel
likemedelsgenomgang. Medcheck hjilper ldkaren att kontrollera att de likemedel som finns pa
patientens medicinlista inte interagerar med varandra eller pd annat sitt 4r skadliga f6r patienten.
Nir ldkaren har gjort en grundlig genomgang av listan, och vid behov justerat den, sker en
slutkvittering som garanterar att likemedelsgenomgangen dr genomférd och tillférlitlig.

Dosell dr nista steg £6r MediRitt AB, som dr inriktat pd att sikerstélla en korrekt medicinering vid
dispensering av de foérskrivna likemedlen i hemmen och pa sirskilda boenden. Problemen med de
ménga medicinerna ér att flera riskmoment féreligger med de nu pd marknaden férekommande
hjilpmedlen f6r dispensering. Dosetter kan slarvas bort, laddas felaktigt och kan dessutom genom
sammanblandning ges till fel patient. Det giller dven Apodospésarna, som ocksa kan vara svira att
Oppna for dldre patienter med forsvagad handmuskulatur. Alltmer forvirrade patienter kan glomma
att de tagit medicin eller glommer helt att ta sin medicin. Dessa och liknande misstag férorsakar
lidande for de enskilda och medfor stora kostnader f6r huvudmannen.

Dosell bestar av en rund, genomskinlig kassett med 28 tirtformade fack som fylls med tabletter till
ett medicineringstillfille och en anordning for fast applicering av kassetten vid en vigg.
Likemedelsautomaten ir utrustad med motor och klocka, som mdjliggér automatisk frammatning
av piller till 6nskad tidpunkt, och ger ljud- och ljuspaminnelser. Dosell 4r dessutom férsedd med ett
SIM-kort som méjliggér kommunikation via SMS och Internet. Om patienten inte tar sin medicin
vid de forinstillda tidpunkterna, trots upprepade paminnelser, gar larm till ansvarig medicinsk
personal och vid 6nskemal dven till anhérig. Via SMS meddelas dven, nir det ar dags att byta kassett
och om den idr tom.
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2.2 Marknad

I f6rsta hand bestar marknaden av Sveriges ca 400 000 patienter som vardas i hemsjukvarden och pd
dldreboenden.

Befolkningen éldras snabbt i hela virlden, och alltfler maste av kostnadsskal virdas hemma.

Bolagets produkter har svenska patent, och dven patent i USA och bdda ér patentsékta f6r en stor
del av virlden genom en s.k. PCT-ans6kan, som omfattar 153 linder.

Planen ir att tillverka Dosell i Sverige och att licensiera forsiljningen internationellt. I Sverige skall
Dosell saluféras av egna siljare, via apotek, hilsobutiker, internet, patient- och
pensionirsorganisationer.

Anvindare av Dosell dr tinkta att vara patienter som intar fem eller flera likemedel dagligen och
som vardas i hemmet eller i sarskilt boende.

Patienten dr den som képer Dosell, men det dr mycket sannolikt att privata sjukhem och offentliga
huvudmin kommer att upphandla Dosell centralt, eftersom anvindandet innebir stora besparingar
av sjukvirdskostnaderna.

Nyttan f6r kunden dr en sikrare likemedelsdispensering och dirmed mindre risk f6r
likemedelsbiverkningar som leder till inldggning pé sjukhus och livshotande konsekvenser f6r
patienterna.

Initialt skall bolaget fokusera pa hemsjukvirden i Sverige samt vissa virdinstitutioner sisom

Blomsterfonden, Stockholms Borgerskap, Silver Life etc. Nyckelpersoner vid
marknadsbearbetningen kommer landets distriktsskéterskor att vara samt berérda underskéterskor.

2.3 Konkurrenssituation

kNalr{n l‘rlrp at Produkt Hur positionerar ni er mot denna?
onkurren

Dosell ar enklare, snabbare och
QualityPharma AB Mini-Q ’

journalintegrerat

Apoteket Service Dosell har automatisk dosering, larm via

Apod
AB podos telefoni och Internet
Swereco AB Dosett Dosell har autorr%atisk dosering, larm via
telefoni och Internet
Dosell har fas k.
PharmaCell Careousel osell har fast montage, enklare

dispensering och larm

Killa: Ansokan Vinnova
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Ingen av konkurrenterna har nigot system med uppkoppling och interaktivitet f6r dispensering av
likemedel i hemmen. Ledningen i bolaget bedémer att sannolikt stoppar MediRitts patent sidana
system. FOr ndrvarande pagar i alla hindelser inga liknande f6rsok 1 Sverige.

Huvudkonstruktor av Dosell blir efter upphandling Svensk Konstruktionstjanst AB.

Mediritt AB innehar patent for Dosell PO569EPO00/ELS som beviljats i Sverige och Europa, och
kommer nu dven kommer att godkéinnas i USA.
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3 Virdering

Som regel anvinds vid virderingar av ett patent ndgon av nedanstiende metoder:

e Jimforande virdering
e Kassaflédesvirdering

e Kostnadsbaserad virdering

Jémforande virdering innebir att om det inte finns nigon aktiv marknad tillganglig £6r den aktuella
tillgangen, skall det 6vervigas om jimforbara marknadstransaktioner kan anvindas for att faststilla
virdet. Virdet av den aktuella tillgingen hirleds dd fran det pris som har betalats f6r en jimfoérbar
tillgAng pa en aktiv marknad.

Kassaflodesvirdering baseras pd patentets framtida bedémda kassagenerering, omfattande 16pande
kassaflode fran rorelsen samt behov av medel f6r investeringar och rérelsekapital. Patentets virde
erhdlls genom att de framtida kassaflédena diskonteras till en kalkylrinta som motsvarar det vigda
avkastningskravet pd eget och lanat kapital.

Vid tillimpningen av kostnadsbaserad vardering virderas patentet med utgingspunkt 1 antingen dess
reproduktionskostnad eller dess ateranskaffningskostnad.

— Reproduktionskostnaden ir den totala kostnaden, berdknad med tillimpande av aktuella
prisnivéer, for att skapa en exakt kopia av teknologin med tillimpande av samma typ av
vetenskaplig forskning, design och utvecklingsmetoder som anvindes for att skapa den
ursprungliga teknologin.

- Ateranskaffningskostnaden utgor den totala kostnaden, beriknad med tillimpande av aktuella
ptisnivier, for att skapa ett patent som har samma funktion/nytta som det aktuella patentet.

3.1 Val av varderingsmetod
Vid virderingen av patentet har Grant Thornton anvint sig av avkastningsvirdering (i form av en
kassaflodesvirdering).

Det har ej varit moijligt att genomfora en jimférande virdering eftersom vi, vilket dr ofta fallet med
patent, ¢j funnit transaktioner med patent med tillrdcklig jimférbarhet.
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Vi har ¢j heller valt att anvinda &ostnadsbaserad virdering eftersom kostnaden for utveckling av ett visst
patent sillan dr ett tillfSrlitligt matt pa virdet eftersom det normalt inte finns nagot tydligt samband

mellan nedlagda kostnader och vilken avkastning och vilket virde som senare kan realiseras.

3.2 Kassaflodesvardering

Vi har arbetat utifrin Bolagets prognos (vilket motsvarar patentets genererade kassafléde) Gver
intikter och resultat fér perioden fran och med 2016 och. De data som anvinds motiveras nedan.

Beridkningsunderlagen bifogas i Bilaga 1.

Varderingsdatum
Virderingsdatumet dr 27 april 2016.

Omsattningstillvaxt

Bolaget riknar med féljande tillvixt av salda enheter:

Antal salda enheter

Marknad 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Sverige - 10 000 25 000 40 000 60 000 80 000
Ovriga Europa 450 000 900 000 918 000 936 360
USA 500 000 1750 000 3000 000

Baserat pd ett antagande om preliminir kostnadskalkyl 4r att Dosell i enheter om 10 000 kostar
maximalt 1 000 tkr/st. Utpris pa marknad till konsument ir beriknad till 3 000 tkr/st varvid 1000 kr
kan till falla Medirdtt AB pa den svenska marknaden per produkt och ar.

Ovriga marknader sasom t.ex Buropa och USA, avses tickas genom licensiering av produkten och
vid licensiering riknar foretaget att erhalla 7% av produktionspriset = ca 70 kr/enhet.

Vi har valt att berikna virdet 6ver en period om 10 ar pa grund av osikerheten av framtid virde av

patentet.

Lonsamhetsmarginaler

Ovriga kringkostnader sdsom personalrelaterade kostnader i Sverige beriknas uppga till 90 TSEK
per minad under forsta dret. Grant Thornton har sedan rdknat med en 6kning av kostnaderna f6r

kommande 4r i takt med omsittningsékningen.
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Detta ger foljande resultatutveckling:

Resultat respektive marknad

MSEK 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Omsattning Sv erige - 10,0 25,0 40,0 60,0 80,0
Kostnader Sverige 1,1 1,1 2,7 4,3 6,5 8,6
Resutitat fore av skrivningar Sv erige (1,1) 8,9 22,3 35,7 53,5 7,4
Licensintakter Ovriga Europa 31,5 63,0 64,3 65,5
Licensintakter USA 35,0 122,5 210,0
Totalt resultat fore av skrivningar (1,1 8,9 53,8 133,7 240,3 346,9
Investeringar

Enligt offert frin Svensk Konstruktionstjanst AB kommer 8 MSEK behéva for att ta fram den

slutliga produkten. Bolaget bedémer att de lingsiktiga framtida investeringarna sedan ligger omkring

1,0% av omsittningen (i Sverige) per ar.

Inflation
Vi har antagit en drlig inflation om 2,0%.

Skatt
Bolagsskatten har férutsatts vara 22%.

Berakning av avkastningskrav
Avkastningskrav pa eget kapital

Vid berikningen av diskonteringsrintan (WACC') vigs kostnaderna for eget kapital och langfristiga
skulder in med dess andelar av sina marknadsvirden.

Kostnaden for eget kapital beror pa det avkastningskrav en investerare stiller pa den aktuella

investeringen i relation till alternativa placeringar som uppvisar samma risk och samma férvintade
avkastning. Kostnaden dr beroende av dels den allmidnna rintenivin och dels risken i den aktuella

investeringen.

Foljande parametrar har anvints 1 WACC berdkningen:
e Kostnaden for eget kapital 4r sammantaget berdknad till 25-30%.
e  Vihar valt att tillimpa en skuldsittningsgrad pa 0 vilket innebér vi bedomer att en

finansiering av denna typ av investering endast skulle kunna finansieras till 100% av
eventuell kopeskilling med egna medel.

WACC

Den vigda genomsnittliga kapitalkostnaden (WACC) vid ett avkastningskrav om 100% pa eget
kapital motsvarar ddrmed avkastningskravet pa eget kapital dvs. 25-30%.

twacc= Weighted Average Cost of Capital
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3.3 Sammanfattande varderingsutlatande

Utifrdn ovanstiende antaganden och begrinsningar avseende patents/produktens bedomda
utveckling och bedémt avkastningskrav kan f6ljande virden pé patentet Dosell beriknas:

Berdknade varden per 27 april 2016 (MSEK)

Avkastningskrav 30% 25%
Nuvérde Sverige 68 87
Nuv arde Ovriga Europa 83 103
Nuvérde USA 159 206

Stockholm den 2016-04-27

Grant Thornton Sweden AB
Valuation Advisory

B]'O/Zfaufﬁn
Director
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