Delarsrapport 1 september 2015 — 30 november 2015

“eolus Q1

Fortsatt utbyggnad trots utmaningar

Verksamhetsarets forsta kvartal 1 september 2015 — 30 november 2015
Nettoomséattningen uppgick till 17,1 (363,7) MSEK.

Roérelseresultatet uppgick till -19,8 (29,6) MSEK. Resultat fére skatt uppgick till -27,2 (20,5)
MSEK. Periodens resultat efter skatt uppgick till -21,6 (15,5) MSEK.

Periodens resultat efter skatt har paverkats av vardeférandring avseende finansiella
derivatinstrument med -6,0 (-2,1) MSEK.

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,86 (0,63) SEK per aktie.
Under perioden togs 0 (22) nya vindkraftverk med en total effekt om 0 (48,2) MW i drift.

Under perioden dverlamnades motsvarande 2 (11,1) vindkraftverk med en total effekt om 4,0
(21,4) MW till kunder.

Under perioden uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk till 36,9 (79,6) GWh med
en genomsnittlig intakt pa 401 (481) SEK/MWh.

| oktober tecknade Eolus avtal med Vestas om leverans av atta vindkraftverk av modell V112
med en total effekt om 26,4 MW till projekt Iglasjon i Kungsbacka kommun. Eolus har efter
rapportperioden tecknat avtal med Munich Re som kommer att férvarva anlaggningen
nyckelfardig nar den ar fardigstalld under hésten 2016.

=» Den 10 oktober avled Eolus styrelseledamot Tord Johansson.

Vo v v v vy

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang
=» Den 1 december 2015 tilltradde Marcus Landelin som vice VD, tillika operativ chef, fér Eolus.

=» | december tecknade Eolus ett nytt elhandelsavtal (Power Purchase Agreement, PPA) med
Google. Avtalet innebar att Google under en tioarsperiod kommer att kopa all el som
produceras i vindpark Jenasen som omfattar 76 MW och som &r beréknad att tas i drift under
varen 2018.

=» | december tecknade Eolus avtal med Munich Re om férséljning av tva vindparker omfattande
totalt 38,4 MW. Avtalet ror vindpark Iglasjén om 26,4 MW som fardigstalls under hésten 2016
samt vindpark Jung-Asa om 12 MW som driftsattes 2014.

=» | december tecknades avtal om forvarv av tva vindkraftsprojekt under utveckling i Nevada i
USA. Forvarvet avser 100 % av agarandelarna i Crescent Peak Renewables LLC som &ager
rattigheterna till ett projekt om 200-600 MW och 100 % av dgarandelarna i Comstock Wind LCC
som &ger rattigheterna till ett projekt om 20-100 MW. Forvarven ska slutligen godkannas av
Eolus arsstamma den 30 januari.

=» | januari tecknade Eolus avtal med Vestas om leverans av atta vindkraftverk av modell V126
med en total effekt om 26,4 MW till projekt LAngmarken i Kristinehamns kommun. Avsikten ar
att uppfora och salja anlaggningen nyckelfardig. Tva av verken kommer att avyttras till offentliga
investerare da Eolus lamnat vinnande anbud i offentliga upphandlingar.
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Koncernens resultat i korthet Q1 Q1 Hel&r

2015-09-01  2014-09-01  2014-09-01

-2015-11-30  -2014-11-30  -2015-08-31
Nettoomséattning, MSEK 17,1 363,7 1502,1
Rorelseresultat, MSEK -19,8 29,6 90,0
Resultat fore skatt, MSEK -27,2 20,5 75,2
Vardeférandringar derivat fore skatt, MSEK -7,7 -2,7 3,7
Periodens resultat, MSEK -21,6 15,5 80,0
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK -0,86 0,63 3,25
Eget kapital per aktie, SEK 28,5 38,24 29,36
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -79,2 -144,2 714,9
Balansomslutning, MSEK 1355,6 1853,9 1259,4
Nettoskuld - /nettokassa +, MSEK 0,3 -565,1 52,6
Orderstock per balansdagen, MSEK 431,9 272,7 4242
Under perioden drifttagna verk, antal 0,0 22,0 33,0
Verk 6verlamnade till kund, antal 2,0 111 54,1
Under perioden drifttagna verk, MW 0,0 48,2 68,6
Verk 6verlamnade till kund, MW 4.0 21,4 101,9
Elproduktion, GWh 36,9 79,6 2423
Soliditet, % 52,4 51,4 58,1
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % neg 6,6 9,7
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Eoluskoncernen i korthet

Eolus ar en av marknadens ledande vindkraftsprojektérer. Eolus ska skapa
varden i alla led inom ramen for projektering, etablering och drift av anlaggningar
for fornybar energi och erbjuda saval lokala som internationella investerare
attraktiva och konkurrenskraftiga investeringsobjekt.

Verksamheten bedrivs inom de tre segmenten projektering, elproduktion samt
drift och forvaltning. Eolus huvudidé ar att i segmentet projektering realisera
projekt framst genom forséljning av nyckelfardiga drifttagna anlaggningar till en
bred kundbas av investerare. Affarsmodellen innefattar aven att delar av
projektportfoljen realiseras genom forsaljning av projektrattigheter avseende
tillstandsgivna projekt och projekt under utveckling. Eolus bedriver &ven
elproduktion fran egna vindkraftsanlaggningar. | syfte att [dpande utveckla och
fornya vindkraftportfoljen for elproduktion kan nya vindkraftverk uppféras och
befintliga avyttras till kunder som vill investera i anlaggningar som redan &r i drift.
Inom det tredje segmentet, drift och forvaltning, erbjuder Eolus ett komplett
koncept for drift och forvaltning av vindkraftsanlaggningar. Verksamhetens mal ar
att ge agare av vindkraftsanlaggningar ett bekymmersfritt &gande och sékerstalla
storsta mojliga driftnetto fran anlaggningarna éver tid.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotterbolagen
Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB, Eolus Elnat AB,
Eolus Wind Power Management AB, SIA Eolus, Eolus Vind Norge AS, Eolus Oy

samt dotterdotterbolaget OU Baltic Wind Energy. Utéver ovanstdende bolag ingar

aven ett antal bolag bildade for att driva utveckling av specifika vindkraftsprojekt.

Fakta Eolus Vind:

Antal uppforda verk: 477 st
Projektportfdlj, vindkraftverk:

Landbaserade 1160 st
Havsbaserade upp till 700 st

Per den 30/11 2015
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VD har ordet

Den svenska elproduktionen fran vindkraft uppgick till 15 TWh 2015. Det innebar en
femtondubbling pa tio &r och produktionen 2015 motsvarade cirka 11 % av den
svenska elférbrukningen. Eolus bidrag till detta har varit betydelsefullt genom de
snart 500 verk som vi etablerat i Sverige. Det ar uppenbart for allt fler att framtiden
ar férnybar och att vindkraften har en vasentlig roll att spela i omstallningen till en
hallbar energiférsorjning. Som jamforelse svarade karnkraften for ungefar en
tredjedel av Sveriges elproduktion 2015.

Produktionen frén vara och vara kunders anlaggningar var hog under 2015 med
produktionsrekord i flera parker. 2015 var ett bra vindar, men en viktig bidragande
faktor ar aven att anlaggningarna haft en hog tillganglighet. Det mojliggérs genom
projekt lokaliserade med ratt forutsattningar, turbiner av hog kvalitet, goda
samarbeten med serviceleverantorer och av var driftévervakning och vart
kontinuerliga arbete med att maximera produktionen éver anldggningarnas livslangd.

Pa den nordiska elmarknaden fortsatter priset pa elterminer att ligga pa en historiskt
sett I&g niva. Priset pressas framst av fortsatt svag varldskonjunktur och rekordlaga
priser pa olja och kol. De laga priserna pa fossila branslen i kombination med
otillrackliga priser pa utslappsratter for koldioxid fordréjer den nédvandiga
omstallningen till en hallbar energiférsorjning. Den utvecklingen gar dessutom stick i
stéav med beslutet vid klimatmotet i Paris att forsdoka begransa den globala
uppvarmningen till 1,5 grader celsius.

Vindkraft &r en viktig pusselbit i omstéllningen, men inte den enda. Kombinationer av
vindkraft, solceller och energilagring kommer att vara viktiga for att det ska vara
mdjligt att ha en sa hdg andel fornybar el i vara system som mgjligt.

Trots utmaningarna fortsatter utbyggnaden av vindkraft pa vara marknader just for
att de basta vindkraftsprojekten har lagst kostnad per producerad MWh jamfort med
andra nyetableringar. Ingen elproducent ar dock opaverkad av utvecklingen och
marknadsutvecklingen kraver flexibilitet och stort fokus pa de allra basta projekten.

Under det forsta kvartalet tog Eolus inte ndgra nya anlaggningar i drift. Det ar en
effekt av inbromsningen pa marknaden och strategin att etablera farre verk utan att
ha en slutkund Kklar vid investeringsbeslutet. Lag omsattning tillsammans med stora
valutaeffekter beroende pa forsvagning av den svenska kronan mot Euron ar de
storsta forklaringarna till kvartalets svaga resultat.

Vi har tagit ett ordentligt steg mot malet att halvera innehavet av egna anlaggningar
under rakenskapsaret genom forsaljning av totalt 16 MW, varav 12 MW avser
forsaljning av parken Jungs-Asa till Munich Re under det andra kvartalet. Avyttringar
av befintliga anlaggningar skapar handlingsfrihet och utrymme for satsningar pa
kommande projekt. Affaren med Munich Re omfattar dven nybyggnation av en park
pa 26 MW som vi kommer att leverera till dem under slutet av 2016. Eolus kommer
dessutom att ansvara for forvaltningen av bada parkerna.
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| december tecknade Eolus och Google ett nytt elhandelsavtal omfattande all el som
kommer att produceras i vindpark Jendsen i Sundsvall med en effekt pd 76 MW.
Byggnation av parken kommer att paborjas under 2016 och tidigt under 2018

Trots utmaningarna
fortséatter utbyggnaden

planeras parken att borja leverera el. Att Google véljer att teckna ytterligare ett av vindkraft pa véra
elhandelsavtal med Eolus illustrerar var formaga att erbjuda attraktiva vindkrafts- marknader just for att de
anlaggningar och konkurrenskraftiga elleveranserbjudanden. Eolus kommer nu att basta vindkrafts-

kunna marknadsfora ett hogkvalitativt investeringsobjekt i miljardklassen. Bada projekten har lagst
affarerna visar pa en framtidstro fran bolag som vagar investera nar marknaden ar kostnad per producerad
utmanande och som gér det med en tanke om hur var framtida energiférsérjning MWh jamfort med andra

behdéver se ut. nyetableringar.

Nyligen har vi éverlamnat vindpark Fréreda till vara kunder Region Skane och
Sundbybergs Stad. Parken omfattar sju verk om totalt 23 MW. Produktionen fran
Region Skanes verk kommer att motsvara 40 % av elférbrukningen i deras
verksamhet. Investeringen visar pa ett konkret satt hur malsattningar inom klimat
och energiomradet kan uppfyllas. Varje verk i parken skordar energi ur vinden fran
nastan 12 500 m2. Utvecklingen har varit hisnande! Proportionerna ger en indikation
pa vilken stor betydelse vindkraften kommer att ha i den fortsatta omstallningen till
en energiforsorjning som ar miljomassigt, ekonomiskt och socialt hallbar.

Riksdagen har under hésten fattat beslut om justeringar i elcertifikatsystemet. Dels
beslutades om en teknisk justering genom 6kad kvotplikt for att utbyggnaden ska na
malsattningen om 26,4 TWh i systemet till 2020 och dels beslutades om en
ambitionshéjning med ytterligare 2 TWh enligt ett avtal med Norge. Andringarna
galler fran den 1 januari 2016 och innebar att kvotplikten okar kraftigt de narmaste
aren. For 2016 uppgar kvotplikten till 23,1 % jamfort med 14,3 % 2015. Vi forvantar
oss att besluten kommer att leda till hogre priser pa elcertifikat pa kort och
medellang sikt.

De laga ersattningsnivaerna, omstalining av projektportféljen och sena
riksdagsbeslut om elcertifikaten innebér att vi rdknar med att etablera nagot farre
verk under verksamhetsaret 2015/2016 &n under foregdende verksamhetsar.

Projektutvecklingen pa vara utlandska marknader fortsatter. Vindkraftens betydelse
for omstallningen av energisystemen kommer att vara stor i manga lander. Den
nordamerikanska marknaden fér vindkraft ar en av varldens storsta och snabbast
vaxande. Eolus har identifierat och férvarvat tva intressanta vindkraftsprojekt under
utveckling i Nevada, Crescent Peak och Comstock. Projekten omfattar upp till
maximalt cirka 700 MW. Affaren innebar en diversifiering av Eolus projektportfolj
som ger oss mdjlighet att med en begransad insats forvarva och tillsammans med
séljarna utveckla tva projekt med god potential. Avsikten &r att utveckla och sélja
projektrattigheterna som byggklara projekt. Satsningen kommer att ledas av Eolus
tidigare vice VD Hans-Christian Schulze.

Till sist vill jag passa pa att halsa er alla valkomna till Eolus arliga vindkraft-
seminarium och arsstimma som ager rum i Hassleholm den 30 januari.

Héassleholm 2016-01-27
Per Witalisson
Verkstallande direktor
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Nettoomsattning och resultat forsta kvartalet
1 september 2015 - 30 november 2015

Nettoomsattningen uppgick till 17,1 (363,7) MSEK, vilket & en minskning med Nettoomséttning
346,6 MSEK jamfort med motsvarande period féregdende rakenskapsar.

Rérelseresultatet uppgick till -19,8 (29,6) MSEK, vilket ar en minskning med
49,5 MSEK. Verkligt vardeférandring avseende valutaderivatinstrument har

800

700

paverkat rorelseresultatet negativt med 7,6 MSEK, vilket ska jamforas med 600
positivt belopp om 1,4 MSEK for motsvarande period foregaende ar. Under 500
perioden har inga vindkraftverk uppforts och sammanlagt har 2 vindkraftverk 400

med en effekt om 4,0 MW 6verlamnats till kunder. Motsvarande period

foregdende ar 6verlamnades 11 vindkraftverk med en effekt om 21,4 MW. 500

200

Den lagre omsattningen och rorelseresultatet ar till storsta del beroende pa att 100
inga nya vindkraftverk tagits i drift och 6verlamnats till kund men beror aven pa 0 -
lagre elproduktion och elpriser samt negativ paverkan av valutaderivat. Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2014/2015 2015/2016
Resultat fran finansiella poster uppgick till -7,4 MSEK jamfort med -9,1 MSEK MSEK
motsvarande period foregaende ar. Verkligt vardeforandring avseende
rantederivatinstrument ingar med negativt belopp om -0,1 MSEK i posten finansiella
kostnader innevarande rakenskapsar, vilket ska jamforas med -4,0 MSEK for
motsvarande period féregdende ar. Rorelseresultat
- 100
Nettoomsattning Q1 Q1 Heldr 20
2015-09-01  2014-09-01  2014-09-01
KSEK -2015-11-30  -2014-11-30  -2015-08-31 60 —
Projektering 479 324328 1397238 40—
Elproduktion 14 970 38304 106 720 20 ~I— -
Drift och Foérvaltning 1787 1271 5863 0
Eliminering -167 -218 -7 684 20 I
Koncernen 17 069 363685 1502137 40
-60
Rorelseresultat Q1 Q1 Helar 80
10Q20Q30Q4Q1Q2Q30Q4
2015-09-01  2014-09-01  2014-09-01 Q1 Q2Q3Q4Q1Q2Q3 Q
KSEK -201511-30  -2014-11-30  -2015-08-31 2014/2015 | 2015/2016
Projektering -21 658 16 647 119 748 MSEK
Elproduktion 1257 12 347 -31 701
Drift och Forvaltning 556 631 1992
Koncernen -19 845 29 625 90 040

Finansiell stallning

Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken p& pagaende vindkraftsprojekt
och i vilket stadium dessa befinner sig. Nar det galler projekt som kommer att
avyttras nyckelfardiga till kunder, stravar bolaget efter kundfinansiering i takt med
projektets fardigstallande.
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Koncernens soliditet uppgick till 52,4 procent vid kvartalets utgang att jamféra med
51,4 procent vid motsvarande tidpunkt foregaende rakenskapsar.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -79,2 MSEK jamfort med
-144,2 MSEK motsvarande period foregaende rakenskapsar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under kvartalet till 26,7 MSEK
jamfort med -1,2 MSEK motsvarande period féregaende rakenskapsar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under kvartalet till -27,9 MSEK
jamfort med 113,8 MSEK motsvarande period foregaende ar.

Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 161,1 (55,7) MSEK, en 6kning med
105,4 MSEK. Utover likvida medel fanns en outnyttjad checkkredit om 195 MSEK
samt en outnyttjad limit om 135 MSEK fo6r finansiering av lager av idrifttagna
vindkraftsanlaggningar. Motsvarande period foregdende period var checkkrediten
utnyttjad med 31,8 MSEK och lagerlimiten med 116 MSEK.

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt
projekt under utveckling

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling
uppgick vid periodens utgang till 412,2 (1 230,3) MSEK, vilket & en minskning med
818,1 MSEK jamfort med motsvarande tidpunkt foregaende rakenskapsar.
Foregdende ar ingick 19 vindkraftverk bokférda som lager hanforliga till det
elférsaljningsavtal som tecknats med Google.

Vid kvartalets utgang var 23 vindkraftverk under uppférande jamfort med 25 vid
motsvarande tidpunkt féregdende ar.

Vindkraftverk som ar redovisade som anlaggningstillgangar &ar hanforliga till
segmentet Elproduktion. Tillsammans med vindkraftverk redovisade som lager
producerar de el som bolaget séljer. | syfte att Idpande utveckla och férnya
tillgdngsportfoljen for elproduktion kan nya vindkraftverk etableras och befintliga
avyttras. Tva vindkraftverk redovisade som anlaggningstillgngar har avyttrats under
perioden.

Skulder

Vid rakenskapsarets utgang uppgick nettokassan till 0,3 MSEK att jamféra med
en nettoskuld om -565,1 MSEK vid motsvarande tidpunkt féregaende
rakenskapsar.

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Delarsrapport Q1 2015/2016

Kassaflode,
I6pande
verksamhet,
MSEK

600
500
400
300
200
100
0
-100
-200

| [ |
QL Q3 QI Q3
2014/2015 2015/2016

Nettoskuld/-kassa,

400,0
300,0
200,0
100,0

0,0

-100,0
-200,0
-300,0
-400,0
-500,0
-600,0
-700,0

MSEK

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q30Q4
2014/2015 | 2015/2016

Sida 7 av 26



Segmentsinformation

Projektering

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkraftsprojektor-

erna i Sverige och Norden. Eolus hade till och med kvartalets utgdng medverkat

vid uppforandet av 477 vindkraftverk med en total effekt pa cirka 735 MW. Projekt

realiseras framst genom uppférande av vindkraftverk som avyttras nyckelfardiga till

investerare. | de fall dar kundkontrakt inte ingatts vid tidpunkten da anlaggningen

tas i drift s& redovisas intakter och kostnader fran driften i segmentet elproduktion

till dess att anlaggningen avyttras. Projekt kan ocksa realiseras genom forsaljning ﬂ |
av projektrattigheter. Resultatavrakning efter uppférande sker da godkand provdrift - Hg Y
genomforts. Omsattning och resultat varierar kraftigt mellan enskilda kvartal samt

rakenskapsar, beroende pa takten i uppférande av vindkraftsparker sa val som nar

avyttringar av dessa sker. Projekteringsverksamheten finansieras framst genom

eget kapital, byggkrediter eller genom férskott fran kunder.

For narvarande bedriver Eolus projekteringsverksamhet i Sverige, Norge, Finland
och Baltikum. | december tecknade Eolus avtal om forvarv av tva vindkraftsprojekt i
Nevada i USA. Forvarven ska slutligen godkannas pa Eolus arsstamma den 30
januari 2016. De forsta vindkraftverken av modell Vestas V126 3,3 MW med en
totalh6jd pa 180 meter i vindpark Froreda har precis uppforts och ar de hittills stérsta
vindkraftverken i Eolus historia.

Projektering under forsta kvartalet 1 september 2015 - 30
november 2015

Omséttning fran projektering och férsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar
och projektrattigheter uppgick till 0,5 (324,3) MSEK. Under perioden har 0 (22)
vindkraftverk tagits i drift med en total effekt pa 0 (48,2) MW.

Den lagre omsattningen &r i sin helhet hanforlig till att inga nya verk tagits i drift och
Overlamnats till kund.

| oktober tecknade Eolus avtal med Vestas om leverans av atta vindkraftverk av
modell Vestas V112 3,3 MW. Dessa ska uppféras i vindpark Iglasjon i Kungsbacka
kommun. Efter rapportperioden har Eolus tecknat avtal med Munich Re som
kommer att forvarva samtliga verk i parken nar den ar fardigstalld under hésten
2016.
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Nyckeltal Projektering

KSEK

Q1
2015-09-01
-2015-11-30

Q1 Helar

2014-09-01  2014-09-01
-2014-11-30  -2015-08-31

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter
Rorelseresultat

479
1508
-21 658

324328 1397238
2294 19 758
16 647 119 748

Projektportfolj Sverige

Koncernen 2015-11-30
Total effekt

Koncernen 2014-11-30
Total effekt

Antal verk MW Antal verk MW
Forprojektering 282 929 442 1055
Projektering 608 1821 1039 2752
Projekt med fardiga tillstand 247 687 220 535
Under uppférande 23 65 25 58
Totalt: 1160 3502 1726 4400
Forandring av innehav av Q1 Q1 Helar
vindkraftsanlaggningar i drift, 2015-09-01  2014-09-01  2014-09-01
MW -2015-11-30  -2014-11-30  -2015-08-31
Vindkraftsanlaggningar i drift vid
periodens ingang 58,2 88,3 88,3
varav varulager 13,6 44,3 44,3
varav anlaggningstillgangar 44,6 44,0 44,0
Uppf6rt under perioden 0,0 48,2 68,6
Forvarvat under perioden 0,0 3,2 3,2
Avyttrat under perioden -4,0 21,4 -101,9
Nettoférandring
vindkraftsanlaggningar i drift -4,0 30,0 -30,1
Vindkraftsanlaggningar i drift vid
periodens utgang 54,2 118,3 58,2
varav varulager 13,6 74,3 13,6
varav anlaggningstillgdngar 40,6 44,0 44.6

Orderstock

Vid kvartalets utgang uppgick orderstocken till 431,9 (272,7) MSEK.
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Elproduktion

Koncernen bedriver elproduktion fran egna vindkraftsanlaggningar bokférda
antingen som varulager eller anlaggningstillgang. Intakterna kommer fran forsaljning
av el och fran forsaljning av de elcertifikat som tilldelas producenter av fornybar el. | i
syfte att I6pande utveckla och férnya tillgangsportféljen for elproduktion kan nya

vindkraftverk uppféras och befintliga avyttras.

Elproduktion under forsta kvartalet
1 september 2015 - 30 november 2015

Under perioden september 2015 — november 2015 uppgick elproduktionen fran
koncernens vindkraftverk till 36,9 GWh, jamfort med 79,6 GWh fér motsvarande
period foregaende rakenskapsar. For jamforbara anlaggningar har produktionen varit
hogre &n motsvarande period rakenskapsaret 2014/2015. Omséttningen fran
segmentet elproduktion uppgick till 15,0 (38,3) MSEK. Den genomshnittliga intdkten
for elproduktionen uppagick till 401 (481) SEK/MWh. Den genomsnittliga intékten for
elproduktionen fortsatter att vara lag till fljd av att saval el- och elcertifikatspriser ar
laga vid samma tidpunkt.

Under perioden var priserna pa el lagre &n motsvarande manader under
rakenskapsaret 2014/2015. For elomrade 3 uppgick det genomshnittliga elpriset pa
Nordpool under kvartalet till 219 SEK/MWh jamfort med 302 SEK/MWh samma
period féregaende ar. Motsvarande siffror for elomrade 4 var 227 SEK/MWh jamfort
med 303 SEK/MWh &ret innan.

Under perioden har prisbilden p& elcertifikat varit htgre jamfort med foregadende
kvartal under aret. Med undantag for januari 2015 har de tre hogsta
manadsmedelprisen for 2015 uppnatts under kvartalet. Det genomsnittliga manatliga
spotpriset for elcertifikat handlade hos SKM var 162,50 SEK under september 2015
— november 2015, jamfort med 182,0 SEK for motsvarande period 2014. | oktober
fattade riksdagen beslut om en justering av kvotkurvan for att kompensera tidigare
felaktiga antaganden samt en ambitionshéjning om 2 TWh inom den svenska delen
av det gemensamma elcertifikatsystemet med Norge. Besluten innebér en
uppskruvad kvotkurva i nartid vilket bor minska 6verskottet av certifikat inom
systemet.

Tva vindkraftverk redovisade som anlaggningstillgangar har avyttrats under
rapportperioden.

Foregdende ar ingick elproduktion fran vindkraftverk hanforliga till det
elforsaljningsavtal som tecknats med Google.

Nyckeltal Elproduktion Q1 Q1 Helar

2015-09-01  2014-09-01  2014-09-01
MSEK -2015-11-30  -2014-11-30  -2015-08-31
Nettoomséttning 14 970 38 304 106 720
Ovriga rorelseintakter 86 0 1586
Rorelseresultat 1257 12 347 -31 701
Elproduktion, MWh 36 946 79 575 242 250
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Ovriga rorelseintéakter bestar av realisationsresultat fran avyttringar av framst
vindkraftverk redovisade som anlaggningstillgangar.

Vid utgangen av kvartalet agde koncernen en installerad effekt om sammanlagt 54
MW med en beraknad arlig produktion om 133 GWh. Av andelen utgér 41 MW med
beraknad arsproduktion 95 GWh anlaggningstillgangar. Resterande 14 MW med
beraknad arsproduktion 38 GWh utgér varulager.
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Drift- och férvaltning

Eolus har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett alla de
omraden som berdrs vid uppforande och drift av vindkraftverk. Bolaget har under
l&ng tid med hjalp av egen personal erbjudit tekniska och administrativa
konsulttjanster at vindkraftsintressenter. Eolus kan darmed erbjuda kompletta drift-
och administrationstjanster at agare av vindkraftsanlaggningar for ett tryggt 4gande
dar intéakter maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande
efterfragan pa dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare som ager
storre vindparker och fran lokala aktorer med mindre anlaggningar. Verksamheten
ger Eolus stabila, aterkommande och langsiktiga intaktsstrommar.

Drift och forvaltning under forsta kvartalet
1 september 2015 - 30 november 2015

Omsattningen fran drift- och forvaltning av externa vindkraftsanlaggningar uppgick till
1,8 (1,3) MSEK.

Vid rapportperiodens utgang hade Eolus drift- och forvaltningsuppdrag for egen och
kunders rakning pa totalt 303 MW.

Nyckeltal Drift och forvaltning Q1 Q1 Helar

2015-09-01  2014-09-01  2014-09-01
MSEK -2015-11-30  -2014-11-30  -2015-08-31
Nettoomséttning 1787 1271 5863
Rorelseresultat 556 631 1992

Ovriga vasentliga handelser under forsta kvartalet

Den 10 oktober drabbades Eolus av en stor forlust d& styrelseledamoten Tord Johansson avled. Tord
hade ett skarpt intellekt, stort sinne for affarer och en rattfram attityd. Han lamnar ett stort tomrum efter
sig hos Eolus och i svenskt naringsliv. Hos Eolus kommer vi att minnas Tord med stor varme.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 1 december 2015 tilltrddde Marcus Landelin som vice VD, tillika operativ chef
for Eolus.

| december tecknade Eolus ett nytt elhandelsavtal (Power Purchase Agreement,
PPA) med Google. Avtalet innebar att Google under en tioarsperiod kommer att
kopa all el som produceras i vindpark Jendsen som omfattar 76 MW och som &r
beraknad att tas i drift under varen 2018. Eolus kan i och med avtalet erbjuda
investerare en intressant mojlighet.

| december tecknade Eolus avtal med Munich Re om forsaljning av tva vindparker
omfattande totalt 38,4 MW. Avtalet ror vindpark Iglasjon i Kungsbacka kommun som
bestar av atta vindkraftverk av modell Vestas V112 med en sammanlagd effekt om
26,4 MW som fardigstalls under hdsten 2016. Dessutom omfattar avtalet vindpark
Jung-Asa som bestér av sex Vestas V90 med en total effekt om 12 MW som
driftsattes under 2014.

| december tecknades avtal om forvarv av tva vindkraftsprojekt under utveckling i
Nevada i USA. Forvarvet avser 100 % av agarandelarna i de amerikanska bolagen
Crescent Peak Renewables LLC och Comstock Wind LCC. Crescent Peak ager
rattigheterna till ett annu inte tillstAndsgivet vindkraftsprojekt om 200-600 MW i Clark
County i Nevada och Comstock &ger rattigheterna till ett annu inte tillstandsgivet
vindkraftsprojekt om 20-100 MW i Storey Washoe och Carson City County i Nevada.
Affaren omfattar en delning av nettovinst vid en framtida forsaljning av projekten. D&
saljarbolaget indirekt till 65 % kontrolleras av Eolus tidigare vice VD Hans-Christian
Schulze och forvarvet inte bedéms vara av obetydlig betydelse for Eolus, kommer
forvarven att foreldggas bolagsstémma i Eolus den 30 januari 2016 for
godkannande.

| januari tecknade Eolus avtal med Vestas om leverans av atta vindkraftverk av
modell V126 med en total effekt om 26,4 MW till projekt LAngmarken i Kristinehamns
kommun. Avsikten &r att uppféra och salja anlaggningen nyckelfardig. Tva av verken
kommer att avyttras till offentliga investerare, Landstinget i Kalmar 1an samt Malmo
Stad, da Eolus lamnat vinnande anbud i offentliga upphandlingar.

Framtidsutsikter

Energimarknaden &r inne i en stark forandringsprocess. Med laga ersattningsnivaer
for el paverkas hela energisektorn och ingen produktionsmetod star opaverkad fran
denna marknadsutveckling. Ekonomiska realiteter tillsammans med miljohansyn
forandrar produktionsmixen saval som affarsmodeller. Vindkraft och andra
fornyelsebara energislag blir en allt viktigare del av inte bara den svenska utan
ocksa av den globala elproduktionen. Samtidigt forsoker fler och fler energibolag och
andra investerare att salja av eller minska sin exponering inom fossilbaserade
produktionsmetoder.
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Pa den svenska marknaden kan noteras att fyra karnkraftreaktorer kommer att
avvecklas i fortid pa grund av bristande lonsamhet till fljd av 1aga elpriser. Detta
samtidigt som det hos dgarna pagar diskussioner om framtiden for dvriga sex
reaktorer. Enligt preliminar statistik frdn Svensk Energi stod karnkraften for strax
over en tredjedel av den svenska elproduktionen under 2015. Under 2015 fortsatte
ocksa Sverige att producera mer el &n vad som konsumeras inom landet vilket
innebar en nettoexport av el under aret. Fortsatta mojligheter att exportera el ar
positivt for Sverige. | oktober fattade den svenska riksdagen beslut om justeringar i
kvotkurvan for elcertifikat p& grund av tidigare felaktiga antaganden samt en héjning
av den svenska ambitionsnivan inom elcertifikatsystemet. Sammantaget bedoéms
detta ha en positiv effekt for de fornybara energislag som inryms inom systemet.

KVOTER | ELCERTIFIKATSYSTEMET
Kvot
0.30

0,05 }

0,00 ¢
2003 2005 2007 2000 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031 2033 2035

H Kvoter 1or svensk ambitionshojning
I Nya kvoter for "Kontrolistation 16r elcertifikatsystemet 20157
Kvoter enligt lag (2011:1200) om elcertifikat Kalla: Energimyndighaton

Utbver Sverige bedriver Eolus verksamhet i Norge, Finland och Baltikum som ar
lander med en mindre mogen marknad for vindkraft &n den svenska.
Foérutsattningarna mellan landerna varierar vad galler stédsystem, infrastruktur,
vindresurser och behov av ny inhemsk elproduktion. Eolus har aven valt att ta steget
in p& den amerikanska vindkraftsmarknaden genom forvarv av tva projekt under
utveckling i delstaten Nevada. Forvarven av dessa ska slutligen godkénnas av Eolus
arsstamma den 30 januari 2016. USA &r nast efter Kina varldens storsta marknad for
vindkraft och har offensiva mal for utbyggnaden av fornybar elproduktion.

Landbaserad vindkraft ar ett av de absolut billigaste satten att tillféra ny
produktionskapacitet. Effektiviseringar i hela vardekedjan av ett vindkraftsprojekts
livslangd for att mota investerarnas avkastningskrav ar en nédvandighet. Genom
markant séankta kostnader for att etablera vindkraft kan projekt fortsatt realiseras
med lonsamhet for den slutlige investeraren aven i tider med laga samlade
ersattningsnivaer for el och elcertifikat. Eolus langa erfarenhet av att uppfora
vindkraftsanlaggningar tilsammans med de fullstandiga drift- och férvaltningstjanster
bolaget erbjuder sorjer for att bolaget fortsatt ska kunna erbjuda attraktiva
investeringsobjekt till olika kategorier av investerare.
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Moderbolaget

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 7,3 (351,0) MSEK med ett
resultat efter finansiella poster pa -15,2 (31,5) MSEK och kvartalets resultat uppgick
till -11,8 (24,5) MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick vid rakenskapsérets
utgang till 138,3 MSEK jamfort med 44,4 MSEK vid motsvarande tidpunkt
foregaende rakenskapséar. Moderbolagets soliditet uppgick till 44,7 procent jamfort
med 50,0 procent vid féregdende rakenskapsars slut.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Eolus koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU.

Deldrsrapporten ar uppréattad enligt IAS 34 Delérsrapportering samt Arsredovisnings-
lagen. De redovisningsprinciper som tillampas 6verensstammer med de redovis-
ningsprinciper som anvandes vid uppréattandet av den senaste arsredovisningen.
Inga nya redovisningsprinciper géallande fran 1 september 2015 har vasentligen
paverkat koncernen.

Moderbolaget Eolus Vind AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till sid 28-29 i Eolus
arsredovisning for 2014/2015. Inga andra vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
har identifierats under den senaste perioden. P& balansdagen hade moderbolaget
utestaende valutaterminer uppgaende till 22,0 MEUR. Dessa hade ett negativt
marknadsvarde om -2,0 MSEK. Dotterbolaget Ekovind AB har ingatt swapavtal
avseende rantesakring av skulder till kreditinstitut for egna vindkraftsanlaggningar.
Dessa hade pa balansdagen ett negativt marknadsvarde om -35,4 (-37,2) MSEK.
Marknadsvardet redovisas i koncernens Rapport i sammandrag 6ver finansiell
stéllning under posten Derivatinstrument.

Personal

Genomsnittligt antal anstallda i koncernen uppgick under kvartalet till 31 (34).

Eolusaktien

Eolus B-aktie handlas sedan den 2 februari 2015 p& Small Cap pa Nasdaq
Stockholm och innan dess pd NASDAQ OMX First North Premier i Stockholm.
Mellan den 1 september 2015 och 30 november 2015 omsattes 1 622 332
aktier till kurser mellan 20,00 och 24,50 SEK, med ett medelpris pa 22,27 SEK.
Senaste betalkurs den 27 januari 2016 var 24,10 SEK.
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Utdelning och arsstamma

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebarande att Eolus aktieutdelning éver
en langre period ska folja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst
efter skatt. Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets investeringsbehov och
finansiella stéllning.

For rakenskapsaret 2014/2015 foreslar styrelsen en utdelning om 1,50 (1,50) SEK
per aktie. Som avstamningsdag for utdelning foreslas den 2 februari 2016. Om
stdmman beslutar i enlighet med forslaget berdaknas utdelning komma att utsandas
av Euroclear Sweden AB den 5 februari 2016.

Arsstamma kommer att hallas i Hassleholm l6rdagen den 30 januari 2016.

| samband med &rsstamman anordnas ett seminarium med temat "Férnybar energi
for framtiden” i Hassleholms kulturhus.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende har skett under kvartalet.
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Resultatrakning i sammandrag koncernen Q1 Q1 Helar
2015-09-01 2014-09-01 2014-09-01
KSEK Not -2015-11-30 -2014-11-30 -2015-08-31
Nettoomséttning 1 17 069 363 685 1502 137
Ovriga rorelseintakter 2 1594 2294 21344
18 663 365 979 1523481
Rorelsens kostnader
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under
uppférande och projekt under utveckling 31489 153 552 -613 059
Kostnad for varor och projektering -36 647 -454 214 -625 657
Ovriga externa kostnader -10 785 -18 264 -62 858
Personalkostnader -5971 -6 692 -22 822
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -7 187 -7 789 -94 462
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 0 -97
Ovriga rorelsekostnader 3 -9 407 -2 947 -14 487
Rorelseresultat -19 845 29 625 90 040
Resultat fran finansiella poster 4 -7 382 -9 149 -14 797
Resultat fore skatt -27 227 20 476 75243
Skatt pa periodens resultat 5619 -5023 4751
Periodens resultat -21 608 15 453 79994
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -21 361 15 691 80 906
Héanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -247 -238 -912
Periodens resultat -21 608 15 452 79994
Utestdende/genomsnittligt antal aktier (tusental) 24 907 24 907 24 907
Resultat per aktie (SEK) fore/efter utspadning -0,86 0,63 3,25
Rapport i sammandrag totalresultat koncernen
KSEK
Periodens resultat -21 608 15 453 79994
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakning
Omrakningsdifferens 114 111 176
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 114 111 176
Periodens totalresultat -21 494 15564 80 170
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -21 247 15 802 81082
Héanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -247 -238 -912
Periodens totalresultat -21 494 15 564 80170
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Rapport i sammandrag 6ver finansiell stallning koncernen

KSEK Not 2015-11-30 2014-11-30  2015-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 304 854 407 555 338 748
Innehav i intresseforetag 8 680 8 804 8 703
Uppskjutna skattefordringar 40 47 1280
Ovriga finansiella tillgangar 6 2223 3056 3055
Summa anlaggningstillgangar 315 797 419 462 351 787
Omséttningstillgangar
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt
projekt under utveckling 412192 1230285 379 552
Forskott till leverantdrer 233010 45 945 187 278
Kundfordringar 6 143 192 27 585 18 148
Derivatinstrument 6 0 1158 5653
Aktuella skattefordringar 27 455 22 313 18 223
Ovriga kortfristiga fordringar 6 50 272 23944 47 457
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 12 564 27 459 9735
Likvida medel 6 161 119 55 738 241522
Summa omséattningstillgangar 1039805 1434427 907 568
SUMMA TILLGANGAR 1355602 1853889 1259 355
KSEK Not 2015-11-30 2014-11-30 2015-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 710 066 952 464 731 314
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 51 50
Summa eget kapital 710071 952 515 731 364
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 5,6 132 179 203 413 149 192
Langfristiga avsattningar 7 927 8 682 8 841
Uppskjutna skatteskulder 83482 106 062 90 085
Ovriga langfristiga skulder 293 1365 488
Summa langfristiga skulder 223 881 319 522 248 607
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 5,6 28 595 417 380 39745
Leverantdrsskulder 6 32 829 35398 5436
Derivatinstrument 6 37333 37 169 35323
Aktuella skatteskulder 92 0 67
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 22 099 41 814 23 360
Forskott fran kunder 300 591 44 432 173 242
Ovriga kortfristiga skulder 6 111 5659 2211
Summa kortfristiga skulder 421 651 581 852 279 384
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1355602 1853889 1259 355
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Rapport i sammandrag 6ver kassafloden koncernen Q1 Q1 Helar
2015-09-01 2014-09-01 2014-09-01
KSEK -2015-11-30 -2014-11-30 -2015-08-31
Loépande verksamhet
Rorelseresultat -19 845 29 625 90 040
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 10 282 4824 88 962
-9 563 34 449 179 003
Erhallen ranta -321 311 1060
Erlagd ranta -2 877 -5 840 -19 074
Betald inkomstskatt -8 941 -8 151 -11 342
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore -21 702 20 769 149 647
férandrinaar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -57 469 -164 936 565 264
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -79 171 -144 167 714911
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1240 -845 -1208
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 27 126 203 50 763
Forvarv av andelar i koncernforetag 0 -508 -5 388
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 853 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 26 739 -1 150 44 167
Upptagna lan 0 119 791 116 567
Amortering lan -28 083 -6 735 -435 485
Kapitaltillskott 158 788 1300
Utbetald utdelning 0 0 -286 431
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -27 925 113 844 -604 049
Periodens kassafléde -80 357 -31 473 155 029
Likvida medel vid periodens borjan 241 522 86 499 86 499
Valutakursdifferens i likvida medel -46 712 -6
Likvida medel vid periodens slut 161 119 55 738 241 522
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Rapport i sammandrag 6ver foérandring eget kapital koncernen

Ovrigt Innehav utan
Aktie- tillskjutet Balanserat] Summa Eolus bestdmmande Totalt eget

KSEK kapital kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande kapital

Per 1 september 2014 24 907 439 913 -215 472 057 936 662 47 936 709

Periodens resultat 15 691 15 691 -238 15 453

Ovrigt total resultat 111 111 111

Summa Totalresultat 111 15691 15 802 -238 15 564

Transaktioner med aktiedgare

Kapitaltillskott frdn agare utan 242 242

bestdmmande inflytande

Per 30 november 2014 24 907 439 913 -104 487 748 952 464 51 952 515

Periodens resultat 65 215 65 215 -674 64 541

Ovrigt total resultat 65 65 65

Summa Totalresultat 65 65 215 65 280 -674 64 606

Transaktioner med aktieagare

Fondemission 24 907 -24 907

Inlosen av aktier -24 907 -224 163 -249 070 -249 070

Utbetald utdelning -37 361 -37 361 -37 361

Kapitaltillskott fran &gare utan 674 674

bestdmmande inflytande

Per 1 september 2015 24 907 190 843 -39 515 602 731 313 51 731 364

Periodens resultat -21 361 -21 361 -247 -21 608

Ovrigt total resultat 114 114 114

Summa Totalresultat 114 -21 361 -21 247 -247 -21 494

Transaktioner med aktiedgare

Kapitaltillskott fran &gare utan 201 201

bestdammande inflytande

Per 30 november 2015 24 907 190 843 75 494 241 710 066 5 710 071
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Koncernens noter

Not 1 Segmentsinformation

Drift och Gemensamt,
0Q12015-09-01-2015-11-30, KSEK Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 479 14 970 1787 -167 17 069
Owriga rorelseintakter 1508 86 - - 1594
Kostnader -23 645 -13 799 -1 231 167 -38 508
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-634) (-6 553) - - (-7 187)
Segmentets rorelseresultat -21 658 1257 556 - -19 845
Resultat frén finansiella poster -7 382
Resultat fore skatt -27 227
Skatt pa periodens resultat 5619
Periodens resultat -21 608

Drift och Gemensamt,
Q12014-09-01-2014-11-30, KSEK Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomséttning 324 328 38 304 1271 -218 363 685
Owriga rorelseintakter 2 294 - - - 2 294
Kostnader -309 975 -25 959 -640 218 -336 356
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-910) (-6 879) - - (-7 789)
Segmentets rérelseresultat 16 647 12 347 631 - 29 624
Resultat frén finansiella poster -9 149
Resultat fore skatt 20 475
Skatt pa periodens resultat -5 023
Periodens resultat 15 451

Drift och
Segmentens tillgdngar Projektering Elproduktion forvaltning Gemensamt Koncern
Per 30 november 2015 535 158 425 841 394 603 1 355 602
Per 30 november 2014 480 066 1 215 626 158 197 1 853 889

Not 2 Ovriga rorelseintakter

Vardeforandringar derivatinstrument avseende valutasakringar ingar for kvartalet med resultatpéverkan om 0 (1 366) KSEK.

Not 3 Ovriga rorelsekostnader

Vardeforandringar derivatinstrument avseende valutasakringar ingdr for kvartalet med negativ resultatpaverkan -7 606 (0)

KSEK.

Not 4 Resultat fran finansiella poster
Vardeforandringar derivatinstrument avseende rantesakringar medfor for kvartalet negativ resultatpaverkan om -57 (-4 018)

KSEK.

Not 5 Stallda sakerheter

Stallda sakerheter uppgar till 812 365 (974 499) KSEK.
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Not 6 Finansiella instrument - upplysningar om verkligt varde per klass

Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2015-11-30, KSEK varde varde
Tillgdngar i balansréakningen
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Owriga finansiella tillgangar 2223 2223 2
Lanefordringar och kundfordringar
Likvida medel 161 119 161 119 2
Kundfordringar 143 192 143 192 2
Owriga kortfristiga fordringar 2441 2441 2
Spéarrade bankmedel 43 914 43 914 2
Upplupna réanteintakter 4 4 2
Skulder i balansrédkningen
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatskulder
Valutaterminer 1953 1953 2
Ranteswappar 35 380 35 380 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réantebarande skulder 160 774 160 774 2
Leverantorsskulder 32 829 32 829 2
Owriga skulder 303 303 2
Upplupna réntekostnader 308 308 2
Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2014-11-30, KSEK varde varde
Tillgangar i balansrakningen
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Owriga finansiella tillgangar 3 056 3 056 2
Tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Valutaderivat 1158 1158 2
Lanefordringar och kundfordringar
Likvida medel 55 738 55 738 2
Kundfordringar 27 585 27 585 2
Owriga kortfristiga fordringar 1368 1 368 2
Spérrade bankmedel 19 785 19 785 2
Upplupna réanteintakter 47 a7 2
Skulder i balansrédkningen
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatskulder
Ranteswappar 37 169 37 169 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Rantebarande skulder 620 793 620 793 2
Leverantorsskulder 35 398 35 398 2
Owriga skulder 575 575 2
Upplupna rantekostnader 2 326 2 326 2

Derivatinstrument

Eolus tillampar inte sakringsredovisning. Derivatinstrument fér hantering av valuta- och rénterisk redovisas som omséttningstillgangar
eller kortfristiga skulder och klassificeras som innehav for handel. Vardeférandringar i valutaderivat redovisas i resultatrdkningen som
ovriga rorelseintakter eller dvriga rorelsekostnader. Vardeforandringar i réntederivat redovisas i finansnettot.

Beskrivning av verkligt varde
Rantebé&arande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder berdknas genom en diskontering av framtida kassafléden av kapitalbelopp och ranta diskonterade
till aktuell marknadsranta.
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Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs
som kan tecknas p& balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Det verkliga vardet for ranteswappar baseras pa en diskontering
av beréknade framtida kassafloden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgdngspunkti marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillg&ngar och skulder

For kundfordringar, 6vriga fordringar/skulder, upplupna intakter och kostnader samt leverantdrsskulder med en kvarvarande 16ptid pa

mindre &n 6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Not 7 Ej kassaflodespaverkande poster

Q1 Q1

2015-09-01 2014-09-01

Koncernen, KSEK -2015-11-30 -2014-11-30
Awskrivning och nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar 7 187 7789
Orealiserade valutakursdifferenser -3 594 -1 687
Realisationsvinster fran awttringar av anlaggningstillgangar 268 -8
Foérandringar av avsattningar -914 96
Vardering av derivat till verkligt vérde 7 606 -1 366
Realisationsresultat och uppskjuten likvid vid awttring av dotterbolag -262 -
Owrigt 9 B
Summa 10 282 4824
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag Q1 Q1 Helar
2015-09-01 2014-09-01 2014-09-01
KSEK -2015-11-30 -2014-11-30 -2015-08-31
Nettoomséttning 7317 350 976 1348 830
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under
uppférande och projekt under utveckling 31489 158 134 -606 008
Ovriga rorelseintakter 1083 778 12772
39 889 509 889 755 594
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -36 380 -452 963 -595 108
Ovriga externa kostnader -6 579 -13 761 -40 487
Personalkostnader -5 806 -6 530 -22 366
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar -1 440 -1185 -14 403
Ovriga rérelsekostnader -2 -880 -6 689
Rorelseresultat -10 318 34 569 76 541
Resultat fran finansiella poster -4 857 -3023 83720
Bokslutsdispositioner 0 0 -47 376
Resultat fore skatt -15 175 31546 112 885
Skatt pa periodens resultat 3385 -7 054 -6 123
Periodens resultat * -11 790 24 492 106 762
* Moderbolagets totalresultat dverensstammer med rets resultat.
Moderbolagets balansrékning i sammandrag
KSEK 2015-11-30 2014-11-30 2015-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 66 117 26 464 79 001
Finansiella anlaggningstillgangar 201 790 199 283 199 259
Summa anlaggningstillgangar 267 907 225747 278 260
Omsattningstillgangar
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande
samt projekt under utveckling 286 609 1087 492 255121
Forskott till leverantorer 230 684 44 287 185 365
Ovriga rérelsefordringar 267 842 132 518 139 593
Likvida medel 138 332 44 436 230516
Summa omsattningstillgangar 923 467 1308 733 810 595
SUMMA TILLGANGAR 1191 374 1534 480 1088 855
KSEK 2015-11-30 2014-11-30 2015-08-31
EGET KAPITAL, AVYSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 425778 641 726 437 566
Obeskattade reserver 137 093 140 634 137 093
Avsaéttningar 2119 1659 2621
Langfristiga skulder 201 43 207 393
Kortfristiga skulder 626 183 707 254 511 182
SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 1191 374 1534 480 1088 855
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Delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

HASSLEHOLM den 27 januari 2016
Eolus Vind AB (publ)

Hans-Goran Stennert Jan Bengtsson Fredrik Daveby Niclas Eriksson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sigrun Hjelmqvist Bengt Simmingskdld Per Witalisson

Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Informationen i denna delérsrapport &r sddan som Eolus Vind AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for
offentliggérande torsdagen den 28 januari 2016 kl 08.30.

Denna rapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Finansiell kalender

Arsstamma 2016
Delarsrapport Q2
Delarsrapport Q3
Bokslutskommuniké 2015/2016

30 januari 2016
21 april 2016

6 juli 2016

25 oktober 2016

Definitioner och ordlista

Segment projektering | segmentet ingar
forséljning och kostnader av nyckelfardiga
vindkraftsanlaggningar samt idrifttagna
vindkraftverk till externa investerare. |
segmentet ingar aven intakter/kostnader
fran forsaljning av projektrattigheter.

Segment elproduktion | segmentet ingar
samtliga intékter och kostnader relaterade
till produktion och forséljning av el samt
elcertifikat. Darutéver ingar aven
realisationsresultat fran avyttring av
vindkraftverk redovisade som
anlaggningstillgang.

Segment drift- och forvaltning

| segmentet ingar intakter och kostnader
fran drift- och férvaltning av vindkrafts-
anlaggningar at bade externa och interna
kunder.

Kontaktinformation

Per Witalisson, VD
Telefon: +46 (0)10 — 199 88 02
per.witalisson@eolusvind.com

Eolus Vind AB (publ)

Box 95

281 21 Hassleholm

Tel (vx): +46 (0)10 — 199 88 00

Uppforda verk Verken &r uppfoérda och
har genomgatt godkand provdrift och &r
Gvertagna fran turbinleverantor. Verket
6verlamnas antingen till kund som
nyckelfardig anlaggning eller éverfors till
Eolus varulager.

Under uppférande Byggnation av
verket pagar.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkénd provdrift och producerar el.

Soliditet Eget kapital i procent av
balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Arets resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Verkligt vardeférandring av finansiella
derivat Avser forandringen i finansiella
instruments verkliga vérde, vilket berédknas
med metoder och baseras pa ingangsdata
som kan observeras for tillgangen eller
skulden, antingen direkt (priser) eller indirekt
(harledda fran priser).

Periodens resultat Resultat efter skatt.

Nettoskuld/-kassa Rantebarande skulder
minskat med likvida medel.

Catharina Persson, CFO
Telefon: +46 (0)10 — 199 88 17
catharina.persson@eolusvind.com

info@eolusvind.com
www.eolusvind.com
Org nr. 556389-3956
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