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Delérsrapport 1 mars 2017 — 31 maj 2017

Forséljning av vindpark Jenasen ger rekordstor

orderstock

Verksamhetsarets tredje kvartal 1 mars 2017 — 31 maj 2017

Rorelseresultatet uppgick till -7,3 (-11,7) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till -7,8 (-13,8)

Under perioden éverlamnades motsvarande 0,0 (5,8) vindkraftverk med en total effekt om

Under perioden uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk till 11,6 (20,8) GWh

= Nettoomsattningen uppgick till 9,3 (158,0) MSEK.
S5
MSEK. Periodens resultat efter skatt uppgick till -5,7 (-11,1) MSEK.
=» Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,22 (-0,43) SEK per aktie.
=» Under perioden togs 0 (7) nya vindkraftverk med en total effekt om 0,0 (14,6) MW i drift.
S5
0,0 (11,9) MW till kunder.
>
med en genomsnittlig intakt pa 407 (362) SEK/MWh.
> | mars uppfylldes samtliga villkor i forvarvsavtalet av 60 procent av Wind Wall
Development LLC och Eolus dotterbolag Eolus North America har tilltratt sin andel av
bolaget.
_>

om 106 MEUR. Byggnation av parken som bestar av 23 Vestas V126 3,45 MW
vindkraftverk pagar och parken beréknas vara fardigstalld under sommaren 2018 da Eolus
kommer att resultatavrakna affaren. Parken omfattas av ett elhandelsavtal som Eolus
tecknade med Google i december 2015. Som en del av affaren kommer Eolus foér en
engangssumma om 9 MEUR att forvarva ratten till 96 procent av de elcertifikat parken

kommer att producera under de 15 ar den &r beréattigad till certifikat.

| maj ingick Eolus avtal om att avyttra vindpark Jenasen till Munich Re for en kopesumma

Koncernens resultat i korthet Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helér
2017-03-01 2016-03-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
-2017-05-31 -2016-05-31 -2017-05-31 -2016-05-31 -2016-08-31
Nettoomsattning, MSEK 9,3 158,0 784,3 635,1 6934
Rorelseresultat, MSEK -7,3 -11,7 12,1 -9,9 -15,9
Resultat fore skatt, MSEK -7.8 -13,8 16,0 -23,0 -29.1
Vardeforandringar derivat fore skatt, MSEK* 0,0 0,7 4.1 -5,3 -5,0
Periodens resultat, MSEK -5,7 -111 11,5 -18,6 -23.9
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK* -0,22 -0,43 0,49 -0,72 -0,92
Eget kapital per aktie, SEK* 25,94 27,15 25,94 27,15 26,94
Kassafléde fran den I6pande verksamheten, MSEK -127,0 -53,0 13,1 120,9 134,2
Balansomslutning, MSEK 871,9 1037,1 871,9 10371 1269,6
Nettoskuld - /nettokassa +, MSEK* 94,5 1451 94,5 145,1 139,8
Orderstock per balansdagen, MSEK 1305,7 618,3 1 305,7 618,3 620,7
Under perioden drifttagna verk, antal 0,0 7,0 16,0 14,0 14,0
Verk dverlamnade till kund, antal 0,0 5,8 24,0 21,8 26,5
Under perioden drifttagna verk, MW 0,0 14,6 52,8 37,7 37,7
Verk overlamnade till kund, MW 0,0 11,9 68,9 51,5 57,6
Elproduktion, GWh 11,6 20,8 48,7 106,0 123,6
Soliditet, %* 74,3 65,2 74,3 65,2 52,9
Avkastning pa eget kapital efter skatt, %* neg neq 2,3 neq neq
* for definition av alternativa finansiella nyckeltal se sidan 26
Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Delarsrapport Q3 2016/2017 | Publicerad 2017-07-05 Sida 1 av 26



Eoluskoncernen i korthet

Eolus &r en av marknadens ledande vindkraftsaktorer. Eolus ska skapa véarden i alla

led inom ramen for projektering, etablering och drift av anlaggningar for fornybar
energi samt anlaggningar for energilagring och erbjuda saval lokala som Fakta Eolus Vind:
internationella investerare attraktiva och konkurrenskraftiga investeringsobjekt. Antal uppforda verk:

507 st

Svensk projektportfolj, vindkraftverk:

L . . . . Landbaserade
Verksamheten bedrivs inom de tre segmenten projektering, elproduktion samt drift

och forvaltning. Eolus huvudidé &r att i segmentet projektering realisera projekt Per den 31/5 2017

942 st

framst genom forséljning av nyckelférdiga drifttagna anléaggningar till en bred kund-
bas av investerare. Affarsmodellen innefattar &ven att delar av projektportféljen
realiseras genom forsaljning av projektrattigheter avseende tillstAndsgivna projekt
och projekt under utveckling. Eolus bedriver dven elproduktion frAn egna vindkrafts-
anlaggningar. | syfte att Idpande utveckla och foérnya vindkraftportféljen for
elproduktion kan nya vindkraftverk uppféras och befintliga avyttras till kunder som vill
investera i anlaggningar som redan &r i drift. Inom det tredje segmentet, drift och
forvaltning, erbjuder Eolus ett komplett koncept for drift och forvaltning av vindkrafts-
anlaggningar. Verksamhetens mal ar att ge agare av vindkraftsanlaggningar ett
bekymmersfritt Agande och sakerstalla storsta mojliga driftnetto fran anlaggningarna
Over tid.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotterbolagen Ekovind
AB, Svenska Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB, Eolus Elnat AB, Eolus Wind
Power Management AB, SIA Eolus, Eolus Vind Norge AS, Eolus Oy, Eolus North
America Inc samt dotterdotterbolaget OU Baltic Wind Energy. Utéver ovanstaende
bolag ingar aven ett antal bolag bildade for att driva utveckling av specifika
vindkraftsprojekt.
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VD har ordet

| mitten av april kom slutligen besked fran den svenska och norska regeringen
angaende elcertifikatsystemets utformning efter 2020. Beskedet innebar att Norge inte
satter upp ndgon ny malsattning, medan Sverige utékar ambitionen med 18 TWh till
2030 i enlighet med férra sommarens Energiéverenskommelse. Projekt som byggs i
Norge efter 2021 kommer inte att erhalla elcertifikat, men utfardade certifikat kommer
att fortsatta att handlas p& en gemensam marknad.

Den utdragna processen skapade osakerhet i marknaden och har medfért 1aga priser
pa elcertifikat under vintern och varen. Priserna har inte paverkats i ndgon storre grad
efter beskeden. Dock fortsatter Gverskottet av certifikat att minska pa grund av lagre
utbyggnadstakt och 6kad efterfragan pa certifikat genom hogre kvotplikt. Under 2018
och 2019 6kas kvotplikten dessutom ytterligare genom beslut om att justera for
historiska felberakningar under dessa ar. Detta bor leda till en mer balanserad
certifikatmarknad de narmaste aren.

Fran Eolus sida valkomnar vi den svenska forlangningen av elcertifikatsystemet.
Samtidigt accentuerar vi arbetet med att utveckla och etablera projekt for den svenska
och norska marknaden som inte kommer att vara beroende av nagot stodsystem alls.
Det ar min fasta 6vertygelse att vi kommer na den punkt dér nordisk vindkraft klarar
sig pa helt egna meriter innan 2030.

Den tekniska utvecklingen i var bransch fortsatter i snabb takt. Vi invigde nyligen
vindpark Langmarken i Kristinehamn. Varje verk i parken beraknas producera nastan
tio ganger mer el an det forsta verket som Eolus etablerade i Kristinehamn for drygt tio
ar sedan. Alla de ledande vindkraftstillverkarna lanserar nu verk med en effekt 6ver 4
MW och med rotorstorlekar med diameter upp mot 150 meter. Utvecklingen visar
tydligt att vindkraft och annan férnybar energi inte ar ett udda alternativ till andra
produktionsslag utan en nédvandighet och det nya normala.

I maj undertecknade vi Eolus hittills storsta affar. Munich Re férvarvar vindpark
Jenasen for 106 miljoner euro. All el som kommer att produceras i parkens 23
vindkraftverk av modell Vestas V126 3,45 MW omfattas av ett 10-arigt elnandelsavtal
med Google for att férsorja deras serverhall i Finland med fornybar el. Inom ramen for
affaren kommer Eolus att fér 9 miljoner euro férvarva ratten till 96 procent av de
elcertifikat som Jendsen kommer att producera under 15 &r fran idrifttagandet 2018.
Parken ar under byggnation och berdknas sta klar under sommaren 2018. Jenasen ar
den sjatte vindparken som Eolus far fortroende att leverera till Munich Re vilket vi ar
mycket stolta dver. Totalt har Eolus med detta fatt fortroende att leverera cirka 147
MW till Munich Re och vi har drift och administrationsavtal for samtliga dessa
vindparker. Nu lyfter vi blicken mot nasta tva projekt i omradet, Kraktorpet och
Nylandsbergen. Tillsammans omfattar de drygt 60 verk och malet &r att etablera
dessa parker under 2019.
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Det ar olyckligt att USA beslutat sig for att dra sig ur Parisavtalet. Globalt sett kommer
beslutet att forsvaga USA:s roll i det globala klimatarbetet och @ven forsvara det. Den
amerikanska marknaden for fornybar energi fortsatter dock att utvecklas mycket
starkt. Den federala skattelattnaden PTC ligger fast och en stor del av utbyggnaden av
fornyelse-bar elproduktion i USA styrs av delstatliga ambitioner och regelverk. Bade
Nevada och Kalifornien dar Eolus driver projekt har tydliga mal som ar gynnsamma for
férnybar elproduktion.

Eolus kommer att fortsatta att stréva efter att vara en attraktiv partner i omstéllningen
till ett fornybart samhalle. Genom lang erfarenhet och hog kompetens inom bolaget
har vi stor flexibilitet att skraddarsy l6sningar for vara kunder oavsett storlek och
marknad.

Hassleholm 2017-07-04

Per Witalisson
Verkstallande direktor
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Nettoomsattning och resultat tredje kvartalet
1 mars 2017 — 31 maj 2017

Nettoomsattningen uppgick till 9,3 (158,0) MSEK, vilket &r en minskning med

148,7 MSEK jamfort med motsvarande period foregdende rakenskapsar.
Rorelseresultatet uppgick till -7,3 (-11,7) MSEK, vilket ar en forbéttring med
4,4 MSEK. Den lagre omsattningen beror pa att inga verk drifttagits och
resultatavraknats under kvartalet. Motsvarande period féregaende ar
overlamnades 5,8 vindkraftverk med en effekt om 11,9 MW. Det sammantaget
forbattrade rorelseresultatet beror framst pa lagre kostnader samt positiv
valutapaverkan. Verkligt vardeforandring avseende valutaderivatinstrument
har paverkat rérelseresultatet negativt med -0,5 MSEK, vilket ska jamftras
med negativt belopp om -0,8 MSEK for motsvarande period féregaende ar.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -0,5 MSEK jamfort med -2,1 MSEK
motsvarande period foregaende ar. Lagre belaning i koncernen har medfort

lagre rantekostnader for innevarande rakenskapsar. Posten har paverkats
positivt av valutaeffekter. Verkligt vardeférandring avseende réntederivat-

instrument ingar med positivt belopp om 0,5 MSEK innevarande rakenskaps-

ar, vilket ska jamforas med positivt belopp om 1,5 MSEK fér motsvarande

Nettoomsattning
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Nettoomsattning Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Heldr
2017-03-01 2016-03-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
KSEK -2017-05-31 -2016-05-31 -2017-05-31 -2016-05-31 -2016-08-31
Projektering 1125 147 966 753 138 589 006 637 242
Elproduktion 4732 7 602 21176 39927 46 333
Drift och Férvaltning 3590 2769 10531 7026 10933
Eliminering -173 -375 -583 -849 -1 062
Koncernen 9274 157 962 784 262 635110 693 446
Rorelseresultat Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2017-03-01 2016-03-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
KSEK -2017-05-31 -2016-05-31 -2017-05-31 -2016-05-31 -2016-08-31
Projektering -7 723 -7 515 14 468 -13741 -17 195
Elproduktion 195 -3820 -3 355 2989 1
Drift och Forvaltning 265 -378 947 838 1245
Koncernen -7 263 -11 713 12 060 -9914 -15 949
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Nettoomsattning och resultat verksamhetsarets forsta nio
manader 1 september 2016 — 31 maj 2017

Nettoomséattningen uppgick till 784,3 (635,1) MSEK, vilket ar en 6kning med 149,2
MSEK jamfort med motsvarande period foregaende rakenskapsar. Rorelse-
resultatet uppgick till 12,1 (-9,9) MSEK, vilket &r en 6kning med 22,0 MSEK. Den
hdgre omsattningen ar hanforlig till dverlamnandet av 16 drifttagna verk samt 8
verk fran lager. Det forbattrade rérelseresultatet beror framst pa flera drifttagna och
overlamnade verk till kunder &n motsvarande period foregdende ar samt positiv
valutapaverkan. Verkligt vardeférandring avseende valutaderivatinstrument har
paverkat rorelseresultatet negativt med -3,0 MSEK, vilket ska jamforas -5,1 MSEK
for motsvarande period foregaende ar.

Under verksamhetsaret har 16 vindkraftverk med en effekt om 52,8 MW uppforts,
varav samtliga per balansdagen dverlamnats till kunder. Motsvarande period
foregaende ar drifttogs 14 vindkraftverk med effekt om 37,7 MW varav 12,8 av
dessa dverlamnades till kund under samma period.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 3,9 MSEK jamfort med -13,1 MSEK
motsvarande period foregdende ar. Lagre beldning i koncernen har medfort lagre
rantekostnader for innevarande rékenskapsar och omvardering av valutakonton har
paverkat posten positivt. Verkligt vardeforandring avseende rantederivatinstrument har
paverkat positivt med 7,0 MSEK innevarande réakenskapsar, vilket ska jamféras med
-0,3 MSEK for motsvarande period foregaende ar.

Finansiell stallning

Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagaende vindkraftsprojekt och i
vilket stadium dessa befinner sig samt nyttjande av kreditfaciliteter. Nar det galler
projekt som kommer att avyttras nyckelfardiga till kunder, stravar bolaget efter
kundfinansiering i takt med projektets fardigstallande.

Koncernens soliditet uppgick till 74,3 procent vid kvartalets utgang att jamfora med 65,2
procent vid motsvarande tidpunkt foregaende rakenskapsar.

Kassaflode, lopande

Kassaflode och likvida medel verksamhet, MSEK
Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick under kvartalet till -127,0 300
MSEK jamfort med -53,0 MSEK motsvarande period foregdende rakenskapsar. 250
Skillnaden beror pa fler antal verk under uppforande. 200
150
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under kvartalet till -4,0 MSEK 100
jamfort med -4,1 MSEK motsvarande period foregdende rakenskapsar. 50
0
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under kvartalet till -1,4 -50 I
MSEK jamfort med -3,5 MSEK motsvarande period foregdende ar. -100

-150
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 137,3 (291,5) MSEK, en minskning 201512016 | 20162017

med -154,2 MSEK. Utéver likvida medel fanns en outnyttjad checkkredit om 75
MSEK samt tva outnyttjade ram- respektive byggkrediter om totalt 855 MSEK.
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Byggkrediten om 600 MSEK avser etableringen av vindpark Jenasen och resterande
ramkredit ar hanforlig till dvrig byggverksamhet. Vid motsvarande tidpunkt foregdende
rakenskapsar fanns en outnyttjad checkkredit om 75 MSEK.

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt
under utveckling

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling
uppgick vid periodens utgang till 316,8 (294,5) MSEK, vilket &r en 6kning med 22,3
MSEK jamfort med motsvarande tidpunkt féregdende rakenskapsar. Vid periodens

utgang var 34 vindkraftverk under uppférande jamfort med 16 vid motsvarande Nettoskuld/-kassa
tidpunkt féregéende &r. Vindkraftverk under uppférande varierar kraftigt dels MSEK ’
beroende pa antal verk under uppférande, dels i vilket stadium dessa befinner sig. 50,

Vindkraftverk som &r redovisade som anlaggningstillgangar ar hanforliga till 2000

segmentet Elproduktion. Tillsammans med vindkraftverk redovisade som lager

producerar de el som bolaget séljer. | syfte att I6pande utveckla och férnya 150.0
tillgdngsportfoljen for elproduktion kan nya vindkraftverk etableras och befintliga

avyttras. 1000

Skulder 50,0

Vid periodens utgang uppgick nettokassan till 94,5 MSEK att jamféra med en

. . . o . o 0.0
nettokassa om 145,1 MSEK vid motsvarande tidpunkt foregaende rdkenskapsar. AP A——

2015/2016 = 2016/2017
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Segmentsinformation

Projektering

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkraftsprojektor-
erna i Sverige och Norden. Eolus hade till och med kvartalets utgdng medverkat
vid uppfoérandet av 507 vindkraftverk med en total effekt pa cirka 825 MW. Projekt
realiseras framst genom uppférande av vindkraftverk som avyttras nyckelfardiga till
investerare. | de fall dar kundkontrakt inte ingatts vid tidpunkten da anlaggningen
tas i drift s& redovisas intakter och kostnader fran driften i segmentet elproduktion
till dess att anlaggningen avyttras. Projekt kan ocksa realiseras genom forsaljning
av projektrattigheter. Resultatavrakning efter uppférande sker da godkand provdrift
genomforts. Omsattning och resultat varierar kraftigt mellan enskilda kvartal samt
rakenskapsar, beroende pa takten i uppforande av vindkraftsparker sa val som nar
avyttringar av dessa sker. Projekteringsverksamheten finansieras framst genom
eget kapital, byggkrediter eller genom forskott fran kunder. For narvarande bedriver
Eolus projekteringsverksamhet i Sverige, Norge, Finland, USA och Baltikum.

Projektering under tredje kvartalet 1 mars 2017 — 31 maj 2017

Omsattning fran projektering och férsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar och
projektrattigheter uppgick till 1,1 (148,0) MSEK. Under perioden har 0 (7) vindkraftverk tagits
i drift med en total effekt pa 0 (14,6) MW. Sammanlagt har 0,0 (5,8) verk med en total effekt
om 0,0 (11,9) MW o6verlamnats till kunder.

Den lagre omsattningen &r hanforlig till att inga verk dverlamnats till kunder under kvartalet.

I mars uppfylldes samtliga villkor i forvarvsavtalet av 60 procent av Wind Wall
Development LLC frAn ZCF Wind Wall LLC och Eolus dotterbolag Eolus North America
Inc har tilltrétt sin andel av bolaget. Tillsammans med ZCF Wind Wall LLC avser Eolus
genom Wind Wall Development LLC att utveckla och bygga en vindpark nara
Tehachapi i Kalifornien i USA omfattande cirka 40 MW.

I maj ingick Eolus avtal om att avyttra vindpark Jenasen till Munich Re for en
kdpesumma om 106 MEUR. Byggnation av parken som bestar av 23 Vestas V126 3,45
MW vindkraftverk pagar och parken berdknas vara fardigstalld under sommaren 2018
da Eolus kommer att resultatavrakna affaren. Parken omfattas av ett elhandelsavtal
som Eolus tecknade med Google i december 2015. Som en del av affaren kommer
Eolus fér en engdngssumma om 9 MEUR att forvarva réatten till 96 procent av de
elcertifikat parken kommer att producera under de 15 ar den &r berattigad till certifikat.
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Projektering under verksamhetsarets forsta nio manader
1 september 2016 — 31 maj 2017

Omesattning fran projektering och forsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar och

projektrattigheter uppgick till 753,1 (589,0) MSEK. Under perioden har 16 (14) vindkraftverk
tagits i drift med en total effekt pa 52,8 (37,7) MW. Sammanlagt har 24,0 (21,8) verk med en
total effekt om 68,9 (51,5) MW 6verlamnats till kunder.

Nyckeltal Projektering Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helé&r
2017-03-01 2016-03-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
KSEK -2017-05-31 -2016-05-31 -2017-05-31 -2016-05-31 -2016-08-31
Nettoomsattning 1125 147 966 753138 589 006 637 242
Owriga rorelseintéakter 1052 240 3524 1843 1489
Rorelseresultat -7 723 -7 515 14 468 -13741 -17 195
Projektportfo” Sverige Koncernen 2017-05-31 Koncernen 2016-05-31
Total effekt Total effekt
Antal verk MW Antal verk MW
Forprojektering 256 786 295 982
Projektering 400 1270 517 1604
Projekt med fardiga tillstand 252 782 278 836
Under uppférande 34 103 16 53
Totalt: 942 2942 1106 3476
Foérandring av innehav av Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
vindkraftsanlaggningar i drift, 2017-03-01 2016-03-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
MW -2017-05-31 -2016-05-31 -2017-05-31 -2016-05-31 -2016-08-31
Vindkraftsanlaggningar i drift vid
periodens ingéng 22,3 41,7 38,3 58,2 58,2
varav varulager 0,0 1,7 1,2 13,6 13,6
varav anlaggningstillgdngar 223 40,0 37,2 44,6 446
Uppfort under perioden 0,0 14,6 52,8 37,7 37,7
Forvarvat under perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Awttrat under perioden 0,0 -11,9 -68,9 51,5 -57,6
Nettoférandring
vindkraftsanlaggningar i drift 0,0 2,7 -16,1 -13,8 -19,9
Vindkraftsanlaggningar i drift vid
periodens utgang 22,3 444 22,3 44.4 38,3
varav varulager 0,0 4.4 0,0 4.4 1,2
varav anlaggningstillgdngar 223 40,0 223 40,0 37,2
Orderstock
Vid kvartalets utgang uppgick orderstocken till 1 305,7 (618,3) MSEK.
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Elproduktion

Koncernen bedriver elproduktion fran egna vindkraftsanlaggningar bokférda antingen \
som anlaggningstillgangar eller varulager. Intakterna kommer fran forsaljning av el och
fran forsaljning av de elcertifikat som tilldelas producenter av férnybar el. | syfte att
I6pande utveckla och fornya tillgangsportféljen for elproduktion kan nya vindkraftverk
uppféras och befintliga avyttras. Detta leder till svangningar i mangden producerad
och forsald el.

Elproduktion under tredje kvartalet
1 mars 2017 — 31 maj 2017

Elproduktionen frdn koncernens vindkraftverk uppgick till 11,6 GWh, jamfért med 20,8 GWh
for motsvarande period féregdende rakenskapsar. For jamforbara anlaggningar har
produktionen varit vasentligt hogre an motsvarande period féregdende rakenskapsar.
Omsattningen frAn segmentet elproduktion uppgick till 4,7 (7,6) MSEK. Minskningen blir en
foljd av strategin att minska antalet dgda verk. Den genomsnittliga intakten for
elproduktionen uppgick till 407 (362) SEK/MWh.

Under perioden var priserna pa el genomsnittligt hogre an motsvarande manader under
foregaende rakenskapsar. For elomrade 3 uppgick det genomsnittliga elpriset pa Nordpool
under kvartalet till 285 SEK/MWh jamfort med 208 SEK/MWh samma period foregaende ar.
Motsvarande siffror for elomrade 4 var 287 SEK/MWh jamfort med 211 SEK/MWh aret
innan. Medelpriserna fér manaderna i Eolus tredje kvartal var nagot lagre &n medelpriserna i
det andra kvartalet som var rena vintermanader.

Under perioden har prisbilden p& elcertifikat varit lagre jamfort med motsvarande period
foregaende rakenskapsar. Det genomsnittliga manatliga spotpriset for elcertifikat handlade
hos SKM var cirka 71 SEK under kvartalet, jamfort med cirka 138 SEK for motsvarande
period foregaende rakenskapsar. Priserna pa elcertifikat var under perioden pressade pa
grund av bland annat osékerheten kring hur de 18 TWh som fastslagits i den politiska
Energidverenskommelsen skulle férdelas och hur en éverenskommelse med Norge kring
hanteringen av forlangningen skulle kunna utformas. Priserna tycks dock ha stabiliserat sig
efter att regeringen i april presenterade en proposition om férlangningen av
elcertifikatsystemet samt en uppgdérelse med Norge.
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Elproduktion under verksamhetsarets forsta nio manader
1 september 2016 — 31 maj 2017

Elproduktionen fran koncernens vindkraftverk uppgick till 48,7 GWh, jamfort med 106,0 GWh
for motsvarande period foregaende rakenskapsar. For jamforbara anlaggningar har
produktionen varit vasentligt hbgre an motsvarande period foregaende rakenskapsar.
Omesattningen frdn segmentet elproduktion uppgick till 21,2 (39,9) MSEK med en
genomsnittlig intdkt om 435 (377) SEK/MWh. Den lagre omséattningen ar hanférlig till
strategin att minska antalet agda verk.

Nyckeltal Elproduktion Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar

2017-03-01 2016-03-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
KSEK -2017-05-31 -2016-05-31 -2017-05-31 -2016-05-31 -2016-08-31
Nettoomséttning 4732 7 602 21176 39927 46 333
Owriga rorelseintakter* 227 -87 2922 556 725
Rorelseresultat 195 -3820 -3355 2989 1
Elproduktion, MWh 11 629 20 755 48 691 105970 123 622

*Fran 1 september 2016 har Eolus andrat klassificeringen av intakter och kostnader avseende vidarefakturerade driftrelaterade

kostnader. Omklassificering har ej skett pa jamférelseperioder vilket paverkar jamférbarheten. For ytterligare information se
redovisningsprinciperna.

Vid rapportperiodens utgang dgde koncernen en installerad effekt om sammanlagt 22 MW med

en beréknad arlig produktion om 49 GWh. Samtliga &gda verk ar vid bokslutstillfallet redovisade
som anlaggningstillgang.
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Drift- och férvaltning

Eolus har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett alla de
omraden som berors vid uppforande och drift av vindkraftverk. Bolaget har under
l&ng tid med hjalp av egen personal erbjudit tekniska och administrativa konsult-
tjanster at vindkraftsintressenter. Eolus kan darmed erbjuda kompletta drift- och
administrations-tjanster at agare av vindkraftsanlaggningar for ett tryggt 4gande
dar intédkter maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande
efterfragan pa dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare som ager
storre vindparker och fran lokala aktérer med mindre anlaggningar. Verksamheten
ger Eolus stabila, aterkommande och langsiktiga intéaktsstrommar.

Drift och forvaltning under tredje kvartalet
1 mars 2017 — 31 maj 2017

Omsattningen fran drift- och forvaltning av vindkraftsanlaggningar uppgick till 3,6 (2,8) MSEK
varav 3,5 (2,7) MSEK till externa kunder.

Drift och forvaltning under verksamhetsarets forsta nio manader
1 september 2016 — 31 maj 2017

Omeséttningen fran drift- och forvaltning av vindkraftsanlaggningar uppgick till 10,5 (7,0) MSEK
varav 10,2 (6,6) MSEK till externa kunder. Vid rapportperiodens utgang hade Eolus drift- och
forvaltningsuppdrag for egen och kunders rakning pa totalt 331,8 MW varav 314,1 till externa
kunder.

Nyckeltal Drift och forvaltning Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar

2017-03-01 2016-03-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
KSEK -2017-05-31 -2016-05-31 -2017-05-31 -2016-05-31 -2016-08-31
Nettoomsattning 3590 2769 10531 7026 10933
Owriga rorelseintakter* 3863 0 8 130 0 0
Rorelseresultat 265 -378 947 838 1245

*Fran 1 september 2016 har Eolus dndrat klassificeringen av intékter och kostnader avseende vidarefakturerade driftrelaterade
kostnader. Omklassificering har ej skett pa jamférelseperioder vilket paverkar jamférbarheten. For ytterligare information se
redovisningsprinciperna.

Ovriga vasentliga handelser under tredje kvartalet

Den 19 april lamnade den svenska regeringen en proposition till riksdagen som innebar att
det svenska elcertifikatsystemet férlangs och utdkas med 18 TWh till 2030. Samma dag
meddelade de svenska och norska regeringarna att de traffat avtal om villkoren fér den
svenska forlangningen och ambitionsékningen i systemet. Beskeden &r positiva och innebér
att forutsattningarna for fortsatt utbyggnad klarnat vasentligt.
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Framtidsutsikter

Det pagar en snabb och stark forandringsprocess pa energimarknaden. Med
l&ga ersattningsnivaer for el paverkas hela energisektorn och ingen produk- an
tionsmetod stér opaverkad frdn denna marknadsutveckling. Aven om de globala
priserna pa fossilbaserad energiproduktion i stor utstrackning styr prishilden ser
vi att investeringarna i fornybara produktionsmetoder star for en majoritet av de
nya investeringarna i ett globalt perspektiv. | ett svenskt perspektiv har vind-
kraften haft en fantastisk utveckling och gatt fran 1 Twh producerad el under
2006 till omkring 15,5 TWh 2016. Vindkraft &r numera véletablerat som landets
tredje storsta elproduktionsmetod efter vattenkraft och karnkraft.

Energioverenskommelsen frdn sommaren 2016 innebar en malsattning att Sverige skaji
stalla om till en elproduktion som till 100 procent &r férnybar. Overenskommelsen
innehaller ett nytt mal for utbyggnaden med 18 TWh inom elcertifikatsystemet mellan
2021 och 2030. Det innebér att uppskattningsvis 60 miljarder kronor kommer att
investeras i fornybar elproduktion i Sverige under tio &r med start 2021. Med radande
kostnadslage for att etablera ny fornybar elproduktion kommer en stor del av dessa
investeringar att ske i vindkraft. Den svenska och norska regeringen kom i april 2017
overens om hur den svenska férlangningen av elcertifikatsystemet ska utformas i
relation till det existerande gemensamma svensk-norska certifikatsystemet. Denna
overenskommelse bidrar till att skapa klarhet i vilka férutsattningar som kommer att rada
pa certifikatsmarkanden vilket ar positivt efter en tid med stor osakerhet. En osakerhet
som paverkat investeringsviljan pa marknaden.

Under de senaste aren har det producerats mer el &n vad som konsumerats pa svenska
marknaden vilket gett Sverige mdjligheter att bli nettoexportor av el. Sverige har stora
mojligheter att bli ett gront batteri fér Europa med stor produktion av koldioxidfri
elproduktion som kan ersétta smutsig fossilbaserad kraft i andra lander. Fortsatta
mojligheter att exportera el ar positivt fér Sverige varfor det ar viktigt att fortsatta
utbyggnaden av 6verforingskapacitet inte bara inom landet utan ocksa till andra lander.
Att energiuppgorelsen tar stallning for utbyggd dverforingskapacitet for att mojliggora
export ar darfor positivt. Med framtida majligheter att lagra el finns stora mojligheter for
Sverige att ha en hogre andel intermittenta kraftslag som vind och sol &n idag.

Eolus har valt att ta steget in pa den amerikanska vindkraftsmarknaden som &r varldens
nast storsta efter Kina. Detta genom forvarv av tva projekt under utveckling i delstaten
Nevada samt ett forvarv av 60 procent i ett joint venture for repowering i Kalifornien.
Tillvaxtpotentialen bedéms som fortsatt mycket god da det finns offensiva mal for
vindkraftsutbyggnaden nationellt sdval som péa delstatlig niva och langsiktiga
skatteregler som ar gynnsamma for vindkraft. Presidenten Donald Trump har en mycket
mer positiv syn pa fossilbaserad elproduktion och en mindre miljévanlig agenda an den
tidigare presidenten vilket bland annat manifesterats i beslutet att USA ska lamna
Parisavtalet. Men da stodsystemet PTC (production tax credit) ar 6verenskommet
mellan demokrater och republikaner bedéms det st stabilt. Dartill ska laggas att
enskilda delstater har egna malsattningar for utbyggnaden av fornybar elproduktion.
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Landbaserad vindkraft ar ett av de absolut billigaste satten att tillféra ny produktions-
kapacitet. Kostnaden for att etablera ny vindkraft &r redan idag lagre &n kostnaderna for
att etablera ny karnkraft och Eolus malsattning ar att fortsatta pressa kostnaderna per
producerad MWh. Effektiviseringar i hela vardekedjan av ett vindkraftsprojekts livslangd
for att mota investerarnas avkastningskrav ar en nédvandighet. Genom markant sénkta
kostnader for att etablera vindkraft kan projekt fortsatt realiseras med ldnsamhet fér den
slutlige investeraren aven i tider med laga samlade ersattningsnivaer for el och
elcertifikat. Eolus langa erfarenhet av att uppfora vindkraftsanlaggningar tillsammans
med de fullstdndiga drift- och férvaltningstjanster bolaget erbjuder sorjer for att bolaget
fortsatt ska kunna erbjuda attraktiva investeringsobjekt till olika kategorier av
investerare.

Moderbolaget

Nettoomséattningen for det tredje kvartalet uppgick till 4,2 (151,2) MSEK med ett resultat
efter finansiella poster pa -4,9 (-5,9) MSEK och kvartalets resultat uppgick till -3,2 (-4,7)
MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens utgang till 111,2 MSEK att
jamfoéra med 282,5 MSEK vid motsvarande tidpunkt foregdende rakenskapsar.
Moderbolagets soliditet uppgick till 62,4 procent jamfért med 58,3 procent foregaende ar.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Eoluskoncernen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU.

Deldrsrapporten &r upprattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisnings-
lagen.

Moderbolaget Eolus Vind AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Fran om med 1 september 2016 redovisar Eolus vidarefakturerade driftrelaterade
kostnader pa raden "Ovriga externa kostnader". Motsvarande vidarefakturering
redovisas pa raden "Ovriga rorelseintakter". Innan 1 september 2016 har kostnader och
intakter for sddana driftrelaterade kostnader nettoredovisats pa raden "Ovriga externa
kostnader”. Det har inte varit praktiskt genomforbart for Eolus att &ndra klassificeringen
for de jamforelseperioder som presenteras i denna finansiella rapport. Pa de stéllen i
den finansiella rapporten som detta har paverkat jamférbarheten lamnas upplysning om
detta. Den &ndrade hanteringen har inte paverkat Totalresultat eller eget kapital.

Forutom ovanstdende forandring 6verensstammer de redovisningsprinciper som
tilampas med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. Inga nya redovisningsprinciper gallande fran 1 september 2016 har
vasentligen paverkat koncernen.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Fo6r en beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till sid 36—37 i Eolus
arsredovisning for 2015/2016. Inga andra vasentliga risker och osékerhetsfaktorer har
identifierats under den senaste perioden. Pa balansdagen hade moderbolaget
utestdende valutaterminer uppgaende till 4,0 (28,0) MEUR. Dessa hade ett positivt
marknadsvarde om 1,1 (0,6) MSEK. Dotterbolaget Ekovind AB har ingatt swapavtal
avseende rantesakring av skulder till kreditinstitut fér egna vindkraftsanlaggningar.
Dessa hade pa balansdagen ett negativt marknadsvarde om -15,9 (-35,6) MSEK.
Marknadsvardet redovisas i koncernens Rapport i sammandrag 6ver finansiell stallning
under posterna Derivatinstrument.

Personal

Genomsnittligt antal anstallda i koncernen uppgick under verksamhetsaret till 33 (32).

Eolusaktien

Eolus B-aktie handlas sedan den 2 februari 2015 p& Small Cap pa& Nasdaq
Stockholm och innan dess pd NASDAQ OMX First North Premier i Stockholm.
Mellan den 1 mars 2017 och den 31 maj 2017 omsattes 1 723 020 aktier till kurser
mellan 19,90 och 23,50 SEK, med ett medelpris pa 21,05 SEK. Senaste betalkurs
den 4 juli 2017 var 21,50 SEK.

Utdelning och arsstamma

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebérande att Eolus aktieutdelning éver en
langre period ska folja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst efter
skatt. Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets investeringsbehov och finansiella
stéllning.

For rakenskapsaret 2015/2016 beslutade arsstamman den 28 januari 2017 om en
utdelning motsvarande 1,50 (1,50) SEK per aktie. Utbetalning av utdelningen skedde
den 3 februari 2017.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende har skett under kvartalet.
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Resultatrakning i sammandrag koncernen Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Hel&r
2017-03-01 2016-03-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
KSEK Not -2017-05-31 -2016-05-31 -2017-05-31 -2016-05-31 -2016-08-31
Nettoomséttning 1 9274 157 962 784 262 635110 693 446
Owriga rorelseintakter 5142 153 14 576 2399 2215
14 416 158 115 798 838 637 509 695 661
Rorelsens kostnader
Forandring avlager av vindkraftverk,
vindkraftverk under uppférande och projekt
under utveckling 67 801 -29 059 -191 279 -101 583 73558
Kostnad for varor och projektering -66 642 -114 018 -504 431 -462 814 -681 186
Owriga externa kostnader -11 355 -11 001 -42 695 -35 328 -43615
Personalkostnader -6 979 -7211 -24 106 -19 789 -28 175
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar -3 070 -6 768 -19 063 -20 883 -26 719
Resultat frin andelar i intresseforetag 0 -100 0 -100 -1309
Owriga rorelsekostnader 2 -1434 -1671 -5 205 -6 926 -4 165
Rorelseresultat -7 263 -11713 12 060 -9914 -15 949
Resultat fran finansiella poster 3 -521 -2 082 3906 -13 105 -13108
Resultat fore skatt -7784 -13 795 15 966 -23 019 -29 057
Skatt p& periodens resultat 2 057 2728 -4 418 4 382 5139
Periodens resultat -5 727 -11 066 11548 -18 637 -23918
Hanforligt till moderféretagets aktieagare -5 567 -10734 12 295 -17 841 -22 925
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -160 -333 -747 -796 -993
Periodens resultat -5 727 -11 066 11 548 -18 637 -23918
Utestaende/genomsnittligt antal aktier (tusental) 24 907 24 907 24 907 24 907 24 907
Resultat per aktie (SEK) fore/efter utspadning -0,22 -0,43 0,49 -0,72 -0,92
Rapport i sammandrag totalresultat koncernen
KSEK
Periodens resultat -5 727 -11 066 11548 -18 637 -23918
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakning
Omrékningsdifferens 157 -20 -67 105 -3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 157 -20 -67 105 -3
Periodens totalresultat -5570 -11 086 11481 -18 532 -23921
Hanforligt till moderféretagets aktieagare -5 352 -10 753 12 285 -17 736 -22 928
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande -217 -333 -804 -796 -993
Periodens totalresultat 5570 -11 086 11481 -18 532 -23921
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Rapport i sammandrag 6ver finansiell stdllning koncernen

KSEK Not 2017-05-31 2016-05-31 2016-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 134 141 290 331 259 323
Innehavi intresseforetag 8 037 8 680 8076
Uppskjutna skattefordringar 41 40 41
Owriga finansiella tillgangar 5 38 857 5518 24 356
Summa anlaggningstillgdngar 181 077 304 569 291 795
Omsattningstillgangar

Lager avvindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt

projekt under utveckling 316 804 294 490 462 301
Forskott till leverantdrer 175 337 43 839 204 597
Kundfordringar 5 14 837 1397 28 793
Derivatinstrument 5 1140 602 4130
Aktuella skattefordringar 11 688 45 495 19 095
Owriga kortfristiga fordringar 5 24 450 49121 29131
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9290 6 100 8 225
Likvida medel 5 137 315 291 508 221549
Summa omsattningstillgangar 690 861 732 551 977 821
SUMMA TILLGANGAR 871938 1037120 1269616
KSEK Not 2017-05-31 2016-05-31 2016-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 646 056 676 217 671 026
Innehav utan bestdmmande inflytande 1990 116 140
Summa eget kapital 648 046 676 333 671 166
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 45 24938 86 426 50216
Langfristiga avsattningar 5286 7 958 7 599
Uppskjutna skatteskulder 80 349 85183 77 765
Owriga langfristiga skulder 872 947 854
Summa langfristiga skulder 111 445 180514 136 434
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rAntebarande skulder till kreditinstitut 45 17 893 59 940 31558
Leverantdrsskulder 5 32847 8 569 109 998
Derivatinstrument 5 15 895 35610 38753
Aktuella skatteskulder 29 9 76
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 788 32997 15678
Forskott fran kunder 24 960 38718 237 831
Owriga kortfristiga skulder 5 1035 4430 28 122
Summa kortfristiga skulder 112 447 180 273 462 017
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 871938 1037120 1269616
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Rapport i sammandrag over kassafléden Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Heldr
koncernen 2017-03-01 2016-03-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
KSEK Not -2017-05-31 -2016-05-31 -2017-05-31 -2016-05-31 -2016-08-31
Lopande verksamhet
Rorelseresultat -7 263 -11713 12 060 -9914 -15949
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 6 3420 5462 19 082 20 136 27 000
-3843 -6 251 31142 10 222 11051
Erhallen ranta 17 -300 734 -442 1081
Erlagd ranta -1 558 -1 855 -7 301 -8 438 -11 650
Betald inkomstskatt -2 768 -9 233 3668 -26 607 -6 814
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -8 153 -17 639 28 243 -25 265 -6 333
forandrinaar av rorelsekanital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -118 894 -35 359 -15 129 146 156 140 522
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -127 047 -52 998 13114 120 891 134 190
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -249 -588 -1 846 -2 247 -2 503
Forsaljning av materiella anlaggningstiligangar 259 249 659 13 457 13836
Forvarvav andelar i koncernforetag -4 008 -420 -4 008 -420 -450
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 -3295 0 -3 295 -22 152
Forséljning avfinansiella anlaggningstillgdngar 0 0 152 853 873
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 998 -4 054 -5 043 8 348 -10 395
Amortering lan -1418 -3 997 -38 977 -42 500 -107 141
Losen rantederivat 0 0 -15 810 0 0
Kapitaltillskott 2 503 -16 661 749
Utbetald utdelning 0 0 -37 361 -37 361 -37 361
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1416 -3494 -92 164 -79 200 -143 754
Periodens kassaflode -132 461 -60 545 -84 093 50 039 -19 959
Likvida medel vid periodens borjan 269 945 352 056 221549 241522 241522
Valutakursdifferens i likvida medel -170 -3 -142 -53 -13
Likvida medel vid periodens slut 137 315 291 508 137 315 291 508 221549
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Rapport i sammandrag over férandring eget kapital koncernen

Ovrigt Innehav utan
Aktie- tillskjutet Balanserat|Summa Eolus bestammande Totalt eget

KSEK kapital kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande kapital
Per 1 september 2015 24 907 190 843 -39 515 602 731 313 51 731 364
Periodens resultat -17 841 -17 841 -796 -18 637
Owrigt total resultat 105 105 105
Summa Totalresultat 105 -17 841 -17 736 -796 -18 532
Transaktioner med aktiedgare

Utbetald utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Kapitaltillskott fran agare utan 861 861
bestammande inflytande

Per 31 maj 2016 24 907 190 843 66 460 401 676 217 116 676 333
Periodens resultat -5085 -5 085 -197 -5 281
Owrigt total resultat -108 -108 -108
Summa Totalresultat -108 -5 085 -5192 -197 -5 389
Transaktioner med aktiedgare

Kapitaltillskott frdn agare utan 220 220
bestdmmande inflytande

Per 1 september 2016 24 907 190 843 -42 455 315 671 026 140 671 166
Periodens resultat 12 295 12 295 -747 11548
Owrigt total resultat -10 -10 -57 -67
Summa Totalresultat -10 12 295 12 285 -804 11481
Transaktioner med aktiedgare

Forvarv av aktier frdn agare utan 10 10 -10 0
bestdammande inflytande

Innehav utan bestammande 2664 2 664
inflytande som uppkommit vid

forvarv av dotterbolag

Likvidation avintressebolag 95 95 95
Utbetald utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Per 31 maj 2017 24 907 190 843 -52 430 356 646 056 1990 648 046
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Not 1 Segmentsinformation

Q3 2017-03-01-2017-05-31, KSEK

Drift och Gemensamt,

Projektering Elproduktion férvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 1125 4732 3590 -173 9274
Ovriga rorelseintékter* 1052 227 3863 - 5142
Kostnader -9900 -4 763 -7 188 173 -21 679
- varav avskrivningar och (-253) (-2 802) (-15) - (-3070)
nedskrivningar
Segmentets rorelseresultat -7 723 195 265 - -7 263
Resultat fran finansiella poster -521
Resultat fore skatt -7 784
Skatt pa periodens resultat 2057
Periodens resultat -5 727

* Fran 1september 2016 har Eolus &ndrat klassificeringen av intakter och kostnader avseende vidarefakturerade driftrelaterade
kostnader. Omklassificering har ej skett pa jamférelseperioder vilket paverkar jamforbarheten. For ytterligare information se

redovisningsprinciperna.

Q3 2016-03-01-2016-05-31, KSEK

Drift och Gemensamt,

Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 147 966 7 602 2769 -375 157 962
Ovriga rérelseintékter 240 -87 - - 153
Kostnader -155 721 -11 334 -3 147 375 -169 828
- varav avskrivningar och (-454) (-6 320) (6) - (-6 768)
nedskrivningar
Segmentets rorelseresultat -7515 -3.820 -378 - -11 713
Resultat fran finansiella poster -2 082
Resultat fore skatt -13 795
Skatt pa periodens resultat 2728
Periodens resultat -11 066

Drift och

Segmentens tillgdngar Projektering Elproduktion forvaltning Gemensamt Koncern
Per 31 maj 2017 554 737 118 481 198 720 871 938
Per 31 maj 2016 331 089 311 809 394 222 1037120
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Q1-Q3 2016-09-01-2017-05- 31, Drift och Gemensamt,

KSEK Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 753 138 21176 10531 -583 784 262
Ovriga rérelseintakter 3524 2922 8130 - 14576
Kostnader -742 194 -27 453 -17 714 583 -786 778
- varav avskrivningar och (-1015) (-18 032) (-15) - (-19 063)
nedskrivningar

Segmentets rorelseresultat 14 468 -3 355 947 -0 12 060
Resultat fran finansiella poster 3906
Resultat fore skatt 15 966
Skatt pa periodens resultat -4 418
Periodens resultat 11 548
Q1-Q3 2015-09-01-2016-05-31, Drift och Gemensamt,

KSEK Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 589 006 39 927 7 026 -849 635110
Ovriga rérelseintakter 1843 556 - - 2399
Kostnader -604 590 -37 494 -6 188 849 -647 423
- varav avskrivningar och (-1633) (-19 250) - - (-20 883)
nedskrivningar

Segmentets rorelseresultat -13 741 2989 838 - -9914
Resultat fran finansiella poster -13 105
Resultat fore skatt -23 019
Skatt pa periodens resultat 4382
Periodens resultat -18 637

Not 2 Ovriga rorelsekostnader

Vardeférandringar derivatinstrument avseende valutasakringar ingar for kvartalet med negativ resultatpaverkan -504

(-809) KSEK.

Not 3 Resultat fran finansiella poster
Vvardeférandringar derivatinstrument avseende rantesakringar medfor for kvartalet positiv resultatpaverkan om 515

(1 545) KSEK.

Not 4 Stallda sakerheter

Stallda sékerheter uppgar till 680 845 (845 987) KSEK.
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Not 5 Finansiella instrument - upplysningar om verkligt varde per klass

Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2017-05-31, KSEK varde varde
Tillgdngaribalansrakningen
Finansiella tillgdngar som kan saljas
Ovriga finansiella tillo&naar 38 857 38 857 2
Tillo&nagar varderade till verkligt varde viaresultatrdakningen
Valutaderivat 1140 1140 2
Lanefordringar och kundfordringar
Likvida medel 137 315 137 315 2
Kundfordringar 14 837 14 837 2
Ovriga kortfristiga fordringar 931 931 2
Sparrade bankmedel 20 233 20233 2
Upplupna ranteintakter 4 4 2
Skulder i balansrakningen
Skulder varderade till verkligt varde viaresultatrakningen
Derivatskulder
Rantesw appar 15 895 15 895 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Rantebarande skulder 42 831 42 831 2
Leverantorsskulder 32 847 32 847 2
Upplupna réntekostnader 56 56 2
Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2016-05-31, KSEK varde varde
Tillgangar i balansrakningen
Finansiella tillgdngar som kan saljas
Ovriga finansiella tillgangar 5518 5518 2
Tillgangar varderade till verkligt varde viaresultatrakningen
Valutaderivat 602 602 2
Lanefordringar och kundfordringar
Likvida medel 291 508 291 508 2
Kundfordringar 1397 1397 2
Ovriga kortfristiga fordringar 2125 2125 2
Sparrade bankmedel 44 088 44 088 2
Upplupna ranteintakter 12 12 2
Skulder i balansrakningen
Skulder varderade till verkligt varde viaresultatrakningen
Derivatskulder
Rantesw appar 35610 35610 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Rantebarande skulder 146 366 146 366 2
Leverantorsskulder 8 569 8 569 2
Ovriga skulder 21 21 2
Upplupna rantekostnader 264 264 2
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Derivatinstrument

Eolus tillampar inte sékringsredovisning. Derivatinstrument fér hantering av valuta- och rénterisk redovisas som omséttnings-
tilg&ngar eller kortfristiga skulder och klassificeras sominnehav for handel. Vardeférandringarivalutaderivat redovisas i
resultatrakningen som 6vriga rorelseintakter eller 6vriga rorelsekostnader. Vardeforandringar i réntederivat redovisas i finansnettot.

Beskrivning av verkligt varde
Réantebarande skulder

Verkligt varde forrantebarande skulder berdknas genomen diskontering av framtida kassafléden av kapitalbelopp och réanta

diskonterade till aktuell marknadsranta.
Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Det verkliga vardet for ranteswappar baseras
pé en diskontering av berdknade framtida kassafldden enligt kontraktets villkor och férfallodagar med utgdngspunkt i

marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder

Forkundfordringar, 6vriga fordringar/skulder, upplupna intakter och kostnader samt leverantdrsskulder med en kvarvarande l6ptid

pé mindre &n 6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Not 6 Ej kassaflodespaverkande poster

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3
2017-03-01 2016-03-01 2016-09-01 2015-09-01
Koncernen, KSEK -2017-05-31 -2016-05-31 -2017-05-31 -2016-05-31
F kassaflodespaverkande poster
Av-och nedskrivning samt aterférda nedskrivningar materiella
anlaganinastillodnaar 3071 6 688 19 063 20 782
Orealiserade valutakursdifferenser 1 650 -1574 4483 -3503
Realisationsvinster fran avyttringar av anlaaaninastillodnaar -259 -86 -324 -255
Forandringar av avsattningar 52 81 -2 336 -883
Vardering av derivat till verkliat varde 502 811 2 989 5052
Realisationsresultat och uppskiuten likvid vid avyttring av dotterbolag - -459 - -1 057
Ovrigt -1 596 - -4 793 -
Summa 3420 5462 19 082 20 136
Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Delarsrapport Q3 2016/2017 Sida 23 av 26



Moderbolagets resultatrakning i

sammandrag Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2017-03-01 2016-03-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
KSEK -2017-05-31 -2016-05-31 -2017-05-31 -2016-05-31 -2016-08-31
Nettoomséttning 4239 151162 652 818 592 715 611873
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk
under uppférande och projekt under utveckling 66 274 -29 056 -182 948 -84 844 90 291
Owriga rérelseintakter* 6 103 186 15 573 2273 1170
76 616 122 292 485 443 510 144 703 334
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -66 475 -114 255 -392 012 -456 126 -642 480
Owriga externa kostnader -5 385 -3 392 -27 791 -19 157 -21 980
Personalkostnader -6 867 -7 109 -23 674 -19 351 -27 671
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -1 072 -1261 -3 583 -4 021 -5174
Owriga rorelsekostnader -836 -833 -3 039 -1502 -2 840
Rorelseresultat -4 019 -4 558 35344 9987 3189
Resultat fran finansiella poster -852 -1 307 11 005 3873 23474
Bokslutsdispositioner 0 0 23 0 26 392
Resultat fore skatt -4 871 -5 865 46 372 13 860 53 055
Skatt pa periodens resultat 1631 1141 -8 023 -1314 -6 649
Periodens resultat ** -3 240 -4.724 38 349 12 546 46 406
*Fran 1 september 2016 har Eolus dndrat klassificeringen av intéakter och kostnader avseende vidarefakturerade driftrelaterade kostnader.
Omklassificering har ej skett pa jamforelseperioder vilket paverkar jamférbarheten. For ytterligare information se redovisningsprinciperma.
**Moderbolagets totalresultat 6verensstammer med &rets resultat.
Moderbolagets balansrakning i ssmmandrag
KSEK 2017-05-31 2016-05-31 2016-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 57 612 63 792 69 463
Finansiella anlaggningstillgdngar 203 391 198 967 199 029
Summa anlaggningstillgdngar 261 003 262 759 268 492
Omsattningstillgangar
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under
utveckling 155 638 170 277 338590
Forskott till leverantdrer 171 467 43 259 200751
Owriga rorelsefordringar 184 850 132 062 157 425
Likvida medel 111179 282514 211 469
Summa omsattningstillgangar 623 134 628 112 908 235
SUMMA TILLGANGAR 884 137 890 871 1176 727
KSEK 2017-05-31 2016-05-31 2016-08-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 447 600 412 753 446 613
Obeskattade reserver 133 958 137 093 133958
Avséttningar 2291 2005 2353
Langfristiga skulder 0 21 0
Kortfristiga skulder 300 288 338999 593 803
SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH SKULDER 884 137 890 871 1176 727
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Delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen
star infor.

HASSLEHOLM den 4 juli 2017
Eolus Vind AB (publ)

Hans-Géran Stennert Fredrik Daveby Sigrun Hjelmquist Hans Johansson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Linnarson Bodil Rosvall Jénsson Per Witalisson

Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Denna information &r s&dan information som Eolus Vind AB &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen lamnades, genom kommunikationschef Johan Hammarqvists férsorg, for offentliggérande den
5 juli 2017 kl. 08.30 CET.

Denna rapport har ej varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2016/2017

Delarsrapport Q1
Delarsrapport Q2

Delarsrapport Q3

Ordlista

Segment projektering | segmentet ingar
férséljning och kostnader av nyckelfardiga
vindkraftsanlaggningar samt idrifttagna
vindkraftverk till externa investerare. |
segmentet ingar dven intakter/kostnader
fran forsaljning av projektrattigheter.

Segment elproduktion | segmentet ingar
samtliga intékter och kostnader relaterade
till produktion och férséljning av el samt
elcertifikat. Darutéver ingar aven
realisationsresultat frdn avyttring av
vindkraftverk redovisade som
anlaggningstillgang.

Definitioner av alternativa finansiella nyckeltal

26 oktober 2017
25 januari 2018
19 april 2018

5 juli 2018

Segment drift- och férvaltning

| segmentet ingr intékter och kostnader
frn drift- och férvaltning av vindkrafts-
anlaggningar &t bade externa och interna
kunder.

Uppforda verk Verken ar uppférda och
har genomgatt godkand provdrift och &r
Gvertagna fran turbinleverantor. Verket
6verlamnas antingen till kund som
nyckelfardig anlaggning eller éverfors till
Eolus varulager.

Under uppfdrande Byggnation av verket
pagar.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkénd provdrift och producerar el.

Detta avsnitt innehaller definition av vissa finansiella icke-IFRS-métt mot narmaste jamforbara finansiella IFRS-matt. Finansiella icke-IFRS-matt
har begransningar som analytiskt verktyg och ska inte betraktas isolerade eller som erséttning for finansiella matt som &r framtagna i 6verens-
stammelse med IFRS. Finansiella icke-IFRS-matt redovisas for att forbattra investerarnas utvardering av bolagets verksamhetsresultat, som
hjélp vid prognos av framtida perioder och for att forenkla jamférelser av resultat mellan perioder. Ledningen anvander dessa finansiella icke-
IFRS-matt till att bland annat utvardera l6pande verksamhet jamfort med tidigare resultat, for intern planering samt fér prognoser. De finansiella
icke-IFRS-matt som redovisas i denna rapport kan skilja sig fran liknande matt som anvands av andra bolag.

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Periodens resultat i procent av genom-
snittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat
med antal aktier vid periodens slut.

Nettoskuld/-kassa Rantebarande skulder
minskat med likvida medel.

Kontaktinformation

Per Witalisson, VD
Telefon: +46 (0)10 — 199 88 02
per.witalisson@eolusvind.com

Eolus Vind AB (publ)

Box 95

281 21 Hassleholm

Tel (vx): +46 (0)10 — 199 88 00

Resultat per aktie fore/efter utspadning

Periodens resultat dividerat med vagt

genomsnittligt antal aktier under perioden

fore/efter utspadning.

Soliditet Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

Verklig vardeforandring av derivat Avser
forandringen i finansiella instruments
verkliga varde, vilket berdknas med metoder
och baseras pa ingangsdata som kan
observeras for tillgangen eller skulden,
antingen direkt (priser) eller indirekt
(harledda frén priser).

Catharina Persson, CFO
Telefon: +46 (0)10 — 199 88 17
catharina.persson@eolusvind.com

info@eolusvind.com
www.eolusvind.com
Org nr. 556389-3956
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