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Deldrsrapport januari-mars 2018

Fortsatt god tillvaxt i nettoomsattning och rorelseresultat

”Jag ar n6jd med inledningen av dret. Nettoomsittningen fortsatte att 6ka, fraimst genom organisk tillvaxt, samtidigt som
rorelseresultatet 6kade med 25% till 196 MSEK. Tillviaxten i kvartalet aterspeglar Mycronics forméga att forsta och folja
tekniktrenderna for att utveckla effektiva produktionslosningar for vara kunder”, sager Lena Olving, VD och koncernchef.

Forsta kvartalet januari-mars 2018

" Orderingdngen var i nivd med foregdende ar och uppgick till 656 (653) MSEK

®  Nettoomsittningen 6kade med 11% till 750 (678) MSEK och med 17% berdknat pa oférandrade valutakurser

= Rorelseresultatet 6kade med 25% till 196 (157) MSEK, med en rorelsemarginal pa 26%

® Underliggande rorelseresultat 6kade med 4% till 216 (207) MSEK, med en underliggande rorelsemarginal pa 29%
= Resultatet per aktie 6kade till 1,44 (1,14) SEK

Utsikter 2018

Styrelsens bedomning kvarstér att koncernens nettoomséttning 2018 kommer att vara i nivin 3 500 MSEK.

Handelser efter kvartalets utgang

Den 18 april 2018 lanserades FPS8100 inom Pattern Generators multi-purpose segment, med forbéttrad prestanda,
stabilitet och rithastighet, vilket mojliggor effektiv produktion av fotomasker for tillverkning av Fine Metal Masks.
Den 24 april 2018 mottogs en order pé ett ersittningssystem baserat pa Prexision-8.

Koncernen i sammandrag jan-mars 18 jan-mars 17* rullande 12* jan-dec 17*
Orderingéng, MSEK 656 653 3570 3 567
Nettoomséttning, MSEK 750 678 3072 3000
Book-to-bill 0,9 1,0 1,2 1,2
Orderstock, MSEK 1 868 1353 1 868 1963
Bruttomarginal, % 58,4% 53,4% 58,3% 57,2%
Rérelsemarginal, % 26,1% 23,2% 28,7% 28,1%
Underliggande rérelsemarginal, % 28,7% 30,6% 31,2% 31,7%
Resultat per aktie fére/efter utspadning, SEK 1,44 1,14 6,67 6,37
Kassaflode, MSEK -13 159 437 609

Fordndringar i nettoomséttning

Total tillvéxt, % 11% 97% 16% 29%
Organisk tillvéxt, % 13% 59% 8% 14%
Tillvaxt frén forvarv, % 4% 32% 11% 16%
Valutakurseffekter, % -6% 6% -3% -1%

*Jamforelsesiffror i denna rapport dr omriknade for effekter av den nya redovisningsstandarden for
intdktsredovisning, IFRS 15 Intdkter frin avtal med kunder. Se not 1 for detaljer avseende effekterna.
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VD kommenterar

Efter att ha lagt ett rekordér till handlingarna ar det
gliadjande att 2018 har borjat bra for Mycronic, med en
tillvaxt pa 17 procent exklusive valutaeffekter, varav forvarv
bidrog med 4 procent.

Vi har under kvartalet fortsatt att investera i produkt-
utveckling, med en 0kning av investeringarna inom Pattern
Generators (PG). Assembly Solutions (AS) lanserade i
februari SMD Tower 8000, ett nytt ultrakompakt
lagringstorn med utokad kapacitet, pA APEX-massan i San
Diego. Inom segmentet multi-purpose lanserade PG den 18
april FPS8100, som mojliggor effektiv produktion av
fotomasker for tillverkning av Fine Metal Masks.

AS inledde aret mycket starkt, vilket dterspeglas i en 6kning
av orderingangen med 41 procent jamfort med det forsta
kvartalet 2017. Affarsomradet har paverkats positivt av en
fortsatt stark efterfragan inom ytmontering tillsammans
med tillskottet som de senaste tvé arens strategiska forvarv
nu genererar. Nettoomséttningen har okat i en
ldngsammare takt &dn orderingdngen och har péverkats
negativt av tillfdlliga leveransstorningar hos under-
leverantorer. Vi TECHNOLOGYs produkter marknadsfors
nu i Mycronics samtliga siljkanaler. Under kvartalet
mottogs och levererades en multipelorder inom
produktserien MYPro i Asien, vilken utgor ett genombrott i
ett nytt marknadssegment.

Inom PG erholls inga nya ordrar pa maskritare under det
forsta kvartalet, vilket forklarar den lidgre orderingédngen
jamfort med motsvarande period 2017. Nettoomsattningen
okade med 16 procent exklusive valutaeffekter. I slutet av
kvartalet levererades den forsta Prexision-800, vilket
betyder att var kund Photronics nu &r forst med att ha
varldens mest avancerade maskritare for produktion av de
mest komplexa fotomaskerna for bildskarmsindustrin.

Orderingdng och nettoomséttning MSEK, rullande 4 kvartal
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I borjan av januari dgde CES-méssan i Las Vegas rum. Det
ar virldens storsta méssa for nya produkter och kommande
innovationer inom konsumentelektronik. Mitt intryck &r att
véra satsningar pa produktutveckling tillsammans med var
forvarvsstrategi placerar oss i en stark position. Massan
hade ett stort fokus pa bildskdarmar, dar de far battre
kvalitet, blir storre och ocksa anvands i fler produkter. Det
utvecklas dven nya bildskdrmsteknologier som pa lang sikt
skulle kunna bli komplement till AMOLED och LCD. Mer
elektronik dterfinns ocksa i kravande och tuffa miljéer som
utsitter produkterna for exempelvis fukt, vibrationer och
stora temperaturvariationer, vilket driver behovet av béttre
och mer sofistikerade dispenseringslosningar for att skydda
elektroniken. Méangden och komplexiteten av elektronik till
fordonsindustrin okar ocksa snabbt genom bland annat fler
kameror per fordon. De ar alla exempel pa trender som
bekriftar vara satsningar i produktutveckling och forvarv.
Att forsté och folja nya tekniktrender ar en viktig del i
Myecronics arbete for att utveckla effektiva produktions-
16sningar for vara kunder - nu och i framtiden.

Lena Olving, Verkstdllande direktor och koncernchef

Lénsambhetsutveckling EBIT %, rullande 4 kvartal
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Finansiell utveckling, koncernen

jan-mars 18 jan-mars 17* rullande 12* jan-dec 17*

Orderingdng, MSEK 656
Orderstock, MSEK 1 868
Nettoomsattning, MSEK 750
Bruttovinst, MSEK 438
Bruttomarginal, % 58,4%
Rorelseresultat, MSEK 196
Rorelsemarginal, % 26,1%
Underliggande rorelseresultat, MSEK 216
Underliggande rérelsemarginal, % 28,7%
EBITDA, MSEK 212

Vi TECHNOLOGY ingdr frdn den 30 oktober 2017.

Forsta kvartalet januari-mars 2018

Orderingéngen for forsta kvartalet var i nivd med
motsvarande period 2017 och inkluderade for AS en
multipelorder i Asien inom produktserien MYPro, vilket
utgor ett genombrott for Mycronic i ett nytt marknads-
segment. Inom PG erholls inga ordrar pa maskritare
under kvartalet. Under forsta kvartalet 2017 erhdlls order
pé en maskritare och en uppgradering av en maskritare.

Kvartalets nettoomsattning 6kade med 11 procent till
750 (678) MSEK, motsvarande 17 procent baserat pa
oférandrade valutakurser och inkluderade en (tvd)
maskritare. Nettoomsiattningen belastades av negativa
valutakurseffekter om 41 (22) MSEK. Omréaknat till de
valutakurser som rddde under forsta kvartalet 2017,
uppgick nettoomsittningen till 792 MSEK.

Koncernens rorelseresultat 6kade med 25 procent och har
paverkats av forvarvsrelaterade kostnader om

20 (50) MSEK fran forviarven genomforda under 2016
och 2017. Forvirvsrelaterade kostnader hor inte till den
operativa verksamheten utan omfattar vardeforandring i
tillaggskopeskillingar, avskrivningar pa forvarvade
immateriella tillgdngar och kostnadsféring av forvarvat
varulager till verkligt viarde i Vi TECHNOLOGY. Det
underliggande rorelseresultatet, som visar hur den
operativa verksamheten utvecklats, uppgick till

216 (207) MSEK, motsvarande en underliggande
rorelsemarginal om 29 (31) procent.

Av de forvarvsrelaterade kostnaderna belastade
1(38) MSEK bruttoresultatet och bruttomarginalen, som
justerat for dessa kostnader uppgick till 59 procent.

Koncernens 0kade sina utvecklingsutgifter med 15 MSEK
till 98 MSEK. Satsningarna ar hanforliga till utvecklingen
av nista generations maskritare och vidareutveckling av

653 3570 3567
1353 1 868 1963
678 3072 3 000
362 1793 1716
53,4% 58,3% 57,2%
157 883 844
23,2% 28,7% 28,1%
207 960 951
30,6% 31,2% 31,7%
172 959 919

*Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

existerande PG-produkter. Satsningarna inom AS 1ag pa
samma nivd som under forsta kvartalet foregdende &r.

Forsiljnings- och administrationskostnaderna 6kade med
30 MSEK, vilket framst forklaras av rorelsekostnader i

Vi TECHNOLOGY, satsningar i férsaljnings-
organisationen och integrationskostnader for férvarvade
bolag.

Kassafldéde och finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid utgéngen av
forsta kvartalet till 808 MSEK, jamfort med 813 MSEK
per den 31 december 2017. Kassaflodet var

-13 (159) MSEK. Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten var 2 MSEK och forklaras av positivt
resultat, vilket motverkades av 6kad rorelsekapital-
bindning.

Investeringar tog 15 (41) MSEK i ansprak och avser
framst materiella anlaggningstillgdngar.
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Finansiell utveckling per affirsomrade

Assembly Solutions jan-mars 18

Orderingdng, MSEK 480
Orderstock, MSEK 391
Nettoomsattning, MSEK 379
Bruttovinst, MSEK 160
Bruttomarginal, % 42,3%
Rorelseresultat, MSEK -24
Rorelsemarginal, % -6,4%
Underliggande rorelseresultat, MSEK -5
Underliggande rérelsemarginal, % -1,2%
FoU-utgifter, MSEK -73
FoU-kostnader, MSEK -77

Vi TECHNOLOGY ingdr fran den 30 oktober 2017

Under forsta kvartalet 6kade orderingdngen inom AS med
41 procent jamfort med motsvarande period 2017. Den
organiska tillviaxten var 25 procent. Detta har bidragit till
att orderstocken okat till nya rekordnivan 391 MSEK.

Nettoomsattningen 6kade under kvartalet med

15 procent till 379 (330) MSEK. Den organiska tillviaxten
var 10 procent, exklusive valutaeffekter. Netto-
omsittningen har paverkats av leveransutmaningar hos
underleverantorer och negativa valutaeffekter om

10 MSEK. Omriknat till de valutakurser som rddde under
forsta kvartalet 2017, uppgick nettoomséattningen till

389 MSEK.

Den underliggande bruttomarginalen uppgick till
42,6 (41,7) procent. Forvarvsrelaterade kostnader
belastade bruttoresultatet med 1 (38) MSEK.

Den underliggande rorelsemarginalen uppgick till

-1,2 (-1,6) procent. Rorelseresultatet for AS inkluderar nu
kostnader i Vi TECHNOLOGY och belastades av 6kade
forsaljnings-, administrations- och utvecklingskostnader.

jan-mars 17

rullande 12 jan-dec 17

340 1 564 1424
276 391 290
330 1468 1419
100 618 557
30,3% 42,1% 39,3%
-55 -57 -88
-16,7% -3,9% -6,2%
-5 20 19
-1,6% 1,4% 1,3%
-73 -267 -267
-72 -285 -280

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 20 (50) MSEK
bestédende av vardeforandring i tillaggskopeskillingar,
avskrivningar pa forvirvade immateriella tillgdngar, samt
kostnadsforing av forvarvat varulager till verkligt virde i
Vi TECHNOLOGY.

Utvecklingsutgifter, inklusive Vi TECHNOLOGY, lag pa
samma nivd som under motsvarande period 2017 och
inkluderade produktutveckling av befintliga produkter
och investeringar for framtida tillvaxt.

Den produktportfolj med inspektionsutrustning som
tillkom i och med forvérvet av Vi TECHNOLOGY i
oktober 2017 marknadsfors nu i Mycronics samtliga
sdljkanaler. Mycronic har under kvartalet annonserat
deltagande i ett nytt industrisamarbete som leds av Nokia
runt framtida flexibla produktionskoncept for
elektronikindustrin, dar vi bidrar med var jet printing
teknologi. Mycronic deltar ocksa aktivt i de
standardiseringsinitiativ som pégér inom elektronik-
industrin gillande Industri 4.0.
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Pattern Generators jan-mars 18 jan-mars 17* rullande 12* jan-dec 17*
Ordering&ng, MSEK 176 313 2 006 2143
Orderstock, MSEK 1477 1077 1477 1672
Nettoomsdttning, MSEK 371 348 1 604 1581
Bruttovinst, MSEK 278 262 1175 1158
Bruttomarginal, % 75,0% 75,3% 73,2% 73,3%
Rorelseresultat, MSEK 221 214 944 936
Rorelsemarginal, % 59,6% 61,3% 58,8% 59,2%
FoU-kostnader, MSEK -25 -10 -83 -68

Under forsta kvartalet 2018 erholls inga nya ordrar pa
maskritare, vilket innebar att orderingdngen minskade med
44 procent jamfort med motsvarande period 2017, da PG
erholl order pa en maskritare och en uppgradering av en
maskritare.

Den utgiende orderstocken omfattade nio system, varav sju
system med leverans under 2018 och tvé system 2019 samt
tva storre uppgraderingar av tidigare levererade maskritare.

Under forsta kvartalet levererades en (tva) maskritare, den
forsta Prexision-800. Mycronics kund Photronics ar i och
med leveransen forst med att ha virldens mest avancerade
maskritare for bildskarmstillverkning.

Nettoomséttningen 6kade med 7 procent till

371 (348) MSEK motsvarande en 6kning om 16 procent
baserat pa oforandrade valutakurser. Nettoomsattningen
belastades av negativa valutakurseffekter om 31 MSEK.
Omriknat till de valutakurser som rddde under forsta
kvartalet 2017, uppgick nettoomsattningen till 402 MSEK.

*Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Bruttovinsten och rorelseresultatet, vilka péverkas av volym
och produktmix, uppgick till 278 (262) MSEK respektive
221 (214) MSEK.

Utvecklingsutgifterna 6kade under kvartalet till

25 (10) MSEK och &r hianforliga till utvecklingen av nasta
generations maskritare och vidareutveckling av existerande
produkter.

Den 18 april lanserades FPS8100 inom multi-purpose
segmentet, med forbattrad prestanda, stabilitet och
rithastighet. Detta mojliggor effektiv produktion av
fotomasker for tillverkning av Fine Metal Masks, som
anvands vid deponering av det organiska materialet vid
framstallning av OLED-bildskarmar.

Den 24 april 2018 mottogs en order pé ett ersiattnings-
system baserat pa Prexision-8.
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Elektronikindustrin

Den globala elektronikindustrin vaxte 2017 med 6,2 procent till
2 003 miljarder USD. For 2017 uppvisade halvledarmarknaden
en tillvaxt om 21,7 procent motsvarande 412 miljarder USD.
Uppgéngen kan tillskrivas en 6kning av antalet tillverkade
halvledarkretsar och hogre priser pd minneskretsar.

Framtidsutsikter

Tillvaxten for elektronikindustrin prognostiseras till 3,0 procent
arligen for perioden 2017-20221. Industrisegment med starkast
forvantad tillvaxt under femérsperioden ar elektronik for for-
donsindustrin, flygindustri, hemelektronik och industriella
tillimpningar samt trddlos infrastruktur. Halvledarmarknaden
forvintas for perioden 2018-2022 uppvisa en genomsnittlig arlig
tillvaxt om 1,4 procent?.

Elektronikindustrin

procentuell férandring ! +4,5% +6,2%  +0,2%
Halvledarindustrin, pro-

centuell forandring ! +7,7% +21,7%  +1,1%
Ytmontering, pro-

centuell forandring 2 ¢j tillgiingligt ~ +32% +5%
Dispensering,

MUSD 3 ¢j tillgéngligt 710 600
Kameramoduler,

miljoner enheter ! 200 161 107
Bildskédrmar,

miljarder USD 4 122 124 105
Fotomasker, procentuell

vardeforandring 5 +16% +16% -6%
Fotomasker,

tusen enheter 5 19,3 18,6 16,6

Assembly Solutions

Marknadsomréde ytmontering och dispensering
Viarldsmarknaden for ytmonteringsutrustning omsétter arligen
ungefir 4 800 MUSD. Segmentet ytmonteringsrobotar for
komponentmontering vixte 2017 med 32 procent till

2 615 MUSDZ2, dar marknaderna i Kina och Japan uppvisade
den starkaste utvecklingen. Dispenseringsutrustning dterfinns
inom produktion av ytmonterad elektronik samt dar
elektroniska komponenter tillverkas och kapslas. Utrustnings-
marknaden for dispensering omsatte 710 MUSD 2017.

Myecronics produktportfolj omfattar produktionssystem for
komponentmontering, beroringsfri applicering av lodpasta,
inspektionsutrustning, automatiserade lagringslosningar,
utrustning for dispensering och lackning av kretskort samt
hoghastighetsdispensering av lodpasta. Under forsta kvartalet
2018 introducerade Mycronic ett nytt lagringstorn for
elektronikkomponenter, i produktserien SMD Tower, med
utokad lagringskapacitet.

Marknadsomrdde monteringsautomation

Ett vixande segment inom elektronikindustrin &r elektronik
for fordonsindustrin. Ett segment inom fordonselektronik ar
kameramoduler for avancerat forarstod, ADAS (Advanced
Driver Assistance System). Under 2017 uppskattas till-
verkningen av kameramoduler till 161 miljoner enheter och
2022 prognostiseras att fler dn 333 miljoner enheter kommer
att tillverkas globalt, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig
tillvaxt pé 16 procent. Mycronic erbjuder automatiserade
produktionslosningar for montering och testning av
kameramoduler.

Pattern Generators

Under 2017 uppskattas bildskirmsmarknaden ha vuxit med
19 procent till 124 miljarder USD, vilket motsvarar 3,7
miljarder enheter4. Tillvixten forklaras av en stabil
prisutveckling for befintliga bildskdrmar och en forflyttning
mot mer avancerade AMOLED och hégupplosta bildskarmar.
Under 2018 véntas bildskdrmsmarknaden utvecklas svagare
och bedomningen &r att den kommer att minska med tva
procent. Detta dr en nagot svagare utveckling 4n bedomningen
i slutet av férra aret och en av anledningarna ar en svagare
efterfragan an vantat for AMOLED bildskarmar. Tillvaxten
inom AMOLED bildskdarmar ar dock 4nda fortsatt stark och
under 2018 férviantas AMOLED marknaden vixa med 15
procent till 26 miljarder USD4. Den totala bildskdarmsytan
fortsatter ocksé att 6ka da bildskdrmarna blir storre och det
anvands allt fler bildskdrmar i nya produkter, som till exempel
i bilar. En nyhet som det talats om under kvartalet ar
bildskdrmar som baseras pa microLED, en bildskarms-
teknologi som &r lik AMOLED, men med en annan typ av
ljuskalla. Likt LCD- och AMOLED bildskarmar kravs en
drivkrets (TFT-bakplan) for att kunna styra varje pixel och for
att producera TFT-bakplan kravs fotomasker. Detta dr en
bildskarmsteknologi som ar i en tidig utvecklingsfas och
eventuell tillverkning i storre volymer ligger dnnu ett antal ar
framat i tiden. Om teknologin lyckas bedoms den bli ett
komplement till AMOLED och LCD bildskédrmar®.

Marknadsomréde fotomasker

Fotomaskmarknaden inledde 2017 trevande men utvecklades
gradvis mer positivt under aret. Beddmningen ar att marknaden
vant uppat under 2017 tack vare det 6kade behovet av
fotomasker for AMOLED och att den vixte med 16 procent till
730 MUSDS. Prognosen fran april/maj 2017 for 2018 ar ocksa
positiv, med en tillvéxt pd 16 procent till 850 MUSD. Tillvaxten
drivs av en storre andel avancerade fotomasker for AMOLED
samt ett 6kat antal G10 fotomasker for att tillgodose ett 6kat
behov i Kina5. Mycronic erbjuder som enda leverantor
produktionsutrustning for tillverkning av avancerade fotomasker
till bildskarmsindustrin. Under forsta kvartalet 2018 lag
utnyttjandegraden pa Mycronics maskritare pa en hog niva.

1) Marknadsdata frén Prismark, senaste prognos mars 2018. Berdkningsmodellen for
kameramoduler har till denna rapport uppdaterats och inkluderar fler sensorapplikationer.
Berikningsmodellen for elektronikindustrin har utokats med nya tillimpningar inom segmentet
datorer. Forandringarna paverkar bade historisk och prognostiserad data.

2) Marknadsdata fran Protec MDC, januari 2018.

3) Marknadsdata frén Prismark, mars 2018 och Mycronic.

4) Marknadsdata frdn IHS, senaste prognos april 2018.

5) IHS, april/maj 2017.
6) Yole Développement, 2017
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Ovrigt
Moderbolaget

Mycronic AB dr moderbolag i koncernen.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under forsta kvartalet
till 554 (547) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till 209 (186)
MSEK. Utgifter for forskning och utveckling kostnadsfors nar
de uppstar.

Likvida medel uppgick vid utgingen av forsta kvartalet till 608
MSEK, jamfort med 596 MSEK vid utgéngen av 2017.

Valberedning

Valberedningen inf6r arsstimman 2018 utgors av:
Henrik Blomquist, Bure Equity

Thomas Ehlin, Fjarde AP-fonden

Joachim Spetz, Swedbank Robur Fonder

Patrik Tigerschiold, styrelsens ordférande

Valberedningen representerar 47 procent av antalet aktier och
roster. Valberedningens uppgift ar att till &rsstimman foresla
styrelseledaméter och styrelseordférande samt arvoden till
styrelseledaméter och revisorer.

Arsstamma 2018

Arsstimma i Mycronic AB halls den 8 maj 2018 kl 17:00
i Industrisalen i Naringslivets Hus, Storgatan 19,
Stockholm.

Finansiell information

Myecronic AB (publ) dr noterat pd NASDAQ Stockholm,
Mid Cap, MYCR. Informationen i denna rapport offentlig-
gors enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades genom nedanstdende
kontaktpersoners forsorg for offentliggorande den 26 april
2018, kl 08.00.

Finansiella rapporter och pressmeddelanden publiceras
pé svenska och engelska. Dessa finns pd hemsidan
WWW.mycronic.com.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Finansiell kalender

Arsstimma 2018 8 maj 2018
Delarsrapport januari-juni 2018 13 juli 2018
Delarsrapport januari-september 2018 24 oktober 2018

Taby den 26 april 2018

Lena Olving
VD och koncernchef

Kontaktpersoner hos Mycronic:
Lena Olving

VD och koncernchef

08 - 638 52 00
lena.olving@mycronic.com

Torbjorn Wingérdh

CFO

08 -638 52 00
torbjorn.wingardh@mycronic.com
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MYCRONIC

Mycronics vision*
The business partner of choice, enabling the future of electronics.

Mycronics mission*
We aim to be the market leader within our key segments across the globe.

We continuously improve and develop innovative solutions, products and services to meet

the changing needs of our customers.

We do not compromise with our goal to deliver sustainable growth, profitability and shareholder value.
We meet our challenging goals by engaging the passion and talent of people dedicated to deliver.

Mycronics ldngsiktiga finansiella mal presenterade i februari 2017

Tillvaxt

Nettoomsattningen inklusive forvarv ska uppga till 5 miljarder kronor, vid slutet av perioden for fore-
tagets affarsplan, 4 till 7 ar.

Lénsamhet
Rorelseresultatet ska Gverstiga 15 procent av nettoomsittningen 6ver en konjunkturcykel.

Kapitalstruktur
Nettoskulden ska understiga 3 gdnger genomsnittligt EBITDA (rorelseresultat fore av- och nedskrivningar,
rantor och skatt). Genomsnittet beriknas 6ver 3 ar.

Mycronics utdelningspolicy

Bolagets malséttning ar att ge savil en god avkastning som vardetillvaxt. Under forutsittning att bolagets
nettoskuld ar ldgre dn 3 gdnger EBITDA efter stipulerad utdelning, skall 30 till 50 procent av bolagets vinst efter
skatt delas ut till aktiedgarna. Vid varje tillfalle skall hansyn tas till bolagets finansiella stiallning, Ionsamhets-
utveckling, tillvixtpotential samt framtida investeringsbehov.

Om Mycronic
Mycronic AB ar ett hogteknologiskt foretag som utvecklar, tillverkar och marknadsf6ér produktionsutrustning

med hoga krav pé precision och flexibilitet till elektronikindustrin. Mycronics huvudkontor ligger i Taby utanfor
Stockholm och koncernen har dotterbolag i Frankrike, Japan, Kina, Nederlanderna, Singapore, Storbritannien,
Sydkorea, Taiwan, Tyskland och USA. For mer information, bes6k www.mycronic.com

Mycronic AB (publ) ar noterat pA NASDAQ Stockholm, Mid Cap: MYCR.

* Foretagets vision och mission uttrycks pa koncernsprdket engelska.

Mycronic AB (publ)

Mycronic AB (publ) Tel: +46 8 638 52 00 WWW.mycronic.com Reg office: Stockholm
PO Box 3141 Fax: +46 8 638 52 90 Reg no: 556351-2374
SE-183 03 Téby

Sweden Vat no: SE556351237401
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Koncernens resultatrakningar, MSEK
Nettoomsattning, not 1, 5

Kostnad sélda varor, not 1

Bruttovinst

Forskning och Utveckling, not 6
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga intékter och kostnader, not 1
Rorelseresultat

Finansiella intdkter och kostnader
Resultat fore skatt

Skatt, not 1

Periodens resultat

Resultat/aktie fore/efter utspadning, SEK

Genomsnittligt antal aktier, tusental

Resultat hanforligt till moderbolagets égare

Resultat hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande

Koncernens rapporter 6ver totalresultat

MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte omfors till resultatet, efter skatt

Aktuariella resultat avseende forménsbestamda ersattningar till anstéllda
Poster som kan komma att omkiassificeras till resultatet, efter skatt
Omrakningsdifferenser vid omrdkning av utlandska verksamheter
Forandringar pd kassaflodessakringar

Summa totalresultat

Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets agare

Summa totalresultat hanférligt till innehav utan bestémmande inflytande

Koncernens rapporter dver kassafloden, MSEK
Kassaflode frén den Iopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode frén investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

jan-mars 18
750,2
-311,8
438,4
-102,8
-81,1
-58,1
-0,3
196,1
-1,7
194,4
-53,1
141,3
1,44
97 917

141,2
0,1
141,3

jan-mars 18

141,3

43,4
11117
173,0

172,9
0,1
173,0

jan-mars 18

160,8
-158,7
2,2
-14,9
0,0
-12,7
812,7
8,5
808,4

jan-mars 17*
678,1
-316,2
361,9
-82,2
-69,9
-39,8
-12,5
157,4
2,7
154,7
-43,4
111,3
1,14
97 917

111,3
0,0
111,3

jan-mars 17*
111,3

-2,9
4,2
112,6

112,6
0,0
112,6

rullande 12*
3072,2
-1279,7
1792,5
-368,6
-321,0
-199,7
-20,3
882,9
-7,6
875,3
-222,0
653,3
6,67

97 917

653,7
-0,3
653,4

rullande 12%*

653,3

-2,0
-6,5
641,6

641,9
-0,3
641,6

jan-dec 17*
3000,1
-1 284,1
1716,0
-348,0
-309,8
-181,4
-32,5
844,2
-8,6
835,6
-212,3
623,4
6,37

97 917

623,8
0,4
623,4

jan-dec 17*
623,4

-48,3
9,4
581,3

581,7
-0,4
581,3

*Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

jan-mars 17

130,5
70,9
201,4
-40,8
-1,2
159,4
208,6
0,7
368,7

rullande 12

843,1
-58,6
784,5
-155,2
-192,4
436,9
368,7
2,8
808,4

jan-dec 17

812,8
171,0
983,8
-181,1
-193,6
609,1
208,6
-5,0
812,7
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Koncernens rapporter dver finansiell stillning
MSEK

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgéngar

Langfristiga fordringar

Uppskjutna skattefordringar, not 1

Summa anldggningstillgdngar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsittningstillgdngar
Summa tillgdngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, not 1

Skulder

Ovriga I&ngfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder, not 1
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

MSEK
Belopp vid periodens ingang, not 1
Utdelning

Transaktioner med innehavare utan bestémmande inflytande

Periodens summa totalresultat

Belopp vid periodens utgang
Varav innehav utan bestdmmande inflytande

Ovriga nyckeltal

Eget kapital/genomsnittligt antal aktier, SEK
Avkastning pd eget kapital (rullande 4 kvartal), %
Avkastning pé sysselsatt kapital (rullande 4 kvartal), %
Nettokassa, MSEK

Medelantalet anstallda

Utover nyckeltal som presenteras pd sidan 1.

31 mars 18 31 mars 17* 31 dec17*

1067,8 1070,5 1037,0
75,7 59,4 69,5
20,6 21,6 17,1
72,0 62,4 68,8

1236,1 1213,9 1192,4
715,1 551,7 588,6
518,1 397,4 512,4
123,3 104,2 138,4
808,4 368,7 812,7

2 165,0 1422,0 2052,0

3401,1 2 635,9 3244,4

1953,2 1506,9 1780,2
234,6 264,5 269,3
114,3 75,7 118,8

349,0 340,2 388,1

13,3 9,5 12,6
200,7 130,4 154,7
885,0 648,9 908,8

1098,9 788,8 1076,1

1447,9 1129,0 1464,2

3401,1 2635,9 3244,4

jan-mars 18 jan-mars 17* jan-dec 17*

1780,2 1394,3 1394,3
- - -195,8

- - 0,4

173,0 112,6 581,3
1953,2 1506,9 1780,2
0,1 0,0 0,0

jan-mars 18 jan-mars 17* jan-dec 17*

19,95 15,39 18,18
37,8% 43,7% 39,1%
50,7% 59,0% 52,6%

795,1 359,2 800,0

1030 919 962

*Omraknad for jamforbarhet, se not 1.
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Moderbolagets resultatrakningar i

sammandrag, MSEK jan-mars 18 jan-mars 17* rullande 12*  jan-dec 17*
Nettoomsattning, not 1 553,5 547,2 2341,2 2 334,9
Kostnad sélda varor, not 1 -217,5 -214,7 -939,7 -936,9
Bruttovinst 336,0 332,5 1401,5 1 398,0
Ovriga rorelsekostnader, not 1 -127,3 -146,9 -574,9 -594,5
Rorelseresultat 208,8 185,6 826,6 803,5
Resultat frdn finansiella poster 1,3 0,2 59 4,8
Resultat efter finansiella poster 210,0 185,8 832,5 808,3
Bokslutsdispositioner - - -204,0 -204,0
Resultat fore skatt 210,0 185,8 628,5 604,3
Skatt, not 1 -49,1 -40,9 -143,1 -134,9
Periodens resultat 161,0 144,9 485,4 469,4
Summa totalresultat 161,0 144,9 485,4 469,4

Moderbolagets balansriakningar i

sammandrag, MSEK 31 mars 18 31 mars 17* 31 dec 17*
TILLGANGAR

Anlaggningstillgédngar

Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar 40,7 379 374
Finansiella anldggningstillgdngar, not 1 1 318,0 1 203,2 1281,2
Summa anldggningstillgdngar 1 358,7 1241,2 1318,6
Omséttningstillgdngar

Varulager 434,3 315,1 346,6
Kortfristiga fordringar 418,6 332,1 426,6
Kassa och bank 608,3 208,5 595,8
Summa omsittningstillgdngar 1461,1 855,6 1369,0
SUMMA TILLGANGAR 2819,8 2 096,8 2 687,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, not 1 1469,4 1179,8 1308,4
Obeskattade reserver 410,8 206,8 410,8
Ovriga I8ngfristiga skulder 199,7 167,2 184,6
Kortfristiga skulder, not 1 740,0 543,0 783,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2819,8 2 096,8 2 687,6

*Omraknad for jamforbarhet, se not 1.
Not 1 - Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34, Deléarsrapportering samt tillimpliga
bestdammelser i drsredovisningslagen. Rapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med arsredovisnings-

lagens kapitel 9. For koncernen och moderbolaget har redovisningsprinciper, berdkningsgrunder och
bedomningar tillaimpats i enlighet med den senaste &rsredovisningen.

Karaktéren av finansiella tillgdngar och skulder &r i allt visentligt samma som per den 31 december 2017. I likhet med
vad som var fallet vid utgdngen av 2017 6verensstimmer redovisade virden med verkliga varden.

IFRS 9, Finansiella instrument, trader i kraft for rakenskapséar som péborjas den 1 januari 2018 eller senare. Standarden har
inte fatt ndgon visentlig effekt pd koncernens finansiella rapporter.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder ersitter samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar intdkter
med en samlad modell for intdktsredovisning. Standarden tillimpas av koncernen och moderbolaget frin och med 1 januari
2018 med full retroaktivitet. Vid tillimpningen av den nya standarden delas systemforséljningen inom affarsomrade PG upp
iflera separata prestationsadtaganden innebarande att en mindre del av systemintdkten redovisas 6ver tid och vid en senare

Deldrsrapport januari-mars 2018, sid 11 av 16



MYCRONIC

tidpunkt &n enligt tidigare standard. Den nya standardens effekter pa denna rapports jamforelsesiffror redovisas nedan.
Samtliga justeringar avser affarsomrade PG.

Effekt pa koncernens och moderbolagets

resultatrdakningar, MSEK jan-mars 17 rullande 12 jan-dec 17
Nettoomsattning 1,8 -2,9 -1,1
Kostnad sélda varor -1,8 -1,7 -3,5
Ovriga intékter och kostnader -1,1 2,0 0,9
Rorelseresultat -1,1 -2,6 -3,7
Skatt 0,2 0,6 0,8
Periodens resultat -0,9 -2,0 -2,9
Effekt pd resultat per aktie -0,01 -0,02 -0,03

Hela effekten &r hanforlig till moderbolagets dgare

Effekt pa koncernens rapporter over finansiell

stdllning och moderbolagets balansriakningar, MSEK 31 mars 17 31 dec17
TILLGANGAR

Uppskjutna skattefordringar 51 5,7
Summa tillgdngar 51 5,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Ovriga kortfristiga skulder 23,3 25,9
Summa skulder 23,3 25,9
Balanserat resultat -17,3 -17,3
Arets resultat -0,9 2,9
Eget kapital -18,2 -20,2
Summa eget kapital och skulder 51 5,7
Effekt pa orderstocken i koncernen och affirsomrade PG, MSEK 34,9 35,8

Not 2 — Transaktioner med nérstdende
Transaktioner med nirstdende beskrivs i not 12 i drsredovisningen f6r 2017. Omfattning och inriktning av dessa
transaktioner har inte visentligt fordndrats under perioden.

Not 3 - Risker och osakerhetsfaktorer

I koncernens verksamheter finns ett antal risker och osidkerhetsfaktorer av bade rorelse- och finansiell karaktir, vilka
beskrivs i drsredovisningen for 2017. Mycronic exponeras for landspecifika risker, sdsom politiska beslut eller 6vergripande
forandringar av regelverk pa delvis nya marknader, geografiskt och produktmassigt.

Not 4 - Handelser efter kvartalets utgang

Den 18 april 2018 lanserades FPS8100 inom Pattern Generators multi-purpose segment, med forbattrad prestanda, stabilitet
och rithastighet, vilket mojliggor effektiv produktion av fotomasker for tillverkning av Fine Metal Masks. Den 24 april 2018
mottogs en order pa ett ersiattningssystem baserat pa Prexision-8.
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Not 5 — Rapportering av intakter och rorelsesegment

Intdkter per geografisk marknad
MSEK

EMEA

Nord-och Sydamerika

Asien

MSEK
Nettoomsittning
Assembly Solutions

Pattern Generators

Rorelseresultat
Assembly Solutions

Pattern Generators

Avskrivningar pa tidigare forvarvade immateriella tillgdngar

Koncernen

Not 6 — Kostnader for forskning och utveckling

Kostnader for forskning och utveckling
MSEK

Utgifter for forskning och utveckling

Assembly Solutions

Pattern Generators

Aktivering av utvecklingskostnader
Assembly Solutions
Avskrivningar p8 aktiverad utveckling

Assembly Solutions

Avskrivningar pa forvérvad teknologi
Assembly Solutions

Rapporterad kostnad

jan-mars 18
170,2

94,8

485,2

750,2

jan-mars 18

379,0
371,2
750,2

24,2
221,3

-1,0
196,1

jan-mars 18
-72,5
-25,4
-97,9

0,0

-1,8
-1,8

-3,1
-102,8

jan-mars 17* rullande 12*
115,1 622,1

112,6 347,7

450,4 21024

678,1 3072,2
jan-mars 17* rullande 12*
330,1 1 468,0

348,0 1 604,2

678,1 3072,2

-55,1 -56,7

213,5 943,6

-1,0 -4,0

157,4 882,9

jan-dec 17*
566,9

365,5

2 067,6

3 000,1

jan-dec 17*

1419,1
1581,0
3000,1

-87,6
935,9

-4,0
844,2

*Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

jan-mars 17 rullande 12
-72,8 -266,7

-10,2 -83,5

-83,0 -350,2

6,0 15,0

-2,9 -23,0

31 -8,0

-2,4 -10,3

-82,2 -368,6
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Not 7 — Definitioner och avstdmning alternativa nyckeltal mm

ESMA (The European Securities and Markets Authority) har givit ut riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for noterade
foretag.

Alternativa nyckeltal avser finansiella métt som anvénds av foretagsledningen for styrning och utvirdering av koncernens
verksamhet och som inte direkt kan utlasas ur de finansiella rapporterna. Dessa nyckeltal anses &ven vara av intresse for
externa analytiker och investerare som foljer bolaget. For definitioner av 6vriga nyckeltal hanvisas till arsredovisningen.

Avkastning pd eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Anvinds for att visa avkastningen pa aktiefigarnas kapital 6ver tid.

Avkastning pd sysselsatt kapital
Resultat fore finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Anvénds for att visa avkastningen pa det
kapital som rorelsen behover.

Book-to-bill
Orderingéng i forhallande till nettoomséttning. Visar framtida utveckling av nettoomsattning.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar samt rantor och skatt. EBITDA &r en komponent i foretagets finansiella mal
samt i utdelningspolicyn.

Eget kapital per aktie
Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier vid periodens slut. Anvinds for att méita foretagets virde per aktie.

Nettokassa
Likvida medel minus rantebarande skulder.

Orderingdng
Erhéllna order pa varor samt eftermarknad, viarderat till genomsnittskurs. I orderingéngen ingar dven omvardering av

orderstocken till balansdagens valutakurs. Anvinds for att visa erhéllna order.

Orderstock
Kvarvarande order pa varor, viarderade till balansdagens kurs. Anviands for att visa sdkrad framtida nettoomséttning av
varor.

Organisk tillvdxt
Forandring av nettoomséttning exklusive 6kning hanforlig till forvarv, omréiknat till foregdende ars valutakurser, i procent

av foregdende ars nettoomsattning. Nettoomséttning fran forvarvade bolag ingér i berdkning av organisk tillvaxt fran och
med det forsta ménadsskifte som infaller 12 manader efter forvarvsdagen.

Resultat per aktie
Resultat dividerat med antalet aktier vid periodens slut. Anvands for att méta foretagets resultat per aktie.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minus icke rantebarande skulder. Anvénds for att méita formégan att tillgodose rorelsens kapitalbehov.

Underliggande rorelseresultat och underliggande rorelsemarginal

Rorelseresultat exklusive forvarvsrelaterade kostnader. Dessa kostnader omfattar kostnadsforing av férvirvat varulager
varderat till verkligt varde, avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgédngar, vardeforidndring i tilldggskopeskillingar
samt transaktionskostnader. Underliggande rorelsemarginal ar underliggande rorelseresultat i procent av nettoomséattning.
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Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat (rullande 4 kvartal)

Genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat fore skatt (rullande 4 kvartal)

Finansiella kostnader
Resultat fore finansiella kostnader

Genomesnittlig balansomslutning

Genomsnittliga icke réntebdrande skulder

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Book-to-bill
Orderingdng

Nettoomsattning

EBITDA
Rorelseresultat
Av- och nedskrivningar

Underliggande rorelseresultat
Rorelseresultat
Forvédrvsrelaterade kostnader
Kostnad sélda varor

Rorelsekostnader

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid balansdagen

Antal aktier vid periodens slut, tusental

Resultat per aktie

Periodens resultat

Antal aktier vid periodens slut, tusental

Nettokassa
Likvida medel

Réantebarande skulder

jan-mars 18 jan-mars 17%*

653,3
1730,0
37,8%

875,3
8,2
883,5
3018,5
12771
1741,5
50,7%

655,9
750,2
0,9

196,1
15,4
211,5

196,1

1,1
18,4

215,6

1953,2
97 917
19,95

141,3
97 917
1,44

808,4
-13,3
795,1

613,7
1 403,0
43,7%

812,6
4,7
817,3

2 356,5
971,3
13852
59,0%

652,7
678,1
1,0

157,4
14,3
171,7

157,4

37,9
11,9

207,2

1 506,9
97 917
15,39

111,3
97917
1,14

368,7
-9,5
359,2

rullande 12*
653,3

1.730,0
37,8%

875,3
8,2
883,5
3018,5
1277,
1741,5
50,7%

3570,4
3072,2

1,2

882,9
75,8
958,8

882,9

5,6
71,0

959,5

1953,2
97 917
19,95

653,3
97 917
6,67

808,4
-13,3
795,1

jan-dec 17%*
623,4

1 595,9
39,1%

835,6
9,4
845,0
2999,9
1392,3
1 607,6
52,6%

3567,3
3000,1

1,2

844,2
74,7
919,0

844,2

42,3
64,5

951,0

1 780,2
97 917
18,18

623,4
97 917
6,37

812,7
-12,6
800,0

*Omraknad for jamforbarhet, se not 1.
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Kvartalsdata
Orderingdng Assembly Solutions

Orderingdng Pattern Generators

Orderstock Assembly Solutions

Orderstock Pattern Generators

Nettoomsattning Assembly Solutions

Nettoomsattning Pattern Generators

Bruttovinst Assembly Solutions

Bruttovinst Pattern Generators

Bruttomarginal Assembly Solutions

Bruttomarginal Pattern Generators

FoU-kostnader Assembly Solutions
FoU-kostnader Pattern Generators
Totala FoU-kostnader
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga intékter/kostnader

Rorelseresultat

Varav rorelseresultat Assembly Solutions

Varav rorelseresultat Pattern Generators

Rorelsemarginal
Eget kapital per aktie efter skatt
Nettoresultat per aktie

Aktiekurs vid periodens slut

Kv 1-18
479,9
176,0

655,9
391,1
1477,1

1.868,2
379,0
371,2

750,2
160,2
278,2

438,4

42,3%

75,0%

58,4%

77,4
-25,4
-102,8
-81,1
-58,1
-0,3
196,1
24,2
2213
26,1%
19,95
1,44
106,80

Kv 4-17*
374,4
197,6

571,9
290,3
1672,3
1962,6
472,9
452,7
925,6
207,3
364,0
571,3
43,8%
80,4%
61,7%

79,6
-25,9
-105,4
-92,9
-60,8
-6,2
306,0
8,5
298,5
33,1%
18,18
2,32
85,00

Kv 3-17*
351,4
1522,6
1874,0
371,5
1926,2
2297,7
261,7
229,4
491,1
102,0
159,1
261,1
39,0%
69,4%
53,2%

-64,5
-15,1
-79,7
-66,8
-39,8
-8,9
65,9
-44.6
111,6
13,4%
15,62
0,45
111,75

Kv 2-17*
358,6
109,9

468,5
280,4
633,8

914,2
354,4
550,8

905,2
148,3
373,3

521,6

41,8%

67,8%

57,6%

-63,6
-17,1
-80,6
-80,1
-41,1
-4,9
314,9
3,6
312,3
34,8%
15,55
2,46
76,75

Kv 1-17*% Kv4-16 Kv3-16 Kv 2-16

339,9 389,2 219,0 199,3
312,8 128,9 148,4 575,4
652,7 5181  367,5 774,7
276,2 266,4 65,4 57,0

10772 10756 16335 17713
13534 13420 16989 18283
330,1 329,1 210,6 193,6

348,1 686,83 286,2 269,0
6781 10159 4968 4625
99,9 118,3 98,2 91,4
262,0 546,9 197,3 169,7

361,9 6652 2955  261,2
303%  359%  46,6%  47,2%
753%  796%  689%  63,1%
53,4% 655% 59,5%  56,5%

-72,0 -91,2 -62,0 -73,4
-10,2 -20,4 -5,7 -17,5
82,2 -111,7 67,7 -90,9
-69,9 -85,2 -53,4 -49,2
-39,8 -58,2 -31,7 -23,3
-12,5 -4,9 5,7 8,1

157,4 4052 1484 1059
-55,1 -71,5 -11,4 -21,5
213,5 477,7 160,8 127,8

232%  399%  299%  22,9%
15,39 14,42 11,35 10,07

1,14 3,12 1,17 0,83

91,75 98,00 107,00 62,75

*Omraknad for jamforbarhet, se not 1.
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