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Inbjudan till teckning av aktier i Metallvarden i Sverige AB
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Teckningstid 17 december 2018 — 8 januari 2019

Informationsmemorandum




Viktig information

Motiv

Detta memorandum har uppréttats av styrelsen i Metallvarden
i Sverige AB (publ.) med anledning av en forestaende
nyemission.

Definitioner

| detta memorandum galler foljande definitioner om inget
annat anges:

‘Metallvarden’ , ’'Koncernen’ eller ‘Bolaget’, avser Metallvarden
i Sverige AB (publ.), med organisationsnummer 556710-
2784, eller, beroende pa sammanhanget, den koncern i vilken
Bolaget utgér moderbolag.

Med ’Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB, med
organisationsnummer 556889-7887.

Med ’Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074.

Upprattande av detta memorandum

Detta memorandum utgor inte ett prospekt, och har inte
godkants eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut till Bolaget med
anledning av forestaende transaktion och har bitratt Bolaget
vid upprattandet av vissa stycken detta memorandum. Da
samtliga uppgifter i dokumentet harrér fran Bolaget friskriver
sig Eminova fran allt ansvar i forhallande till aktieagare

i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
memorandum.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i

detta memorandum och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta
memorandum inklusive till dokumentet hérande handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta memorandum riktar sig inte till aktieagare eller
andra investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Singapore, Hongkong, Japan eller Sydafrika,
eller i nagot annat land dar deltagande i emissionen skulle
forutsatta ytterligare erbjudandehandlingar eller prospekt,
registrerings- eller andra atgarder &n enligt svensk ratt, eller
eljest strida mot regler i sadant land.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Metallvarden har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far
inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Metallvarden 6verlatas eller
erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat a&n i sadana
undantagsfall som inte kraver registrering. Anméalan om
forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framatblickande
syftningar

| detta memorandum férekommer viss historisk
marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller
missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget
har emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten
eller riktigheten i den information som presenteras i
dokumentet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta memorandum som rér framtida
férhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av dokumentet. Framtidsinriktad information
ar alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och ar
beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att bedémningar som gors i detta memorandum
avseende framtida forhallanden kommer att realiseras
lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden

till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggérandet av detta memorandum.

Tillganglighet

Foreliggande memorandum och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kommer under dokumentets giltighetstid
att finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida:
www.metallvarden.se

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Detta memorandumskall lasas tillsammans med resultat- och
balansrakningar med tillhérande noter, kassaflddesanalyser
och, i forekommande fall, revisionsberattelser ur féljande av
Bolaget tidigare avlamnade rapporter, vilka inférlivas genom
hanvisning. De handlingar som inférlivas genom hanvisning
ar:

* Reviderad arsredovisning for verksamhetsaret 2016.
* Reviderad arsredovisning for verksamhetsaret 2017
* Halvarsrapport, perioden januari — juni 2018.

Handlingarna finns tillgangliga pa Bolagets hemsida: www.
metallvarden.se

Mindre differenser féranledda av avrundningar forekommer
i vissa delar av de finansiella uppstallningarna. Se aven
avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”

Revisorsgranskning

Utover vad som framgar ovan avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom hanvisning har ingen
information i detta memorandum granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfor
Metallvardens kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande, kan
komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, vilket kan medféra
att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Vid en bedémning av Metallvardens framtida utveckling ar det darfér av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv
utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas
i detta avsnitt, varfor en samlad utvardering aven maste innefatta 6vrig information i detta memorandum samt
en allman omvarldsbedémning. Nedan beskrivs de risker och osékerhetsfaktorer som beddéms ha betydelse for
Metallvardens framtida utveckling. Riskerna ar ej rangordnade och listan skall inte betraktas som fullstandig.
Ytterligare risker och osakerhetsfaktorer som Bolaget &nnu inte identifierat kan ocksa komma att utvecklas till
faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av férmagan att
rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade
medarbetare. Det foreligger alltid risk att Bolaget
inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstéllande
villkor gentemot den konkurrens som finns

fran andra bolag i branschen eller narstdende
branscher. Om nyckelpersoner [dmnar eller inte kan
anstallas i Bolaget kan det fa negativ inverkan pa
verksamheten.

Beroende av ett fatal kunder

Metallvarden har idag ett relativt fa betydande
kunder, som star for en vasentlig del av bolagets
nuvarande omsattning. Skulle nadgon av dessa
minska eller helt upphdra med sina inkdp kan detta
inverka pa omsattningen under en kortare eller
langre period, vilket skulle medféra negativ paverkan
pa Bolagets Idnsamhet och stallning.

Beroende av samarbetspartners och
underleverantorer

Bolaget ar beroende av partners och har etablerat
samarbeten och affarsférhallanden med etablerade
aktorer pa marknaden. Om nagon av dessa partners
skulle forsattas i en position som forsvarar eller
forsenar partnerns ataganden inom ramen for
samarbetet eller affarsférhallandet uppkommer risk
Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt satt.

Bolaget avser att utdka sin handelsverksamhet

och kommer darfor ocksa i storre omfattning én
tidigare att vara beroende av samarbetspartners och
ravaruleverantorer i olika delar av varlden.

Formaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen vaxer behéver effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om
Bolaget misslyckas med att hantera en snabb
tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medféra
negativa konsekvenser for verksamheten och
I6nsamheten.

Konkurrens

Metallvarden agerar pa en starkt konkurrensutsatt
marknad. Det kommer alltid att foreligga risk att

en okad konkurrens fran marknadsaktorer med i
manga fall betydligt storre finansiella resurser kan
leda till minskade tillvaxtmajligheter eller att Bolagets
verksamhet pa andra satt paverkas negativt.

Risker associerade med
foretagsforvarv

Forvarv av foretag eller rorelser kan vara ett satt
att uppna kommersiella mal eller for att pa annat
satt stérka ett bolags stéallning. Skulle Bolaget
valja att genomféra sadana forvarv foreligger risk
att foretagsforvarvet inte ger férvantade effekter,
vilket tillfalligt eller langvarigt kan hdmma Bolagets
utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets
framtidsutsikter, finansiella stallning och likviditet.



Risker relaterade till erbjudna
vardepapper

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta

att en investering i Metallvarden ar forenad med risk
och att det inte kan férutses huruvida aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfér en
risk att en investerare kan férlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma att
fluktuera till f6ljd av bland annat resultatvariationer

i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna
konjunkturlaget och férandringar i aktiemarknadens
intresse for Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet
i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sadana
fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan darmed
komma att paverkas av faktorer som star helt eller
delvis utanfoér Bolagets kontroll. En investering i aktier
i bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information
om branschen, det allm&nna konjunkturlaget samt
ovrig relevant information. Risk foreligger att aktier i
Metallvarden inte kan séljas till en for aktiedgaren vid
var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie
och aktierelaterade vardepapper

Aktierna i Metallvarden handlas pa NGM Nordic MTF.
Utover handel med aktierna kommer teckningsratter
och betalda tecknade aktier att vara foremal for handel
under en begransad tid i samband med nyemissionens
genomférande. En investerare kan inte utga ifran

att likviditeten i aktierna, teckningsratter och betalda
tecknade aktier kommer att vara tillfredsstallande,
vilket innebar att det finns en risk for att dessa
vardepapper inte omsatts dagligen och att avstandet
mellan kép- och saljkurs kan vara stort. Om likviditeten
ar begransad kan detta medfora svarigheter for
innehavare av dessa vardepapper att férandra sitt
innehav.

Handel pa NGM Nordic MTF

Bolagets aktier handlas pa NGM Nordic MTF, som

ar en s.k. MTF, (Multilateral Trading Facility). En
marknadsplats av detta slag staller inte lika harda
krav pa Bolaget avseende bl. a. informationsgivning,
genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort med de krav
som stélls pa bolag vars aktier ar noterade vid en s.k.
reglerad marknad. Placeringar i ett bolag vars aktier
handlas pa en MTF bér anses vara mer riskfylld an en
placering i aktier noterade vid en reglerad marknad.
Ej sakerstallda teckningsforbindelser och garantier
Garantierna for foreliggande emission ar inte till

alla delar sakerstéllda genom deposition, pant eller
likanande sakerhet. Risk finns salunda att garanterna
till alla delar inte kommer att uppfylla sina finansiella
ataganden vilket i sin tur kan innebara att berdknat
kapital fran emissionen inte kommer att inflyta i den
grad som beraknats. Ett minskat kapitaltillskott skulle
kunna ah en negativ effekt pa Metallvardens fortsatta
utveckling.
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Vid extra bolagsstdmma i Metallvarden i Sverige AB
(publ) den 5 december 2018 beslutades att genomfora
en nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare.
Harmed inbjuds ni att i enlighet med villkoren i detta
prospekt teckna aktier i Metallvarden i Sverige AB

(publ).

Erbjudet vardepapper

Erbjudandet avser kdp av nyemitterade aktier, till en
kurs om 0,10 kronor per styck.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagar fran och med den 17
december 2018 till och med den 8 januari 2018.
Foretradesratt till teckning och teckningsratter

De aktieagare eller féretradare for aktiedgare som

pa avstamningsdagen den 13 december 2018 ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken ager foretradesratt vid teckning.
Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratter for
varje innehavd aktie. Det kravs en (1) teckningsratt for
att teckna en (1) aktie.

Teckningsférbindelser har ingatts av foljande aktieagare:

Garanter Forbundet belopp

Mittretur AB/Bjérn Grufman 2 000 000,00
Zeidler Konsult AB / P. Zeidler 300 000,00
Casa Services SIA 7 700 000,00

Totalt 10 000 000,00

Kommentarer

* Mittreturs och Bjorn Grufmans fordran finns

upptagen i Mittreturs arsredovisning for ar 2017 till ett
sammanlagt belopp pa1 907 tkr (inkl. upplupen ranta
for ar 2017). Inklusive ranta for innevarande ar kommer
uppgar fordran att per 31 december 2018 uppga till 2
002 tkr.

» Casa Services har forbundit sig i ett Letter of Intent
tecknat den 15 november 2018 att teckna konvertibla
skuldebrev pa hogst 10.0 mkr. | angivet belopp

ingar aven ovan namnda garanti, dvs. att i den man
Casa Services kommer att teckna aktier som féljd

av garantiatagandet, kommer det belopp som Casa
Services tecknar konvertibla skuldebrev for att minska i

Varav sakerstallt
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Overtilldelning

Ingen oévertilldelning av nyemitterade aktier kommer att
ske. Ej heller féreligger erbjudande fran nagon befintlig
aktiedgare om avstaende fran teckningsratter eller
forsaljning av befintliga aktier i samband med denna
nyemission.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att
okas med 10 100 809 kr, fran 10 100 809,40 kr till 20
201 618,40 kr. Antalet aktier kommer da att 6kas med
hoégst 101 008 092 stycken till 202 016 184 aktier. De
nyemitterade aktierna kommer att utgéra 100,0 procent
av samtliga utestaende aktier. Befintliga aktiedgare
som inte tecknar sin berattigade andel kommer vid

full teckning att se sitt agande i Bolaget spadas ut i
motsvarande grad.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

Emissionsbeloppet i féreliggande nyemission
omfattas till 100 procent av i férvag ldamnade
teckningsforbindelser och emissionsgarantier enligt
foljande:

Sakerstallt genom
Kvittning av befintlig fordran

300 000,00 Inbetalt i forskott

Letter of intent
300 000,00

motsvarande grad. Casa Services atagande ar salunda
maximerat till 10,0 mkr med syftet att Casa Services
agarandel inte skall komma att 6verstiga 30 %.

» Samtliga garanter avstar fran att erhalla
garantiersattning.

Emissionskostnader

Under forutsattning att nyemissionen blir fulltecknad
beraknas de totala emissionskostnaderna

uppga till cirka 1,0 Mkr, vilket till vervagande

del bestar av upprattande av dokumentation,
emissionsadministration samt vissa
marknadsforingsatgarder.
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Metallvarden bedriver insamling, atervinning och
foradling av de viktiga industrimetallerna bly, aluminium
och koppar, samt aktiv handel med dessa och andra
for den metallurgiska industrin intressanta ravaror.
Sortering, raffinering och omsmaltning sker vid tre
specialiserade anlaggningar, lokaliserade till logistiskt
valbelagna orter i Mellansverige.

Metallvardens handelsverksamhet har under de
senaste aren inte kunnat utvecklas som planerat pa
grund av brist pa rérelsekapital. Detta har i sin tur
framst sin grund i bristande kontraktsuppfylinad fran
saljaren i samband med forvarvet 2016 av Svensk
Kabel- & Metallgranulering i Trollhattan.

| samband med férevarande nyemission kommer
Metallvarden att fa en betydande aktiedgare i Casa
Services SIA, som kommer att kunna bista med
finansiering i samband med handelstransaktioner.

Till foljd av sitt omfattande natverk kommer den nya
deldgaren ocksa att kunna férmedla handelsuppslag.
Detta skapar forutsattningar fér en expanderande
handelsverksamhet och dadrmed en betydande 6kning
av Metallvardens omsattning.

Metallvarden ar verksamt inom den traditionella
metallatervinningsbranschen — branschen praglas
av en eller ett par dominerande aktdrer men ocksa
av ett stort antal mindre féretag, verksamma inom
avgransade delar av processkedjan; insamling,
sortering eller distribution. | tider av pressade
ravarupriser drabbas ofta dessa mindre aktorer av
Idnsamhetsproblem.

Metallvarden ar ocksa verksamt genom hela
kedjan och tack vare den egna handeln kan inkdp,
produktions- och lagerplanering snabbt anpassas
efter snabba skiftningar i efterfragan. Metallvarden

Forsakran
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har dessutom genom de olika produktionsenheterna
vad géller blysmaltning, atervinning av transformatorer
och omsmaltning av aluminium for stalindustrin en
konkurrensférdel gentemot de flesta aktoérerna i
Skandinavien. Darmed foreligger battre forutsattningar
for val havdade I6nsamhetsnivaer i saval hog- som
lagkonjunktur.

Bolagets verksamhetsdelar har under saval 2017

som 2018 lidit brist pa erforderligt rorelsekapital for att
utveckla den befintliga verksamheten. Anlaggningen i
Lesjofors for aluminiumatervinning som binder mycket
rorelsekapital vid full drift fick av ndmnda anledning
laggas i malpase under vintern 2016/2017.

Bristen pa rorelsekapital ledde till att styrelsen i
september 2017 anstkte om féretagsrekonstruktion
for saval moderbolaget som fyra av dotterbolagen.
Rekonstruktionsprocessen har dragit ut pa tiden

men har under november-december 2018 avslutats
med ett fér merparten av koncernen 50 procentigt
ackord for oprioriterade fordringsagare. | och med
rekonstruktionernas upphérande och darav foljande
ackord har forutsattningarna for saval moderbolag som
dotterbolag pa ett tillfredsstallande satt kunna fullgéra
sina betalningsskyldigheter.

Foérevarande foretradesemission ger forutom en allméan
forstarkning av Metallvardens balansrakning dven

ett tillskott av rorelsekapital for att kunna utveckla
saval befintlig verksamhet som att bygga upp en
betydande handelsverksamhet. Det &r aven styrelsens
ambition att efter genomford foretrddesemission ocksa
omférhandla vissa langfristiga 1an och darmed uppna
minskade kapitalkostnader.

Styrelsen beddémning ar att koncernens kapital efter
genomférd nyemission kommer att vara tillrackligt for
atminstone de kommande tolv manaderna.

Styrelsen fér Metallvarden ar ansvarig for informationen i detta memorandum, vilket har upprattats med anledning
av den foreliggande nyemissionen. Harmed forsakras att, savitt styrelsen kanner till, uppgifterna i detta
memorandum &r riktiga och dverensstémmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle

kunna paverka dess innebord.
Stockholm den 12 december 2018
Styrelsen

Lars Ransgart  Peter Zeidler

Ordférande

Bjorn Grufman
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Atervinning av basmetaller — bl.a. aluminium, koppar och bly — &r en bransch som uppvisar en stadig
tillvaxt. Férutom de klara milj6- och klimatrelaterade férdelarna med lagre utslapp av vaxthusgaser
vager ocksa de ekonomiska fordelarna mycket tungt. Energiatgangen for att framstélla metaller av

atervunnen ravara uppgar till en brakdel av energiatgangen jamfért med om man anvander en primar

ravara. Nar det galler aluminium specifikt ar siffran for energiatgang mindre ar 5 procent. Samtidigt ar
kvaliteten pa den fardiga metallen inte sdmre, i vissa fall faktiskt battre.

De politiker som vill uppmuntra till mer atervinning - och det ar manga — har saledes egentligen ingen
svar uppgift. De ekonomiska incitamenten finns redan dar.

Metallvarden har alla méjligheter att bade dra nytta av denna tillvéxt och bli en del av den. Koncernen
ar val uppbyggd for att bli framgangsrik och Iénsam. Basmetallatervinning som ocksa innebéar ett extra
foradlingssteg gor att foradlingsvardet i koncernens produktion ar hégt och kan generera vasentliga
marginaler da produktionsvolymen ¢kas.

En viktig malgrupp fér Metallvarden ar eldistributdrerna. Under de nédrmsta aren kommer de allra flesta
av dessa att uppgradera sina elnat och i samband darmed byta ut ett stort antal transformatorer, vilket
kommer att skapa stora affarsméjligheter for var verksamhet. Vart helagda dotterbolag Svensk Kabel
- & Metallgranulering (SKM) ar ett av de fa bolag som har tillatelse skrota just transformatorer. Av
Naturvardsverket har SKM, som ett av tre féretag i Sverige, tillstand att hantera aven transformatorer
fyllda med olja férorenad av PCB.

Vid sidan av var inhemska industrialiserade verksamhet ges nu méjlighet att utveckla en internationell
handelsverksamhet. En kombination av vara nya framtida delagares mojligheter att finna
leverantérer och vart stora nat av forbrukarkontakter ger oss stor potential att bedriva en I6nsam
handelsverksamhet.

Ett annat satt att vaxa och 6ka volymerna ar via forvarv av verksamheter. Med var aktie listad pa NGM
Nordic MTF samt med var nye deladgare i Casa Services SIA sitter vi numera i en helt annan position
an tidigare vad galler méjligheterna att na attraktiva affarsmajligheter.

Nar vara nya delagare erbjuds méjligheten att bli betydande agare till ett formanligt pris ar det helt
naturligt att vi nu erbjuder vara befintliga aktiedgare majligheten att kdpa aktier till samma férmanliga
pris.

Det ar var forhoppning att vara
aktiedgare ser mojligheter i vart
foretag och hjalper oss att utveckla
Metallvarden in i en Ionsam framtid.

Bjorn Grufman
VD Metallvarden
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Foretradesemission i Metallvarden i
Sverige AB (publ)

Bolagsstdmman i Metallvarden i Sverige AB (publ) (org.

nr 556710-2784) har den 5 december 2018 beslutat
att genomféra en nyemission med féretradesratt for
befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst 101
008 092 aktier och kan inbringa bolaget 10 100 809,20
kronor vid full teckning. Nyemissionen omfattas av
teckningsférbindelser och emissionsgarantier till ett
belopp uppgaende till 10,0 MSEK. Dessa forbindelser
och garantier ar inte sakerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhalla

teckningsratter i emissionen ar den 13 december 2018.

Sista dag fér handel i Bolagets aktie inklusive ratt

att erhalla teckningsratter ar den 11 december 2018.
Forsta dag fér handel i Bolagets aktie exklusive ratt att
erhalla teckningsratter &r den 12 december 2018.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran

och med den 17 december 2018 till och med den 8
januari 2019. Styrelsen i Bolaget &ger ratt att férlanga
teckningstiden. Styrelsen ager inte ratt att avbryta
emissionen efter det att teckningstiden har pabdrjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,10 kronor per aktie. Inget
courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for
varje (1) innehavd aktie. Det krévs en (1) teckningsratt
for att teckna en (1) ny aktie. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild
avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa NGM Nordic
MTF under perioden fran och med 17 december
2018 till och med 4 januari 2019. Banker och
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star

till tjanst vid férmedling av kép och férsaljning av
teckningsratter.

<
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Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av

BTA skett pa VP-kontot. Tecknade aktier benamns
BTA till dess att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier
Handel med BTA ager rum pa NGM Nordic MTF

fran och med den 17 december 2018 fram till dess

att emissionen registrerats hos Bolagsverket och
omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag

for handel kommer att kommuniceras ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen sérskild avisering skickas
ut fran Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa NGM Nordic MTF.
Aktien handlas under korthnamnet METV MTF och
har ISIN SE0007789417. Efter det att emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer aven de
nyemitterade aktierna att bli foremal fér handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 13 december
2018 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget ager
foretradesratt att for varje (1) befintlig aktie, teckna en
(1) ny aktie.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa
VP-konto

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som

pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear fér Bolagets rakning férda aktieboken,
erhaller en sammanfattning av erbjudandet, fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi,
sarskild anmalningssedel samt anmalningssedel for
teckning utan stdd av teckningsratter. P-avi avseende
registrering av teckningsratter pa VP-konto skickas inte
ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
férda forteckningen dver panthavare och férmyndare
erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa
depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller en sammanfattning av erbjudandet men ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska
istallet ske enligt instruktioner fran forvaltaren.

Teckning med stdd av teckningsritter, direkt-
registrerade aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro
senast den 8 januari 2019 i enlighet med nagot av
foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska
utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare
atgard kravs for teckning och att teckningen ar
bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter éan vad
som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas, t ex om teckningsratter har kdpts

eller salts. Teckning sker nar bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning
ar anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att I1amnas
utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas med
vanlig post (EJ REK), via mail eller fax. Observera att
teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684
211 29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktie-
agare bosatta utanfér Sverige
Teckningsberéttigade direktregistrerade

aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som

inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor
via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit
till Eminova Fondkommission.
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Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE4530000000032731703741

Aktieagare bosatta i vissa oberattigade juris-
diktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i
nyemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan,

Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA,
Schweiz). Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla
teckningsratter, emissionsredovisning eller nagon
annan information om nyemissionen.

Teckning utan stéd av teckningsratter samt
tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd

av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aterstaende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter ska goéras pa anmalningssedeln
bendmnd "Teckning utan stdd av teckningsratter” som
finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler an en
anmalningssedel insands kommer endast den forst
erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras

i samband med anmalan! Observera att anmalan

ar bindande. (Viktig information om ISK, IPS och
kapitalférsakring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15

000 EUR (ca 150 000,00 kr) eller mer, ska en ifylld
KYC samt en vidimerad kopia pa giltig legitimation
medfdlja anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk
person ska utdver KYC och legitimation &ven ett giltigt
registreringsbevis (ej aldre &n tre manader) som visar
behdriga firmatecknare medfélja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lAmnas genom
oversandande av en avrakningsnota. Betalning

ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto
eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna
komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit



/75

tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande
skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt féljande:

| férsta hand ska tilldelning ske till de som aven tecknat
aktier med stdd av teckningsratter i nyemissionen

och som pa anmalningssedeln angett detta. Vid
Overteckning sker tilldelningen pro rata i forhallande

till antal utnyttjiade teckningsratter och i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer som
anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsréatter. Vid
Overteckning sker tilldelningen pro rata i forhallande till
antal anmalda aktier och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| sista hand ska aterstaende aktier tilldelas personer
som garanterat emissionen i enlighet med deras
garantiataganden.

Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava sin
teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller kapital-
forsakring

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat

till en kapitalforsékring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid
nyteckning av aktier. Tecknaren méaste kontakta sin
bank/férvaltare och félja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen
inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av
tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper.
Teckningen ar bindande och insdnd anmalningssedel
kan inte aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till
att teckningen sker pa sadant satt att leverans kan ske
till angiven depa.
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Angaende leverans av tecknade vardepapper
Felaktiga eller ofullstandiga uppagifter i
anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar fran investerare,
rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller
andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan
fordroja leverans av aktier till investerarens vp-

konto eller depa. Eminova avsager sig allt ansvar for
forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en
investerare till foljd av tidpunkten for leverans av aktier.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer att
ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart
detta ar mojligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillgénglig pa Bolagets hemsida och dels av
aktiebolagslagen (2005:551).



Allmant om Metallvarden

Metallvardens affarsidé ar att vara ett serviceféretag
for den metallurgiska industrin i norra Europa.
Metallvarden atervinner och foradlar aluminium, bly
och koppar samt driver handel med ravaror, liksom
insamling av ravaror via skrotgardar.

Den operativa verksamheten ar fordelad over tre aktiva
dotterbolag, vilka &r vart och ett &r specialiserat pa en
av de ovan namnda tre basmetallerna.

Koncernens verksamhet omfattar saval egen

handel som hela produktionskedjan fran insamling
till omsmaltning av processade metallravaror vilket
innebar ett vasentligt foradlingsvarde i de olika
processerna. En viktig fordel ar ocksa att inkdp och
produktion snabbt kan stéllas om for att anpassas till
foranderlig efterfragan fran kundféretagen, liksom till
globala marknadskonjunkturer.

Organisation per 30 juni 2018

Den nuvarande verksamheten och koncernstrukturen
beddms saledes som val anpassad till nya
handelsprinciper och till avnamarféretagens alltmer
accentuerade behov av flexibla underleverantorer.
Koncernen omsatte under verksamhetsaret 2017 48,4
Mkr och har, trots de ogynnsamma omstandigheterna,
under forsta halvaret under innevarande ar omsatt 18,6
Mkr.

av SKM omsatte dotterbolaget 75 Mkr. Bolaget
kommer fortsattningsvis koncentrera sig pa
transformatordestruktion samt kabelgranulering.
SKM férvantas efter genomférd omstrukturering bidra
patagligt till koncernens intékter och kassaflode.

12
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Sala Bly

Vid Sala Bly tillverkas olika blyprodukter baserade

pa atervunnet bly framst fran forbrukade bilbatterier.
Bolaget ar en av de ledande aktérerna inom
blyféradling i Europa. Tillverkningsprocessen omfattar
gjutning, pressning och valsning och tillverkningen
omfattar saval standardprodukter som kundanpassade
produkter.

Verksamheten vid Sala Bly har under 2017 och aven
under innevarande ar uppvisat en stabil verksamhet
med en omsattning pa totalt 16,6 Mkr och en vinst pa
962 Tkr under 2017. Under de tre forsta kvartalen har
saval omsattning som resultat forbattrats i jamforelse
med fjolaret. Inneliggande orderstock bedéms
betryggande bade vad avser volymer och marginaler.

Marknadsinformation - bly

Bly ar en basmetall vars egenskaper inkluderar hég
tathet, mjukhet och seghet (férmagan att strackas.

Bly ar mycket formbart, exempelvis genom uthamring
eller valsning. Det rostar inte och leder strém samre
an andra metaller. Historiskt har bly haft manga
anvandningsomraden tack vare dessa egenskaper,
men pa grund av den skadliga inverkan pa manniskors
hélsa har anvandningsomradena begransats.

Idag anvands bly till bland annat hagel och annan
ammunition, som skydd mot réntgenstralar och inom
fordonsindustrin till startmotorns batterier.

De stoérsta blyproducerande landerna ar Kina, USA,
Indien och Sydkorea. Kina, Australien och USA star for
mer an halften av primarproduktionen medan Mexiko
ar en stor aktor inom atervinning.

Varldsmarknadspriset for bly paverkas till stor del

av den allmanna konjunkturen, eftersom bly framst
anvands inom batterier amnade for transportindustrin.
Forvantningarna pa tillvaxtmarknader som Kina har
stor inverkan pa priset for bly.

Metallvarden i Lesjofors

Metallvarden i Lesjofors producerar och levererar
desoxidationsaluminium av hog kvalitet fran
atervunnen ravara till den nordiska och nordeuropeiska
stalindustrin. Desoxidationsaluminiumet produceras i
form av s.k. dabs — en trekantig pyramidformad produkt
som sedan levereras till tillverkare av hdogkvalitativt
specialstal.
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Produktionen i Lesjofors har under innevarande ar
legat i malpase pa grund av koncernens bristande
likviditet. Produktionsanlaggningen har dock
underhallits — bland annat sa halls smaltugnen hela
tiden varm till en temperatur pa cirka 30 grader med
syftet att undvika skador pa infordringen i ugnen. Detta
innebar aven att en aterstart av processen underlattas.

Marknadsinformation - aluminium

Aluminium ar ett mycket tatt material som skyddar
mot ljus, syre och fukt. Det ar Iatt att forma och
rostar inte, dessutom kan det atervinnas om och
om igen utan att dess egenskaper forsamras. Det
har darfor ett brett anvandningsomrade, exempelvis
i konsumtionsprodukter (hushallsmaskiner) och
inom byggindustrin, forpackningsindustrin och
fordonsindustrin.

Varldsmarknadspriset for aluminium paverkas till

stor del av den globala konjunkturen. | dag har den
sydostasiatiska ekonomiska utvecklingen gjort att Kina
ar varldens storsta konsument av metallurgiska ravaror.
Det finns alltid en korrelation mellan primarmetallpris
och skrotpriset &ven om den kan variera nagot.
Kostnaden for desoxidationsaluminium vid tillverkning
av stal utgdr en mycket liten del av tillverkningspriset,
varfor varldsmarknadspriset pa aluminium inte
namnvart paverkar efterfragan fran staltillverkare.

Marknaden fér dabs

Marknaden for dabs i Sverige uppgar till cirka 15 000
ton per ar. Efterfragan kommer ifran Outokumpu, som
har stalverk i Avesta, dar det behdvs cirka 1 500 ton
desoxidationsaluminium per ar for staltillverkning, och
Torned (4 000 ton desoxidationsaluminium), SSAB i
Oxeldsund och Luled, Ovako i Hofors och i Finland,
Scana i Bjérneborg samt Ruuki i Finland. De storsta
tillverkarna av dabs &r Stena Aluminium i Almhult och
tyska producenten Trimet.

Energipris

Aluminium framstalls ur bauxit genom en kemisk en
process som kallas fér smaltelektrolys, som innebar
att aluminiumoxiden I6ses upp och elektrolyseras pa
hog varme. Processen ar oerhort energikradvande
varfor aluminiumtillverkare ar extremt kansliga for
forandringar i energipriset. Nar aluminium tillverkas
genom atervinning, fran till exempel aluminiumskrot
eller élburkar kravs det daremot betydligt mindre
energi, endast 5 procent av den energimangd som gar
at vid framstallande av aluminium fran bauxit.
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Svensk Kabel- och Metallgranulering
(SKM)

Svensk Kabel- och Metallgranulering (SKM)
forvarvades av Metallvarden under september 2016.
SKM bedriver verksamhet dels i Trollhattan, dels i
Kristinehamn, och &r specialiserat pa atervinning
genom granulering av kopparkablar samt pa
demontering och atervinning av transformatorer.
Verksamheten bedrivs pa en av SKM &gd
industrifastighet i Stallbacka Industriomrade
(Trollhattan Anoden 3). Verksamheten i Kristinehamn,
som ocksa sker pa en av SKM agd fastighet
(Kristinehamn Skruven 3), ar en traditionell
skrothantering med fokus pa att ta emot och sortera
olika skrotfraktioner.

Genom sin specialisering pa granulering och pa
destruktion av transformatorer passar SKM val in

i Metallvardens strategiska uppbyggnad. Samtliga
Metallvardens dotterbolag har en specialisering pa
foradlingssteg som innebar hdgre féradlingsvarde an
traditionell skrothantering.

SKM kommer dessutom att kunna vara en
betydande ravaruleverantor till Metallvardens
aluminiumatervinning i Lesjofors.

Metallvardens intention ar att SKMs fokusering pa
skrotning av transformatorer och granulering av
kopparskrot fran dessa skall fortsatta. SKM ar ett av
tre bolag i Sverige som innehar tillstand att utfora
skrotning av transformatorer som definieras som
miljofarlig verksamhet pa grund av bl.a. innehall av
PCB i transformatorernas olja.

En potentiellt starkt vaxande marknad for skrotade
transformatorer dkar forutsattningarna fér att SKM
framdver patagligt skall kunna bidra till koncernens
intakter och resultat.

Marknadsinformation - koppar

Koppar ar rédaktig, har klar lyster, ar smidbar,
tanjbar, pressbar, en bra varmeledare och I[dmpar
sig for gjutning. Koppar ar den nast basta ledaren
for elektrisk stréom efter silver och ar det absolut
vanligaste materialet for elektriska kablar och
elektroniska ménsterkort. Koppar ar inte magnetiskt
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men anvands i stor utstrackning till elektromagneter
och transformatorer.

Kopparlegeringar som massing och bronser anvands
till exempel i rérkopplingar och ventiler, och som beslag
och dekorationer.

Handeln med koppar &r global och gors upp pa en
mangd marknader. Véarldens stdrsta handelsplats

ar London Metal Exchange (LME). LME &r en s. k.
terminalmarknad dar varldsmarknadspriset bestams for
samtliga basmetaller. Férdelen med LME ar att handel
kan ske genom terminskontrakt for framtida leverans
och pa det séattet avhanda sig prisrisk vilket &r en hdgst
pataglig risk i marknaden for basmetaller.

Kopparskrot som bland annat féradlas i SKM &r en
viktig del av varldens produktion av koppar. Av varldens
totala produktion om ca 23 miljoner ton av ren koppar
ar i det narmaste en tredjedel baserat pa skrot.

Prisbilden pa koppar har de senaste 20 aren, liksom
for flera andra basmetaller, stabiliserats pa en betydligt
hogre niva an vad som var brukligt under 1900-talet.

Handelsverksamheten - skrotravara

Handelsverksamheten i koncernen bedrivs sedan
2016 i moderbolaget, som kdper och saljer atervunna
ravaror. Verksamheten ar inriktad mot att tillgodose
olika kunders varierade behov av material, i en
process som kallas forbrukarplacering. Olika stal-
och smaltverk har olika behov av material, och
genom att korrekt matcha dessa behov med ratt
skrotravara kan Metallvarden erhalla en premie pa
handelstransaktioner.

Marknadsinformation - skrotravara
Metallatervinningsmarknaden indelas naturligt i

tva omraden; dels jarnbaserat skrot (ferrous), dels
basmetallbaserat skrot (non-ferrous). Ferrous-skrot
har givetvis sin naturliga avsattning till stalverken, vars
ravaruslag utgdrs av skrot och/eller jarnmalm.

Under borjan av 2000-talet drevs stalpriserna upp av
kraftigt stigande jarnmalmspriserna orsakadeav Kinas
kraftiga uppbyggnation av sin stalindustri. Kina blev sa
smaningom varldens i sarklass storsta stalproducent.
Sedan ar 2016 har Kina for forsta gangen pa allvar



reducerat sin inhemska produktion av stal, da
landet tidigare bara genomfért en viss minskning av
produktionskapaciteten.

Malmpriserna har sedan lang tid tillbaka etablerats
genom forhandlingar mellan séljare och képare, och
succesivt under de senaste 10-15 aren har priserna
blivit mer och mer volatila. Priset pa jarnbaserat

skrot foljer till viss del variationerna i malmpriserna.
Under aret har ocksa en ny typ av terminskontrakt fér
jarnskrot introducerats pa London Metal Exchange
(LME). Dessa bada faktorer har bidragit till att
volatiliteten i jarnskrotsmarknaden under de senaste
manaderna har vasentligt okat.

Non-ferrous —skrot har sedan langtid tillbaka handlats

pa s. k. "terminalmarknader” med terminsprissattning.

Prismekanismen ar sofistikerad och har varit en
bidragande orsak till att utveckla basmetallindustrin.
Generellt sett ar basmetallerna &r betydligt dyrare per
viktsenhet an ferrous-metallerna.

Non-ferrous-metallerna har uppvisat en relativt stadig
positiv prisutveckling det senaste halvaret, vilket
ar en positiv trend for Metallvarden som ju har sin
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huvudverksamhet inom detta omrade. Hogre priser ar
generellt sett positivt for atervinningsindustrin da det
oftast leder till att mer material kommer ut i marknaden.
A andra sidan kraver hogre prisnivaer ocksa ytterligare
rorelsekapital, vilket accentueras av att kunderna
numera kraver langre och langre krediter.

Handelsverksamheten — 6vriga
ravaror

Metallvardens handelsverksamhet har under de
senaste aren inte kunnat utvecklas som planerat

pa grund av bristen pa rorelsekapital. | samband
med férevarande nyemission kommer Metallvarden
att fa en betydande aktiedgare i Casa Services

SIA. Bolaget kommer att dels kunna bista med
finansiering i handelstransaktioner, dels genom sitt
omfattande natverk kunna formedla handelsuppslag.
Detta skapar forutsattningar fér en expanderande
handelsverksamhet med saval betydande 6kning av
Metallvardens omséattning.
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Metallvarden i sin nuvarande form bildades i oktober
2010 genom ett samgaende med davarande

Kilsta Metall AB (publ.). Genom samgéaendet kom
Metallvarden att bli noterat pa handelsplatsen Nordic
MTF. Tanken med samgaendet var att de tillgangar
som fanns i Kilsta Metallvarden skulle realiseras

och uppkommet kapitaltillskott skulle anvandas for

att utveckla verksamheterna i Metallvardenbolagen.
Nar arbetet med att realisera de tillgangar som enligt
balansrakningen skulle finnas fann Metallvarden
vasentligt stérre avvikelser an man raknat med.
Metallvarden undersokte alternativet att stimma den
tidigare agaren alternativt revisorerna, men kom fram
till att det skulle vara for tidskravande och kostsamt
for att vara praktiskt genomfdrbart trots att det fanns
goda grunder. Arbetet med att avveckla verksamheten
i Kilsta Metall fortgick under flera skuldtyngda ar. Aven
Z-Skrot AB och inkramet i Falu Bildemontering och
Skrothandel som férvarvats under dessa ar avyttrades.

Den svaga finansiella stallningen och bristen pa
rorelsekapital hAmmade kraftigt produktionen i
Lesjofors smaltverk och 2013 tvingades Metallvarden
att stoppa produktionen.

Under 2014 begardes en rekonstruktion av
Metallvarden. For att komma tillratta med
likviditetsbristen i Bolaget genomférdes en nyemission
och rekonstruktionsarbetet avbréts. Senare samma

ar begardes ater en rekonstruktion som avbroéts da
Metallvarden samtidigt bestred en skatteskuld som
tillhort det gamla Kilsta Metall. Rekonstruktionen
avslutade i mars 2015 och resulterade i ett
75-procentigt ackord for alla bolagen i rekonstruktion.

Under 2016 genomfdrdes en nyemission som tillférde
Bolaget ca 15 mkr. Den 30 september forvarvades
Svensk Kabel- och Metallgranulering, vilket medférde
en strategisk forstarkning av insamlingsverksamheten
av flera metallsorter samt att koncernen expanderade
sin verksamhet till att &ven omfatta koppar.

Pa grund av bristande kontraktsuppfylinad fran
saljarens sida kunde Metallvarden emellertid inte
Overta de omsattningstillgangar som fanns i SKM,
vilket medférde negativ paverkan pa koncernens
likviditet vilket ledde till att Metallvarden tvingades
genomfoéra en fullt garanterad nyemission under andra
kvartalet 2017. Emissionen inbringade ca 7,0 mkr efter
emissionskostnader.
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Vid en genomgang av koncernens rakenskaper i
tredje kvartalet 2017 konstaterade styrelsen det
nédvandigt att genomféra en engangsreservation for
osakra tillgangar och fordringar. Styrelsen beslutade
en reservation pa totalt 24 591 tkr, framst harrérande
fran verksamheterna i Falu Skrot- och Metallhandel,
M.V. Metallvarden AB samt Metallvarden i Lesjcéfors AB
samt nedskrivning av vardet pa aktier i dotterbolag.

| och med ovanstaende reservationer visade
rakenskaperna att det egna kapitalet i Metallvarden

i Sverige AB understeg halva aktiekapitalet. Med
anledning av detta beslutade styrelsen att omgaende
uppréatta en kontrollbalansrakning, vilken visade

att uppskrivningar av ej tillgangsforda mervarden i
befintliga tillgangar ater kom att korrigera underskottet
av eget kapital.

Tvisten med séljaren till Svensk Kabel- och
Metallgranulering fortsatte under forsta halvaret och
resulterade i en skiliedom den 10 augusti 2017. |
domen forpliktigades Metallvarden att sammanlagt
erlagga 2 550 tkr plus ranta, till motparten samt sta for
skiljedomskostnaden pa ca 250 tkr.

Som en foljd av skiliedomen har Bolaget under saval
sista halvan av 2017 som innevarande ar lidit brist

pa erforderligt rorelsekapital for att utveckla den
befintliga verksamheten. Anlaggningen i Lesjofors for
aluminiumatervinning som binder mycket rorelsekapital
vid full drift fick av ndmnda anledning laggas i
malpase under varen 2017. Det grundlaggande
skalet till bristen pa rorelsekapital star att finna i
bristande kontraktsuppfyllinad fran saljaren i samband
med forvarvet under 2016 av Svensk Kabel- &
Metallgranulering i Trollhattan.

Bristen pa rorelsekapital ledde till att styrelsen i
september 2017 anstkte om féretagsrekonstruktion
for saval moderbolaget som fyra av dotterbolagen.
Rekonstruktionsprocessen har dragit ut pa tiden

men har under november manad 2018 fér merparten
av koncernens bolag avslutats med ett 50 %-igt
ackord for oprioriterade fordringsagare. | och med
rekonstruktionernas upphérande och darav foljande
ackord har forutsattningarna for saval moderbolag som
dotterbolag pa ett tillfredsstallande satt kunna fullgéra
sina betalningsskyldigheter.



Under innevarande ar har stora anstrangningar gjorts
for att finna en langsiktig 16sning pa koncernens
likviditetsbrist. | maj tecknades en avsiktsférklaring med
Jinbo International Ltd som syftade till att refinansiera
Metallvardens totala befintliga skuldbérda genom
endast en langivare som dessutom skulle vara beredd
att medverka i Metallvardens fortsatta langsiktiga
utveckling och tillvaxt.

| samband med tecknandet av avsiktsforklaringen,
stalldes i utsikt att Metallvarden skulle ersatta Jinbo
genom en riktad emission av 2 500 000 aktier i
Metallvarden. Férhandlingarna med Jinbo ledde under
hosten inte till ndgon dverenskommelse och 16ftet om
en riktad emission har darmed forfallit.

O/

Parallella férhandlingar med andra potentiella
finansiarer och aktiedgare har lett till avtal med Casa
Services SIA, ett lettiskt bolag som finansierar bolag
med verksamhet inom atervinningsindustrin i Ryssland,
Balticum och Afrika. Casa Services kommer att dels
kunna bista med finansiering i handelstransaktioner,
dels kunna férmedla handelsuppslag genom sitt
omfattande natverk.
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For att uppna det ekologiskt hallbara samhalle som
ar en ndédvandighet for framtida generationer och
som ocksa &r en vision som delas av saval politiker
som varldsmedborgare, maste utnyttjandet av andliga
ravaror optimeras och framstallning av ravaror
baserat pa andliga resurser minimeras. Detta innebar
att atervinning av ravaror maste prioriteras och
energihushallning i alla delar av samhallet bli en
sjalvklarhet.

Politikerna har mer och mer bdrjat hdrsamma dessa
krav — pa saval nationell som internationell niva pagar
ett intensivt arbete med lagar, férordningar och direktiv
med syfte att skapa regelverk som stimulerar till ett
framtida ekologiskt hallbart samhalle.

Inom den EU har dessa fragor sedan lange statt hogt
pa dagordningen och EU har jamfért med andra delar
av varldssamfundet varit en féregangare vad avser
att skapa forbattrade regelverk i dessa avseenden.
Den under 2017 ar antagna strategin for en "Cirkular
Ekonomi” ar en sorts ramverk som sammanfogar flera
olika direktiv som antagits de senaste 20 aren.

| strategin ingar en mangd direktiv som alla har till
syfte att 6ka atervinningen pa ett hallbart satt och
samtidigt optimera energiférbrukningen. "The Waste
Framework Directive” innehaller ocksa ett ramverk

for att kunna definiera nar avfall upphdr att vara avfall
och 6vergar till att vara "atervunnen ravara”. Namnda
definitioner kommer att pa sikt medféra att endast
certifierade atervinningsféretag har ratt att hantera
atervinningsprocesser som syftar till att tillvarata avfall
och foradla detta till atervunnen ravara. Arbetet med
att ta fram exakta kriterier for nar avfall upphér att vara
avfall har pagatt sedan ett par ar tillbaka. Kriterier finns
definierade for vissa metallfraktioner.

EU-kommissionen har ocksa tagit ytterligare ett
initiativ i vad som kallas "Raw Materials Initiative” — en
publikation som drar upp riktlinjerna féor gemenskapens
strategi for att sakerstalla ravarutillgangen for
Europeisk industri. Inom ramen fér Raw Materials
Initiative konstateras bland annat att Europa i hdg grad
ar beroende av import av bland annat metallravara.
Detta galler sarskilt "high-tech metals” som kobolt,
platina och sallsynta jordartsmetaller, vilka metaller

ar av avgorande betydelse for tekniskt avancerade
produkter och for vilka det i dagslaget inte finns nagra
substitutmaterial. Inom ramen fér EU:s strategier finns
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ocksa initiativ att avsatta vasentliga resurser for att
framja forskning och utveckling med malet att utveckla
atervinningsprocesser.

De 6kande kraven pa atervinning, ett 6kat
producentansvar samt regler for hur
atervinningsprocesserna skall ga till kommer att pa sikt
kraftigt paverka atervinningsindustrin.

Kraven pa certifiering for hantering och
omklassificering av atervunna ravaror kommer

att bidra till en fortsatt omstrukturering av branschen.
Aven behovet av kunskap inom olika delar av
atervinningskedjan kommer att 6ka vilket i sin tur
kommer att stélla krav pa att utbildningssystemet tar
sitt ansvar och erbjuder kvalificerad utbildning och
inte minst forskning. Kraven bidrar pa sikt mot att
visionen om ett ekologiskt hallbart

samhalle kan forverkligas.

Handel och prissattning av aluminium,
bly och koppar

Ravaruhandeln har under de senaste 100 - 150 &ren
utvecklats till att idag vara en global och transparent
marknad. En stor del av de metallurgiska ravarorna
handlas i handelscentra i London, inte minst pa LME
(London Metal Exchange). Mangder av metallurgiska
produkter, bland annat atervunna metaller (skrot)
handlas mer frekvent i London &n i andra metropoler.
Detta gor att goda férbindelser med handelshusen

i London ar en viktig forutsattning for att ha tillgang
till ett bra informationsnéat. Metallvarden har sedan
mer an 20 ar haft mycket goda férbindelser med
dessa handelshus och med en mangd av de mer
betydelsefulla méaklarna pa LME.

Aven om all metallhandel &r lokal eller atminstone
regional, sa ar det ett varldsmarkandspris som styr
prisbildningen. Sa snart for stora avvikelse r sker
regionalt uppstar snabbt en arbitragehandel och
marknadspriserna korrigeras.

| grunden ar det utbud och efterfragan som styr
prisbildningen men olika férvantningar som uppstar
vid politiska férandringar i olika regioner, eller t. 0. m.
vaderleksforhallanden, kan paverka prisbildningen

pa olika metaller. | dag har mycket av prisbildningen
sina rotter i Sydost-Asien. Det ar den sydostasiatiska
ekonomiska utvecklingen som gjort att Indien och Kina
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idag ar varldens framsta konsumenter av metallurgiska
ravaror. Manga av metallerna produceras lokalt, och &r
dar varldsdominerande, men ett antal metaller maste
importeras.

Priserna pa de olika metallerna ligger till grund for
priserna pa de atervunna metallerna, d v s skrotet.
Det finns alltid en korrelation mellan primarmetallpriset
och skrotpriset &ven om den kan variera nagot.
Baspriset pa de flesta metaller och legeringar gar att
finna i en mangd olika publikationer, men variationen
mellan dessa primara noteringar och dess atervunna
skrotsubstitut ar tillgangliga i den dagliga fysiska
handeln. Darfor ar det viktigt for Metallvarden att vara
aktivt informerad om denna marknad.

Marknaden i Norden

Den metallatervinnande atervinningsindustrin i
Sverige samlar varje ar in drygt 3 miljoner ton skrot.
Den 6vervagande volymen av denna mangd, mellan
75 — 85 procent, utgors av s.k. olegerat stalskrot.
Resterande volym utgors framforallt av rostfritt stal
samt basmetaller som koppar, aluminium, etc.

Av den totala insamlade volymen har traditionellt
knappt 2/3 utgjorts av "nytt skrot”, dvs. skrot

som genereras i samband med industrins
tillverkningsprocesser. De senaste aren har denna
andel minskat liksom hela skrotfallet i Sverige. Detta
skrot ar oftast val definierat i sin sammansattning

och kan utan vidare foradling levereras tillbaka till ett
stalverk som har en tillverkningsprocess som liknar den
som ursprungligen dgde rum.

Resterande volymer kommer fran uttjanta fordon
samt utrivningar av exempelvis byggnader och
industriutrustning samt insamling fran alla delar av
samhallet.

Av de insamlade skrotvolymerna konsumeras drygt en
tredjedel inom Sverige och nasta 2/3 exporteras. Under
senare ar har vardemassigt stora mangder skeppats till
bland annat Kina och Turkiet.

Samtidigt som det alltsa sker en stor export, importeras
stora mangder rostfritt material for att tacka de nordiska
stalverkens behov — det inhemska skrotet tacker inte
mer an cirka 15 procent av dessa stalverks behov.
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Aktorer i Sverige

Den klart dominerande aktoren i atervinningsindustrin
ar Stena Recycling, ett dotterbolag i Stena
Metallkoncernen. Generellt sett har Stena en
dominerande position och kontrollerar uppskattningsvis
i stort sett 2/3 av den totala svenska skrotmarkanden.
Inom vissa specialistomraden, exempelvis inom
segmentet rostfritt stal, uppskattas Stenas andel

vara betydligt lagre.

Stenas dominerande position innebar dock inte att man
beharskar hela insamlings- och foradlingskedjan utan
man &r beroende av manga mindre skrothandlare som
underleverantdrer. Av dessa underleverantérer och
ocksa bland verkstadsindustrin skulle antagligen

ett bra alternativ valkomnas. Da Stena har ett betydligt
béttre pris &n konkurrenterna vid férsaljning till
stalverkens inkdpskartell JBF (Jarnbruksférnédenheter)
kommer dock i stort sett alla konkurrenter till korta i
prisdiskussionen.

En annan betydande aktor i Sverige ar Kuusakoski
som har en klart dominerande position pa sin
hemmamarknad Finland men som inte har lyckats sa
bra i évriga Norden. Andra aktdrer som pa senare ar
etablerats in inom skrotsegmentet aterfinns Veolia som
under 2017 férvarvade Hans Andersson Recycling
och féretaget Ragn-Sells, som i vissa delar av landet
har en stark position i segmentet hushallsavfall.
Darutdver finns i branschen en handfull mer eller
mindre regionala medelstora skrothandlare och till
sist dessutom ett stort antal mindre lokala handlare,
vilka oftast arbetar som underleverantérer till dvriga
industrin.

Metallvarden har idag en egen insamling via
anlaggningarna i Trollhattan och Kristinehamn.
Metallvardens fokus ligger pa en hog foradlingsgrad i
form av atervinning och bearbetningen av insatsravara
eller halvfabrikat till industrin i stort.

Marknadsférutsattningarna inom Metallvardens
specialistomraden beskrivs narmare i samband med
beskrivningen av respektive verksamhet i avsnittet
Verksamhetsbeskrivning.
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Styrelse

Enligt radande bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ledaméter, inréknat styrelsens
ordférande. Harutdver kan hogst fem suppleanter véljas. For narvarande bestar styrelsen av tre ordinarie
ledaméter.

Bolagets styrelse valjs vid bolagsstamma. Valet av styrelse galler perioden fram till och med nastkommande
arsstamma.
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Bjorn Grufman

Verkstallande direktdr, tillika styrelseledamot.

For personbeskrivning, se stycket 'Styrelse’ ovan.
Angivna innehav och engagemang i andra bolag
Styrelse- och ledningspersonernas angivna
innehav av vardepapper i Metallvarden avser bade
privata &ganden och &ganden genom narstaende
eller bolag som kontrolleras av personen. Fér
styrelseengagemang och stérre aganden i bolag
utanfér Metallvarden redogdrs under rubriken
’Engagemang i évriga bolag’ nedan.

Revisor

Vid arsstamman den 14 juni 2018 valdes Johan
Kaijser, Allians Revision AB, till Bolagets revisor.
Kaijser ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.
Vid samma tillfalle valdes Sofia Gunnarsson, Allians
Revision, som revisorssuppleant.

Adressen till Allians Revision AB ar: Box 38 202,
Rosenlundsgatan 54, 118 63 Stockholm.

Bolagsstyrning

Styrelsen valjs av bolagsstéamma. Samtliga
ledamoter ar valda till nasta arsstémma. En
styrelseledamot ager ratt att nar som helst frantrada
sitt uppdrag. Vid arsstdmma kan aven revisionsbolag
eller revisor véljas. Val av revisor sker normalt med
langre forordnande an ett ar.

Bolaget utser inte nagon valberedning. Enskilda
aktieagare framlagger forslag till styrelseledaméter
eller andra valbara befattningshavare till

Bolagets styrelse infér upprattande av kallelse till
bolagsstamma.

Den verkstallande direktoren utses av styrelsen och
har framst ansvar for Bolagets I6pande forvaltning
och den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan
styrelsen och vd anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for vd. Verkstallande
direktoren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter
och sammanstalla information fran ledningen infér
styrelsemoten och ar féredragande av materialet pa
styrelsesammantraden.

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk Kod for
Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt folja
den.

Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott
for revisons- eller ersattningsfragor.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Ersattning till styrelsens ordférande och ledaméter
beslutas av bolagsstdmma. For verksamhetsaret
2017 erholl styrelseordféranden arvode om 90 tkr
och ledaméterna 40 tkr vardera.

Verkstéllande direktdren konsultarvoderades och
debiterade under 2016 manatligen 150 tkr. Under
2017 samt innevarande ar har annu ingen debitering
skett.

Inga belopp har avsatts for framtida
pensionsataganden for Bolagets anstallda.
Pensionsférmaner kan dock utga som del i en
enskild anstallningsuppgorelse; da i form av
inbetalning till pensionsférsakring, vilken kostnad
belastar arets resultat det &r som inbetalningen ar
hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska atagande

gentemot nagon styrelseledamot eller annan
befattningshavare i Bolaget efter det att forordnandet
eller anstallningen upphart.

Intressekonflikter och narstaendetransaktioner
Styrelsen ar inte medveten om nagra privata
intressen hos nagon inom forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Styrelsen kanner heller inte till nagra
andra transaktioner mellan Bolaget och Bolaget
narstaende personer eller foretag.

Ovrig information om
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagra familjerelationer

eller andra narstaenderelationer till ndgon annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har, utdver vad som anges i
stycket 'TEngagemang i andra bolag’, varit inblandad
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i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig process de
senaste fem aren. Ej heller har nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare varit inblandad i nagon
rattsprocess av vasentlig karaktar med anledning av
konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits nagra

anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet
eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp

Engagemang i andra bolag

och som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av
dessa personer och ingen av dem har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som
medlem i ett foretags férvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller vergripande
funktioner hos emittent. Ingen av ovan namnda
ledande befattningshavare eller styrelseledaméter
har av myndighet eller domstol férhindrats att handla
som medlem av nagon emittents styrelse eller
ledningsgrupp under de senaste fem aren.

Lars Ransgart Management Aktiebolag Ledamot 100%
Fondamentor Umeéa Fastigheter AB med dotterbolag Ledamot 2017

Svensk Kabel och Metallgranulering AB SO 2016

ScandMar Property Developments AB VD, Ledamot 2012
Metallvarden i Lesjofors AB SO 2009

M.V. Metallvarden AB SO 2009

AirCut Technologies Harads AB SO 2011

Falu Skrot och Metallhandel AB Ledamot 2011
Bostadsrattsforeningen Grendel SO 2007

Stripa Mine Service Aktiebolag Ledamot 2007

Sala Bly Fastigheter AB Ledamot 2013

Konsult Institutet Aktiebolag Ledamot 2004

Varpstaden i Sala Aktiebolag Ledamot 2014

Sala Bly AB Ledamot 2015

Mittretur Aktiebolag Ledamot 100 %
Metallvarden i Lesjofors AB SO/VD 2009

Svensk Kabel och Metallgranulering AB SO 2016

Bjorn Grufman AB VD, Ledamot 2009 100%
M.V. Metallvarden AB VD, Ledamot

Metallklipp i Lesjofors AB Ledamot 2007

Falu Skrot och Metallhandel AB

SO, Ledamot 2010

Bostadsrattsféreningen Opalen 4

SO 2016

Zeidler Konsult Aktiebolag
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SO, Ledamot 2012 100%



| ovanstaende forteckning ingar pagaende eller under de senaste fem aren avslutade styrelseuppdrag i

andra aktiebolag, i enlighet med utdrag ur Naringslivsregistret hos Bolagsverket, samt uppgifter om aganden
Overstigande tio procent i dvriga bolag, vilka uppgivits av respektive befattningshavare infér upprattandet av detta
dokument.

Befattningsforkortningarna ar uppstallda sa att den pagaende eller senaste befattningen anges forst. Eventuella
uppehall i styrelseengagemang i ett visst bolag kan ha forekommit.




Resultatrakningar

Nettoomsattning 18 420 47 961 23000 24 709
Ovriga rorelseintakter 174 483 -325
18 594 48 444 23000 24 384
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -11 361 -34 149 -14 882 -19 215
Ovriga externa kostnader -5 302 -10 270 -4 361 -8 165
Personalkostnader -5015 -11 842 -6 767 -9 671
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -1 601 -8728 -1883 -2719
Ovriga rorelsekostnader 0 -392 0 0
Rorelseresultat -4 685 -16 937 -4 893 -15 386
Ovriga finansiella poster
Resultat andelar koncernbolag 0 -5 960 0 0
Réantenetto -963 -3 557 -1454 -1704
Resultat efter finansiella poster -5 648 -26 454 -6 347 -17 090
Extraordinara kostnader -48
Skatt pa arets resultat 0 -21 -46
(Uppskjuten skatt) 75 -4 748 146 273
Engangsreservationer -24 591
Arets resultat -5 573 -31 223 -30 792 -16 911
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Balansrakningar

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 619 757 964 1033
Materiella anlaggningstillgangar 12 136 13 260 20 124 21813
Finansiella anlaggningstillgangar 210 100 0 6 081
Summa anlaggningstillgangar 12 965 14 117 21088 28 927
Omséttningstillgangar

Varulager 4 096 2307 2693 7018
Kortfristiga fordringar 7189 10 095 3470 6 845
Kassa och bank 1546 2507 1949 1127
Summa omsattningstillgangar 12 831 14 909 8 112 14 990
Summa tillgangar 25796 29 026 29 200 43917
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 10 101 10 101 10 868 13 204
Fritt eget kapital -32 392 -27 086 -29 297 -17 385
Summa eget kapital -22 291 -16 985 -18 429 -4 181
Avsattningar uppskjuten skatt 410 410 1741
Avsattningar 1113 1113 1113 1113
Langfristiga skulder 21690 24 498 2521 20 160
Kortfristiga skulder 24 874 19 990 21305 25084
Summa skulder 46 564 44 488 46 516 45 244
Summa eget kapital och skulder 25796 29 026 29 200 43917
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Kassaflodesanalys

Den |I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5 573 -6 660 -26 455
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 3 138 16 532
Avskrivningar och nedskrivningar 1601 1883 0
Realisationsresultat vid férsaljningar 0 0 0
anlaggningstillgangar/intressebolag

Uppskjuten skattefordran -75 0 -4 768
Betald skatt 0 0 0
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten fore -4 044 -4 639 -14 691

férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet

Foérandring av varulager och pagaende arbeten -1789 3538 4711
Forandring av kortfristiga fordringar 2907 3505 -3 250
Foérandring av kortfristiga skulder 4 884 -10 522 -2 445
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1958 -8 118 -15 675

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0 -307
Forvarv dotterbolag 0 0 0
Avyttring av intressebolag 0 0 0
Forandringar langfristiga fordringar -110 0 -91
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -110 0 -398
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 12 524 12 815
Nyemission kostnader 0 -3 584 0
Koncernbidrag 0 0 0
Lan férandring -2 808 0 4637
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 808 8940 17 452
Arets kassaflode -960 822 1379
Likvida medel vid arets boérjan 2 506 1127 1127
Arets kassafléde -960 822 1379
Likvida medel vid periodens slut 1546 1949 2 506
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Rorelsens kostnader

Aven réresens kostnader har paverkats av
foretagsrekonstruktionerna, bland annat har
kostnaderna for dessa processer varit betydande och
uppgatt till dver 3,0 miljoner kronor.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for verksamhetsaret 2017 uppvisar
en betydande forlust pa hela 31,2 mkr. Vid en
genomgang av koncernens rakenskaper i tredje
kvartalet 2017 konstaterade styrelsen det nédvandigt
att genomféra en engangsreservation for osékra
tillgangar och fordringar. Styrelsen beslutade en
reservation pa totalt 24 591 tkr, framst harrérande fran
verksamheterna i Falu Skrot- och Metallhandel AB och
M.V. Metallvarden AB samt Metallvarden i Lesjofors AB
samt nedskrivning av vardet pa aktier.

| och med ovanstaende reservationer visade
rakenskaperna att det egna kapitalet i moderbolaget
understeg halva aktiekapitalet. Med anledning av

detta beslutade styrelsen att omgaende uppratta en
kontrollbalansrakning, vilken visade att uppskrivningar
av gj tillgangsférda mervarden i befintliga tillgangar ater
kom att korrigera underskottet av eget kapital.

Resultatet 2016

Saval omsattning som rorelseresultatet for
verksamhetsaret 2016 som redovisa ovan avviker fran
de resultat som redovisats i arsredovisningen for ar
2016. Skillnaderna harror fran att i arsredovisningen
2016 redovisades forvarvet av dotterbolaget

SKM. Forvarvet gjordes per 1 oktober men av
redovisningstekniska skal kravdes att SKMs hela
arsomsattning for 2017 skulle redovisas. | den
resultatrakning som redovisas i detta memorandum
upptas endast omsattningen for SKM for perioden
oktober — december 2016, dvs. den period da bolaget
ingick i Metallvardenkoncernen.

| samband med kontroll av all redovisning i samband
med upprattandet av kontrollbalansrakning som
redovisats ovan gjordes aven ett antal korrigeringar
av den gjorda reservationen, vilket kom att leda till en
minskning av ndmnda reservation pa 2 451 tkr.
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Beslut om ackord

Bristen pa rorelsekapital ledde till att styrelsen i
september 2017 anstkte om féretagsrekonstruktion
for saval moderbolaget som fyra av dotterbolagen.
Rekonstruktionsprocessen har dragit ut pa tiden
men har under november méanad 2018 for samtliga
dotterbolag avslutats.

Tingsratten kunde dessvarre inte faststalla nagot
ackord for Metallvarden i Sverige AB (publ.), eftersom
erforderligt antal accepter for detta ackordsférslag inte
uppnaddes. Tingsratten beslut har den 12 december
2018 dverklagats till Hovratten tillsammans med en
begéran om s.k. inhibition.

For de dotterbolag som varit i rekonstruktion géller
féljande:

« Stockholms tingsratt beslutade den 19 november
2018 om att faststélla ett offentligt ackord for
Metallvardens dotterbolag Svensk Kabel och
Metallgranulering AB och att den pagaende
féretagsrekonstruktionen darmed skall upphoéra.

« Foretagsrekonstruktionerna i dotterbolagen Sala Bly
AB och M.V. Metallvarden AB har avslutats genom s.k.
underhandsackord.

« Foljande ackordsvillkor har salunda faststallts for
namnda dotterbolag:

* Oprioriterade fordringsagare erhaller full betalning
upp till 10 000 kr, darutéver betalning om 50 % av den
del av fordran som &verstiger 10 000 kr.

* Betalning utges i sin helhet senast den 28 februari
2019.

* Fordringsagare som omfattas av ackord om 50

% erbjuds mdjlighet att erhalla upp till 20 % av
betalningen i form av nyemitterade aktier i Metallvarden
till en kurs av 0,10 kr per aktie.

« Foretagsrekonstruktionen i dotterbolaget Metallvarden
i Lesjofors har avslutats genom s.k. moratorium, vilket
innebar att oprioriterade fordringsagare tillférsakras
aterbetalning till 100 % dock med en viss fordréjning av
betalningen.
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Finansiella resurser

Vid extra bolagsstdmma den 5 december 2018
beslutades att, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, bemyndiga styrelsen att kunna utfarda
ett eller flera konvertibla skuldebrev pa maximalt

14,0 mkr till Casa Services SIA (eller den som Casa
Services satter i sitt stalle) under tiden fram till nasta
arsstdmma. Av det maximala beloppet pa 14,0 mkr
har Casa Services forpliktigat sig att teckna aktier i
forevarande emission och/eller konvertibla skuldebrev
pa maximalt 10,0 mkr.

Det ar aven styrelsens ambition att efter genomford
foretradesemission ocksé omférhandla vissa
langfristiga 1an och darmed uppna minskade
kapitalkostnader.

Emissionslikvidens anvandning

Likviden av foreliggande nyemission kommer att ge en
allman forstarkning av Metallvardens balansrakning
och tillskott av rorelsekapital. Vid en full teckning av
emissionen kommer kapitaltillskottet att vara 10,0 mkr.
Utgaende fran ett maximalt kapitaltillskott pa 10,0 mkr
kommer denna likvid att disponeras som foljer

Emissionskostnader 1,0 mkr
Ackordslikvid 4.5 mkr
Rorelsekapital 4,0 mkr
Reserv 0,5 mkr
SUMMA 10,0 mkr

Utdver emissionslikviden har Casa Services har
forbundit sig i att teckna konvertibla skuldebrev pa
hogst 10.0 mkr. | angivet belopp ingar aven den
emissionsgaranti som redovisats i avsnitter Inbjudan
ovan, dvs. att i den man Casa Services kommer att
teckna aktier som foljd av garantiatagandet, kommer
det belopp som Casa Services tecknar konvertibla
skuldebrev for att minska i motsvarande grad. Casa
Services atagande ar salunda maximerat till 10,0
mkr med syftet att Casa Services agarandel inte skall
komma att 6verstiga 30 %.
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Pagaende investeringar

Koncernen har under 2018 inga pagaende vasentliga
investeringar eller framtida investeringar som styrelsen
fattat beslut om.

Vasentliga forandringar efter
publicering av halvarsrapporten

Efter publiceringen av halvarsrapporten for perioden
januari - juni 2018 har aven en Kvartalsredovisning for
perioden januari — september 2018 publicerats. Denna
kvartalsredovisning uppta inga vasentliga férandringar
i koncernens ekonomiska stallning jamfort med
Halvarsrapporten.

Ekonomiska framtidsutsikter

Bolaget avger inga prognoser.
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Aktieinformation

Aktierna i Metallvarden har emitterats i enlighet med
svensk lagstiftning och ar denominerade i svenska
kronor (SEK). Enligt radande bolagsordning kan endast
ett aktieslag, stamaktier (hdgst 400 000 000) st, med
en rost per aktie), utges. Fére nyemissionen uppgar
aktiekapitalet i Metallvarden till 10 100 809,00 fordelat
pa 101 008 092 aktier.

Samtliga aktier ar fullt betalda. Metallvardens
bolagsordning anger att aktiekapitalet skall uppga till
lagst 10 000 000,00 och hogst 40 000 000,00 kr, samt
att antalet aktier skall uppga till lagst 100 000 000 och
hogst 400 000 000 st.

Rattigheter som atféljer Bolagets
aktier

Vid bolagsstamma réstar varje aktiedgare i kraft av det
rostetal som medfdljer innehavda aktieslag. Aktieagare
har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av Overskott i forhallande

till det antal aktier som aktieagaren innehar. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

Aktierna i Metallvarden ar inte féremal for erbjudande
som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte heller forekommit
nagot offentligt uppkdpserbjudande under innevarande
eller foregaende rakenskapsar.

Centralt aktieregister och ISIN-
nummer

De utgivna aktierna i Metallvarden ar registrerade i
elektronisk form i enlighet med avstamningsférbehall
i bolagsordningen. Inga fysiska aktiebrev férekommer
saledes. Aktieboken foérs av Euroclear Sweden AB,
med adress Box 191, 101 23, Stockholm. Aktiens
ISIN-kod ar SE0007789417

arfdrhallanden
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Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdmma efter
forslag fran styrelsen. Réatt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstdmman faststalld avstamningsdag
ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.
Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning.
Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till
utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag
for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear,
eller, for forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas
endast genom regler for preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga séarskilda
regler, restriktioner eller férfaranden avseende
utdelning foreligger for aktiedgare som ar bosatta
utanfér Sverige. Bolaget har hittills inte [Bmnat nagon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for
ett visst &r kommer att féreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget.

Restriktioner i mojligheter till
utdelning
Inga begransningar i méjligheter till utdelning

foreligger forutom vad som foljer av lagstiftning och
redovisningsregler.
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Aktiekapitalets utveckling

Registrerat  Handelse Férandring,
datum aktiekapital
2011 Sammanlaggning av aktier 0,00
2011 Riktad nyemission Z&ta AB 1052 632,00
2011 Foretrédesemission 19 158 952,00
2013 Minskning aktiekapital -31 292 959,14
apr-14 Foretradesemission 14 688 529,56
feb-15 Foretradesemission 2652 329,20
apr-15 Riktad emission, GEM, utb.1 370 400,00
apr-17 Riktad emission, GEM, utb.2 60 000,00
dec-15 Sammanlaggning av aktier, -18 225 001,08

minskning av AK
mar-16 Foretradesemission, 8 380 409,50

Overtilldelning och

garantiers.
jun-16 Riktad nyemission 2 322 500,00
apr-17 Minskning aktiekapital -10 403 236,80
maj-17 Foretradesemission 7 500 000
dec-18 Forestaende nyemission *) 10 100 809

Kurs Férandring,  Totalt aktiekapital Totalt antal
antal aktier aktier

-580 140 11 720 003,92 5860 001

526 316 12772 635,92 6 386 317

9579 476 31931 587,92 15965 793

0 638 628,78 15965 793

367 213 239 15327 158,34 383 179 032

66 308 230 17 979 490,48 449 487 262

9 260 000 18 349 890,48 458 747 262

1500 000 18 409 890,48 460 247 262

-455 625 027 2301 136,50 4602 273

1,00 16 760 819 10 681 546,00 21363 092
0,95 4 645 000 13 004 046,00 26 008 092
0 2600809,20 26 008 092

0,20 75 000 000 10 100 809,20 101 008 092
0,10 101 008 092 2020161820 202016 184

* = vid full teckning.

Teckningsoptioner

Bolaget har vid en extra bolagsstdmma den 10 oktober
2017 beslutat att emittera 9 500 000 teckningsoptioner
till Wowerngruppen AB. Varje teckningsoption ger ratt
att teckna en (1) ny aktie i Metallvarden i Sverige AB till
ett I6senpris av 0,10 kr per aktie.

Teckningsoptionerna skall ha en I6ptid fram till den 31
december 2019. Efter denna tidpunkt forfaller ratten till
inlésen.

Innehavaren av teckningsoptionerna ager ratt

att pakalla inlésen under december manad 2018
respektive 2019. Begaran om inldsen skall omfatta
samtliga teckningsoptioner.

Konvertibla lan

Bolaget har inte upptagit nagra konvertibla lan.

Vid extra bolagsstamma den 5 december 2018
beslutades att, med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt, bemyndiga styrelsen att kunna utfarda
ett eller flera konvertibla skuldebrev pa maximalt
14,0 mkr till Casa Services SIA (eller den som Casa
Services satter i sitt stalle) under tiden fram till nasta
arsstamma.
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Casa Services har forbundit sig i ett Letter of Intent
tecknat den 15 november 2018 att teckna konvertibla
skuldebrev pa hogst 10.0 mkr. | angivet belopp

ingar aven den emissionsgaranti som redovisats

under avsnittet Inbjudan ovan, dvs. att i den man

Casa Services kommer att teckna aktier som féljd

av garantiatagandet, kommer det belopp som Casa
Services tecknar konvertibla skuldebrev for att minska i
motsvarande grad. Casa Services atagande ar salunda
maximerat till 10,0 mkr med syftet att Casa Services
agarandel inte skall komma att dverstiga 30 %.
Skuldebreven skall I6pa utan ranta under hela I6ptiden
och skall ha en 16ptid fram till den 31 december 2020.
Skuldebreven skall kunna konverteras till aktier under
hela I6ptiden med en konverteringskurs pa 0,10 kr.

Bemyndiganden

Vid en extra bolagsstdmma den 5 december 2018
bemyndigades styrelsen att, med avvikelse fran
aktiedagarnas foretradesratt, till Casa Services SIA
(nedan "Casa Services”) (eller till den som Casa
Services satter i sitt stalle) kunna utfarda ett eller flera
konvertibla skuldebrev pa maximalt 14,0 mkr, under
tiden intill nasta arsstamma.

Kvot-
varde

2,00
2,00
2,00
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,50

0,50

0,50
0,10
0,10
0,10



Handel med Bolagets aktier
Bolagets aktie handlas sedan den 17 mars 2008 vid NGM Nordic MTF.

Storsta aktieagarna per den 29 november 2018

Antal aktier  Procent

Swedbank 13248 211 13%
Mittretur AB 13234716 13%
Avanza Bank AB 10 528 825 10%
Svenska Handelsbanken 8 261 877 8%
Nordnet 7876 577 8%
Peter Zeidler m. bolag 3113 620 3%
Lars Ransgart m. bolag 2889 532 3%
Jan Blomqyvist 2574 526 3%
TOTALT 61727 884 61%

Antal utestaende aktier 101 008 092 100%
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Metallvarden i Sverige AB (publ), med
organisationsnummer 556710-2784, registrerades
vid Bolagsverket den 4 september 2006 under firma
Startskottet 29060 AB. Nuvarande firma registrerades
den 22 maj 2012. Bolagets associationsform

ar aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget ar publikt. Bestammelserna

i bolagsordningen ar ej mer langtgaende an
Aktiebolagsslagen vad galler férandring av aktieagares
rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt Overlatbara.
Styrelsens sate ar registrerat i Stockholms kommun,
Stockholms lan.

Huvudkontorets adress ar:
Metallvarden AB

Box 3143

103 62 Stockholm

Vasentliga avtal

Casa Services SIA

Som beskrivs i andra avsnitt i detta memorandum har
Bolaget ingatt avtal med Casa Services SIA om ett
konvertibelt 1an.

Casa Services SIA &r ett lettiskt fortag etablerat ar
1999. Bolagets organisationsnummer ar 4000 346

94 70 och har sitt huvudkontor pa adressen Meza
pr.49, Jurmala, Latvia, LV2010. Casa Services ar
specialiserat pa affarsutveckling och handel med fokus
pa Nordeuropa, Ryssland och Afrika.

Huvudagare och CEO i Casa Services ar Vadims
Sokolovs, lettisk medborgare, fodd ar 1957. Vadims
har en doktorsgard i "Chemical Engineering” vid
Latvian Technical University, och har 25 ars erfarenhet
fran foretagsutveckling och handel fran norra Europa,
Ryssland och Férenade Arabemiraten. Vadims har
ocksa varit engagerad i ett flertal hotellprojekt ibland
annat Moskva.

Casa Services ar en del av en storre koncern, Casa
Development — en byggkoncern som ocksa tillverkar
byggmaterial.

Harutéver féorekommer inga avtal som ar av vasentlig
betydelse fér Bolagets forutsattningar att bedriva den
aktuella verksamheten.
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Forsakringar

Bolaget har ett férsdkringsprogram som styrelsen
beddmt vara anpassat till Bolagets verksamhet.
Forsakringsskyddet ar foremal for Idpande dversyn.

Tvister och rattsliga forhallanden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt férfarande
eller skiljeférfarande som vid nagot tillfalle har eller har
haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller Ibnsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller
till nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att
nagot sadant rattsligt forfarande eller skiljeférfarande
skulle vara under uppsegling, férutom for det fall
Bolaget skulle besluta inleda sadant forfarande i
samband med férhandlingarna om tillrattalaggande av
bristande kontraktsuppfylinad fran saljaren av Svensk
Kabel- och Metallgranulering AB.

Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Detta memorandumskall Isas tillsammans med
resultat- och balansrakningar med tillhérande

noter, kassaflédesanalyser och, i férekommande

fall, revisionsberattelser ur féljande av Bolaget
tidigare avlamnade rapporter, vilka inforlivas genom
hanvisning. De handlingar som inférlivas genom
hanvisning ar:

* Reviderad arsredovisning for verksamhetsaret 2016.
* Reviderad arsredovisning for verksamhetsaret 2017
« Halvarsrapport, perioden januari — juni 2018.

Handlingarna finns tillgangliga pa Bolagets hemsida:
www.metallvarden.se.

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets
emissionsinstitut i samband med féreliggande
transaktion. Eminova har inte medverkat i utformningen
av foreliggande erbjudande och ager inga aktier i
Metallvarden. Eminova kommer vare sig kdpa eller
férmedla forsaljning av Bolagets vardepapper. Eminova
har inga ekonomiska intressen i Metallvarden, eller i
utfallet av foreliggande transaktion, men kan i framtiden
komma att leverera aktuella tjanster av liknande slag till
Bolaget.



Tillstand och licenser

Samtliga operativa dotterbolag har for sin verksamhet
erforderliga tillstand.

Svensk Kabel- och Metallgranulering AB

« Tillstand att hantera milj6farligt avfall, inkl. tillstand
att omhanderta miljéfarliga produkter i samband med
skrotning av elektriska transformatorer.

Sala Bly AB
« Tillstand att hantera milj6farliga produkter i samband
med tillverkning av blyhaltiga produkter.

Metallvarden i Lesjofors AB
« Tillstand att producera aluminiumprodukter fran
skrotravara med en kapacitet pa 3 000 arston.

Patent- och immaterialrattsstrategi

Bolagets verksamhet &r inte beroende av egna eller
andras patent. Bolaget innehar inga patent.

Skattefragor

Transaktioner i Metallvardens vardepapper kan
komma att medfora skattemassiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget
rekommenderas att inhamta rad fran skatteradgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma

i varje enskilt fall. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar
skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara
skatten innehalls normalt av Euroclear, eller av
forvaltaren om innehavet ar férvaltarregistrerat.




Antagen pa extra bolagsstamma 2017-10-10

§ 1 Bolagets firma ar Metallvarden i Sverige AB (publ).
§ 2 Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Bolaget skall bedriva atervinning, handel, féradling och forsaljning av metallbaserade ravaror, &ga och
forvalta fast egendom samt déarmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapitalet skall vara lagst 10.000.000 kronor, hégst 40.000.000 kronor.
§ 5 Antal aktier skall vara lagst 100.000.000 st. och hogst 400.000.000 st.

§ 6 Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 7 Styrelsen skall besta av 3-7 ledamoéter med hdgst 5 suppleanter.

§ 8 Bolaget skall utse 1-2 ordinarie revisorer med eller utan suppleanter.

§ 9 Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om &ndring av bolags-ordningen kommer
att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstédmma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stdmman.

§ 10 Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1497) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, skall antas vara behérig att
utdva de rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 11 For att fa deltaga i bolagsstdmma skall aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som anges
i kallelse till stamman fére klockan 16.00. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stdmman. Ombud
behdver ej anmala antalet bitrdden. Antalet bitraden far vara hogst tva.
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