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GRANGEX —ett

mineralutvecklingsbolag
mill i Sverige

GRANGEX éar ett projektdrivet, systematiskt
ochvardebaserat mineralutvecklingsbolag
med fokus pa Bergslagen.

Med en tydlig konsolideringsstrategi, kunskap
och engagemang utvecklar vildbnsamma
projekt steg for stegq.

B Utveckling av apatit- och REE-férekomsten
i Grangesberg ar forsta steget.

B Andrasteget ar planeringen for
aterstarten av Dannemoragruvan.

B Vidareutveckling av SalaBly en
unik blymanufaktur vid Sala Silvergruva.

DANNEMORA
GRANGESH
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ARET IKORTHET

2020 i korthet

Intékterna uppgick till 21493 KSEK (37 913)
EBITDA uppgick till 2 288 KSEK (-6 300)
Rorelseresultatet uppgick till 993 KSEK (-8 346)
Resultat per aktie uppgick till -0,004 SEK (-0,080)

Forsta kvartalet praglades av omférhandling av Ian och
omorganisation samt COVID-utbrott med minskad
orderingang for Sala Bly

Bolagets aktiekapital sattes ned med 15,5 MSEK genom en nedséttning
av kvotvardet genom beslut av arsstamman den 30 juni

Vid extra bolagsstamma den 5 november beslutades att férvarva
Grangesberg Exploration AB med dotterbolaget Dannemora Koncern
AB samt att salja Falu Skrot AB, MV. Metallvarden AB samt Metallvarden
i Lesjofors AB

Ny styrelse valdes
Ny VD Christer Lindgvist

Styrelsen beslutade om en nyemission den 15 december, vilken
genomfdrdes med teckningstid 28 december till 15 januari 2021
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VD HAR ORDET

Vi ska skapa ett nytt lonsamt
mineralutvecklingsbolag

mill i Sverige

Verksamheten i Grangesberg
Exploration Holding AB har férandrats
kraftigt under aret. Vihar enligt plan
omvandlats till ett mineralutvecklings-
bolag.

Genom férvarvet av Grangesberg Exploration AB och dess
dotterbolag Dannemora Koncern AB under hdsten 2020,
bdrjade processen for omvandlingen till ett mineralutvecklings-
bolag under ett nytt namn: Grangesberg Exploration Holding
AB. Fran den tidigare verksamheten inom gamla Metallvarden

i Sverige finns endast Sala Bly kvar med sitt tillhérande
fastighetsbolag.

2020 innebar darfér en stor positiv férandring for bolaget. Vi
har gatt fran att i borjan av aret ha varit ett hart ekonomiskt pres-
sat bolag till att i dag vara en valkapitaliserad och omstrukturerad
bolagsgrupp. Det ar en transformering som gjorts under en
exceptionellt kort tid och ett bra exempel pa att "‘gér om och gér
ratt” genom ett konstruktivt samarbete mellan bolaget, langivare
samt Ovriga fordringsagare. Darmed har vi tillsammans lyckats
skapa goda forutsattningar for en ny positiv framtid for bolaget.

Grangesberg Exploration Holding star nuinfér en spannande
fortsatt utveckling. Timingen for bada vara huvudprojekt - jarn-
malmsutvinningen i Dannemora och apatitprojektet — kunde inte
vara battre.

Jarnmalmpriset ligger pa en all-time-high-niva och interna-
tionella beddmare upplever att det rader underskott pa jarn-
malmskoncentrat med hdga kvalitetspremier som folid. Den
allt tydligare trenden mot fossilfri stalproduktion kommer med
stor sannolikhet ytterligare att 0ka efterfragan pa hoganrikat
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jarnmalmkoncentrat. Viser att vi kan vara med i denna unika
omstallning till fossilfri stalproduktion, eftersom resultaten fran
processtesternai Dannemora ar mycket tillfredsstéallande. Vi
kan med kanda anrikningsmetoder framstalla ett jarnmalmskon-
centrat av mycket hog kvalité. Till det kan laggas var ypperliga
infrastrukturella belagenhet i och med jarnvagsforbindelsen till
Hargs Hamn.

Vart atervinningsprojekt i Grangesberg drar till sig allt mer
uppmarksamhet fran bade framtida kunder och samarbetspart-
ner. Det beror bade pa den hdga kvalitén pa fosfatprodukten och
pa de hdga halterna av séllsynta jordartsmetaller, REE. Priser pa
REE och fosfat har sedan forra aret utvecklats positivt. Under
det kommande aret kommer vi successivt att rapporteraom

” Timingen for bada
vara huvudprojekt
— jirnmalmsutvinning i
Dannemora och apatit-
projektet — kunde inte
vara bittre”



VD HAR ORDET

” Vi ser att vi kan vara med i denna unika
omstillning till fossilfri stalproduktion,
eftersom resultaten frin processtesterna i
Dannemora ir mycket tillfredsstillande”

utvecklingenivéara huvudprojekt. Vid sidan av vara utvinnings-
projekt kommer vi ocksa att vara opportunistiska och aktiva for
att skapa kombinationer, allianser och samarbeten for expansion
inom vara verksamhetsomraden. Framgang féder framgang
varfor vi avser halla ett hdgt tempo i vara olika projekt med sa
stor transparens som maojligt.

Var framsta uppgift som bolag ar att i god samklang med var
omgivning skapa ett l&ngsiktigt hallbart aktieagarvarde.

Ett bolag som inte uppfattas som lokalt férankrat kommer
inte klara att vara en god part med samhéallet. Det kommer alltid
finnas motstaende intressen, men med den uppriktiga malséatt-
ningen att vara lokalt férankrad ar det var ambition att sékerstélla
att planerad och pagéende verksamhet kommer sta i samklang
med samhaéllet i stort. Natverk ar nyckeln och trovardighet,
erfarenhet samt en vilja att bidra till industriell utveckling, som
bade de traditionsrika bygderna dar vi verkar och vara aktie-
agare kan gladjas sig at.

Stockholmi april 2021

Christer Lindgvist, VD.

Christer Lindqvist, VD.
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VERKSAMHET

Apatitprojektet i Grangesberg

Apatitprojektet ar ett atervinningspro-

jekt med tydlig miljoinriktning. Projektet
bygger pa den kannedom om vasentligt
innehall av fosfor och sallsynta jordarts-
metaller i de lattillgangliga sandmagasinen
i Grangesberg.

Bakgrund och historik
Anrikningssanden harstammar fréan den tidigare jarnmalms-
produktioneniGrangesbergsgruvan. Statens Geologiska
Undersdkningar (SGU) har i en rapport pekat ut dessa befintliga
sandmagasin som viktiga forekomster av kritiska mineraler och
metaller.

Bolaget har radighet 6ver Jan Mattsdammen genom
arrendeavtal samt aven skydd mot annan prospektering
genom undersokningstillstandet Grangesberg nr 300 enligt
Minerallagen. Forsta steget i utvecklingen av atervinning av
apatit fran Jan Mattsdammen &ar att genomféra en feasibility-
studie av de tekniska och ekonomiska forutsattningarna att
atervinna den fosfor och REE som ligger deponerade i
sandmagasin och avfallsdamm i Grangesberg efter den tidigare
jarnmalmsbryt-ningen under aren 1950-1974.
Grangesberggruvan producerade arligen, enligt SSABs
slutrapport i samband med nedlaggningen av gruvan 1990, cirka
125 000 ton apatit med 17 procent fosfor och 0,7 procent REE.

Apatiten var en biprodukt fran jarnmalmsproduktionen.
Apatiten levererades i huvudsak till Norsk Hydros (numera
Yara) anlaggning i Porsgrunn. Frén de befintliga kemiska analy-
ser fran apatitleveranserna som finns tillgangliga i gruvarkivet i
Grangesberg framgar det att apatiten holl hog kvalitet.Feasibility-
studienoch de pagaende processtesterna hos GTK i Finland
avser bekrafta en teknisk och ekonomisk méjlighet for utvinning
av den deponerade apatiten i Jan Mattsdammen med lika hog
kvalité som tidigare. Kvarvarande volym har, baserats pa SSAB:s
slutrapport till Bergsstaten 1990 och av Bolaget uppskattats till
ca 4 miljoner ton anrikningssand. Grangesbergapatiten som
levererades till Norsk Hydro under tiden 1974 till 1990 holl cirka 17
procent fosfor motsvarande BPL 84.

Tillstand & Koncessioner

Den historiskt angivna fosforhalten i anrikningssanden uppgar
till 2,2-2,7 procent och 0,3 procent REE. Kontrollanalyser av
prover tagna 2014 och 2020 visar pa liknade nivaer av fosfor
och REE.

Scoping-studien

Bolaget har inlett det forsta utvecklingssteget, den sk scoping-
studien och utsett GeoVista som ledare av studien. Studien
kommer innefatta en mineraltillgangsuppskattning enligt
internationell standard samt tekniska forsok som syftar till att
bilda underlag for huruvida den anrikningssandeni Jan
Mattsdammen kan upparbetas till en apatitprodukt med hdg
fosforhalt samt aven utreda forutsattningarna att utvinna évriga
mineraler med hogt REE innehall.

Under det forsta kvartalet 2021 har provtagningar paborjats
och prover ar skickade till det ackrediterade minerallaboratoriet
GTKiFinland fér analys och processtester. Syftet ar att optimera
en flotationsprocess baserat pa den senaste tekniken. Samtidigt
har arbete paborjats for att faststélla de sedan tidigare uppskat-
tade volymernaiJan Mattsdammen.

Tillstand

Bolaget har tre undersokningstillstand i Grangesberg for jarn,
apatit samt REE. Darutéver har Bolaget ett tillstand for REE i
Noratrakten inom den s kallade Bergslagslinjen.

For att bedriva stadigvarande utvinningsverksamhet kravs
tillstand for miljofarlig och vattenverksamhet fran Mark- och
miljddomstolen enligt reglerna i miljidbalken. De staller krav p&
bland annat utslapp i luft och vatten, buller och hantering av
avfall och miljéfarliga amnen. Tillanstkan om tillstand fogas en
omfattande miljkonsekvensbeskrivning vars syfte ar att
identifiera och beskriva de direkta och indirekta skador som
den planerade verksamheten kan medfora pa manniskor, djur,
vaxter, mark, luft, vatten, klimat, landskap och kulturmiljé.
Dessutom omfattas hushallningen med mark, vatten och den
fysiska miljon i dvrigt samt annan hushallning med material,
ravaror och energi.

Underso6kningstillstand Giltig fran Giltig till Koncessionsmetaller Areal hektar
Grangesbergnr100 190410 230410 jarn, apatitsamt REE 182
Grangesbergnr 200 190612 230612 jarn,apatitsamt REE 614
Grangesbergnr 300 200910 240910 jarn,apatitsamt REE 398
Grecksasarnr100 201216 241216 REE och koppar 45

Undersokningstillstand kan forlangas om aktivt prospekteringsarbete utforsinom berdrt omrade.

8 GRANGEX ARSREDOVISNING 2020



jekt

=

Ha o |l

5 22
= EE
2 £ ap
O om H g
p r y ° puy(
=29 2 5
w— o..nla. |V
23

—

< 9 E R=
i ¢ Hi Al
VAR

__.\...q.u s




VERKSAMHET

Dannemoraprojektet

Malsattningen for Dannemoraprojektet

ar att arligen producera ca 2,5-3,0 Mt
ramalm och ett jarnmalmskoncentrat med
en kvalité i varldsklass och darmed kunna
vara en del i den framtida omstallningen till
en fossilfri stalframstallning.

Bakgrund

Gruvproduktionen i Dannemora kan sparas tillbaka cirka 700
ar. Den tidigare agaren till Dannemoragruvan aterstartade jarn-
malmsproduktionen 2012 for att producera samma mix av
laghaltiga jarnmalmsprodukter som hade skett fram till SSAB
lade ner produktionen i Dannemora 1992. Under 2007, nar
férberedelserna att terstarta gruvproduktionen pagick, genom-
fordes inledande processtester som bland annat indikerade att
det fanns forutsattningar att hdganrika Dannemoras ramalm.
Under 2013 och 2014 genomférde den davarande agaren av
gruvan vid tva olika tillfallen ytterligare processforsok pa repre-
sentativa malmprover fran de olika malmkropparnaigruvan.

Forsoken genomfordes hos GTK i Finland som visade att det
fanns maojligheter att hdganrika ramalmen fran Dannemora till
mer hoghaltiga produkter med omkring 64-65 procent jarnhalt.
Déa det inte férelag finansiella férutsattningar att bygga om och
komplettera det befintliga malmbehandlingsverket med en vat
anrikning fortsatte produktionen av laghaltiga produkter fram till
nedlaggningen varen 2015.

Infor aterstarten 2012 gjordes omfattande investeringar i
anlaggningar samt i modernisering av den befintliga
infrastrukturen bade i gruvan och ovan jord. Den tidigare agaren
Dannemora Mineral AB investerade uppskattningsvis ca1100
MSEK i gruvan, inklusive investeringar i infrastruktur och ovan-
jordsanlaggningar, varav en storre del beddms kunna nyttjas vid
en aterstart av produktionen.

Utvecklingsstrategi

Utvecklingen av aterstarten av gruvdriften i Dannemora sker i
steg. Det forsta utvecklingssteget &r den pagaende scoping-
studien. Om denna studien levererar ett positivt resultat inleds
nasta steg att uppgradera studien till en studie mer hdgre detaljniva
en sk pre-feasibilitystudie ( PFS) for att darefter slutligen fardig-

Tillstand & Koncessioner

stalla den definitiva feasibility-studien ( DFS) som d& kommer att
ligga till grund fér ett investeringsbeslut och projektfinansiering.

Scoping-studiens malsattning ar att bekrafta att de tidigare
kanda produktionsvolymernai gruvan ar genomférbar med
battre produktkvalitet.

Bland de investeringar som gjorts och vars praktiska varden
studien ska inkludera ingér ett fullstandigt malmhissmaskineri
med renoverat schakt (skipp) som aldrig tagits i bruk — en berak-
nad investeringskostnad pa cirka 100 MSEK. Darutdver finns
anlaggningsarbeten i gruvan och pa industriomradet vars
historiska varden beddms vara omkring 400 MSEK.

Hamnens investeringar for hantering och lastning av fartyg
finns kvar. Sjofartsverket har dessutom just slutfort férdjupning
av leden fram till hamnen i Hargshamn vilket gor att fartyg med
40 000 tons kapacitet ar mojliga att lasta idag, en férdubbling
mot tidigare.

Scoping-studien
Bolaget har inlett det forsta utvecklingssteget, den sk scoping-
studien och utsett Golder Associates som ledare av studien.
Studien kommer innefatta en ny mineraltillgangsuppskattning
enligtinternationell standard samt processtekniska férsék som
syftar till att ge underlag till design av en ny anrikningsprocess
for produktion av ett hoganrikat jarnmalmskoncentrat.
Tillgangen till den omfattande tekniska och ekonomiska
informationen fran produktionsperioden 2012-2015 beddéms ge
en dkad precision i kostnads- och investeringsberakningarna.
Scoping-studien kommer definiera det beddmda investerings-
behovet (CAPEX) for en aterstart samt beddmd produktions-
kostnad (OPEX) fran gruva till utskeppningshamn.

Mineraltillgangar
Mineraltillgangarna enligt den senaste uppskattningen fran
december 2014 uppgar till 25 miljioner ton kénda och indikerade
tilgdngar samt 4,5 miljoner ton antagen tillgang. Mineraltillgang-
arna for Dannemora uppskattades senast december 2014. Ett
mindre uttag gjordes de sista manaderna gruvan var i drift 2015
sominte ar avdraget i tabellen pa sidan 12.

| samband med scoping-studien kommer en ny uppskattning
av mineraltillgangarna géras och dartillen mineralreservs-
berakning.

Undersokningstillstand Giltig fran Giltig till Koncessionsmetaller Areal hektar
Dannemora 070101 320101 jarn,manganetc 177
Markanvisning

Dannemora 081203 320101 284

Koncession och markanvisning kan férlangas i 10-arsperioder vid aktiv gruvdrift
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VERKSAMHET

”Scoping-studiens malsittning ir att bekrifta att
de tidigare kinda produktionsvolymerna i gruvan
ir genomforbar med bittre produktkvalitet.”

Gruvkarta 6ver Dannemoragruvan

Forklaring till bilden

Ljusgratt ar historiskt utbrutet

Morkbla ar utbrutet 2012-2015

Ovriga farger utgor kvarvarande mineraliseringar
Snedbanailjusbla och orter i brunt

Tillstand
Dannemora Koncern AB innehar bearbetningskoncession for
utvinning av jarn och mangan - giltig tom ar 2032. Dessutom har
Bergsstaten utfardat en markanvisning for det industri- och
gruvomrade, som ar nodvandigt for verksamheten. Omradet dar
industri- och gruvomradet ar belaget regleras av en detaljplan
frdn 2008.

En aterstart av Dannemoragruvan kraver ett nytt tillstand for
miliofarlig verksamhet och vattenverksamhet, ett sk miljotill-
stand, vilket utfardas av Mark- och miljddomstolen.

Jarnmalmsmarknaden

Det dvergripande trenden pa marknaden &r den 6kande efter-
frgan pa héganrikad jarnmalm. En tydlig segmentering av
marknaden har under de senaste aren skett med olika prisindex
for laghaltig och hoghaltig jarnmalm. Trenden drivs av 6kade
miljiokrav pé stalindustrin med fokus pa kraftig reduktion av
koldioxidutslappen fran rajarnsproduktionen i den traditionella
masugnsprocessen.

Den nya tekniska trenden mot fossilfri jarnproduktion som
eliminerar koldioxidutslapp genom att anvanda vate istallet for
kol i produktionen kommer krava héganrikad jarnmalm som
insatsravara.

USD/Ton CFR China
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April 2018 April 2021

= Seaborneindex 65% Fe fines
Seaborne index 62% Fe fines
Seaborne index 58% Fe fines

Grafen med jarnmalmspriserna fran custeel.com visar dels den positiva

trenden for jarnmalmspriset och dels skillnaden i pris mellan de olika
kvaiteterna, spridningeni pris ar stérre nu an vad den varit tidigare.
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VERKSAMHET

Dannemora mineraltiligdngar 2014-12-31*

Kéand tillgang Indikerad tillgang Antagenttiligang

Mineralisation kton Fe % Mn % S% kton Fe % Mn % S% kton Fe % Mn % S%
Norrnés1-2 2385 3719 218 012 503 36,68 2,00 015 2285 3773 250 007
Norrnas 3 706 36,70 1,87 037 31 37,81 194 0,36 -
Botenhall 954 37,51 21 0,33 238 38,04 156 042 =
Stromsmalmen 204 3412 190 0,24 644 3333 165 0.29 121 30,83 112 0,08
Myrmalmen - - 492 26,77 156 0,07
Sjdhag v 37,68 067 0,50 116 44,38 0,36 0,33 =
Svea 796 4140 275 oM 1083 4016 268 010 926 40,27 233 0,07
Diamanten2 2065 4154 344 0,21 2100 4373 322 018 549 4342 322 010
Schaktmalmen 30 42,51 0,70 oM 1883 40,91 0,85 0,07 187 29,50 1,20
Kruthus 2368 4165 050 0,31 842 40,05 087 019 -
Konstang1-4 1236 41,02 114 0,37 31 40,07 112 041 °
Konstang2-3 1666 35,32 318 0,35 573 37,69 359 0,35 =
Lyndon1 2770 4190 0,85 016 458 3866 0,84 oM -
Lyndon3 - 1432 2918 3,06 0,28 -

15257 39,62 1,87 0,24 9934 38,62 215 0,19 4560 37,23 2,36 0,07

*Ett mindre uttag gjordes de sista manaderna gruvan var i drift 2015
Kalla: Mineral Resource Estimation Dannemora Magnetit AB 2014, Thomas Lindholm (Geovista AB), Gunnar Rauséus (Dannemora Magnetit AB), Elisabet Aim
(Dannemora Magnetit AB).

Magnetitkristaller i form av naturliga oktaeder.
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Sala Bly

Sala Bly ar det enda kvarvarande dotter-
bolaget fran bolagets tidigare verksamhet.

Sala Bly har sitt ursprung i blyutvinning och startade sin
verksamhet redan i slutet av 1800-talet. Sala Bly tillverkar olika
blyprodukter baserade pa atervunnet bly framst fran férbrukade
bilbatterier.

Sala Bly har ett brett sortiment av saval standardiserade
som kundanpassade blyprodukter. | manga fall bistar Sala Bly
kunderna med all service fran konstruktion till fardig produkt.
Den éarliga produktionsvolymen uppgar till cirka 1000 ton varav
merparten (cirka 600 ton) utgdrs av extruderade produkter och
resterande volym av valsade produkter.

Exempel pa produkter & ammunitionstrad, anoder, gjutna
produkter, rullplat, formatplat, rontgen/radiak skydd, tegel,
stanger, ror, tennprodukter, ankare, hammare, fyliningar, mot-
vikter, batterianslutningar med mera.

Under 2020 sags en nedgangi efterfragan hanforlig till
COVIDA19 framst under det andra och tredje kvartalet.

Sala Bly ager aven Sala Bly Fastigheter, vars verksamhet
innefattar uthyrning av lokaler.
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Blytrad.

VERKSAMHET

Blyplat efter forsta valsningen.

”Blyprodukter baserade
pa itervunnet bly
framst fran forbrukade
bilbatterier”
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AKTIEN

Aktier och aktiehandel

Den 31december 2020 uppgick Grangesberg Exploration
Holding AB:s aktiekapital till 18 796 017 SEK och antalet
aktier uppgick till 1879 601 687.

Grangesberg Exploration Holding AB:s aktier handlas pa
NGM Nordic SME. Bolagets tickerkod &r GRANGX.
ISIN-nummer fér aktierna ar SEO007789417.

Antalet omsatta aktier pA NGM Nordic SME under 2020
var 373720 093 (72 320 538).

Aktiedata

2020-12-31 2019-12-31
Aktiepris SEK 012 0,04
Hogsta aktiepris SEK,
under perioden 018 013
Lagsta aktiepris SEK,
under perioden 0,02 0,03
Kvotvarde SEK 0,01 010
Marknadsvarde, MSEK 225 6
Antalet aktier 1879601687 155189727
Aktiekapital SEK 18796 017 15518 973

Foretradesemissionen och kvittningsemissionen som
registrerades den 30 januari 2021 dkade antalet aktier med
1175000 000 respektive 122 800 000 totalt 1297 800 000 st.
Det totala antalet aktier efter emissionen uppgar till 3177 401687
och aktiekapitalet till 31 774 017 SEK. Dessutom utgavs

648 900 000 teckningsoptioner i serie TO3 samt 648 900 000
teckningsoptioner i serie TOA4.
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Aktiekursutveckling januari 2020 till april 2021

SEK
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Storsta aktieagare per 2021-04-06

6 april 2021

AKTIEN

Namn Antal aktier Agarandel %
Edvard Berglund Holding AB 775402908 24,40%
Christer Lindgyvist (privat och gm Couder AB) 750 000000 23,60%
Mittretur AB 114 036 676 3,59%
Pegroco Invest AB 100 000 000 314%
Borns Gard AB 75000000 2,36%
Medicare Pharmacy in Sweden AB 65116 043 2,05%
Bengt Thomaeus 61000000 1,92%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 60494 043 190%
Nordisk Bergteknik AB 50000000 1,57%
Lofab, Lars-Erik Andersson AB 45000000 142%
Nordnet Pensionsforsakring AB 38463284 1,21%
Ovriga ca 7 430 aktiedgare 1042888733 32,82%
Totalt antal aktier 3177401687 100,00%

GRANGEX ARSREDOVISNING 2020 15



BOLAGSSTYRNING

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren
for Grangesberg Exploration Holding AB,
med organisationsnummer 556710-2784,
med sate i Stockholm, Sverige, avger
harmed redovisning fér koncernen och
moderbolaget for verksamhetsaret 2020.

Aret i sammandrag

B Intakterna uppgick till 21493 KSEK (37 913)

EBITDA uppgick till 2 288 KSEK (-6 300)

Rorelseresultatet uppgick till 993 KSEK (-8 346)

Resultat per aktie uppgick till -0,004 SEK (-0,080)

Bolagets aktiekapital sattes ned med 15,5 MSEK genom

ennedsattning av kvotvardet genom beslut av

arsstdmman den 30 juni

Styrelsen foreslar attingen utdelning for aret lamnas

B Vid extrabolagsstamma den 5 november beslutades att
forvarva Grangesberg Exploration AB med dotterbolaget
Dannemora Koncern AB samt att sélja Falu Skrot AB, MV.
Metallvarden AB samt Metallvardeni Lesjofors AB

B Ny styrelse valdes

B Ny verkstallande direktdr och ledning utsags i november

B Styrelsen beslutade om en nyemission den 15 december,
vilken genomfdrdes med teckningstid 28 december till
15 januari 2021

Verksamheten

GRANGEX kontrollerar, genom dotterbolagen Grangesberg
Exploration AB och Dannemora Koncern AB, mineralfyndig-
heter som innehaller apatit, REE och jarn for vilka I6nsamhets-
studier och ansokningar om miljétillstand ska genomfdras under
2021-2022. Dotterbolaget Sala Bly AB bedriver som enda
producent i Norden tillverkning av blyprodukter fér ammunitions-
industrin samt stralskyddsprodukter for bland annat karnkraft-
industrin och installationer av datortomografiutrustningar.

Forvarvet av Grangesberg Exploration AB

Under aret inledde Bolaget férhandlingar med &garna av
Grangesberg Exploration AB som resulterade i ett férvarvsavtal
i slutet av september. Avtalet var villkorat av att raddningsarbetet
i Bolaget som pagatt under aret med en kraftig omstrukturering av
den gamla verksamheten s& val organisatoriskt som finansiellt
kunde genomfdras och att en paféljande garanterad nyemission
om lagst 30 MSEK kunde séakerstallas. Apportemissionen av
Grangesberg Exploration AB tillsammans med dotterbolaget
Dannemora Koncern AB innebar att inriktningen for Bolagets
verksamhet forandrades till utveckling av mineralprojekt.
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De forséliningar av icke rérelsedrivande bolag och apport-
emissioner som var kopplade till forvarvsavtalet av samtliga aktier
i Grangesberg Exploration AB och samtliga kvittningsavtal for
omstruktureringen av den gamla verksamheten samt férvarvet
av en fastighet, dar Sala Bly AB har sin produktionslokal, god-
kandes av den extra bolagsstamman den 5 november 2020.

Ny VD och CFO

Efter den extra bolagsstamman den 5 november utnamnde
styrelsen Christer Lindqgvist till ny VD och koncernchef. Samtidigt
utndmndes Paul Johnsson till CFO fér den nya koncernen.

Christer Lindqvist ar bergsingenjor fran Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm och grundare av Grangesberg
Exploration AB. Han har en lang erfarenhet fran svenska och
internationella industri- och gruvutvecklingsprojekt.

Paul Johnsson ér civilekonom fran Umea Universitet och har
tidigare varit CFO och VD fér Sotkamo Silver AB samt controller
i Endomines AB och har darigenom lang erfarenhet fran gruv-
utvecklingsprojekt.

Nyemission 2020/2021
Déa koncernens likvida medel ej var tillrackliga for att bedriva
verksamheten vidare i 6Gnskad omfattning samt framfér allt for
att uppfylla kapitaliseringsvillkoret i forvarvsavtalet med agarna
i Grangesberg Exploration AB och darmed forbattra Bolagets
finansiella stabilitet, beslutade styrelsen, med bemyndigande
fran den extra bolagsstamman, den 5 november 2020, att
genomfoéra en fullt garanterad nyemission om ca 42 MSEK samt
kvittningsemissioner om totalt ca 5 MSEK. D& nyemissionen blev
kraftigt dvertecknad beslutade styrelsen att anvanda bemyndi-
gandet for dvertilldelning, vilket medférde ytterligare brutto-
emissionslikvid om ca 5 MSEK.

Teckningstiden for foretradesemissionen pagick mellan den
28 december 2020 till och med den 15 januari 2021.

Verksamheten i Sala Bly

Sala Bly omsatte under aret totalt ca 15,7 MSEK. Bolaget

har precis som andra bolag kant av marknadspéaverkan fran
CQOVID-19. Effekterna av detta marktes under det andra och det
tredje kvartalet, men en viss aterhamtning av efterfragan har
skett under det fjarde kvartalet.

Finansiell stallning per den 31 december 2020

B Koncernens likvida medel uppgick till 429 KSEK (1164).

B Koncernens eget kapital uppgick per 31 december 2020 till
86,6 MSEK (-22,4), motsvarande 0,05 SEK (-04) per aktie.



BOLAGSSTYRNING

Nyckeltal

2020 2019 2018
Intékter KSEK 21493 37913 36409
EBITDA KSEK 2288 -6300 -4539
Rorelseresultat (EBIT) KSEK 993 -8346 -7828
Soliditet (%) 79 Neg Neg
Resultat per aktie SEK -0,004 -0,080 -0,099
Kassalikviditet (%) 183 29 23

Intékterna har minskat jamfort med féregaende ar i huvudsak
pagrund av konkursen i dotterbolaget Svensk Kabel- & Metall-
granulering AB. De nytillkomna dotterbolagen Grangesberg
Exploration AB och Dannemora Koncern AB har endast bidragit
med mindre intakter i form av hyresintéakter for lokaler och mark.
Ovrigaintakter om 5 MSEK bestéar framst av korrigerad
fastighetsskatt om 2,3 MSEK avseende omtaxerad mark i
Dannemora for 2019, samt resultat avseende frivilliga ackord om
2,3 MSEK imoderbolaget och de avyttrade dotterbolagen.

Pa resultatniva har dock skett en férbattring i forhallande till
féregaende ar, framst pa grund av att den forlustbringande
verksamheten i Svensk Kabel- & Metallgranulering AB inte
belastar resultatet.

Soliditeten inkluderar nyemissionsbeloppet, netto om 37
MSEK, men aven utan den ar soliditeten betydligt battre an vad
Bolaget hade innan omstruktureringen. Styrelse och féretags-
ledning har under aret arbetat med en omfattande raddnings-
operation med syfte att omstrukturera Bolagets balansrakning
genom omférhandlingar av banklan samt reglering av forfallna
leverantorsskulder och l&an genom bland annat reglering via
kvittningsemissioner.

De Kkortfristiga skulderna inkluderar upplupna uppskattade
kostnader fér den pagaende emissionen om 14,9 MSEK.

Kassalikviditeten som inkluderar nyemissionslikviden netto ar
paen god niva.

Ovrig Information

Anstillda
Per den 31december 2020 arbetade 10 personer inom
koncernen, varav tre i moderbolaget. Ingen anstalld ar kvinna.

Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet bestar till storsta deleni att hantera
koncerngemensamma funktioner samt hantering av aktie-

marknadsrelaterade fragor. Omséattningen uppgick till 5 413
KSEK (3 486). Ovriga siffror finns i moderbolagets balans och
resultatrakningar.

Framtida kapitalbehov
Koncernen har idag en kassagenererande enhet i Sala Bly AB
som levererade ett positivt kassafldde under 2020.

Bolaget har i nulaget tva stycken optionsprogram TO3
och TO4 som fullt tecknade kan inbringa ca 72 MSEK, fére
emissionskostnader. Bolaget &r finansierat for att genomféra
de ldnsamhetsstudier som paborjats under 2021 avseende
jarnmalmsprojektet i Dannemora och apatit- och REE-projektet
i Grangesberg.

For att projekten ska kunna sattas i drift kravs ytterligare
finansiering.

Bolagsstyrningsrapport

Som ett aktiebolag i Sverige regleras Grangesberg Exploration
Holding AB enligt bestammelserna i den svenska aktiebolags-
lagen och enligt dess bolagsordning. Styrelsen har ansvaret

for kontroll och styrning av Bolaget, och den verkstallande
direktéren har det dagliga ansvaret. Aktiedgarna deltar i kontroll
och férvaltning av Grangesberg Exploration Holding genom
atgarder som vidtas pa bolagsstammor.

Grangesberg Exploration Holding AB:s styrelse satter
standarden for Bolagets verksamhet. Det ar styrelsens uppgift
att agera som en forsiktig fértroendeman for aktiedgarna och
att dvervaka ledningen. For att uppfylla sina skyldigheter och
fullgéra sitt ansvar foljer styrelsen de férfaranden och de normer
ochriktlinjer som utfardats av NGM SME Nordic i Stockholm.

De framsta mélen for bolagsstyrning ar att framja ett aktivt
och ansvarsfullt &gande, att uppratthalla en 6ppen och sund
maktbalans mellan &gare, styrelse och foretagsledning samt att
sakerstalla korrekt och tillganglig foretagsinformation till aktie-
agarna, kapitalmarknaden och samhallet.
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Finansiering och resursrapportering

Styrelsen ar ansvarig att se till att Bolagets organisation ar ut-
formad pé ett sddant séatt att Bolagets ekonomiska férhallanden
kan kontrolleras pa ett tillfredsstallande satt och att den externa
finansiella information s& som delarsrapporter och arsredo-
visningar blir upprattade i enlighet med god redovisningssed,
tilampliga lagar och férordningar samt évriga krav pa noterade
bolag. Grangesberg Exploration Holding tillampar K3.

Bolaget redovisar sina mineraltillgangar och mineralreserver
enligt JORC-2012.

Delarsrapporter framstélls av VD pa styrelsens uppdrag och
de granskas av styrelsenisin helhet. VD ser till att redovisningen
i koncernens bolag sker i dverensstammelse med lagar och
férordningar samt att den ekonomiska forvaltningen sker pa ett
betryggande satt.

Styrelsen sakerstaller kvaliteten i den finansiella rapporteringen
och behandlar inte bara Bolagets finansiella rapporter och
viktiga redovisningsfragor, utan &ven arenden som galler intern
kontroll, regelefterlevnad, tillforlitlighet av redovisade varden,
handelser efter balansdagen, andringar i uppskattningar,
omddmen och andra villkor som paverkar kvaliteten pa de
finansiella rapporterna.

Direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget,
som representerar minst en tiondel av rostetalet
for samtliga aktier i bolaget

Nedanstaende lista galler efter genomford emission

Namn Antal aktier Agarandel %
Edvard Berglund Holding AB 775402908 244
Christer Lindqvist (privat och

genom Couder AB) 750 000 000 236
Arsstammor

Stamman ar Bolagets hogsta beslutande organ. Stamman
valjer styrelseledaméter, faststéller resultat- och balansrakning,
beslutar om vinstdisposition och ansvarsfrihet for styrelsens
ledaméter, faststéller arvoden till styrelse och revisor samt
ersattningsvillkor for Bolagets ledande befattningshavare.
Stamman bemyndigar styrelsen att fatta beslut i sddana fragor
som inte avser daglig verksamhet.

Alla aktier i Grangesberg Exploration Holding
AB har samma réstratt med en rost per aktie
Alla aktieagare som ar upptagnai aktieboken och som till
bolaget har anmalt sitt deltagande inom den tid om féreskrivs i
kallelsen till stamman har ratt att delta i bolagets stammor och
rosta for sina aktier. Aktieagare kan aven foretradas av ombud
vid stamman. Bolaget styrs av stamman, styrelsen och verk-
stallande direktoren efter de regler och férordningar som
regleras ilag eller annan forfattning.
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Arsstamma den 30 juni 2020
Foéljande beslut fattades vid stamman:

Resultat- och balansrakningar fér moderbolaget och koncer-
nen for rakenskapsaret 2019 faststalldes.

Stamman beslutade att ingen utdelning skulle lamnas.
Styrelseledamdterna och verkstallande direktdren beviljades
ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Stamman beslutade att styrelsen skulle besté av tre ledamoter
och att omvalja Lars Ransgart och Bjorn Grufman till ordinarie
ledaméter. Lars Ransgart omvaldes till styrelsens ordférande.

Stamman beslutade att omvalja auktoriserade revisor Johan
Kaijser som bolagets revisor intill slutet av arsstamman 2021
med auktoriserade revisorn Sofia Gunnarsson som revisors-
suppleant.

Stamman beslutade bemyndiga styrelsen att fram till nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, emittera nya aktier eller
andra finansiella instrument.

D& en valbar ledamot saknades ajournerades stamman till
den 27 augusti.

Fortsatt stamma den 27 augusti ajournerades till den
30 september .

P4 den ajournerade fortsatta stdmman den 30 september
valdes som ny ordinarie ledamot Christer Lindqvist.

Extra bolagsstimma den 5 november

Pa den extra bolagsstamman den 5 november beslutades att:
B andrabolagsordningen och Bolagets namn

B apportemission av Grangesberg Exploration AB

B kvittningsemissioner

B fastighetsoverlatelse av Sala Silvergruva 1:43

Tillnya ordinarie ledamoter valdes Per Berglund, Jesper Aim och
Per Bergman. Bjorn Grufman avgick som ordinarie ledamot
och som Bolagets VD. Till styrelsens ordférande valdes
Per Berglund.

Det beslutades att styrelsearvode fram till nasta ordinarie
stdmma skall utgd med
B 125000 kr till styrelsens ordférande
B 75000 krtill styrelsens vice ordférande
B 37500 krtill ordinarie ledamot som inte &r anstalld i Bolaget
Dessutom avsattes 300 000 kr fér arvodering av ledamots
arbete utdver ordinarie styrelsearbete.

Bolagsordning

Bolagsordningen reglerar Bolagets verksamhet, aktiekapital,
tillsattande och entledigande av styrelseledamdter. Styrelsen
ska besta av lagst tre och hogst sju ledamoéter med hogst fem
suppleanter. | bolagsordningen ar det ocksa reglerat hur och
inom vilken tidsrymd kallelser till stammor ska ske.

Styrelse

Bolagets styrelse bestar av fem ledamaoter. Styrelsens arbete leds
av ordférande Per Berglund och vice ordférande Jesper Alm.

Per Bergman, Lars Ransgart och Christer Lindqvist ar ledaméter.
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Styrelsen véljs vid arsstamman for tiden intill nasta arsstamma. mellan styrelse och verkstallande direktéren framgar av
Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och férvaltning. Vid  VD-instruktion som faststélls vid konstituerande styrelsemote.
konstituerande styrelsemote som foljer direkt efter arsstamman Varje ar ska styrelsen hélla minst sex médten, ett konstitueran-
antar styrelsen en arbetsordning som narmare reglerar det de och fem ordinarie styrelsemdten. De ordinarie mdtena ska
arbete och ansvar som vilar pa styrelsens ordférande. behandla verkstallande direktdrens rapport om verksamheten
Ordférande leder styrelsens arbete och fdljer verksamheten och delérsrapportering.

genom kontinuerlig dialog med den verkstéallande direktoren Under 2020 holl styrelsen 19 styrelsemdten. De behandlade
som handhar den I6pande forvaltningen. Arbetsférdelning frAmst omstrukturering och fortsatt finansiering av verksamheten.

Klocktornet vid Dannemora gruva, uppfort 1754.
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RISKHANTERING

Risker och riskhantering

Grangesberg Exploration Holding arbetar kontinuerligt med att
beddma och vardera de risker som koncernen har och eventu-
ellt kan utsattas for.

Verkstéllande direktoren och styrelsen har ansvaret for att
ange och genomféra dagliga riskhanteringsférfaranden och se
till att riskerna beaktas i koncernens strategiska planering.

Verkstallande direktdren samordnar riskhanteringsaktiviteterna

och riskrapporteringen.

Grangesberg Exploration Holding delar sina risker i tva huvud-
kategorier: finansiella och operationella risker. De risker som
Grangesberg Exploration Holding har eller kan utséttas fér och
hur Bolaget valt att behandla dem beskrivs nedan.

Det viktigaste inslaget for intern kontroll och riskhantering
utdvas av styrelsen.

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Finansiella risker

Metallprisrisk Metallpriserna har en stor betydelse Metallpriset avgor &ven vardet pa
for berakningen av mineraltillgangarna. Bolagets malmreserver. Vidare kan inte
Ett hogt pris gor att en stdrre del blir risken hanteras | nulaget.
ekonomiskt I6nsamma att bryta.

Valutakursrisk Vid berékningen av investeringskost- Bolaget har i nulaget ingen valutarisk.
nader kan en lag svensk krona férdyra
investeringskostnaderna da stora delar
av maskinparken prissatts i USD eller
EUR.

Réanterisk Den férandring av skuldens mark- Koncernens storre lan ar tagna till fast
nadsvarde och Idpande kostnad vid en ranta.
ranteférandring.

Finansieringsrisk Finansieringsrisk &r risken att Bolaget Instabilitet hos finansiella institutioner
inte kan erhélla framtida finansiering samt stérningar i kapital- och kredit-
eller att finansiering endast kan erhéllas marknaden pa grund av osékerhet,
tillavsevart dkade kostnader. forandrad eller dkad reglering av finans-

iellainstitutioner kan paverka Bolagets
férmaga till finansiering.

Kreditrisk Risken att inte fa betalt for utestdende Bolaget har i nulaget kunder med bra
Fakturor. kreditvardighet och historik.

Likviditetsrisk Risken att inte ha likvida medel att Bolaget foljer noga utfall och prognos
betala leverantérer. for kassaflodet.
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Beskrivning av risk

RISKHANTERING

Hantering och kommentarer for aret

Operationellarisker

Arbetsmiljdrisker

Gruvmiljén och verkstadsmiljon innebar
en utsatt miljo fér dem som arbetar i
den. Olyckor kan intraffa ochom sa
skulle ske kommer det ha en direkt
paverkan pa Bolagets méjligheter och
varde.

Bolaget har som malséattning om att

na noll arbetsplatsolyckor. Uppfélining
sker ocksa om eventuella risker och hur
dessa ska kunna elimineras.

Tillstandsrisker

Bolagets verksamhet ar beroende av
att i framtiden erhalla miljotillstand och
vattendomar samt behalla de tillstand
som finns for den miljéfarliga verksam-
heteniSala.

Bolaget féljer de regler som finns och
stravar efter en god kommunikation
med tillstandsgivande myndigheter for
att kunna uppfylla de krav som stélls.

Kompetensrisk

Féretaget ar beroende av kvalificerad
personaliolika positioner. Formagan
att behélla nuvarande personal samt
mojligheten att rekrytera nya anstall-
da ar central for féretagets framtida
utveckling.

Foretaget arbetar standigt for att vara
en attraktiv arbetsgivare for att behélla
och rekrytera kvalificerad personal.

Risk for att férlora den sociala licensen

Social licens och accept av féretag
och gruvdrift av alla intressenter ar
avgorande for en framgangsrik drift.
Oonskade miljokonsekvenser, konflik-
ter med de lokala intressentgrupperna
eller misslyckande med hélsa och
sakerhet kan paverka intressegrupper-
nas acceptans.

Hallbar och ansvarsfullinstallning till
miljofragor och effekter samt trans-
parent och snabb rapportering ar
nyckelfaktorerna for att uppratthalla
densocialalicensen och acceptansen
fran de olika intressenterna.
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Styrelse

Per Berglund Jesper Alm Per Bergman

Styrelseordférande (f. 1975) Vice Styrelseordférande (f. 1975) Styrelseledamot (f. 1962)

| styrelsen sedan 2020 | styrelsen sedan 2020 | styrelsen sedan 2020.

Per &r en serieentreprendér som grundat ett Jesper har en magisterexamen i féretags- Per har de senaste aren arbetat som CEO/
flertal framgangsrika bolag i Sverige och ekonomi fran Lunds Universitet. Han har vidare CFO/COOQ pa olika finansiella foretag samt
internationellt. Han ar bland annat grundare och mer an tio ars erfarenhet inom Corporate aven likvidator. Per har de senaste aren
delagare av Nordiska Kreditmarknads AB, samt Finance vid Pareto Securities och Ohman samt varit verksam som styrelseordférande och
tidigare verksam som den stérsta operativa har tidigare aven varit CFO for Tethys Oil. styrelseledamot i ett antal start-ups.

agaren inom Sdderberg & Partners. Han Jesper Aiminnehar inga aktier. Antal férvarvade Han har bland annat suttit i styrelsen féor DNB
har dven uppdrag som styrelseordférande i kdpoptioner 25 000 000. Jesper ar oberoende i Nor Kapitalforvaltning AB samt Alandsbanken
Edvard Berglund Holding Stockholm AB samt férhallande till bolagets ledning och aktieagare. Sverige AB. Per har narmare 40 ars erfarenhet
styrelseledamot i Nordic Gold Trade AB och av finansiella marknaden fran banker,

R-MOR Nordic AB. Per Berglund innehar via kapital-férvaltare och fondbolag. Per Bergman
bolag 775 402 908 aktier samt 48 750 000 TO3 innehar inga aktier. Per ar oberoende i

och 48750 000 TO4. Antal utstallda kdpoptioner férhallande till bolagets ledning och aktie&gare.

12500 000. Per ar inte oberoende i forhallande
till storre aktiedgare.

Christer Lindqvist Lars Ransgart

Styrelseledamot och VD (f. 1956) Styrelseledamot (f. 1939)

I styrelsen sedan 2020 | styrelsen sedan 2010

Christer ar Bergsingenjor fran Kungliga Lars ar teknisk licentiat i teknisk kemi fran
Tekniska Hogskolan, Stockholm och har de Chalmers Tekniska Hogskola, Géteborg och
senaste fem aren varit styrelseordférande och har under senaste aren varit verksam som

VD iett antal bolag, bland annat Copperstone styrelseordférande och styrelseledamot i ett
Resources AB och Nordic Iron Ore AB. Christer antal bolag. Lars har tidigare drygt 15 ars

har 15 ars erfarenhet fran prospekterings- och erfarenhet som managementkonsult med fokus

gruvutveckling samt 6ver 30 ars erfarenhet fran pa strategi-och strukturfragor i stérre och
anlaggningsprojekt och industriell utveckling. medelstora bolag. Lars Ransgart innehar privat
Christer Lindgvist innehar privat och via bolag och via bolag 13 900 000 aktier samt

750 000 000 aktier samt 41250 000 TO3 och 2000000 TO30ch2000 000 TOA4.

41250 000 TO4. Antal utstéllda kdpoptioner Lars ar oberoende i forhallande till bolagets
12500 000. Christer ar inte oberoende i ledning och storre aktiedgare.

forhallande till storre aktieagare.
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Bolagsledning

Christer Lindqvist

VD (f. 1956)

Christer ar Bergsingenjor fran Kungliga
Tekniska Hogskolan, Stockholm och har de
senaste fem aren varit styrelseordférande och
VD ett antal bolag, bland annat Copperstone
Resources AB och Nordic Iron Ore AB. Christer
har 15 ars erfarenhet fran prospekterings- och
gruvutveckling samt éver 30 ars erfarenhet fran
anlaggningsprojekt och industriell utveckling.
Christer Lindgvist innehar privat och via bolag
750 000 000 aktier samt 41250 000 TO3 och
41250 000 TO4. Antal utstéllda kdpoptioner
12500 000. Christer ar inte oberoende i
forhallande till storre aktieagare.

Rob Helingwerf

Chefsgeolog (f. 1954)

Rob har en PhD i malmgeologi fran Universitetet
i Amsterdam och har varit professor i ekonomisk
geologivid Goteborgs Universitet samt
professor i tillampad geologi vid Lulea Tekniska
Universitet (LTU). Han ar aven sedan 1999
ansvarig for utbildningen inom dmnesomradena
geologi, malmgeologi och ekonomisk geologi
vid Bergsskolani Filipstad. Rob Hellingwerf,
som sedan 2003 aven ér certifierad European
Geologist. Rob Hellingwerf innehar inga aktier
ibolaget.

Paul Johnsson

CFO (f.1971)

Paul har en magisterexamen i ekonomi fran
Handelshdgskolan vid Umeéa Universitet. Han

ar tidigare CEO och dessforinnan CFO pa Sotkamo
Silver AB (publ.), med tio ars erfarenhet fran

gruv- och gruvprospekteringsbolag bland annat
som Controller pa Endomines AB ( publ). Paul
Johnssoninnehar 2 697 207 aktier samt
1187500 TO3 0ch 1187 500 TO4.

UIf Storeng

Teknisk chef (f. 1953)

Utexaminerad som Bergsingenjér vid Lulea
Tekniska Universitet 1977 och har arbetat at
LKAB i Kirunainarmare 30 ar. Detta bade inom
FoU och som Produktionschef foretradesvis
inom malmféradling. Anstélldes i Dannemora
2011 som Brytningschef senare Teknisk chef.
Sedan arskiftet anstéalld av Grangesberg
Exploration AB. UIf Storeng innehar inga aktier
ibolaget.

STYRELSE OCH LEDNING
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Dannemoragruvan pa 350-metersnivan.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

BeloppiKSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning 2 16439 37693
Ovrigaintakter 5054 220
Summaiintakter 21493 37913
Ravaror -9620 -24587
Ovriga externa kostnader 3,4 -5005 10044
Personalkostnader 5] -4581 -9582
Avskrivningar och nedskrivningar 6 -1295 -2046
Rorelseresultat 993 -8346
Finansiellaintakter 7 36 75
Finansiellakostnader 8 -7494 -4309
Finansiella poster netto -7458 -4234
Resultat efter finansiella poster -6465 -12580
Skatt pa aretsresultat 9 -153 168
Periodensresultat -6618 -12412
Resultat per aktie, fore utspadning -0,004 -0,080
Resultat per aktie, efter utspadning -0,002 -0,080
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KONCERNENS BALANSRAKNING

FINANSIELLA RAPPORTER

BeloppiKSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 10 37747 206
Materiellaanlaggningstillgangar 1 3271 6420
Finansiellaanlaggningstillgangar 14 110 1436
Summa anléggningstillgangar 70568 8062
Omsittningstillgangar

Varulager 16 834 974
Kundfordringar 96 615
Ovriga kortfristiga fordringar 15 816 2454
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 512 937
Ejinbetalt aktiekapital 51912 0
Likvidamedel 20 429 1164
Summa omsittningstillgangar 54600 6144
SUMMA TILLGANGAR 125168 14206
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17

Bundet eget kapital

Aktiekapital 18796 15519
Aktiekapital paAgaende nyemission 12978 0
Ovrigtbundet kapital 86 0
Summa bundet eget kapital 31860 15519
Frittegetkapital

Balanserat resultat 37408 -25567
Balanserat resultat pagaende nyemssion 38934 0
Kostnader pagaende nyemission -14904 0
Aretsresultat -6618 42413
Summa fritt eget kapital 54821 -37980
Summa eget kapital 86681 -22461
Skulder

Avséttningar

Avsattningar 0 1113
Uppskjuten skatteskuld 488 706
Summaavséttningar 488 1819
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 0 375
Ovriga langfristiga skulder 0 4890
Rantebarande skulder 18 8697 12293
Summa langfristiga skulder 8697 17183
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 2581 4669
Skatteskulder 85 0
Ovriga kortfristiga skulder 18 10975 7434
Upplupnakostnader och férutbetalda intakter 19 15661 5561
Summa Kortfristiga skulder 29302 17664
Summa skulder 38487 36666
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125168 14205
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktie- Bundna Friareserverinkl Totalt
BeloppiKSEK kapital reserver Aretsresultat Egetkapital
Ingéende eget kapital 2019-01-01 10101 0 -37122 -27022
Totalresultat
Resultat januari - december 2019 0 0 -12413 -12413
Summa totalresultat (0] (0] 12413 12413
Ovrigt totalresultat
Dotterbolagikonkurs 0 0 11556 11556
Summa 6vrigt totalresultat 0 0 11556 11556
Transaktioner med aktieagare
ideras egenskap av dgare
Nyemission 5418 0 0 5418
Summa transaktioner med aktiedgare 5418 0 0 5418
Utgaende eget kapital 2019-12-31 15519 0 -37979 -22460
Ingaende eget kapital 2020-01-01 15519 (0] -37979 -22460
Totalresultat
Aretsresultat 2020 0 0 -6618 -6618
Summa totalresultat (o] (0] -6618 -6618
Ovrigttotalresultat
Omstruktureringsresultat:
Sélda dotterbolag/Nya koncernbolag 0 86 21912 21998
Summa 6vrigt totalresultat (0] 86 21912 21998
Transaktioner med aktieagare
ideras egenskap av agare
Nedsattning av aktiekapital 13967 0 0 -13967
Nyemissioner 17244 0 53476 70720
Pagaende nyemssion 20/21 12978 0 38934 51912
Uppskattade kostnader nyemssion 20/21 0 14904 14904
Summa transaktioner med aktiedgare 16255 [0} 77506 93761
Utgaende eget kapital 2020-12-31 31774 86 54821 86681
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

FINANSIELLA RAPPORTER

BeloppiKSEK 2020-12-31 2019-12-31
Denl6pande verksamheten

Periodensresultat fore finansiella kostnader 993 -8346
Justering for poster sominte ingéarikassaflodet -8103 14450
Réanteintakter 36 75
Betaldarantor -7494 -4309
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -14568 1870
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Foérandringavlager 140 899
Férandring av rérelsefordringar 2581 2103
Férandring av rorelseskulder 11638 -5409
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -209 -537
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriellaanlaggningstillgangar 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1935 1416
Foérandring av langfristiga fordringar -1326 110
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3261 1526
Finansieringsverksamheten

Nyemission 1221 3418
Amortering av laneskulder -8486 -4700
Forandring av avsattningar -1331

Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten 2735 -1282
Periodens kassaflode -735 -294
Likvida medel vid periodens borjan 1164 1458
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 429 1164
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

BeloppiKSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning 2 373 5839
Ovrigaintakter 1852 18
Summaiintakter 2224 5857
Ravaror 0 1219
Ovriga externa kostnader 3,4 -2160 -4812
Personalkostnader 5] -960 -1388
Avskrivningar och nedskrivningar 6 -12 -16
Rorelseresultat -908 -1578
Finansiellaintakter 7 0 802
Finansiellakostnader 8 -6570 -1434
Finansiella poster netto -6570 -632
Resultat efter finansiella poster 7478 -2210
Skatt 9 0 0
Bokslutsdispositioner 0 500
Periodensresultat -7478 -1710
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

BeloppiKSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiellaanlaggningstillgangar 12 1 44
Finansiellaanlaggningstillgangar 14 110 1400
Andelarikoncernféretag 13 70848 10848
Summa anléggningstillgangar 70969 12292
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 1 251
Fordringar pa koncernféretag 1490 2222
Ovriga kortfristiga fordringar 15 461 769
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 259 0
Ejinbetalt aktiekapital 51912 0
Likvidamedel 20 51 32
Summa omsattningstillgangar 54174 3274
SUMMA TILLGANGAR 125142 15566
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17

Bundet eget kapital

Aktiekapital 18796 15519
Aktiekapital paAgaende nyemission 12978 0
Summa bundet eget kapital 31774 15519
Balanserat resultat 50423 -15310
Balanserat resultat pagaende nyemssion 38934 0
Kostnader pagaende nyemission 14904 0
Aretsresultat 7478 4710
Summa fritt eget kapital 66975 -17020
Summaeget kapital 98749 -1501
Skulder

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 18 2216 6390
Summa langfristiga skulder 2216 6390
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1644 3514
Skatteskulder 0

Skulder koncernbolag 0 44
Ovrigakortfristiga skulder 18 7656 5329
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 14878 1790
Summa Kkortfristiga skulder 24177 10677
Summa skulder 26393 17067
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125142 15566
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MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktie- Friareserverinkl Totalt
BeloppiKSEK kapital Aretsresultat Egetkapital
Ingéende eget kapital 2019-01-01 10101 -15310 -5210
Totalresultat
Aretsresultat 2019 0 -1710 -1710
Summa totalresultat 0 1710 1710
Ovrigt totalresultat
Dotterbolagikonkurs 0 11556 11556
Summa 6vrigt totalresultat 0 11556 11556
Transaktioner med aktiedgare
ideras egenskap av dgare
Nyemission 5418 0 5418
Summa transaktioner med aktiedgare 5418 0 5418
Utgaende eget kapital 2019-12-31 15519 -17 020 -1502
Ingadende eget kapital 2020-01-01 15519 -17 020 -1502
Totalresultat
Aretsresultat 2020 0 7478 7478
Summa totalresultat (o] -7478 -7478
Transaktioner med aktieagare
ideras egenskap av agare
Nedséattning av aktiekapital 13967 13967 0
Nyemissioner 17244 53476 70720
Pagaende nyemssion 20/21 12978 38934 51912
Uppskattade kostnader nyemssion 20/21 0 14904 14904
Summa transaktioner med aktiedgare 16255 91473 107728
Utgaende eget kapital 2020-12-31 31774 66 975 98749
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

FINANSIELLA RAPPORTER

BeloppiKSEK 2020-12-31 2019-12-31
Denl6pande verksamheten

Periodensresultat fore finansiella kostnader -908 -2211
Justering for poster sominte ingéarikassaflodet -13363 17
Betaldarantor -290 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -14271 -2194
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Férandring av rérelsefordringar 1290 979
Foérandring av rorelseskulder <1360 -4063
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14340 -5278
Investeringsverksamheten

Avyttring/forvarv dotterbolag 0 2000
Foérandring langfristiga fodringar 1290 110
Summa kassaflode franinvesteringsverksamheten 1290 2110
Finansieringsverksamheten

Nyemission 17244 3418
Amortering av l&neskulder -4174 =747
Erhéalinakoncernbidrag 0 500
Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten 13070 3171
Periodens kassaflode 19 3
Likvidamedelvid periodens bérjan 32 29
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 51 32
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NOTER

Not 1 Vasentliga redovisnings- och
varderingsprinciper

Allménna redovisningsprinciper

Grangesberg Exploration Holding AB (publ) (GRANGEX) med orga-
nisationsnummer 556710-2784 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige.
Bolagets sate ar Stockholm med adress Sandhamnsgatan 48A,

115 60 Stockholm. GRANGEX aktie ar noterad pa NGM Nordic SME
i Stockholm.

Bolaget ar moderbolag i koncernen vars huvudsakliga verksamhet ar
gruvprospektering, metallmanufaktur och darmed forenlig verksamhet.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med K3 och det som
kravs enligt bestammelsernai arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK), vilket
ocksa ar rapporteringsvalutan for koncernen och for moderbolaget.

| koncernens redovisning har vardering av poster skett till anskaff-
ningsvarde, med undantag for vissa finansiella tillgangar och skulder
dar vardering sker till verkligt varde. Det finns inga derivatinstrument att
redovisa.

Moderbolagets redovisningsprinciper folier koncernens.

Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats.
Dessa principer har tillampats konsekvent for presenterade ar, savida
inte annat anges.

Arsredovisningen godkandes for utfardande av styrelsen den 28 april
2021. Balansrakningarna och resultatrakningarna kommer att laggas
fram for faststallande av arsstamman den 21 maj 2021.

Uppskattningar och bedémningar

For att kunna uppratta redovisning enligt K3 maste bedémningar

och antaganden goras som paverkar de redovisade tillgangs- och
skuldbeloppen respektive intékts- och kostnadsbeloppen samt 6vrig
information som lamnas i bokslutet. Styrelsens och féretagsledningens
uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter
och prognoser om framtida utveckling. Det faktiska utfallet kan skilja sig
fran dessa beddémningar.

Avskrivningar av tillgangar

Aktiverade beredningar, anlaggningar och utrustning i gruvor skrivs

av i den takt malmuttag fran de underliggande gruvorna utnyttjas, dvs
med en produktionsberoende avskrivningsmetod (“unit-of-production
method”). Avskrivningssatserna baseras pa malmreserver och malmtill-
gangar som forvantas bli utvunna ur dessa. Dessa uppskattningar ar i sin
tur till stor del beroende av malmreserver och foljaktligen bland annat av
forvantade framtida metallpriser. Forandrade forhallanden kan innebara
att den framtida avskrivningsgraden kommer att férandras.

Da Dannemora och apatitprojektet &r under utveckling har inga
avskrivningar pa anlaggningstillgangar tillhériga projektet gjorts. Fran
och med produktionsstart i skrivs anlaggningstillgangarna av pa den
enskilda tillgangens ekonomiska livslangd.

Lager

Koncernens lager bestar huvudsakligen av rably och fardigvaror av bly.
Varulager redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettofor-
saljiningsvardet. Anskaffningsvardet bestams med hjalp av den forsta
in, forst ut metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for fardigvaror bestar av
ravaror, direkta l6ner, andra direkta kostnader och hanférliga indirekta
tillverkningskostnader inklusive hanforliga avskrivningar baserade pa
normal tillverkningskapacitet. Nettoférsaljningsvardet ar det uppskat-
tade forsaljningspriset i enlighet med tillampliga forsaljningsvillkor med
avdrag for tillampliga rorliga forsaljiningskostnader.

Tvister

GRANGEX analyserar och beddmer regelbundet utestaende tvister
med hjélp externa radgivare for att beddma behovet av avséattningar. Se
not 20, Stallda sakerheter och eventualforpliktelser. PAgaende utestaen-
de tvister ar reserverade till fullo i balansrakningen.
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Vardering av anlaggningstillgangar

Nedskrivningstest for materiella och immateriella tillgangar baserar

sig pa foretagets interna affarsplan samt antaganden om framtida
utveckling av bland annat metallpriser, smélt och raffineringsléner och
valutakurser. Férandringar i marknadspriser pa metaller, smalt och
raffineringsloner samt valutor har stor paverkan pa koncernens framtida
kassafléden och darigenom pa beddmt nedskrivningsbehov.

Antaganden om prisutveckling p& metaller, raffineringskostnader
samt valutor gérs av foretagsledningen med stéd av extern expertis.
Antaganden omprdévas arligen och justeras vid behov. Fér mer information
se not 10-12, Immateriella och Materiella anlaggningstillgangar.

Aktiverade beredningar, anlaggningar och utrustning i gruvor skrivs
av i den takt malmuttag fran de underliggande gruvorna utnyttjas, dvs
med en produktionsberoende avskrivningsmetod ("unit-of-production
method”). Avskrivningssatserna baseras pa malmreserver och malmtill-
gangar som férvantas bli utvunna ur dessa. Dessa uppskattningar ar i sin
tur till stor del beroende av malmreserver och foljaktligen bland annat av
forvantade framtida metallpriser. Férandrade férhallanden kan innebara
att den framtida avskrivningsgraden kommer att férandras.

Da apatit och REE-projektet i Grangesberg och jarnmalmsprojektet i
Dannemora ar under utveckling har inga avskrivningar pa anlaggnings-
tillgangar tillhériga projektet gjorts. Fran och med produktionsstart skrivs
anlaggningstillgadngarna av pa den enskilda tillgadngens ekonomiska
livslangd.

Mineraltillgangar

GRANGEX mineraltillgangar ar indelade i kategorierna kanda, indikera-
de samt antagna. Bedémningen bygger pa geologiska matningar och
antaganden som forklaras narmare pa sidorna 11-12.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga bolag éver
vilkamoderbolaget via agande, direkt eller indirekt, har ett bestammande
inflytande. Med bestdmmande inflytande avses foretag i vilka GRANGEX har
inflytande, exponeras for, eller har ratt till, rorlig avkastning fran sitt en-
gagemang och kan anvanda sitt inflytande éver foretaget till att paverka
sin avkastning. Vanligtvis uppnas detta genom att &gar- och rostrattsan-
delen 6verstiger 50 procent. Férekomsten och effekten av potentiella
rostberattigande andelar, som for narvarande &r mojliga att utnyttja

eller konvertera, beaktas vid bedémningen om koncernen kan utéva ett
bestammande inflytande éver ett annat foretag. Dotterbolag medtas

i koncernredovisningen fran och med den tidpunkt da bestammande
inflytande uppnéas och avyttrade bolag ingar i koncernens redovisning till
och med tidpunkten for avyttringen, det vill saga fram till tidpunkt da det
bestammande inflytandet upphor.

Koncernredovisningen upprattas enligt férvarvsmetoden, vilket
innebar att anskaffningsvardet for en rorelse utgors av det verkliga
vardet av det vederlag som utgivits (inklusive verkligt varde av eventuella
tillgangar, skulder och eget kapitalinstrument som utgivits). De forvar-
vade identifierbara tillgangarna, skulderna och eventualforpliktelserna
redovisas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. For varje férvarv
avgdrs om innehav utan bestdmmande inflytande redovisas till verkligt
varde eller tillinnehavets proportionella andel av det forvarvade bolagets
nettotillgangar. Vid behov justeras dotterbolagens redovisning for att
denna ska folja samma principer som tillampas av évriga koncernbolag.
Samtliga interna transaktioner mellan koncernbolagen samt koncern-
mellanhavanden elimineras vid upprattande av koncernredovisningen.
Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i foljande
kategorier pa tillgangssidan: lanefordringar, kundfordringar och likvida
medel. P4 skuldsidan klassificeras de i laneskulder, leverantorsskulder
och évriga skulder. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte
instrumenten forvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av
instrumenten vid den férsta redovisningen och omprévar detta beslut vid
varje rapporteringstillfalle.

Lanefordringar och Kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar sominte &ar



derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och sominte

ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter rapport-
periodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens
lanefordringar och kundfordringar utgdrs av Kundfordringar och andra
fordringar samt Likvida medel i balansrakningen.

Lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde och ses éver
|6pande vad avser indrivningsmdjlighet och sakerheter. Om en lane-
fordran beddms omajlig att driva in, gors en avsattning for underskottet
mellan det bokférda vardet och nuvardet pa de forvantade kassaflddena.
Réanteintakter pa lanefordringar inkluderas i finansnettot.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter
till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektiviantemetoden,
minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering
for vardeminskning av kundfordringar gérs nar det finns objektiva bevis
for att Koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ar
forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek
utgdrs av skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet
av beddémda framtida kassafléden, diskonterade med effektiv ranta. Det
reserverade beloppet redovisas i resultatrakningen.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder utgérs huvudsakligen av skulder till kreditinstitut
och leverantorsskulder. Den forvantade loptiden for leverantdrsskulder
ar kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp enligt metoden fér
upplupet anskaffningsvarde da beloppet anses dverensstamma med
det verkliga vardet. Skulder till kreditinstitut varderas initialt till mottagna
medel med avdrag fér eventuella upplaggningsavgifter och varderas
darefter till upplupet anskaffningsvarde.

Rantekostnader redovisas I6pande 6ver resultatrakningen forutom
den del som inrdknas i anskaffningsvardet fér materiella anlaggnings-
tilgangar. Balanserade upplaggningsavgifter redovisas direkt mot
laneskulden i den utstrackning laneavtalets underliggande lanelofte
utnyttjats och periodiseras i resultatrdkningen som évriga finansiella
kostnader dver lanets kontraktuella I6ptid. Om ett laneavtal ségs upp
eller pa annat satt upphor att galla, vid en tidpunkt fére ursprunglig
kontraktuell 16ptid, resultatférs balanserade upplaggningsavgifter.

Om ett gallande avtal omférhandlas under den kontraktuella I6ptiden
periodiseras eventuella tillkommande avgifter, kopplade till omférhand-
lingen, dver lanens resterande kontraktuella [ptid.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar, skulder och derivat i utlandsk valuta omraknas till svenska
kronor till balansdagens kurs. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och
rorelseskulder ingar i rorelseresultatet. Kursdifferenser pa finansiella
tillgangar och skulder inklusive eventuella resultat redovisas bland
finansiella poster.

Statliga bidrag och stod

Med statliga stdd avses subsidier, subventioner eller premier som har
till syfte att Iamna en ekonomisk fordel alternativt statliga bidrag i form
av dverforingar av resurser till féretaget som kan pahaftas ett atagande.
Statliga bidrag hanforliga till tillgangar redovisas genom att bidraget
antingen tas upp som en forutbetald intakt eller reducerar tillgangens
redovisade varde.

Immateriella anlaggningstillgangar
Tillimmateriella anlaggningstillgangar hor patent, licenser, liknande
rattigheter, utslappsratter, prospekteringsrattigheter erhalina vid rorelse-
forvarv.

Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar, med undantag av
prospekteringsrattigheter och koncessioner, skrivs av Gver den
beddmda nyttjiandeperioden.

Materiella anlaggningstillgangar
Mark, anlaggningar och utrustning och dartill hérande balanserade
utgifter for utveckling, produktionsforberedande atgarder ar upptagna
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till anskaffningsvarde reducerat med avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Reparations- och underhallskostnader kostnadsfors, storre for-
battringar och ateranskaffningar balanseras.

Avskrivningsprinciper for materiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga balanserade varden
och beraknad nyttjandeperiod. Avskrivning av en tillgang paborjas nar
dentasidrift.

Anlaggningar och balanserade varden somingar i tillredningar skrivs
av enligt en produktionsberoende avskrivningsmetod som utgar fran
malmreserverna och en deli mineraltillgangen i malmkroppen. Avskriv-
ning sker ner till bedomt restvarde. Bedémt restvarde och produktions-
kapacitet ar I6pande foremal for provning. Anlaggningar sominte ar
direkt kopplade till produktionskapacitet skrivs av utifran férvantad livs-
langd. Berdknad nyttjandeperiod baseras pa antagandet att nédvandiga
miljétillstand kan erhallas.

Foliande avskrivningstider tillampas for materiella anlaggningstill-
gangar inklusive framtida efterbehandlingskostnader:

« Tillredningar i takt med malmuttag (Ingen produktion annu innebéar att
inga avskrivningar gjorts)

- Byggnader 50 ar

» Maskiner 5-10 ar

« Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

Nedskrivningar

Vid varje rapporttillfalle gors en bedémning av om det foreligger nagon
indikation pa en vardeminskning avseende koncernens tillgangar. Om sa
ar fallet sker en berakning av tillgangens atervinningsvarde. Immate-
riella tillgangar med obestambar nyttjiandeperiod ar féremal for arliga
nedskrivningsprévningar &ven om nagon indikation pa vardeminskning
inte foreligger. Atervinningsvardet utgors av det hdgsta av nyttjiandevar-
det avtillgangen i verksamheten och det varde som skulle erhallas om
tillgangen avyttrades till en oberoende part, verkligt varde minus forsalj-
ningskostnader. Nyttjandevardet utgdrs av nuvardet av samtligain- och
utbetalningar som ar hanforliga till tillgangen under den period den for-
vantas att nyttjas i verksamheten med tillagg fér nuvardet av nettoforsalj-
ningsvardet vid nyttjiandeperiodens slut. Den period tillgangen férvantas
nyttjas baseras pa antagandet att nédvandiga milj¢tillstand kan erhallas.
Om det berdknade atervinningsvardet understiger det redovisade vardet
gdrs en nedskrivning till tillgangens atervinningsvarde. En nedskriv-

ning redovisas i resultatrakningen. Gjorda nedskrivningar aterférs om
férandringar skett i de antaganden som ledde fram till den ursprungliga
nedskrivningen vilkka medfdr att nedskrivningen inte langre &r motiverad.
Aterforing av gjord nedskrivning gors inte sa att det redovisade vérdet
Overstiger vad som skulle ha redovisats, efter avdrag for planenliga
avskrivningar, om nagon nedskrivning inte gjorts. En aterféring av gjorda
nedskrivningar redovisas i resultatrakningen. Nedskrivning av goodwill
aterfors inte. Se dven avsnittet om Vardering av anlaggningstillgangar.

Skatter

Periodens skattekostnad bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrakningen, Ovrigt totalresultat eller eget kapital
beroende pa var den underliggande transaktionen har redovisats.

Aktuell skatt &r den skatt som berdknas pa det skattepliktiga resultatet
for en period. Arets skattepliktiga resultat skilier sig fran arets redovisade
resultat fére skatt genom att det har justerats for ej skattepliktiga och €]
avdragsgilla poster samt temporara skillnader. Koncernens aktuella skatt
beraknas enligt de skattesatser som ar foreskrivna eller aviserade pa
balansdagen.

Vid redovisning av uppskjuten skatt tildmpas balansrakningsmeto-
den. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder i balansrakningen
for alla skattepliktiga temporara skillnader mellan bokférda och skatte-
massiga varden for tillgangar och skulder. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i balansrakningen avseende underskottsavdrag och samtliga
avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det &r sannolikt att be-
loppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga verskott. Det redovisa-
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Not 1 forts.

de vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfalle
ochreduceras tillden del det inte langre ar sannolikt att tilrackliga skatte-
pliktiga dverskott kommer att finnas tillgangliga for att kunna utnyttjas.
Uppskjuten skatt beréaknas enligt de skattesatser som forvantas galla for
den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras. Saval uppskjut-
na som aktuella skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfér
sig tillinkomstskatt som debiteras av samma skatteverk. Bolaget har ej
beraknat nagon Uppskjuten skatt pa de underskottsavdrag som finns i
framfor allt moderbolaget om 78 MSEK.

Avsattningar

Avséattningar redovisas nar koncernen har eller kan antas haen
forpliktelse som ett resultat av intraffade handelser och det ar sannolikt
att utbetalningar kommer att kravas for att fullgora forpliktelsen. En
forutsattning ar vidare att det gar att géra en tillforlitlig uppskattning av
det belopp som ska utbetalas.

Nar det uppstar en vasentlig effekt av nar i tiden en avséattning
regleras varderas avsattningen till nuvardet av det belopp som férvantas
kravas for att reglera forpliktelsen. Har anvands en diskonteringsranta
fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbeddmningar av pengars
tidsvarde och de risker som ar férknippade med avsattningen. Den
Okning som beror pa att tid forflyter redovisas som réntekostnad. Avsatt-
ningar férdelas mellan en kort och en langfristig del.

Avsattningar gors aven for eventuella ersattningar vid uppsagning
som kan utga nar en anstalld fatt en utfastelse om uppsagning eller da
en anstalld accepterar en frivillig avgang. En avsattning och en kostnad
redovisas i samband med en uppsagning dd GRANGEX ar forpliktigat
att antingen saga upp den anstallde fére den normala tidpunkten fér
anstallningens upphdrande eller amna ersattningar for att uppmuntra
entidig avgang.

Eventualforpliktelse

En eventualforpliktelse ar en maéjlig forpliktelse som harror fran intraffa-
de handelser vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra
framtida handelser. En eventualforpliktelse kan ockséa vara en befintlig
forpliktelse som inte redovisats i balansrakningen da det inte ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att kravas alternativt att forpliktelsens
storlek inte kan berdknas pa ett tillforlitligt satt, se not 21.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som aktiekapital. Transaktionskostnader i
samband med en nyemission redovisas som en avdragspost, netto efter
skatt, fradn erhallen emissionslikvid.

Information om segment och geografisk marknad

GRANGEX som ar en liten integrerad organisation ar organiserat i ett
segment for prospektering och metallmanufaktur. Prospekteringsverk-
samheten &r belédgen vid Dannemoragruvan i Osthammars kommun
ochiGrangesberg i Ludvika, metallmanufakturen ligger i Sala kommun
en stor del av administration och praktisk verksamhet bedrivs fran
huvudkontoret i Stockholm.

Dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget i enlighet med anskaff-
ningsvardemetoden. Transaktionsutgifter vid forvarv av dotterbolag
redovisas som kostnad i koncernredovisningen medan de i moder-
bolaget redovisas som del av anskaffningsvardet.

Prévning av vardet pa dotterbolag sker nar det finns indikation pa
vardenedgang.

Leasing

Leasing klassificeras antingen som finansiell eller operationell.
GRANGEX redovisar leasingkostnader som operationell leasing, vilket
betyder att leasinggivaren bar de ekonomiska riskerna och férmanerna
med &gandet.
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Not 2 Intakter

Belopp i KSEK 2020 2019
Koncernen

Omsittning per

verksamhetsgren

Blymanufaktur 15647 22165
Hyresintakter 1015 586
Ackordsvinster 2290 0
Ovriga intékter 2541 15162
Summa intakter 21493 37913
Moderbolaget

Koncernintern 215 0
forsaljning

Ackordsvinster 1836 0
Ovrigt 173 5857
Totala intakter 2224 5857

Not 3 Arvode och kostnadsersattningar
till revisorer

Belopp i KSEK 2020 2019

Koncernen

Allians revision & Redovisning

Revisionsuppdrag 131 150
Revisionsnara tjanster - -
Skatteradgivning - -
Andra uppdrag - 15
Summa 131 165
Ovriga revisionsbolag

Revisionsuppdrag 66 -
Summa totalt revisionstjénster 197 165

Moderbolaget

Allians revision & Redovisning

Revisionsuppdrag 86 125
Revisionsnara tjanster -
Skatteradgivning -
Andra uppdrag - 150
Summa 86 275

Not 4 Leasingavgifter avseende
operationell leasing

Belopp i KSEK 2020 2019

Koncernen

Rakenskapsarets leasingkostnader
exklusive lokalhyror 89 195

Avtalade framtida leasingavgifter 4 81

Moderbolaget innehar inga leasingavtal annat &n hyresavtal pa lokal



Not 5 Personal

Medelantal anstallda 2020 2019
Moderbolaget

Man 1 1
Kvinnor - 1
Totaltimoderbolaget 1 2
Dotterbolaget

Man 6 14
Kvinnor - -
Totaltidotterforetag 6 14
Koncernen totalt 7 16
L6ner, andra ersattningar och

sociala kostnader KSEK 2020 2019
Koncernen

Styrelse, VD och féretagsledning - -
(varav rorlig ersattning) - =
Ovriga anstallda 3222 6574
Summa 3222 6574
Sociala kostnader 883 2173
Pensionskostnader 404 664
Summa 1287 2837
Moderbolaget

Styrelse, VD och féretagsledning - -
Ovriga anstéllda 736 826
Summa 736 826
Sociala kostnader 124 281
Pensionskostnader 9 221
Summa 215 502

Ledande befattningshavares formaner

Principer
Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelsens ordférande, faststalls av
aktiedgarna vid arsstamman och géller perioden till nasta arsstamma.

Ersattning och formaner till styrelsen
Per den 31december har inget styrelsearvode betalats ut till styrelsens
ledamoter. Arvode betalas ut efter rsstdmman 2021.

Ersattning och formaner till verkstéllande direktéren

VD Christer Lindqgvist har en16én om 1200 KSEK per ar och pensions-
arvode om 20 procent pa denna lén. Ingen ersattning har betalats ut till
den verkstallande direktdren under 2020.

Pensionsplaner
I moder- saval som dotterbolaget Sala Bly AB finns avgiftsbestamda
pensionsplaner. For tjiansteman och enligt kollektivavtal for arbetare.

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 6 Avskrivningar och nedskrivning av
materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar

Belopp i KSEK 2020 2019
Koncernen

Avskrivning immateriella tillgangar - 275
Avskrivning materiella anlaggnings- 1295 1770
tillgangar

Nedskrivning avimmateriella tillgangar - -
Summa avskrivningar 1295 2045
Moderbolaget

Avskrivning materiella anlaggnings- 12 16
tillgangar

Summa avskrivningar 12 16
Not 7 Finansiellaintakter

Belopp i KSEK 2020 2019
Koncernen

Valutakursvinster 1 -
Rénteintakter 35 75
Summa finansiella intakter 36 75
Moderbolaget

Valutakursvinster - -
Resultat frdn andelar i koncernforetag - 800
Réanteintakter, dvriga - 2
Summa finansiella intékter - 802
Not 8 Finansiella kostnader

Belopp i KSEK 2020 2019
Koncernen

Nedskrivningar fordringar 3264 -
Réantekostnader 4230 4308
Summa finansiella kostnader 7494 4308
Moderbolaget

Réantekostnader, dvriga 3265 1247
Resultat frn andelar i koncernféretag 3304 188
Valutakursforluster 1 -
Summa finansiella kostnader 6570 1435
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Not 9 Inkomstskatt

Den 31december 2020 fanns skattemassiga underskott om

ca 78 MSEK i koncernen varav 78 MSEK i moderbolaget. Uppskjutna
skattefordringar hanférliga till skattemassiga resultat har ej tagits medii

balansrakningen.

Not 10 Mineralrattigheter samt balanse-
rade utgifter avseende prospektering och

utvarderingstillgangar

Belopp i KSEK 2020
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan -
Forvarv under aretimoderbolaget 31203
Forvarv under aret i dotterforetagen 21990
Omklassificerat till materiella tillgangar 15446
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 37747
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid arets borjan -
Arets avskrivningar -60
Arets nedskrivningar -
Omrakningsdifferens -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -60
Redovisade varden 37687
De immateriella tillgadngarna utgors av féljande:

Dannemora Koncern AB

Mineralréttigheter jarnmalm 19025
Grangesberg Exploration AB

Mineralrattigheter apatit och REE 18722
Summa 37747
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Not 11 Materiella anlaggningstillgangar - koncernen

Maskiner och Inventarier, Summa Materiella
Byggnader andra tekniska verktyg och Anlaggnings-
Belopp i KSEK och Mark anlaggningar installationer tillgangar
Anskaffningsvarden
Ingaende balans 2019-01-01 23636 32645 8925 65206
Investeringar 9090 0 ° 9090
Avyttringar och utrangeringar -15621 -6 316 -5030 -26 967
Omklassificeringar - - - -
Utgaende balans 2019-12-31 17105 26 329 3895 47 329
Ingaende balans 2020-01-01 17105 26 329 3895 47 329
Investeringar 21830 - 2320 24150
Avyttringar och utrangeringar -
Omeklassificeringar 144 118 - 262
Utgaende balans 2020-12-31 39079 26 447 6215 71741
Avskrivningar
Ingéende balans 2019-01-01 -10121 -25376 -8420 -43 917
Arets avskrivningar -61 -921 -238 1770
Avyttringar och utrangeringar 4306 6171 5109 15586
Omklassificeringar - 199 - 199
Utgaende balans 2019-12-31 -6 426 -19 927 -3549 -29 902
Ingaende balans 2020-01-01 -6 426 -19927 -3549 -29 902
Arets avskrivningar -121 -1085 -29 -1235
Avyttringar och utrangeringar 313 313
Omklassificeringar -
Utgaende balans 2020-12-31 -6 547 -17 899 -3578 -28 024
Ackumulerade nedskrivningar 2020-01-01 -5487 -5520 - -11007
Ackumulerade nedskrivningar 2020-12-31 -5487 -5520 - -11007
Redovisat varde Balansrékningen 2019-12-31 5192 882 346 6420
Redovisat varde Balansréakningen 2020-12-31 27045 3028 2637 32710
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Not 12 Materiella anlaggningstillgangar
- moderbolaget

Maskiner och
Belopp i KSEK Inventarier
Anskaffningsvarden
Ingdende balans 2019-01-01 2230
Investeringar -
Avyttringar och utrangeringar -
Utgaende balans 2019-12-31 223,0
Ingaende balans 2020-01-01 223,0
Avyttringar och utrangeringar -210
Utgaende balans 2020-12-31 202,0
Avskrivningar
Ingadende balans 2019-01-01 -163,0
Arets avskrivningar -16,0
Utgaende balans 2019-12-31 -179,0
Ingéende balans 2019-01-01 -179,0
Arets avskrivningar 12,0
Utgaende balans 2019-12-31 -191,0
Redovisat varde Balansrdkningen 2019-12-31 44,0
Redovisat virde Balansrdkningen 2020-12-31 11,0
Not 13 Andelarikoncernfdretag
Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 10848 12848
Dotterbolag i konkurs - -2000
Avyttringar - -
Anskaffningar under aret 60000 -
Utgaende balans 70848 10848
Redovisat varde vid arets slut 70848 10848

Bolagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag utgors av:

Redovisat varde Egetkapital
Dotterféretag/ Orgnr / Sate Antal andelar Andeli% KSEK KSEK
Sala Bly AB, 556282-7773, Sala 1000 100 10848 484
Dotterbolaget Sala Bly Fastigheter AB, 556069-6113, Sala
Grangesberg Exploration AB, 559208-5244, Stockholm 1000 100 60000 28204
Qotterbo/aget Dannemora Koncern AB, 559058-7644,
Osthammar
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Not 14 Ovriga langfristiga fordringar

Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen

Hyresdeposition 110 110
Ovriga fordringar 1300 1326
Nedskrivning reversfordran -1300 -
Summa langfristiga fordringar 10 1436
Moderbolaget

Hyresdeposition 110 100
Ovriga fordringar 1300 1300
Nedskrivning reversfordran -1300 -
Summa langfristiga fordringar 10 1400
Not 15 Ovriga fordringar

Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen

Momsfordran 307 256
Skattefordringar 191 0
Ovriga poster 318 560
Ejinbetalt aktiekapital 51912 -
Summa 52728 816
Moderbolaget

Momsfordran 113 251
Skattefordringar 165 0
Ovriga poster 183 210
Ejinbetalt aktiekapital 51912 -
Summa 52373 461
Not 16 Varulager koncernen

Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31
Insatsvaror 834 974

Lagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet, enligt FIFO
metoden, och nettofdrsaljningvardet. Det verkliga vardet har darvid
beraknats till nettoforsaljningsvardet efter avdrag for beraknad forsalj-
ningskostnad. Bokféringsnamndens allmana rad BFNAR 2012:1 har

tildmpats. Lagret finns i Sala Bly AB.

FINANSIELLA RAPPORTER

GRANGEX ARSREDOVISNING 2020 41



FINANSIELLA RAPPORTER

Not 17 Eget kapital

| tabellen nedan framgar férandringarna, de senaste fem arenav Grangesberg Exploration Holding ABs aktiekapital.
Bolaget har enbart stamaktier. Samtliga aktier ar fullt betalda. Varje aktie berattigar till en rost.

Férandring av Kvotvarde Forandring  Totalt aktiekapital — Totalt aktiekapital

Registerat datum Handelse aktiekapital SEK antal aktier SEK SEK
2015-02-25 Kontantemission 1399 242 0,04 34981055 16726 403 418160 088
2015-03-25 Kontantemission 367 301 0,04 9182535 17093705 427342623
2015-03-25 Kvittningsemission 884986 0,04 22124640 17978 690 449 467 263
2015-05-07 Kontantemission 370400 0,04 9260000 18349090 458727263
2015-07-03 Kontantemission 60000 0,04 1500 000 18409 090 460227 263
2015-12-01 Minskning utan indrag,

andring kvotvarde -16107 954 05 -455 625028 2301136 4602235
2015-12-01 Kontantemission 0 05 38 2301137 4602273
2016-03-04 Kontant/kvittningsemission 5939194 05 11878387 8240330 16 480 660
2016-03-09 Kontantemission 1000000 05 2000000 9240330 18480660
2016-03-16 Kvittningsemission 477000 05 954 000 9717 330 19434 660
2016-03-17 Kontantemission 964 216 05 1928432 10 681546 21363092
2016-07-20 Kontant/kvittningsemission 2322500 05 4645000 13004 046 26 008 092
2017-07-07 Minskning utan indrag,

andring kvotvarde -10403 237 [0} 0 2600809 26 008 092
2017-0717 Kontant/kvittningsemission 7500000 (o)1 75000000 10100 809 101008 092
2019-04-15 Kontant/kvittningsemission 5418164 [0} 54181635 15518973 155189727
2020-07-30 Minskning utanindrag,

andring kvotvarde -13967 075 0,01 0 1551897 155189727
2020-11-19 Apportemission 15000 000 0,01 1500 000 000 16 551897 1655189727
2020-11-19 Kvittningsemission 750800 0,01 75080000 17302 697 1730269727
2020-11-19 Kvittningsemission 940920 0,01 94 091960 18243617 1824 361687
2020-11-19 Kvittningsemission 52400 0,01 5240000 18296 017 1829601687
2020-11-24 Kvittningsemission 500 000 0,01 50000000 18796 017 1879601687
2021-01-30 Kontantemission 11750 000 001 1175000 000 30546 017 3054601687
2021-01-30 Kvittningsemission 1228 000 001 122800 000 31774017 3177401687
Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31
Resultat som ar hanfoérligt till
moderforetagets aktieagare -6618 12412
Vagt genomsnittligt antal aktier
fore utspadning 1879601687 155189727
Resultat per aktie, fore utspadning
(SEK) -0,004 -0,080
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Not 18 Upplaning

Belopp i KSEK 2020-12-31
Réntebarande skulder, koncernen

Formue Nord Brygglan 4000
Lan Danske Bank 2216
Lan Nordiska kreditmarknadsbolaget* 3015
Lan Nordiska kreditmarknadsbolaget* 3466
Lars Ransgart Management AB 150
Lan Edvard Berglund Holding AB 1450
Lan Handelsbanken 133 347 907 320
Lan Handelsbanken 294 000 437 200
Summa 14 817

*Lanen till Nordiska kreditmarknadsbolaget ar per 2021-02-28 omférhandlade
och uppgar da till 2 338 KSEK respektive 2 405 KSEK.

Réantebarande skulder, dotterféretag

Lan fran kreditinstitut Rantesats Forfallodag
Lan Nordiska kreditmarknadsbolaget 6,00% 2023-12-31
Lan Nordiska kreditmarknadsbolaget 6,00% 2023-12-31
Lan Lars Ransgart Management AB 10,00% Vid anfordran
Lan Edvard Berglund Holding AB 091% Vid anfordran
Lan Handelsbanken 133 347 907 740% 2025-12-31
Lan Handelsbanken 294 000 437 740% 2024-04-30
Réantebarande skulder, moderbolaget

Lan fran kreditinstitut Rantesats Forfallodag
Formue Nord Brygglan 8,00% 2021-03-31
Lan Danske Bank 4,45% 2022-12-31
Not 19 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen

Upplupna personalkostnader 622 1026
Upplupna rantekostnader 79 4099
Ovriga poster 455 2
Upplupna emissionskostnader 14520 0
Summa 15676 5127
Moderbolaget

Upplupna personalkostnader 76 425
Upplupna rantekostnader 74 799
Ovriga poster 208 566
Upplupna emissionskostnader 14520 0
Summa 14878 1790

Not 20 Likvida medel

Posten likvida medel bestar av banktillgodohavanden. Sparrade bank-
medel &r redovisade som Ovriga l&ngfristiga fordringar.
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Not 21 Stallda sakerheter,
eventualforpliktelser och ataganden

Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen

Ansvarsforbindelser Inga Inga
Stéllda sakerheter

Pantsatta fastigheter avseende lan 8537 5192

Sparrade bankmedel avseende hyra 110 110
Summa stéllda sékerheter 8647 5302
Det finns &ven risk att Bolaget blir saneringsansvarigt fér mark som éags av
Dannemora Koncern AB och som arrenderas av Bruno Nilsson AB. Bruno
Nilsson AB tillsammans med dess moderbolag NM Trading & Transport AB
har gatt i konkurs och konkursforvaltaren har meddelat att haninte intrader i
nyttjanderattsavtalet som férelag mellan Bolaget och Bruno Nilsson AB.
Bolaget har séledes en oprioriterad fordran mot konkursboet motsvarande
kostnaderna for saneringen av marken dar Bruno Nilsson AB har haft
verksamhet. Dannemora har i samréad med Osthammars kommun erhéliit ett
5-arigt tillfalligt bygglov samt valt att som markagare vidta skyddsatgarder
genom att férhindra att byggavfallet bland annat sprids med vinden till
omgivningen.

Moderbolaget

Borgensférbindelser

Borgensforbindelser for Ian i dotterbolag KSEK 7 001

Not 22 Transaktioner med narstaende

Belopp i KSEK 2020

Koncernen

Nérstaenderelation

Konsulttjanster Christer Lindqvist, fére samgaende 500

Lan fran Edvard Berglund Holding AB 1450

Lan fran Lars Ransgart Management AB 150

Inkop av tjanster avseende VD avser managementtjanster.

Samtliga transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor.

Not 23 Forslag till disposition av

moderbolagets resultat, SEK

Balanserat resultat 35519179

Arets resultat 7477 866
28041313

Styrelsen foreslar att det balanserade resultatet och arets resultat,
sammanlagt 28 041313 SEK, balanseras i ny rakning
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Underskrifter

Stockholm den 28 april 2021

Grangesberg Exploration Holding AB (publ.)

Per Berglund Jesper Alm Per Bergman
Styrelsens ordférande Vice ordférande Ledamot
Lars Ransgart Christer Lindgvist
Ledamot Ledamot och VD
Revisor

Min revsionsberattelse har lamnats den 28 april 2021

Johan Kaijser
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i Grangesberg
Exploration Holding AB (publ)
Org.nr556710-2784

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Grangesberg Exploration Holding AB (publ) for ar
2020.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den
2020-12-310och av dessas finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt arsredovisningslagen.

Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens Ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéaller resultat-
rakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden
Jag har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens
ansvar
Det ar styrelsen och verkstéallande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéallande direktdren ansvarar aven for den
interna kontroll som de beddmer &r nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstéallande direktoren for
beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta

verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka forméagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbranagot av detta.

Revisorns ansvar
Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller mina uttalanden. Rimlig sakerhet &ar en hog grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskriv-
ning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra foérfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har jag aven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktdrens férvaltning for Grangesberg
Exploration Holding AB (publ) fér rakenskapsaret 2020
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag &r oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackli-
ga och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande

direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning avom
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av moderbolagets och koncer-
nens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma bolagets och koncer-
nens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sé& att bokforingen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande
direktoren ska skéta den l6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar noédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdreninagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon
forsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« p& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddéma om
forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, meningen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

46 GRANGEX ARSREDOVISNING 2020

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av
férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Anmarkning

Bolaget har under rékenskapsaret inte i ratt tid betalt
avdragen skatt, sociala avgifter och moms. Efter den extra
bolagsstamman den 5 november har betalningarna gjorts
iratttid.

Stockholm den 28 april 2021.

Johan Kaijser
Auktoriserad revisor
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Nyckeltalsdefinitioner

och ordlista

Nyckeltalsdefinitioner
EBIT Earnings Before Interest ar detsamma som Rorelseresultatet

EBITDA Earnings Before Interest and depreciations, Rorelseresultatet
fore avskrivningar och nedskrivningar

Kassalikviditet (%) Kortfristiga tillgangar minus lager i relation till de
kortfristiga skulderna

Resultat per aktie SEK Resultatet dividerat med antalet aktier
Soliditet (%), Det egna kapitalet i relation till de totala tillgangarna

Ordlista

Anrikning Process i vilken koncentrationen av det vardefulla mineralet
hojs

Allanit Ett samlingsnamn fér olika mineral i allanit-undergruppen dar
REE kaningé.

Apatit Ar ett fosforbéarande mineral har ofta en inblanding av REE

Bearbetningskoncession Tillstand att bearbeta (bryta) en fyndighet
(&ldre benamning; utmal)

BPL Bone Phosphate of Lime, definieras som fosfathalten uttryckt som
Ca,(PO,), i fosfatmaterialet. En hogre fosfathalt ger ett hégre BPL-vérde.
Omrakningsfaktorn fran BPL till fosfor ar 0,1997

Brytning Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i underjords-
gruva

CAPEX Capital expenditures, ivesteringsutgift som kapitaliseras

Cut off Lagsta halt som accepteras for att inga i en berakning av
tonnage och medelhalter

Definitiv Feasibilty-studie Slutlig detaljerad projektstudie baserad
bindande offerter, ibland fortsattning pa pre-fesibility-studie, som med
|6nsamhetsberakning kan bilda underlag for investeringsbeslut

DFS Se definitiv feasibility-studie
Fe Den kemiska betackningen for jarn

Feasibility-studie Teknisk och ekonomisk genomférbarhetstudie
enligt internationell standard

Flotation Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en vatska lyfts till
ytan och "skummas” av

Geologisk kartering Undersokning av berggrunden i avsikt att géra en
karta som visar bergarters utbredning och strukturers upptradande

Inmutning Aldre beteckning for undersokningstilistand

JORC Internationell standard for uppskattning av mineraltillgangar och
mineralreserver

Jarnmalmskoncentrat Finmald jarnmalm ofta med hog jarnhalt

Karnborrning Roterande borrning som anvands fér att ta upp en kérna
av berggrunden

Magnetit Mineral med den kemiska sammanséttningen Fe,O,. Bryts for
utvinning av jarn

Malm Mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst
Masugn Ugnivilken det oxidbundna jarnet reduceras till rajarn
Miljétillstand Tillstand enligt Miliobalken att bedriva gruvbrytning och
malmbehandling

Mineralisering Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta
mineraliberggrunden

Mineraltillgang Geologisk uppskattning av en mineraliserings storlek
och halt enligt internationell standard

Mineralreserv Ekonomiskt brytbar del av en mineraltillgang enligt
internationell standard

Mn Ar den kemiska betéckningen for Mangan

Monazit Ar ett mineral och fosfat av metallerna cerium, lantan, neodym,
praseodym med flera séllsynta metaller

Mull Finkornig jarnmalmsprodukt som erhalls vid torr sovring

OPEX Operating Expenditure, produktionskostnad fritt lastat
utskeppningshamn

Ort Gruvgang
PEA Se Preliminary Economical Assessment

Preliminary Economical Assessment Scoping-studie med
|6nsamhetsberakning

Pre-feasibility-studie Projektstudie baserad pa budgetofferter, tex
fordjupning av genomférd scoping-studie med Idnsamhetsberakning

Prospektering Soka efter mineralisering
Ramp Se snedbana

REE Sallsynta jordartsmetaller

Rajarn Produkt fran masugnen.

S Ar den kemiska betéckningen for svavel

Schakt Oftast vertikal "ort” som anvandes for transport av malm och
personal

Scoping-studie Projektstudie, baserad pa erfarenhetsmassiga
kostnadsuppskattningar, som visar pa éversiktlig genomforbarhet.

Sintring Reduktionsprocess som producerar storre malmstycken,
sk sinter, genom partiell sa mmansmaltning

Skip Malmhisskorg

Slig Finkornig jarnmalmsprodukt som erhalls genom anrikning av
jarnmalm

Snedbana Tunnel fér upp och nerfartigruvan

Sovring Torr malmbehandlingsprocess dar styckemalm och mull
utvinns genom magnetisk separering och siktning

Spel Hissmaskineriet for transport av malmi skipp i schaktet
Styckemalm Jarnmalmsprodukt som erhalls vid sovring

Undersokningstillstand Tillstand fran Bergsstaten att bedriva
prospektering inom att visst omrade
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