€ GRANGEX

ANDRA KVARTALET 2023

e Den 22 junilamnade Mark- och miljodomstolen tillstand for aterstart av
gruvverksamheten vid Dannemora gruva.

e GRANGEX har ingatt ett exklusivitetsavtal med OMF Fund Il H Ltd for avseende forvarv av
Sydvaranger Mining AS.

e Dotterbolaget Grangesberg Exploration AB har inlett ett forvarv av Berg & Makadam i
Grangesberg AB, med tillhdrande mark om 126 hektar.

e Nettoomsattningen uppgick till 10 049 KSEK (8 279).

e EBITDA uppgick till -4 409 KSEK (-1 159).

e Rorelseresultatet uppgick till -4 764 KSEK (-1 489).

e Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -1,48 SEK (-0,18).

e Domen fran Mark- och miljodomstolen vann laga kraft den 17 juli 2023.
e  GRANGEX har bestallt utrustning for urpumpning samt vattenrening av vattnet i
Dannemoragruvan.

FORSTA HALVARET 2023

e Nettoomsattningen uppgick till 19 477 KSEK (12 850).
e EBITDA uppgick till -6 139 KSEK (-5 603).

e Rorelseresultatet uppgick till -6 649 KSEK (-5 982).

e Likvida medel uppgick till 74 786 KSEK (37 105).

Finansiell oversikt Q22023 Q22022 H12023 H12022 FY2022
Nettoomsattning KSEK 10 049 8279 19477 12 850 23138
EBITDA KSEK -4 409 -1159 -6 139 -5 603 -11 684
Rorelseresultat (EBIT) KSEK 4764 -1489 -6 649 -50982 -12 574

Resultat per aktie fore och efter

utspadning SEK -1,48 0,18 -1,61 0,77 -1,51
Kassalikviditet (%) 404 482 404 482 125
Eget kapital, KSEK 118419 138482 118419 138482 132408
Likvida medel, KSEK 74786 37 105 74786 37105 12712
Balansomslutning, KSEK 250810 152636 250810 152636 148266
Soliditet (%) 47 91 47 91 89
Personal vid slutet av perioden 12 12 12 12 12

Jéamférelsesiffrorna hanfor sig till motsvarande period féregaende &r.
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KOMMENTARER FRAN VD

Jag ar glad och stolt 6ver att kunna konstatera att utvecklingen for GRANGEX under 2023 har
overtraffat vara forvantningar sa har 1angt. | juni avkunnade Mark- och miljodomstolen tillstand for
aterstarten av gruvdriften i Dannemoragruvan. Detta dr en mycket viktig milstolpe i GRANGEX utveckling
och tack vare en mycket snabb och effektiv domstolsprocess ligger vi nu val i fas med var tidsplan for
gruvans aterstart under sommaren 2025.

Tidigare i &r uppnaddes ytterligare en milstolpe nar vi skrev avtal med det stora engelska gruvbolaget
Anglo American avseende ett strategiskt partnerskap.

Avtalet med Anglo American innebar att vi sakrar viktig finansiering for Dannemora via ett royaltyavtal
om USD 10 miljoner, samt ett leveransavtal med ett bedomt foérséljningsvarde pa ca 15 miljarder kronor
over 11 &r. Leveransavtalet som forutsatter Anglo Americans medverkan med ett definierat belopp i den
kommande anldggningsfinansieringen. Med Anglo American som strategisk partner och det erhalina
miljotillstdndet har genomforanderisken i Dannemoraprojektet minskat vasentligt.

Under andra kvartalet har vi dven ingatt ett exklusivt avtal med OMF Fund Il H (Orion), en
investeringsfond med fokus pd gruvindustrin, avseende forvary av Sydvaranger Mining AS.

Det planerade forvarvet av gruvan i norska Sydvaranger, Kirkenes ger oss forutsattningar att aven har
aterstarta produktionen av ultra-hdganrikad jarnmalmskoncentrat med en héllbar och kommersiellt
sund framstallning. Sydvaranger ar Norges storsta jarnmalmsgruva med en planerad nominell kapacitet
pa 4 miljoner per ar av héghaltigt pelletskoncentrat och med mineralreserver som tillhor de storsta i
Europa. Dartill har gruvan alla nodvandiga tillstand, vilket vasentligt minskar genomféranderisken for
GRANGEX nar vi genomfort forvarvet.

Genom att forvarva gruvan i Sydvaranger kommer vi ta forsta steget i var kommunicerade
konsolideringsstrategi samt positionera GRANGEX som en kommande skandinavisk leverantor av
betydande volymer av malmkoncentrat for den grona omstéllningen av Europas stalindustri.
Marknadsbeddmare forvantar sig en 6kande efterfrdgan pa hogkvalitativa malmkoncentrat men en
bristande tillgdng. Baserat pad detta bedomer jag att dterstarten av Dannemora och framaover - for
aterstarten av Sydvaranger - ar valtajmade. Ett resultat av detta ar Anglo Americans medverkan i bada
projekten, som strategiska partner.

Mojligheten att forvarva Sydvarangergruvan ar ett resultat den framgangsrika utvecklingen i Dannemora
och den trovardighet som GRANGEX projektutvecklingskompetens medfor, ett kvitto pa var styrka som
en gron gruvutvecklare. Vi ser goda mojligheter att, precis som i Dannemora, anpassa den planerade
nya produktionen och malmprodukten for att forstarka saval klimatmassig som ekonomisk hallbarhet.

| januari gick Dannemoraprojektet in i genomforandefasen. Nu pagar konstruktionsarbete och
upphandlingar. Exempelvis har tidskritiska utrustningar for vattenrening samt dranering av gruvan redan
bestallts. Aktivitetsnivan i Dannemoraprojektet ar hog och dkande.

En viktig del av den fas vi nu befinner oss i ror anlaggningsfinansieringen. Efter beskedet om
miljotillstdndet marker vi ett dkat intresse fran potentiella Iangivare och har nyligen erhallit indikativa
l&nefinansieringsforslag fran flera ledande europeiska banker. Tack vare var hdllbarhetsprofil och en
malmprodukt, som &r anpassad for den grona omstaliningen av stalindustrin, riktas ett allt storre
intresse mot oss som bolag. Det &r givetvis ar mycket gladjande och jag ser med tillforsikt fram emot en
spannande host.

Christer Lindgvist
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VERKSAMHETEN

GRANGEX utvecklar, genom dotterbolagen Grangesberg Exploration AB och Dannemora Iron AB,
mineralfyndigheter som innehaller jarnmalm, apatit och sallsynta jordartsmetaller (REE). De
|dnsamhetsstudier som genomforts under 2021 fordjupades under 2022 och den slutliga feasibility-
studien (studien géllande projektets genomforbarhet ) for Dannemora publicerades i december 2022.

I juni 2023 erhdlls tillstdnd av Mark och miljddomstolen att bedriva gruvverksamhet vid
Dannemoragruvan, darmed finns alla tillstdnd pa platsfor att pdborja anlaggningsarbeten infor en
aterupptagen produktion i Dannemora.

For apatitprojektet i Grangesberg beraknas miljoansokan kunna lamnas in i slutet av 2023. Som en del
av forberedelserna inledde dotterbolaget Grangesberg Exploration ett forvarv av Berg- och Makadam i
Grangesberg AB. Bolaget &ger en fastighet pa 126 hektar som innefattar det stora dagbrottet och
omgivande mark. Forvarvet kommer innebara att radighet &ar sakrad infor den kommande miljdansdkan
for lagring av resterande anrikningssand frén apatitproduktionen.

Dotterbolaget Sala Bly AB ar den enda producenten i Norden av blymanufaktur som levererar
insatsvaror till industrin. Sala Bly ar sannolikt aven den forsta fossilfria producenten av produkter
baserad pa cirkulart bly.

DANNEMORAPROJEKTET

Den 22 juni meddelade Mark- och miljddomstolen tillstdnd enligt miljébalken, en markesdag i
Dannemora historia. Domen vann laga kraft den 17 juli 2023.

Domen blev startskott for det praktiska upphandlingsarbetet. Pumpanlaggning till tomning har
upphandlats tillsammans med vattenreningsanlaggning. Totalt beraknas ca 3,2 miljoner kubikmeter
vatten pumpas ur gruvan och arbetet berdknas vara avslutat under 2024.

Det framgdangsrika geologiska karteringsarbetet med befintliga borrkdrnor har fortsatt och planeras
paga under resten av aret.

Hittills under 2023 har priserna pa jarnmalm med 62% Fe genomgatt stora forandringar. Fran att i
borjan av januari legat pa strax under 118 USD per ton har vi sett en uppgang till drygt 130 USD per ton i
mars foljt av en nedgang till ca 103 USD per ton i maj och dérefter en dterhamtning till 112 USD i slutet
av juni.

Jarnmalmsmarknaden, precis som allt annat i varldsekonomin, praglas for narvarande av stora
osdakerheter, till allra storsta del beroende pd den pdgdende konflikten mellan Ryssland och Ukraina. En
forstarkande faktor i jarnmalmsbranschen ar oron de stora jarnmalmsproducenterna i framfor allt
Australien kanner infor den grona omstaliningen. De allra flesta analytiker i branschen anser att det
kommer rada en kraftig obalans mellan vad jarnmalmskoparna vill kdpa och vad producenterna
kommer att kunna erbjuda, vilket foder maojligheter till okade premier for hogvardiga produkter.
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Arbetet med att reducera koldioxidutslapp inom stalindustrin fortsatter och allt fler stalforetag satsar
forskning- och utvecklingsresurser for att hitta miljovanligare produktionsprocesser. Manga staller om
fran syrgasbaserad konverterteknologi (BOF) och masugnar for att ersatta med
elektrostalugnsteknologi (EAF). Jarnravaror till EAF-teknologin &r skrot och DRI eller mixer av dessa
ravaror. DRI'n ar med fordel framstalld fran hogvardigt jarnmalmskoncentrat vilket minskar det annars
mycket stora behovet av gron el.

| februari lanserade Fastmarkets — tidigare Metal Bulletin - ett nytt prisindex for malmkoncentrat med
67,5% jarn. Sedan tidigare publiceras dagliga prisindex for malmprodukter med 58%, 62% samt 65%
jarnhalt. Bakgrunden till det nya prisindexet ar att efterfrdgan pd malmkoncentrat i marknadssegmentet
for jarnsvampstillverkning okar.

APATITPROJEKTET | GRANGESBERG

Under juni manad ingick GRANGEX ett avtal att forvarva samtliga aktier i Berg & Makadam i
Grangesberg AB . Bolaget ager fastigheten Ludvika Grangesberg 1:126 med en areal om 126 hektar.
Kopeskillingen uppgdr till 6 miljoner kronor och betalas i lika delar kontant och med aktier i
moderbolaget GRANGEX. Tilltradet planeras ske i oktober i ar.

Syftet med forvarvet ar att dels infor apatitprojektets kommande ansokan till Mark och miljodomstolen
sakra radigheten dver mark for slutdeponering av restprodukt efter den planerade anrikningen av
sanden i JanMatts-dammen, dels att langsiktigt sékra marken infor den framtida utvecklingen av
jarnmalmsforekomsterna i Grangesberg.

Under forsta halvaret 2023 har priserna okat ytterligare med cirka 15 procent. Detta sker samtidigt som
dollarkursen ar stark.

Det viktigaste som har hant under forsta halvaret 2023 for GRANGEX, som framtida leverantor av
fosfatravaror, ar politiskt. Fosfat har lange funnits med pé EU:s lista over kritiska révaror, och i mars
foreslog EU-kommissionen en ny lagstiftning for sddana ravaror. Som forslaget ser ut nu kommer EU-
landerna att behdva utvinna 10 procent av alla kritiska rdvaror fran egna fyndigheter och &tervinna 20
procent av all konsumtion. Medlemslanderna kommer att vara skyldiga att underlatta atervinning och
ateranvandning. Eftersom GRANGEX apatitprojekt bygger pa atervinning fran avfall kommer projektet
att vara i sarklass i Europa, eftersom det som en av f& som kan bidra till tervinningskravet.

SYDVARANGER

| slutet av juni tog GRANGEX det forsta steget i sin konsolideringsstrategi genom exklusivitetsavtalet for
forvarvet av samtliga aktier i Sydvaranger Mining AS (Sydvaranger) med OMF Fund Il H Ltd. Den totala
kopeskillingen uppgar till 33 miljoner dollar. Avtalet innebér dven ett fordjupat strategiskt och finansiellt
samarbete med Anglo American och ett partnerskap med Tschudigruppen. Forvarvet planeras att
genomforas under sista kvartalet 2023.

Sydvaranger ar ett gruvbolag belaget i Kirkenes, Sgr-Varanger kommun i Finnmark, norra Norge.

Sydvaranger bestar av en sedan 1910 etablerad magnetitgruva och ett modernt anrikningsverk. Den
planerade verksamheten innehar alla vasentliga tillstdnd. Nuvardesberakningen av projektet per den
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senaste definitiva [Ionsamhetsstudien 2020, kalkylerad med en diskonteringsranta pa 8% uppgick till
cirka USD 550 miljoner baserad pd den planerande nominella produktionskapaciteten pa 4 miljoner ton
per ar. Gruvan har vasentlig infrastruktur och processinstallationer pa plats och har en integrerad och
strategisk relation med Tschudigruppen. Under de senaste 7 aren har gruvan befunnit sig i sa kallat
"care and maintenance” Iage med for narvarande 29 lednings- och nyckelmedarbetare. Under den
senaste produktionsperiod 2009-2015 uppgick den totala produktionen av 68% magnetitkoncentrat till
ca 8 miljoner ton.

GRANGEX avser att, i linje med bolagets grona strategi, klimatanpassa produktionen av hoganrikad
jarnmalmskoncentrat i Sydvaranger till den 6kande efterfrdgan péa kvalitetskoncentrat for
jarnsvampstillverkning i omstéllningen av stalindustrin.

Under sommaren har en due-diligence process inletts.

SALA BLY

| koncernens enda bolag i drift, Sala Bly, fortsatte den positiva trenden fran forsta kvartalet 2023 under
andra kvartalet. Omséttningen uppgick till 10 018 KSEK (8 171). Okningen har skett framst i segmenten
formatplat och blytegel, som framfor allt vander sig till den medicintekniska industrin samt i segmentet
blytrad till ammunitionsindustrin. Bolaget har fatt ett flertal nya kunder under 2023.

Arbetet med att forbattra arbetsmiljon fortsatter och ett nytt program initierades under forsta kvartalet i
syfte att lyfta badde sékerhet och arbetsmiljo. Detta har redan gett resultat dé blyvardena i blodet sankts
hos all personal.

Bolagets overgdng till fossilfri olja for smaltprocesserna innebar att verksamheten ar den enda fossilfria
producenten av blyprodukter i Europa.

KOMMENTARER TILL RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING FOR
KONCERNEN

De olika projekten inom GRANGEX-koncernen har stora kapitalbehov.

Den slutgiltiga genomforandestudien for Dannemora anger totala kapitalkostnader pa USD 178 miljoner
exklusive kostnader for externa tekniska och finansiella radgivare. Det kan ocksa forvantas att
GRANGEX behover ett utokat rorelsekapital for att driva Dannemoraprojektet.

| juni 2023 ingick GRANGEX ett exklusivitetsavtal avseende en eventuell investering i Sydvaranger. En
due-diligence arbete av Sydvaranger har inletts och kommer vara klar under september 2023. Givet ett
positivt utfall av denna preliminara besiktning kommer GRANGEX att besluta om att genomféra
forvarvet under fjarde kvartalet. Ett sddant beslut omfattar i sddant fall ett kop av aktierna i Sydvaranger
och ett kapitalbehov for genomférande av projektet.

Utover verksamheterna i Dannemora och Sydvaranger sd bedémer GRANGEX att det ocksé kan vara
lampligt att ta in ytterligare medel for allmanna affarsutvecklingsbehov och for genomforande av
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apatitprojektet i Grangesberg. | samarbete med finansiella radgivare och AngloAmerican som strategisk
partner arbetar GRANGEX med kapitalanskaffning for de olika projekten.

Nettoomséttningen uppgick till 10 049 KSEK (8 279). Okningen hanfor sig till Sala Bly. Rorelseresultatet
uppgick till -4 409 KSEK (-1 159), de 6vriga externa kostnaderna &ar hogre under kvartalet och halvéret,
framst pad grund av de okade aktiviteterna med miljotillstand och due-diligence processer i samband
med finansiering.

Under kvartalet har utvecklingskostnader om 20 822 KSEK (9 796) hanforliga till Dannemoraprojektet
och Apatitprojektet balanserats i enlighet med IFRS 6 "Prospektering efter samt utvardering av
mineraltillgdngar”. Det har framst varit kostnader som uppkommit i samband med miljoprévningen i
ratten samt pilottester och konsultkostnader for forberedelser infor de slutgiltiga och kompletterande
feasibility-studierna. Se aven Not 4.

Under halvaret har likviditeten starkts genom royaltyavtalet med AngloAmerican. Finansieringen av de
forberedande stegen for aterstarten av Dannemoragruvan fram till huvudfinansieringen bedoms
darmed som tillrackliga. Redovisningsmassigt behandlas royaltyavtalet som en finansiell skuld till
upplupet anskaffningsvarde med tillhdrande ranta fram till dess att produktionen startat. D& inbetalning
har skett och royaltybetalning kommer att ske i USD tillkommer aven en valutakursjustering som
redovisas som antingen en finansiell intakt eller en finansiell kostnad. Bokforingsmassig amortering, det
vill sdga betalning av royalty, berdknas ske i takt med leverans- och forsaljning av jarnmalm fran 2025
till och med 2036.

HANDELSER UNDER KVARTALET UTOVER VAD SOM OVAN
PRESENTERATS

Inga arbetsplatsolyckor som lett till sjukskrivning eller ndgon incidentrapport har rapporterats under
kvartalet.

Antal anstallda i koncernen i slutet av rapportperioden var 12, varav tva i moderbolaget. Darutover finns
en projektorganisation primart bestdende av utvalda specialistkonsulter.

Just nu pagar rekrytering av en Hallbarhets & Miljochef till Dannemora.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

e Miljctillstdndet for aterstarten av gruvverksamheten i Dannemora vann laga kraft den 17 juli.
e Bestallning av pumpsystem och vattenreningssystem for en tdomning av gruvan bestélldes.
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AKTIER OCH AKTIEHANDEL

Antalet aktier 8694 861 8 690 843
Aktiekapital SEK 43 474 307 43 454 216

Den 30 juni 2023 uppgick GRANGEX AB:s aktiekapital till 43 474 307 SEK och antalet aktier uppgick till
8 694 861. Det finns tva teckningsoptionsprogram, TO5 riktat till personal och strategiskt viktiga
konsulter samt TO6 riktat till styrelsen. Teckningskursen &r 36,70 SEK per aktie i bAda programmen,
teckning av aktier ska ske fran och med 2 juni 2025 till och med den 1 oktober 2025. Utestdende
teckningsoptioner ar 57 310 optioner av serie TO5 och 57 264 optioner av serie TO6. Vid full teckning av
de bada programmen ges en utspadning om 1,32% och bolaget tillfors 4,2 MSEK.

Grangesberg Exploration Holding AB:s aktier handlas pd NGM Nordic SME. Bolagets ticker-kod ar
GRANGX. ISIN-nummer for aktierna ar SE0018014243.

RISKFAKTORER

Finansiella och operationella risker har en paverkan pd GRANGEX verksamhet. Bolagets verksamhet
maste vagas mot bakgrund av risker, komplikationer och tillkommande kostnader som industriell
verksamhet och planerad gruvdrift kan utsattas for. Bolaget kan kontrollera och agera mot dessa risker i
varierande grad. For en mer detaljerad redogorelse av signifikanta risker, inklusive finansieringsrisker
och osakerheter samt hur GRANGEX hanterar dessa hanvisas till arsredovisningen for 2022 sid 28—-29.

FINANSIELL KALENDER

= Deldrsrapport Q3 2023 publiceras den 9 november 2023.

= Bokslutskommuniké for 2023 publiceras den 20 februari 2024.
= Deldrsrapport Q1 2024 publiceras den 16 maj 2024.

= Deldrsrapport Q2 publiceras den 22 augusti 2024.

ARSREDOVISNING OCH FINANSIELLA RAPPORTER

Rapporter ar tillgdngliga pa Bolagets hemsida: www.grangex.se

Stockholm den 23 augusti 2023
Gréangesberg Exploration Holding AB (publ.)

Per Berglund Klas Astrom Annika Billberg
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

Mikael Kadri Anders Werme Christer Lindqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot VD och styrelseledamot
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Revisorns granskningsrapport

GRANGEX AB (publ) org 556710-2784

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for GRANGEX AB (publ) per 30 juni 2023 och den sexmanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var

oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
Oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 23 augusti 2023

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya Erik Hansson Widegren
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

Belopp i KSEK Not 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Nettoomsattning 3 10 049 8279 19 477 12 850 23138
Ovriga rorelseintakter 760 -73 872 234 948
Summa intdkter 10 808 8 206 20 349 13 084 24 086
Ravaror -5 696 -5324 -10714 -8 645 -13 997
Ovriga externa kostnader 6 -6 221 -1 321 -10 109 -5 085 -12 552
Personalkostnader -3 300 2721 -5 664 -4 957 -9 220
EBITDA -4 409 -1160 -6 139 -5603 -11 684
Avskrivningar och nedskrivningar -355 -329 -511 -380 -890
Rorelseresultat -4764 -1 489 -6 649 -5982 -12 574
Finansiella intakter -4 301 0 -2 432 0 0
Finansiella kostnader -3825 -101 -4 921 -206 -387
Finansiella poster netto -8126 -101 -7 353 -206 -387
Resultat fore skatt -12 889 -1 590 -14 002 -6 189 -12 961
Inkomstskatt -1 3 -1 3 0
Periodens resultat -12 890 -1 587 -14 003 -6 186 -12 961
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -12 890 -1 587 -14 003 -6 186 -12 961

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -12 890 -1 587 -14 003 -6 186 -12 961

Resultat per aktie fore och efter utspadning SEK -1,48 -0,18 -1,61 -0,77 -1,51
Genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning 8694861 8690843 8694861 8012416 8563182
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Tillgangar med nyttjanderatt
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat (inkl. arets resultat)

Eget kapital hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Leasingskuld

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Leasingskuld
Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna skulder och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL
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2023-06-30

113912
482

40 655
224

155 273

1683
3183
15751
134
74786
95 537
250 810

43 474
207 694
-132750
118 419

109 020
133
109 154

172

18 021
0

2630
2414
23237
132 391

250 810

2022-06-30 2022-12-31

71753
442
33194
224
105612

1434
3660
4810
15
37105
47 023
152 636

43 454
206 999
-111 972
138 482

4508
179
4687

208
4757
54
1980
2467
9467
14 154

152 636

93 090
688
33266
224

127 267

2703
1272
3930
381
12712
20 998
148 266

43 474
207 681
-118 747
132 408

975
184
1159

265

6 457
273

4 393
3311
14 699
15 858

148 266
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat fore finansiella kostnader
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallna rantor

Betalda rantor

Betald skatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

foréndring av rérelsekapital

Kassaflde fran forandring av rérelsekapital
Forandring av lager

Forandring av rorelsefordringar

Forandring av rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassafldde fran investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemissioner

Emissionskostnader

Amortering av lan

Nyupptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafl6de
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut
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2023-04-01
2023-06-30

-4 409
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977

-7 841

387

-9 553
7760
-9 246

-11 882
-7 518
-19 400

0

14
-900
564
-308

-28 955

103 741

74 786

2022-04-01
2022-06-30

-1 489

318

-100
19

-1 251

658
-1 689
-2 316

-9796
17
-9779

2780

2779

907

-907

-13 002

50 106

37 105

2023-01-01

2022-01-01

2022-01-01

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31

-6 139
-2 668

-119
-275

-9 191

1020
-13 256
9338
-12 090

-20 893
-7 623
-28 516

0

14
-1437
104 103
102 680

62 075

12712

74 787

-5392
-226

-203
121

-5942

-2 333
-556
-8 920

15218
227
-15 445

40 042

-4 962

-1 693

33387

9 021

28 084

37 105

-1 360
560
2380
-10 398

-36 625
-704
-37 329

40744
-4962
3427

0

32 355

-15372

28 084

12712
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

Balanserat

Belopp i KSEK Ovrigt resultat inkl.

Aktie- tillskjutet Periodens Totalt Eget

kapital kapital resultat kapital
Ingdende eget kapital 2022-01-01 38 279 177 094 -105 786 109 587
Totalresultat
Periodens resultat -6 186 -6 186
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat -6 186 -6 186
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Nyemissioner 5175 32088 37 263
Emissionskostnader -2183 -2183
Summa transaktioner med aktiedgare 5175 29 905 35080
Utgdende eget kapital 2022-06-30 43 454 206 999 -111 972 138 481
Ingdende eget kapital 2023-01-01 43 474 207 681 -118 747 132 408
Totalresultat
Periodens resultat -14 003 -14 003
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat -14 003 -14 003
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Emissionskostnader 14 14
Summa transaktioner med aktiedgare 14 14
Utgdende eget kapital 2023-06-30 43 474 207 695 -132 750 118 419
GRANGEX AB (publ) KVARTALSRAPPORT Q2 2023 12
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

Belopp i KSEK Not 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Nettoomsattning 3 2 042 3253 7 336 5182 11 822
Ovriga rorelseintakter 1 36 7 36 26
Summa intakter 2 043 3217 7 343 5146 11 796
Ovriga externa kostnader -5754 -4 867 -11 526 -7 633 -18 294
Personalkostnader 6 -1168 -1031 -1979 -1 807 -3993
Avskrivningar och nedskrivningar 5 -4 -99 -7 -99 -13
Rorelseresultat -4 883 -2780 -6 170 -4 393 -10 505
0
Ranteintakter och liknande resultatposter 1887 746 1893 1347 2338
Rantekostnader och liknande resultatposter -30 245 -34 -30 246 -56 -5 082
Finansiella poster netto -28 358 713 -28 354 1292 -2744
0
Resultat fére skatt -33 241 -2 067 -34 523 -3101 -13 249
Koncernbidrag 0 2 0 2 1363
Resultat fére skatt -33 241 -2 065 -34 523 -3099 -11 886
Skatt pa periodens resultat 0 2 0 0 0
Periodens resultat -33 241 -2 067 -34 523 -3099 -11 886

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med
periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Summa anlaggningstillgdngar

Omsittningstillgangar

Fordringar pa koncernforetag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter
Kassa och bank

Summa omsiéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Rantebarande skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskuld

Skulder till koncernbolag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna skulder och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL
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OVRIG INFORMATION

Not 1 Allméan information
GRANGEX AB, org nr 556710-2784 ar ett moderbolag registrerat i Sverige och med sate i
Stockholm med adress Vastmannagatan 1, 111 24 Stockholm, Sverige.

Moderbolagets och dess dotterbolags verksamhet omfattar GRANGEX AB, Grangesberg
Exploration AB, Dannemora Iron AB, Sala Bly AB och Sala Bly Fastigheter AB.

Styrelsen har den 23 augusti 2023 godkéant denna delarsrapport for offentliggérande.

Not 2 Principer for upprattande av kvartalsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkanda International Financial
Reporting Standards (IFRS), samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1,
kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilken specificerar de tillagg till IFRS-
upplysningar som kravs enligt bestammelserna i &rsredovisningslagen. Denna kvartalsrapport ar
for koncernen uppréattad enligt IAS 34, deldrsrapportering, och &rsredovisningslagen samt for
moderbolaget enligt &rsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar
oforandrade jamfort med dem som tillampades i drsredovisningen 2022.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (KSEK). Uppgift inom
parentes avser jamforelseperioden.

Inga av de nya och andrade standarder med tillampning for rakenskapsar som borjar 1 januari
2023 har nagon inverkan pé koncernens finansiella rapporter.

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari
2023 och senare och har inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport.

Royaltyavtalet mellan Dannemora Iron och AngloAmerican ar i USD och omraknas till SEK som ar
GRANGEX redovisningsvaluta. Royaltybetalnings storlek kommer att vara beroende pa framtida
kassafloden fran forséljningen av malmen. Bolagets bedomning ar att royaltybetalning kommer
ske under de planerade forsta elva arens produktion.

Not 3 Nettoomsattning

Koncernens intédkter fran avtal med kunder avser till stérsta delen férséljning av
blymanufaktur. Ovriga intakter bestér till storsta delen av elstdd.

Belopp i KSEK H1 2023 H1 2022 2022
Sverige 15362 11 009 20934
Ovriga EU lander 3999 1353 1495
Ovriga Europa 116 488 708
Summa 19 477 12 850 23138
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Not 4 Mineralrattigheter samt balanserade utgifter avseende

prospektering och utvarderingstillgangar

Belopp i KSEK

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets béjan

Forvarv under aret i dotterforetagen
Utgdende acukumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerad av- och nedskrivningar
Vid arets boérjan

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Redovisade varden
De immateriella tillgdngarna utgors av féljande:
Dannemora Iron AB

Utvecklingskostnader och rattigheter avseende jarnmalm
Grangesberg Exploration AB

Utvecklingskostnader och rattigheter avseende apatit, jarnmalm, REE

Summa

Not 5 Finansiella instrument

For majoriteten av koncernens upplaning, motsvaras det redovisade vardet pa uppléningen dess

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31

93933
20893
114 826

-844
-70
914

113912

81052

32 860
113912

56 605
15921
72 526

-703
-70
-773

71753

44 031

27722
71753

56 605
37328
93 933

703
141
-844

93 090

62 037

31053
93 090

verkliga varde eftersom réantan pd denna upplaning &r i paritet med aktuella marknadsrantor eller

pa grund av att upplaningen ar kortfristig. Royaltyavtalet med AngloAmerican redovisas som en

finansiell skuld till upplupet anskaffningsvarde. Royaltybetalning beraknas ske i takt med leverans

och forsaljning av jarnmalm under de forsta elva drens planerade produktion och amorteringen

sker beraknat per malmton.

Nuvardesberadkningen av lanet sker genom att framtida berdknade betalningsstrommar
nuvardesberaknas. En bokforingsmassig ranta laggs till skulden, rantan redovisas |6pande |

resultatrakningen. Skuldens varde i USD raknas om till SEK vid varje bokslutstillfalle.

GRANGEX AB (publ) KVARTALSRAPPORT Q2 2023
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KUSD KSEK
Nominellt belopp 10 000 105399
Anskaffningskostnader -406 -4265
Anskaffningsvarde 9594 101135
Upplupen ranta tom 2023-06-30 442 4798
Valutaomrakning kurs 10,8509 SEK/USD 0 2969
Utgéende balans 2023-06-30 10 036 108 902

Not 6 Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner mellan GRANGEX och néarstdende som vasentligen paverkat stallning eller
resultat har agt rum.

Not 7 Handelser efter rapportperioden

e Domen frdn Mark- och miljddomstolen avseende miljokonsekvensbeskrivningen och
tillstand till gruvverksamhet vid Dannemora gruva vann laga kraft den 17 juli 2023.

e Bestallning av pumpsystem och vattenreningssystem for en tdmning av gruvan enligt
gallande miljotillstdnd bestalldes.

Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar Grangesberg
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel EBITDA och kassalikviditet. Dessa
alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for investerare och
andra anvandare av arsredovisningen. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till,
men inte en erséttning for, den finansiella information som upprattats i enlighet med IFRS.
GRANGEX definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs i denna not.

Definitioner av nyckeltal

EBITDA: Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization).

EBIT: Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Taxes).
Kassalikviditet (%): Kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till de kortfristiga skulderna.
Soliditet (%): Det egna kapitalet i relation till de totala tillgdngarna.

En mer utforlig Nyckeltalstabell och ordlista finns i Arsredovisning fér 2022 sid. 69
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KONTAKT

Paul Johnsson, CFO
paul johnsson@grangex.se

GRANGEX AB (publ)
Vastmannagatan 1
111 24 Stockholm

www.grangex.se
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