€ GRANGEX

TREDJE KVARTALET 2023

e Miljctillstdndet for aterstarten av gruvverksamheten i Dannemora vann laga kraft den 17 juli.
e Pumpsystem och vattenreningssystem for tomningen av gruvan bestalldes.

e Bolaget planerar for ett listbyte for handeln av bolagets aktier till Nasdag Stockholm.

e Nettoomséttningen uppgick till 5 373 KSEK (5 582).

e EBITDA uppgick till -6 633 KSEK (-3 806).

e Rorelseresultatet uppgick till -6 884 KSEK (-3 958).

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,23 SEK (-0,47).

e Mikael Kadri och Anders Werme lamnade styrelsen varpd styrelsen kallade till en extra stdmma
att hallas den 7 december 2023.

JANUARI-SEPTEMBER 2023

e Nettoomséttningen uppgick till 24 850 KSEK (18 432).

o EBITDA uppgick till -12 772 KSEK (-9 410).

e Rorelseresultatet uppgick till -13 533 KSEK (-9 947).

e Likvida medel uppgick till 43 613 KSEK (24 463).

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,84 SEK (-1,20).

Jan-sep Jan-sep

Finansiell versikt Q32023 Q32022 FY 2022
2023 2022
Nettoomsattning KSEK 5373 5582 24 850 18432 23138
EBITDA KSEK -6 633 -3806 12772 -9410 -11 684
Rorelseresultat (EBIT) KSEK -6 884 -3958 -13 533 -9 941 -12 574
Efss;;‘;a;iizr;;ze fore och efter 193 047 84 190 151
Kassalikviditet (%) 266 303 266 303 125
Eget kapital, KSEK 107713 1385135 107713 135135 132408
Likvida medel, KSEK 43613 24 463 43613 24 463 12712
Balansomslutning, KSEK 244 631 148921 244631 148 921 148 266
Soliditet (%) 44 91 44 91 89
Personal vid slutet av perioden 12 12 12 12 12

Jamférelsesiffrorna hanfor sig till motsvarande period foregaende &r.
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KOMMENTARER FRAN VD

Sedan det positiva beskedet fran Mark och Miljodomstolen vann laga kraft i juli, har utvecklingen av
projektet i Dannemora intensifierats. En viktig del i den har tidiga fasen handlar om att sakra den
utrustning som kravs for dranering av vattnet i gruvan, for vilket upphandlingar genomforts under det
tredje kvartalet.

En annan kritisk del i arbetet med Dannemoraprojektet handlar om att slutféra projektfinansieringen.
Da nuvarande rorelsekapital inte ar tillrdckligt for alla planerade aktiviteter under den kommande 12-
manadersperioden och inte tilldter den planerade utvecklingen, s har vi som malsattning att
sakerstélla att nodvandigt kapital kommer att finnas i nara framtid. Trots att varldens
finansmarknader praglas av den svaga makroekonomiska utvecklingen finns flera intressanta
mojligheter och pagaende diskussioner med potentiella finansiarer. De banker som ar aktuella for en
betydande del av projektets kapitalbehov, staller krav pa oberoende tekniska bedémningar av
Dannemoraprojektet vilket kan komma att paverka tidsplanen. Vart arbete med att sékra saval
kortsiktiga som langsiktiga finansieringslosningar fortgar for att sékra ett robust och Ionsamt
projekt.

Vart strategiska samarbete med Anglo American ar fortsatt mycket positivt och viktigt, med
bekraftande tekniska utredningar som genomforts sedan i mars nar vart avtal tradde i kraft. En
storre provkorning i pilotskala, har bland annat skett som tekniskt verifierar den valda
anrikningsprocessen. Anglo Americans planerade medverkan i projektfinansieringen och som kopare
av den kommande produktionen har aven forstarkt mojliga projektbankers intresse att medverka i
l&nefinansieringen av Dannemoraprojektet.

Parallellt med utvecklingen av Dannemora har vi genomfort forberedande utredningar inom ramen
for det exklusivitetsavtal om att forvarva gruvan i Sydvaranger, i enlighet med det avtal som vi ingick
med saljaren i slutet av juni.

Under kvartalet har Grangex genomfort dvergripande miljomassiga och tekniska undersokningar av
gruvans planerade aterstart med positiva resultat. Framfor allt har vi genomfort viktiga processtester
for att sakerstélla att det ar anrikningstekniskt maijligt att, precis som i Dannemora, producera ett
malmkoncentrat anpassat for fossilfri jarnproduktion.

Behovet av att kunna producera det vi kallar gront stdl som en viktig parameter i energiomstaliningen
forvantas att oka, vilket kommer att krava stora volymer av malmkoncentrat av premiumkvalitet,
nagot som det idag rader stor brist pa. Var bedomning &r att sdval Dannemora som Sydvaranger
kommer att bidra med viktigt tillskott av hogkvalitativa koncentrat till den grona produktionskedjan.

Christer Lindgvist

VERKSAMHETEN

GRANGEX utvecklar, genom dotterbolagen Dannemora Iron AB och Grangesberg Exploration AB
mineralfyndigheter som innehéller jarnmalm, apatit ett fosformineral med innehall av séllsynta
jordartsmetaller (REE). De Ionsamhetsstudier som genomforts under 2021 fordjupades under 2022
och den slutliga feasibility-studien (studien géllande projektets genomférbarhet) for Dannemora
publicerades i december 2022.
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I juni 2023 erholl dotterbolaget Dannemora Iron AB tillstdnd av Mark och miljddomstolen att bedriva
gruvverksamhet vid Dannemoragruvan och som vann laga kraft i juli 2023. Darmed finns alla
vasentliga tillstdnd pé plats for att pdborja anldggningsarbeten infor en dterupptagen produktion i
Dannemora. Dannemora Iron skall enligt tillstdndet erldgga en deposition fore ianspraktagandet av
tillstandet.

Dotterbolaget Sala Bly AB ar den enda producenten i Norden av blymanufaktur som levererar
insatsvaror till industrin. Sala Bly ar sannolikt dven den forsta fossilfria producenten av produkter
baserad pa cirkulart bly.

DANNEMORAPROJEKTET

Miljotillstdndet for aterstarten av gruvverksamheten i Dannemora vann laga kraft den 18 juli.

En uppdaterad Feasibility-studie planeras vilken bygger vidare pé Feasibility-studien som
publicerades i december 2022. Baserad pa nya analyser av borrkarnor kommer detta ge en ny
optimering av gruvplanen vilket ar ett led i att forbereda for gruvdrift. Arbetet med upphandling av
tidskritisk utrustning pagér i sin slutfas vilket definierar den totala planerade investeringen ("CAPEX")
och darmed det totala finansieringsbehovet.

Anglo American avser, i linje med den i mars 2023 offentliggjorda dverenskommelsen, att teckna ett
leveransavtal ("offtake agreement”) for gruvans hela produktion. Den uppdaterade Feasibility-studien
ar en del i AngloAmericans forberedelse for att dven kunna delta med ett storre och efterstallt
l&nebelopp i projektfinansieringen. Tva ledande europiska finansieringsbanker har inkommit med
avtalsforslag ("term sheets”) fér den seniora finansieringen. GRANGEX kommer darefter faststélla
den nodvandiga andelen eget kapital. Projektfinansieringen planeras vara genomford under andra
kvartalet 2024. Ett forsenat investeringsbeslut ("Final Investment Decision, FID") kan leda till
forsenad driftstart for Dannemora.

Huvudutrustningen for draneringsprojektet, tvad hogkapacitetspumpar med ca 500 meters lyfthdjd
och kapacitet pa upp till 720 kubikmeter i timmen, tillhrande ror samt kontrollsystem har bestallts
frdn Carl Hamm. Reningsanlaggningen kommer hyras in fran NSI Mobile Water Solutions som dven
bemannar anlaggningen under drift.

Draneringsstart av gruvan planeras att inledas tidigast under forsta kvartalet 2024 till foljd av
leveransforseningar. D& draneringsarbetet ar sdsongsberoende finns det risk for att detta kan
komma att leda till forseningar i projektet.

APATITPROJEKTET | GRANGESBERG

Under juni manad ingick GRANGEX ett avtal att forvarva samtliga aktier i Berg & Makadam i
Grangesberg AB . Bolaget ager fastigheten Ludvika Grangesberg 1:126 med en areal om 126 hektar.
Kopeskillingen uppgar till 6 miljoner kronor och betalas i lika delar kontant och med aktier i
moderbolaget GRANGEX. Tilltradet planeras till det forsta kvartalet 2024.

Syftet med forvarvet ar att dels infor apatitprojektets kommande ansdkan till Mark och
miljddomstolen sakra radigheten dver mark for slutdeponering av restprodukt efter den planerade
anrikningen av sanden i JanMatts-dammen, dels att 1angsiktigt sékra marken infor den framtida
utvecklingen av jarnmalmsforekomsterna i Grangesberg.
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SYDVARANGER

Sedan GRANGEX i slutet av juni ingick ett exklusivitetsavtal med Orion Resource Partners for
forvarvet av Sydvaranger Mining AS, har en teknisk, ESG, legal samt ekonomisk granskning ("due
diligence”) genomforts. Forvarvet berdknas genomforas under 2023.

GRANGEX grona strategi har legat till grund for bedomningen av de tekniska forutsattningarna med
malséattning att komplettera och forbattra den planerade gruvproduktionen for att sdlunda kunna
framstalla ett malmkoncentrat for fossilfri jarnsvamptillverkning (DRI) viket innebar en forbattring av
prispremien.

SALA BLY

Sala Bly fortsatte den positiva trenden fran det forsta halvaret 2023 dven i det tredje kvartalet med
bra orderingdng. Ett oplanerat driftsstopp under ett par veckor gjorde att periodens produktion och
fakturering landade pa ungeféar samma niva for samma period 2022. Omsattningen uppgick till 5 357
KSEK (5 519).

KOMMENTARER TILL RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING FOR
KONCERNEN

De olika projekten inom GRANGEX-koncernen har stora kapitalbehov. GRANGEX finansiella behov for
att genomfora aterstarten av Dannemoragruvan och Apatitprojektet i Grangesberg kraver tillgang till
finansiering. Det ar styrelsens bedomning att nuvarande rorelsekapital inte ar tillrackligt for alla
nodvandiga aktiviteter under den kommande 12-manadersperioden, vilket innebar att det finns
vasentliga osdkerhetsfaktorer som skulle kunna leda till betydande tvivel pa att bolaget kan fortsétta
enligt fortlevnadsprincipen (going-concern). For att sékerstélla fortsatt drift har GRANGEX
intensifierat arbetet med att fa en kortsiktig finansieringsldsning pa plats for att tacka en forvantad
likviditetsbrist under forsta kvartalet 2024. GRANGEX gor bedomningen att forutsattningarna finns
for att |6sa en kortfristig finansiering under det fjarde kvartalet.

Feasibility-studien for Dannemora frdn december 2022 anger totala kapitalkostnader pd USD 178
miljoner exklusive kostnader for externa tekniska och finansiella rddgivare. Det kan ocksé forvantas
att GRANGEX behover ett utokat rorelsekapital for att driva Dannemoraprojektet.

I juni 2023 ingick GRANGEX ett exklusivitetsavtal avseende en eventuell investering i Sydvaranger.
Ett due-diligence arbete av Sydvaranger har inletts och kommer vara klar under fjarde kvartalet 2023.
Givet ett positivt utfall av denna preliminara besiktning planerar GRANGEX att besluta om att
genomfora forvarvet under det fjarde kvartalet. Ett sddant beslut omfattar i s&dant fall ett kop av
aktierna i Sydvaranger och ett kapitalbehov for genomforande av projektet. Forvarvet ar planerat att
genomforas i samarbete med bolagets strategiska partner Anglo American.

Utover verksamheterna i Dannemora och Sydvaranger s& bedomer GRANGEX att det ocksa kan vara
lampligt att ta in ytterligare medel for allmanna affarsutvecklingsbehov och for genomférande av
apatitprojektet i Grangesberg. | samarbete med bolagets finansiella rddgivare, Swedbank och
Sparebank 1 samt AngloAmerican som strategisk partner, arbetar GRANGEX med kapitalanskaffning
for de olika projekten. Bolagets planerade och paborjade arbete med listbyte for handel av bolagets
aktier till Nasdaq Stockholm ar avhangigt det makroekonomiska laget och finansieringsarbetet i
ovrigt.
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Nettoomsattningen uppgick till 5 373 KSEK (5 582). Rorelseresultatet uppgick till -6 884 KSEK
(-3 958) och det finansiella nettot -3 822 KSEK (-91) beror péa rdnta och valutakursjustering pa
royaltyavtalet.

Nettoomsattningen under perioden januari till september uppgick till 24 850 KSEK (18 432).
Rorelseresultatet uppgick till =13 533 KSEK (-6 941), de Ovriga externa kostnaderna ar hdgre under
perioden, framst pa grund av de 6kade aktiviteterna med Dannemoras projektutveckling och due-
diligence processen i Sydvaranger. Det 6kade negativa finansnettot om -11 175 KSEK (-297) beror pa
bokforda réantekostnader och valutakursjusteringar pa royaltyavtalet och &r inte
kassaflodespaverkande.

HANDELSER UNDER KVARTALET UTOVER VAD SOM OVAN
PRESENTERATS

Inga arbetsplatsolyckor som lett till sjukskrivning eller ndgon incidentrapport har rapporterats under
kvartalet.

Antal anstallda i koncernen i slutet av rapportperioden var 12, varav tva i moderbolaget. Darutover
finns en projektorganisation primart bestdende av utvalda specialistkonsulter.

Rekrytering av en Hallbarhets & Miljochef for Dannemora och tillika for GRANGEX slutfordes under
oktober med tilltrade i januari 2024.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

e Mikael Kadri och Anders Werme lamnade styrelsen varpa styrelsen kallade till en extra stamma
att hallas den 7 december 2023.

AKTIER OCH AKTIEHANDEL

Antalet aktier 8 694 861 8 694 861
Aktiekapital SEK 43 474 307 43 474 307

Den 30 september 2023 uppgick GRANGEX AB:s aktiekapital till 43 474 307 SEK och antalet aktier
uppgick till 8 694 861. Det finns tva teckningsoptionsprogram, TO5 riktat till personal och strategiskt
viktiga konsulter samt TO6 riktat till styrelsen. Teckningskursen ar 36,70 SEK per aktie i bada
programmen, teckning av aktier ska ske frdn och med 2 juni 2025 till och med den 1 oktober 2025.
Utestdende teckningsoptioner ar 57 310 optioner av serie TO5 och 57 264 optioner av serie TO6. Vid
full teckning av de bada programmen ges en utspadning om 1,32% och bolaget tillfors 4,2 MSEK.

GRANGEX AB:s aktier handlas p4 NGM Nordic SME. Bolagets ticker-kod ar GRANGX. ISIN-
nummer for aktierna ar SE0018014243.
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RISKFAKTORER

Finansiella och operationella risker har en paverkan pa GRANGEX verksamhet. Bolagets verksamhet
maste vagas mot bakgrund av risker, komplikationer och tillkommande kostnader som industriell
verksamhet och planerad gruvdrift kan utsattas for. Bolaget kan kontrollera och agera mot dessa
risker i varierande grad. For en mer detaljerad redogorelse av signifikanta risker, inklusive
finansieringsrisker och osékerheter samt hur GRANGEX hanterar dessa hanvisas till
arsredovisningen for 2022 sid 28-29.

Utover ovan namnda risker se aven sarskilt stycket " Framtida likviditetsutveckling och finansiering”
pa sidan 3—-4.

FINANSIELL KALENDER

= Bokslutskommuniké for 2023 publiceras den 20 februari 2024.
= Deldrsrapport Q1 2024 publiceras den 16 maj 2024.

= Delérsrapport Q2 2024 publiceras den 22 augusti 2024.

= Deldrsrapport Q3 2024 publiceras den 14 november 2024.

ARSREDOVISNING OCH FINANSIELLA RAPPORTER

Rapporter &r tillgangliga pa Bolagets hemsida: www.grangex.se

Stockholm den 9 november 2023
GRANGEX AB (publ.)

Christer Lindgvist
VD
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

Belopp i KSEK Not 2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Nettoomsattning 3 5373 5582 24 850 18 432 23138
Ovriga rorelseintékter 142 116 1014 350 948
Summa intékter 5515 5698 25 864 18 782 24 086
Réavaror -3267 -3336 -13 981 -11 982 -13 997
Ovriga externa kostnader 6 -6 433 -3 349 -16 542 -8 433 -12 552
Personalkostnader -2 448 -2 820 -8113 -7776 -9 220
EBITDA -6 633 -3806 -12772 -9410 -11 684
Avskrivningar och nedskrivningar -250 -151 -761 -531 -890
Rorelseresultat -6 884 -3958 -13 533 -9941 -12 574
Finansiella intakter 2 863 0 430 0 0
Finansiella kostnader -6 685 91 -11 605 -297 -387
Finansiella poster netto -3 822 -91 -11 175 -297 -387
Resultat fore skatt -10 705 -4 049 -24708 -10 238 -12 961
Inkomstskatt -1 0 -1 3 0
Periodens resultat -10 706 -4 049 -24709 -10 235 -12 961
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -10 706 -4 049 -24709 -10235 -12 961
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -10 706 -4 049 -24 709 -10 235 -12 961
Resultat per aktie fére och efter utspadning SEK -1,23 -0,47 2,84 -1,20 -1,51
Genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning 8694861 8693332 8694861 8518806 8563182
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar Not

Immateriella anldaggningstillgangar 4 124 113 83175 93 090
Tillgangar med nyttjanderatt 379 442 688
Materiella anlaggningstillgangar 54 959 33195 33 266
Finansiella anldggningstillgangar 224 227 224
Summa anldggningstillgangar 179 674 117 039 127 267
Omsittningstillgangar

Varulager 2145 1325 2703
Kundfordringar 4 539 3368 1272
Ovriga kortfristiga fordringar 14 317 2 669 3930
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 343 57 381
Likvida medel 43 613 24 463 12712
Summa omséttningstillgangar 64 956 31882 20998
SUMMA TILLGANGAR 244 631 148 921 148 266
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 43 474 43 474 43 474
Ovrigt tillskjutet kapital 207 694 207 681 207 681
Balanserat resultat (inkl. arets resultat) -143456 -116 021 -118 747
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 107 713 135135 132 408
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 5 113 222 3535 975
Leasingskuld 87 179 184
Summa langfristiga skulder 113 309 3714 1159
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 125 208 265
Leverantorsskulder 19 127 6 029 6 457
Aktuell skatteskuld 0 0 273
Ovriga kortfristiga skulder 1802 1627 4 393
Upplupna skulder och forutbetalda intakter 2554 2208 3311
Summa kortfristiga skulder 23 609 10073 14 699
Summa skulder 136 918 13786 15 858
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 244 631 148 921 148 266
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat fore finansiella kostnader
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallna rantor

Betalda rantor

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rérelsekapital

Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital
Forandring av lager

Forandring av rorelsefordringar

Forandring av rorelseskulder

Kassaflode frén den I6pande verksamheten

Kassaflode frén investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anldggningstillgangar
Kassafldde frén investeringsverksamheten

Kassaflode frén finansieringsverksamheten
Nyemissioner

Emissionskostnader

Amortering av lan

Nyupptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS

AKTIEAGARE

Belopp i KSEK

Ovrigt Balanserat resultat

Aktie- tillskjutet inkl. Periodens  Totalt Eget
kapital kapital resultat kapital
Ingéende eget kapital 2022-01-01 38279 177 094 -105 786 109 587
Totalresultat
Periodens resultat -10 235 -10 235
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat -10 235 -10 235
Transaktioner med aktieédgare i deras egenskap av dgare
Nyemissioner 5195 32770 37 965
Emissionskostnader -2183 -2183
Summa transaktioner med aktieédgare 5195 30 587 35782
Utgdende eget kapital 2022-09-30 43 474 207 681 -116 021 135135
Ingdende eget kapital 2023-01-01 43 474 207 681 -118 747 132 408
Totalresultat
Periodens resultat -24 709 -24 709
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat -24709 -24 709
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Emissionskostnader 14 14
Summa transaktioner med aktiedgare 14 14
Utgdende eget kapital 2023-09-30 43 474 207 695 -143 456 107 713
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i KSEK 2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Nettoomsattning 1041 4231 8377 9413 11 822
Ovriga rérelseintakter -8 6 -1 -43 26
Summa intakter 1033 4225 8376 9371 11796
Ovriga externa kostnader -4 976 -5279 -16 502 12912 -18 294
Personalkostnader -1 039 -1189 -3019 -2 996 -3993
Avskrivningar och nedskrivningar -10 4 -17 -104 -13
Rorelseresultat -4 993 -2247 -11162 -6 641 -10 505
Réanteintakter och liknande resultatposter 232 949 2124 2296 2338
Rantekostnader och liknande resultatposter -192 27 30438 -83 -5 082
Finansiella poster netto 40 922 -28313 2214 -2 744
Resultat fore skatt -4 952 -1326 -39475 -4 427 -13 249
Koncernbidrag 0 2 0 2 1363
Resultat fore skatt -4 952 -1328 -39475 -4 424 -11 886
Skatt pa periodens resultat 0 2 0 0 0
Periodens resultat -4 952 -1326 -39475 -4 424 -11 886

| moderbolaget &terfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstéammer med

periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar Not

Immateriella anldaggningstillgangar
Materiella anldaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anléggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Fordringar pa koncernféretag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Rantebarande skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskuld

Skulder till koncernbolag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna skulder och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL
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2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
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110
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4814
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104 948
-39 475
65472

108 946

3368
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12 153
1901
2212
19 646
19 646

128 593

191
47

110
70 848
71196

63 970
2133
2362

22 653

91118

162 314

43 474
43 474

116 820

-4 424
112 396
155 869

1819
83

0
3065
1478
6 445
6 445

162314

0

47

110

70 848
71 005

69 406
2172
2516

10 107

84 200

155 205

43 474
43 474

116 820
-11 886
104 934
148 408

2540
181

0
1833
2242
6 796
6 796

155 205
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OVRIG INFORMATION

Not 1 Allman information

GRANGEX AB (publ), org nr 556710-2784 &r ett moderbolag registrerat i Sverige och med
sate i Stockholm med adress Vastmannagatan 1, 111 24 Stockholm, Sverige.

Moderbolagets och dess dotterbolags verksamhet omfattar GRANGEX AB, Grangesberg
Exploration AB, Dannemora Iron AB, Sala Bly AB och Sala Bly Fastigheter AB.

Styrelsen har den 9 november 2023 godként denna delarsrapport for offentliggérande.

Not 2 Principer for upprattande av kvartalsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkanda International
Financial Reporting Standards (IFRS), samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1, kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilken specificerar de tillagg till IFRS-
upplysningar som kravs enligt bestdmmelserna i drsredovisningslagen. Denna kvartalsrapport
ar for koncernen upprattad enligt IAS 34, deldrsrapportering, och arsredovisningslagen samt
for moderbolaget enligt drsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder ar oférandrade jamfort med dem som tillampades i drsredovisningen
2022.

Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (KSEK). Uppgift inom
parentes avser jamforelseperioden.

Inga av de nya och andrade standarder med tillampning for rakenskapsar som borjar 1 januari
2023 har ndgon inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som borjar efter 1
januari 2023 och senare och har inte tilldmpats vid upprattandet av denna finansiella rapport.

Royaltyavtalet mellan Dannemora Iron och AngloAmerican ar i USD och omraknas till SEK
som ar GRANGEX redovisningsvaluta. Royaltybetalningens storlek kommer att vara beroende
péd framtida kassafloden fran forséljningen av malmen. Bolagets bedémning ar att
royaltybetalning kommer ske under de planerade forsta elva arens produktion.

Not 3 Nettoomsattning
Koncernens intakter fran avtal med kunder avser till storsta delen forséljning av
blymanufaktur.

Belopp i KSEK Jan-Sep2023 Jan-Sep2022 Jan-Dec 2022

Sverige 19923 16 401 20934
Ovriga EU lander 4471 1391 1495
Ovriga Europa 456 639 708
Summa 24 850 18432 23138

GRANGEX AB (publ) KVARTALSRAPPORT Q3 2023
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Not 4 Mineralrattigheter samt balanserade utgifter avseende
prospektering och utvarderingstillgangar

Belopp i KSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden

Vid arets bojan 93 933 56 605 56 605
Forvarv under aret i dotterforetagen 31129 27 378 37 328
Utgdende acukumulerade anskaffningsvarden 125 062 83983 93933

Ackumulerad av- och nedskrivningar

Vid arets bérjan -844 -703 -703
Arets avskrivningar -105 -105 141
Utgéende ackumulerade nedskrivningar -949 -808 -844
Redovisade védrden 124 113 83175 93 090

De immateriella tillgdngarna utgors av foljande:

Dannemora Iron AB

Utvecklingskostnader och rattigheter avseende jarnmalm 91 191 53 242 62 037
Grangesberg Exploration AB

Utvecklingskostnader och rattigheter avseende apatit, jarnmalm, REE 32922 29 933 31053
Summa 124113 83175 93 090

Not 5 Finansiella instrument

For majoriteten av koncernens uppléning, motsvaras det redovisade vardet pa upplaningen
dess verkliga varde eftersom rantan pa denna upplaning ar i paritet med aktuella
marknadsrantor eller pa grund av att upplaningen &r kortfristig. Royaltyavtalet med
AngloAmerican redovisas som en finansiell skuld till upplupet anskaffningsvarde.
Royaltybetalning beraknas ske i takt med leverans och forsaljning av jarnmalm under de forsta
elva arens planerade produktion och amorteringen sker beraknat per malmton.

Nuvéardesberakningen av lanet sker genom att framtida berédknade betalningsstrommar
nuvardesberaknas. En bokforingsmassig ranta laggs till skulden, rantan redovisas I6pande i
resultatrakningen. Skuldens varde i USD raknas om till SEK vid varje bokslutstillfalle.

KUSD KSEK
Nominellt belopp 10 000 105399
Anskaffningskostnader -406 -4265
Anskaffningsvéarde 9594 101135
Upplupen ranta tom 2023-09-30 838 9092
Valutaomrakning kurs 10,8413 SEK/USD 0 2876
Utgéende balans 2023-09-30 10432 113103

Not 6 Transaktioner med narstaende

Nedskrivningen av vardet pa aktierna i Dannemora Iron AB om 30 MSEK i moderbolaget
skedde efter aktiedgartillskott. Vardet pd Dannemora Iron AB i moderbolaget ar efter
nedskrivningen oférandrat.
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Not 7 Handelser efter rapportperioden

Mikael Kadri och Anders Werme ldamnade styrelsen varpa styrelsen kallade till en extra
stdmma att hallas den 7 december 2023. P4 den extra stamman ska bland annat foljande
punkter behandlas;

andring av bolagsordning,

antalet styrelseledamoter,

att styrelsen inom sig ska utse styrelseordférande och vice styrelseordforande,
arvode till styrelsen, och

val av styrelseledamoter.

O 0 O O O

Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar GRANGEX
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel EBITDA och kassalikviditet.
Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for
investerare och andra anvandare av arsredovisningen. De alternativa nyckeltalen ska ses som
ett komplement till, men inte en ersattning for, den finansiella information som uppréattats i
enlighet med IFRS. GRANGEX definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS
beskrivs i denna not.

Definitioner av nyckeltal

EBITDA: Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization).

EBIT: Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Taxes).

Kassalikviditet (%): Kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till de kortfristiga
skulderna.

Soliditet (%): Det egna kapitalet i relation till de totala tillgangarna.

En mer utforlig Nyckeltalstabell och ordlista finns i Arsredovisning for 2022 sid. 69

KONTAKT

Paul Johnsson, CFO
paul.johnsson@grangex.se

GRANGEX AB (publ)
Vastmannagatan 1
111 24 Stockholm

www.grangex.se
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