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2019 - ARET | KORTHET

Ett malmedvetet fokus pa langsiktig tillvaxt. Omsattningen 6kade och en néstintill fulltecknad
nyemission ger Obducat mojlighet att rusta infor en forvantad efterfragedkning pa bolagets

produkter och tjanster.

e Omsattningen 6kade med 151 procent jamfoért med
2018.

® FOr helaret 2019 naddes ett positivt resultat i tyska
dotterbolaget Obducat Europe GmbH.

e Orderingang for 2019 uppgick till 31,7 MSEK, vilket
ar lagre an forvantat. Utfallet kan forklaras med ett
antal order inte materialiserats i enlighet med
kundernas kommunicerade tidsplaner.
Fordrojningarna ar i flertalet fall en konsekvens av den
efterfrdgenedgang som handelskriget mellan USA och
Kina bidragit till och som huvudsakligen drabbar
bolagets kunder inom elektronik och
halvledarindustrin.

e Bolaget konstaterade en 6kning av aktivitetsnivan
hos kunderna mot slutet av aret. Vid utgangen av 2019
uppgick orderstocken till 48,4 MSEK, vilket till
overvagande delen ska levereras under forsta halvaret
2020.

2019 (2018)

Nettoomsattning 75,3 (30,0) MSEK
-16,2 (-40,2) MSEK
-0,20(-0,63) SEK
54(51) procent
-1,5(-0,6) MSEK
31,7 (99,2) MSEK
48,4 (101,2) MSEK

Arets resultat
Resultat per aktie
Bruttomarginal
Arets kassaflode

Arets orderingang

Orderstock vid arets utgang

Order
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e Obducats ledning ar fortsatt dvertygade om att integrering av nanoteknik i nya produkter kommer att oka.
Drivkraften kommer fran ett antal globala Megatrends. Intresset fran aktorer inom applikationsomradet
biomedicinska komponenter har 6kat. Aven inom applikationsomradet optiska och fotoniska komponenter ékar

intresset och antalet kundprojekt.

e For att underbygga investeringen i en forsta pilotlinje i Lund har bolaget arbetat intensivt for att sdkra
ytterligare order avseende lagvolymtillverkning. Pilotlinjen kan anvéndas for demonstrationsdndamal saval som
for att erbjuda kunderna lagvolymtillverkning som en tjanst.

e Bolagets underleverantdrer har under 2019 haft langre leveranstider an normalt. Detta har orsakat Obducat
viss leveransforskjutning for ett antal storre kundorders som producerades under fjarde kvartalet, men som
kommer att levereras och intdktsforas under 2020. For att kunna fortsdtta vdxa och for att I6sa det dkade
rorelsekapitalbehov som uppstatt, beslutades det om en nyemission.

eDen 25 november 2019 beslutade en extra
bolagsstédmma om en nyemission med foretradesratt
for befintliga aktiedgare av sa kallade units, bestaende
av aktier och teckningsoptioner, om cirka 32,5 MSEK.
Teckningsgraden i foretradesemissionen uppgick till
98,9 procent vilket tillforde bolaget 32,1 MSEK fore
emissionskostnader. | samband med nyemissionen
emitteras totalt 10 411 104 teckningsoptioner vilka
ger, under perioden 14 — 25 september 2020, ratt till
teckning av en stamaktie, med en rabatt om tjugo (20)
procent. .

Omséttning och Bruttomarginal
MSEK & € E

30 60

20

10
. ‘ m

o
o 20

ai az2 a3 a4

— 018 Omsittning MSEK mmmm 2019 Omséttning MSEK ——— 2018 Bruttomarginal % 2019 Brurtomarginal %



KONCERNCHEFEN HAR ORDET

2019 kan bast sammanfattas som ett produktivt ar. Vi erbjuder vara kunder bade hogkvalitativa
innovativa produkter och tjanster samt flexibilitet. Trots en del motvind ser vi hur globala trender
driver pa efterfragan av det Obducat tillhandahaller. Det borgar for en ljus framtid.

Efter ett hoppfullt 2018 med en nastintill fyrdubblad orderingang
fortsatte Obducat arbetet med sin strategi for okad tillvaxt under
2019. Omsattningen (75,3 MSEK) okade, vart tyska dotterbolag
levererade ett positivt resultat och vi sag ett forbattrat
koncernresultat. Arets orderingang blev daremot betydligt ldgre &n
forvantat. 2019 kdnnetecknades av en allman avmattning i den
globala ekonomin och vi kdnde av en efterfragenedgang bland vara
kunder till foljd av handelskriget mellan USA och Kina. Trots detta
fanns det ljusglimtar, sdsom fjarde kvartalet, da antalet order 6kade
och marknaden sag ut att aterhamta sig.

Ett bra utfall i nyemission skapar
forutsattningar for 6kad omsattning pa sikt

| syfte att skapa goda forutsattningarna for en 6kad tillvaxt och hégre omsattning genomférdes en nyemission i
november 2019 som i det ndrmaste blev fulltecknad. Malet med nyemissionen var att stdrka bolagets finansiella
stéllning samt att sdkerstalla finansieringen av det 6kade rorelsekapitalbehov, som naturligt uppstar vid en hogre
omsattningsniva. Utover finansiering av storre rérelsekapital syftar nyemissionen till finansiering av investeringar
i bland annat organisationsforstarkning och i produktutveckling samt uppbyggnad av en pilotproduktionslinje i
Lund.

Coronavirusets framfart bromsar tillvaxten tillfalligt

Branschexperter spadde fortsatt tillvaxt under 2020, men i skrivandes stund befinner vi oss mitt i en global kris
till foljd av Covid-19. De ekonomiska implikationerna ar naturligtvis svara att forutsaga. Det ar dock min
bedémning, mot bakgrund av den information vi har idag, att var bransch inte kommer att uppleva en kraftig
nedgang till foljd av Coronaviruset, men heller inte den uppgéng som vi rdknade med under 2020. Vi vidtog
atgarder redan i mitten av mars for att begransa virusutbrottets negativa paverkan for foretaget som helhet och
i nuldget géller reducerad arbetstid (korttidsarbete), bade i Sverige samt i Tyskland. Produktionspersonalen i
Tyskland omfattas for narvarande inte av reducerad arbetstid da det ar fullt fokus pa att leverera inneliggande
orders till vara kunder.

Megatrends driver pa var marknadspotential

Obducat befinner sig i framkant av den nanoteknologiska utvecklingen. Globala trender, sa kallade Megatrends,
driver pa en 6kad integrering av nano- och halvledarteknik inom nya produktkategorier. En snabb urbanisering
med ”"smarta” stader, tekniska genombrott inom Artificiell Intelligens (Al), Augmented Reality (AR), Virtual Reality
(VR) och Mixed Reality (MR) samt klimatforandringar och resursbrister skapar nya anvandningsomraden for
nanoteknologin.

Under 2019 markte vi dessutom av ett 6kat intresse for vara produkter och tjanster inom applikationsomradet
optiska och fotoniska komponenter samt medicintekniska komponenter. Kundprojekt avseende uppgradering av
en NIL-maskin som tillverkar medicinska plaster fortgar. Andra projekt inom omradet medicintekniska
komponenter som inletts under aret har fokus pa DNA-analys saval som strukturerade ytor for anvandning vid
kirurgiska ingrepp — dessa projekt har goda mojligheter att komma in i kommersiell fas under 2020.



Innovation och flexibilitet — vara styrkor

Jag skulle vilja sammanfatta 2019 som ett ar da vi rustade oss for en framtida tillvaxt, trots en del motvind.
Undantaget de kortsiktiga marknadsforandringar som utbrottet av Corona medfér, sa ser jag mojligheter till en
langsiktigt positiv utveckling for koncernen. Att erbjuda hogkvalitativa innovativa produkter och tjdnster inom
nanolitografi i ett flexibelt och ndra samarbete med vdra kunder &r kdrnan i var verksamhet. For sadan
konkurrenskraft finns det alltid en plats pa marknaden.

Utblick

Trots Coronasituationen ser vi att flertalet kunder uppratthallit en viss aktivitetsniva i kundprojekten. | det langre
tidsperspektivet sa ar utsikterna positiva for halvledarindustrin och dérmed &r ocksa den langsiktiga
marknadspotentialen for Obducat fortsatt god. | takt med en bredare integrering av nanoteknik inom
applikationsomraden sasom medicinsktekniska- saval som optiska och fotoniska komponenter kommer ocksa
behovet av utdkad produktionskapacitet vilket utgor tillvaxtmaojligheter inom ramen for den férvantade positiva
marknadsutvecklingen for 2021 och framat till den ”all time high” som prognosticeras for 2023. Vart mal ar att
lyckas med att ta tillvara pa den tillvaxtmajlighet som vi star infér och steg for steg 6ka orderingang, omséttning
och I6nsamheten i Obducat.

Slutligen vill jag tacka alla vara medarbetare for allt hart arbete och engagemang. Kompetens och laganda ar
nyckeln till framgang. Jag vill ocksa tacka er aktiedgare for ert fortroende for oss.

Patrik Lundstrom
Koncernchef

Obducat



OBDUCATS VERKSAMHET

Obducat ar en varldsledande leverantor av litografilosningar. Bolaget kdnnetecknas av innovation,
processexpertis och hogkvalitativa produkter och tjanster.

Obducats teknologi, produktportfolj och processexpertis mojliggdr produktion och replikering av avancerade
mikro- och nanostrukturer samt beldggning av ytor med olika material. Dessa tekniker anvands idag framst av
foretag inom LED-, OLED-, halvledar-, display-, MEMS- och solcellsindustrin samt for medicintekniska
komponenter. Globala trender verkar dessutom driva pa en framtida efterfragan for vara produkter och tjanster
inom fler branscher.

Obducats teknologier omfattar nanoimprintteknik, ytbeldggningsteknik och vatprocessningsteknik. Bolaget
tillhandahaller processkunskap och processutrustning for anvandning vid bdde massproduktion samt vid
forskning och utveckling.

Vart huvudkontor i Lund och vart dotterbolag i Radolfzell, Tyskland, ar centrum foér bolagets arbete inom
produktion, forskning och utveckling samt forsaljning. Vi har dessutom forsaljningskontor i Storbritannien, USA
samt i Kina.

Obducat ar idag etablerad som leverantor av produktionsutrustning till ett flertal varldsledande bolag inom de
fokuserade applikationsomradena och den totala installationsbasen omfattar mer an 500 system.

For att bygga ett starkt varumarke och bedriva indirekt marknadsféring har Obducat fokuserat pa att ocksa sakra
varldskanda universitet och forskningsinstitut som kunder. Denna indirekta marknadsféring leder fram till
efterfrdgan av massproduktionsmaskiner nar forskning och utveckling som utférs med hjalp av Obducats
maskiner skall kommersialiseras. Ett exempel p& detta d&r den SINDRE® maskin som levererades till Kimberley-
Clark 2014. Kimberly-Clark har under 2018 salt hela den teknikplattform som bendmns SOFUSA till Sorrento
Therapeutics som nu driver projektet vidare mot full kommersialisering.

OBDUCATS MARKNAD OCH KUNDER

Nya teknologiska framsteg skapar ett 6kat behov for nanoteknik. Obducat erbjuder produkter och
|6sningar som bland annat reducerar industrikundernas tillverkningskostnader. Bolagets marknad ar
darmed global.

Nanoteknologi och nanovetenskap handlar om att studera och manipulera material pa nanoskalan. Detta gors
vanligtvis for att kunna fa fram sarskilda egenskaper och funktionalitet. Allt fler nanoteknikldsningar finns idag
tillgangliga i konsumentledet. Intresset for och aktiviteter fokuserade pa nanoteknik 6kar sarskilt inom Obducats
fokuserade applikationsomraden dar kunder driver pa behovet av miniatyrisering. Med hjalp av nanoteknik kan
bland annat olika ytor ges nya eller forbattrade egenskaper vilket i sin tur skapar nya, mer avancerade och
effektivare produkter.

Kunderna drivs dven av en konkurrenssituation som till stor del gar ut pa kostnadseffektivitet i produktionsledet.
Standigt forbattrad prestanda och kostnadseffektivitet ar avgérande for Obducats kunders konkurrenskraft vilket
darmed gor detta till nagra av Bolagets viktigaste framgangsfaktorer. | manga fall handlar det om nya
investeringsbeslut for att kunna ersatta dldre teknologi med ny for att starka sin position och realisera
konkurrensférdelar. Bolaget star idag redo med produkter och lsningar som reducerar industrikundernas
kostnader i tillverkningen och samtidigt bibehaller eller forbattrar kvalitet och prestanda.

Megatrends utgor drivkraften for Obducats kunder

Flertalet sa kallade globala Megatrends skapar behov av nya teknologiska framsteg, dar nanotekniken har en
central roll. De nya behoven driver i sin tur pa en 6kad efterfragan pa de produkter som Obducat erbjuder. Nagra
megatrends som ar relevanta fér Obducat ar;



Snabb urbanisering
Skapar behov av bl a “smarta” stader vilket i sin tur generar ett stort behov for sjalvforsdrjande intelligenta
sensorer. Ett omrade Obducat kallar MEMS / Sensorer (Micro electromechanical Systems).

Klimatférandring och resursbrist

Mer effektiva metoder for att framstélla férnyelsebar energi. Solceller 4r ett omrade inom vilket Obducat har
pagdende projekt. Ett annat satt att paverka klimatforandringar ar att gora elektronikkomponenter mer
stromsnala. Effektivare och billigare LEDs &r ett satt att reducera stromférbrukningen samt att mojliggéra en
okad penetrationsniva av dessa effektivare ljuskdllor. Miniatyrisering rent allmdnt gor att resursatgangen
minskar vilket gérs mojligt i manga fall med framsteg och implementering av nanoteknik.

Foérandringar i den globala ekonomiska makten
Varldens utvecklingslander hoppar 6ver teknologigenerationer och gar direkt till nanoteknologi. Detta paverkar
bl a Obducats etableringsstrategi.

Demografiska och sociala férandringar

Den aldrande befolkningen stéller stora krav pa valfardssystemen varlden over och kostnaderna for sjukvard
maste reduceras. Utvecklingen gar mot att patienterna i allt storre utstrackning skall skota behandlingarna sjalva.
Vidare sa ar den diagnostiska tekniken fokus for forbattring da behandlingskostnaderna vasentligen kan minskas
nar sjukdomar kan diagnosticeras pa ett tidigare stadium. Slutligen kraver utvecklingen mot personifierad
behandling tillgang till en storre mangd specialiserade ldkemedel. Mycket av utvecklingen inom dessa néamnda
omraden anvander nanoteknik for att astadkomma férbattringar vilket kommer skapa behov av kostnadseffektiv
tillverkning av nanostrukturer.

Tekniska genombrott

Ett par av de pagaende tekniska
genombrotten finns inom omradena;
Artificiell intelligens (Al), Augmented
Reality (AR), Virtual Reality (VR),
Internet of Things (IoT), Robotar och 3D
printing. AR/VR &r langt mycket mer &n
bara spelrelaterade produkter. Det finns
stora planerade anvdndningsomraden
inom det dagliga arbetslivet. Det finns
AR applikationer som &r under
utveckling som fokuserar pa att tradlost
projicera nodvandig information pa
glasdgon inom exempelvis
logistikbranschen, information om
leveransadress, lagerplats etc ar sadan
information som utan férdréjning kan
goras lattillganglig genom AR-tekniken.
Ofta ar dessa olika teknikomraden samman-flatade tekniskt. Inom exempelvis AR/VR finns det ett flertal tekniska
aspekter som ar lika medan det skiljer pa andra. Ofta forsoker industrin nd en gemensam standard dar det ar
mojligt vilket gor att det ofta tar langre tid an forvantat att fa till stand de stora breda genombrotten. Vanligtvis
sker ett flertal tidiga marknadslanseringar som oftast inte far brett genomslag utan det kravs ett par generationer
innan teknikerna nar ratt mognads-, prestanda och kostnadsniva.

Nanoteknologins formaga att funktionalisera yta

Vi kan konstatera att de globala megatrends driver behovet av teknologiska framsteg. Obducats teknik- och
produktportfolj kan pa olika satt bidra till att dessa teknologiska framsteg kan goras for att i nasta steg dessutom
ta det fran en R&D aktivitet in till industriell produktion.

For att exemplifiera sa har den nanoteknologiska utvecklingen gjort det mojligt att exempelvis bygga in
funktioner i ytskikt. Dessa funktioner kan skapas genom att exempelvis materialsammansattningen i ytskiktet
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har en viss funktionell karaktar vilken astadkoms genom att det pa ytan skapas nanostrukturer. Ett exempel pa
detta ar att s k "anti-reflective coating” som beldggs pa exempelvis kameralinser. Sony, som ar en av Obducats
kunder i Japan, gor denna typ av beldggning och ytstrukturering med hjilp av Obducats NIL-teknik pa
kameralinserna som anvands i vissa hogprestanda objektiv. Fordelen med detta ar att ljusinsldppet 6kar in mot
bildsensorn och darmed uppnas dnnu battre bildkvalitet. Framstegen inom nanoteknologin gér det mgjligt att
utveckla och framstalla nya material som i kombination med ytstrukturering kan ge funktionsfordelar for
komponenter sdsom;

e Biotekniska/Medicinska
o anti-bakteriella ytor
o drug delivery
o smarta sensorer for 6vervakning av halsotillstand, m.m.
e  Optiska/Fotoniska funktioner
o Optiska linser for fokusering av ljusemission i nasta generations displayteknik
o antireflex for kameralinser, m.m.
e Displayer/solceller
o minska ljusforlusten i LCD skdrmar
o forbattra effektiviteten i solceller

Nanoimprintlitografi, NIL-teknologin

Nanoteknologi och nanovetenskap handlar om att studera och modifiera material pa nanoskalan. Detta gors
vanligtvis for att kunna designa sarskilda egenskaper och funktionalitet. Allt fler nanotekniklosningar finns idag
tillgangliga i konsumentledet. Intresset och aktiviteten bland stora globala kunder 6kar inom en méngd branscher
som star infor en omfattande Overgang fran produkter baserade pa mikroteknik till produkter baserade pa
nanoteknik. Med hjalp av nanoteknik kan bland annat olika former av ytbeldggning ske vilket skapar nya mer
avancerade och effektivare produkter.

Utvecklingen drivs till stor del av behovet fran elektronikindustrin, men dven inom omraden som bio- och
medicinteknik finns det ett 6kande intresse for de fordelar nanostrukturering av ytor kan medféra. Inom vissa
applikationer handlar det om att komplettera redan befintliga produkter med en yta som &r nanostrukturerad
vilket ger produkten 6kad funktionalitet och/eller férbattrad prestanda. | andra fall handlar det om att ersatta
en befintlig moénstringsmetod med NIL i syfte att gora tillverkningen av produkten mer kostnadseffektiv.
Obducats patenterade NIL-teknik  (nanoimprintlitografi) bedémer Bolaget utgér den storsta
marknadspotentialen. Dartill finns det fall dar NIL skapar mojligheten till lansering av nya produkter. Exempel pa
detta ar det sdtt som nanonstrukturering anvands for att efterlikna naturen, sa kallad biomimetik. | Bolagets
pagaende samarbete med Sorrento Therapeutics handlar det om att efterlikna hudens celluppbyggnad med hjalp
av nanomonster. Pa sa satt undviks att hudens celler forhindrar distributionen av medicin genom huden och in i
kroppen.

Ytbeldaggnings- och vatprocessteknologin

En viktig framgangsfaktor for aktorer inom litografiomradet ar att kunna anpassa produktionssystemens
kapacitet sa att den matchar 6vrig produktionstakt. Darigenom kan kunden maximera kostnadseffektiviteten i
sin produktion, vilket utgér en stark drivkraft i efterfragan. | andra fall kan det handla om den fundamentala
formagan att med bibehallen kvalité kunna processa stora substrat —-Obducat bedémer att man har en ledande
och unik position inom just processning av stora substrat.

Obducats viktigaste marknader

Under 2019 var Europa Obducats viktigaste marknad bade vad avser intdkter samt orderingang. Det ar dock
Bolagets beddmning att Asien kommer vara den viktigaste marknaden framdver. Huvudanledningen till detta ar
att en stor del av den globala produktionskapaciteten inom elektronikindustrin finns i Asien. Kina forblir en
mycket viktig marknad nar det galler industriella kunder saval som Public Institutions for NIL- produkterna. Japan
ar fortsatt av central betydelse for Obducat da mycket av teknikutvecklingen i Asien leds av aktérer i Japan. Delar



av ovriga Asien och USA, &r marknader av vasentlig betydelse betraffande industriella kunder. Bland annat ligger
Sydkorea langt framme inom konsument-elektronik och Taiwan har tillsammans med Kina en ledande stallning
inom LED-utvecklingen. Sammantaget kan Asien betecknas som Obducats huvudsakliga geografiska marknad for
NIL. Marknaden for Bolagets Ytbeldggnings-och vatprocessutrustning finns 6ver stora delar av varlden med
tyngdpunkt pa i forsta hand Europa och USA och darefter Asien.

2019 ars intdkter per geografisk marknad 2019 ars orderingang per geografisk marknad

0,7%

75,9%

mNorden mOvriga Furopa mUSA mAsien m Ovriga virlden mNorden m(vriga Furopa ®mUSA mAsien m Ovriga virlden

Obducats tekniska I6sningar uppvisar flexibilitet, precision och effektivitet vilket gor dem aktuella i manga av de
applikationsomraden som paverkas av utvecklingen inom nanoteknik. Den viktigaste konkurrensférdelen ar dock
kostnadseffektiviteten, vilket gér det mest intressant att koncentrera sig pa omraden som redan natt
mognadsstadiet i industrialiseringsfasen. Nedan foljer en kortfattad beskrivning av vilka applikationsomraden
Obducats produkter ar anpassade for.

OBDUCATS PRODUKTER AR ANPASSADE FOR OLIKA APPLIKATIONSOMRADEN

Produktlinje Produkter LED Biotekniska/ Displayer/ MEMS/ Optik / Grad av kommersialisering
Medicinska Solceller Sensorer Fotonik
EITRE® 3,60ch8 v v v v v Kommersialiserad
EITRE® Large area v v Under kommersialisering
Nanoimprint litografi SINDRE 400, 600, 800 v v v v Kommersialiserad
SINDRE” Microcluster v v v v v Under utveckling
p d Kli
SINDRE Large Area v v v Under utveckling
Easyline v v v v v Kommersialiserad
Resist processhing Quickstep v v v v v Kommersialiserad
Microcluster v v v v v Kommersialiserad
WTM v v v v v Kommersialiserad
Vat processning
WTA v v v v v Kommersialiserad



Applikationsomraden

Obducat fokuserar pa nedan applikationsomraden.

LED komponenter Biotekniska / Medicinska komponenter Displayer / Solceller

P

MEMS / Sensorkomponenter Optiska / Foteoniska komponenter

LED-komponenter

Ett omrade som fatt stor global uppmaéarksamhet dr anvandningen av LEDs fér olika belysningsandamal. Idag finns
LEDs i en mangd olika belysningsapplikationer sdsom i bilar, belysning av byggnader, gatubelysning men dven
som belysning i bostader. En bidragande faktor till den snabba marknadspenetrationen som inleddes 2010 ar att
lagstiftning har inforts i manga lander som gradvis forbjuder konventionella glodlampor. Ljuskallor som OLED och
LED kombinerar ljusstyrka och energisndlhet med minimal materialatgang samtidigt som Gvergangen innebar
omsorg om miljon eftersom kvicksilver saknas i dessa ljuskallor samt att den lagre energiférbrukningen reducerar
koldioxidutslapp.

Idag ar efterfragan pa LEDs stor men Gverinvestering i produktionskapacitet i Kina har medfort att flertalet LED-
tillverkare har haft sviktande lonsamhet under den senare tiden varfor investeringstakten ar vasentligen lagre
nu. Flertalet av de stora LED-tillverkarna ser LED baserade displayer (s.k. mikro- och mini LED displayer) som den
potentiella tillvaxtapplikationen och det som ska driva nasta investeringsvag. Potentialen i mikro- och mini LED
displayer bedéms av LED-tillverkarna utgora en férdubbling av nuvarande produktionsvolym. Fér att gora det
mojligt att realisera mikro LED displayer sa kommer LED-tekniken att behova utvecklas. | ett flertal avseenden
har Obducats NIL-teknik relevanta fordelar som kan |6sa en del av de tekniska utmaningarna LED-tillverkarna star
infor varfor bolaget fortsatt ser LED-industrin som ett viktigt applikationsomrade.

Den totala produktionskapaciteten inom LED-industrin uppgar till cirka 40 miljoner substrat per ar och en fortsatt
kapacitetsutbyggnad ar forvantad. Vid fullt utnyttjande av installerad tillverkningskapacitet i industrin, bedémer
Obducat att marknadspotentialen motsvarar ett hundratal NIL-system av typen SINDRE® 400. Darutover
bedémer Bolaget, med nuvarande prisniva, att ett SINDRE 400-system for industriell produktion kan generera
cirka 3 MSEK i arliga intakter fran forbrukningsvaror samt service och support.

Om den potentiella marknaden fér mikro LED-displayer skulle realiseras bedoms behovet av produktions-
kapacitet i LED-industrin mer an férdubblas jamfért med dagens installerade kapacitet.



Biotekniska / Medicinska komponenter

Obducat kan notera ett tydligt 6kat intresse fran aktorer inom den biotekniska- och medicinska industrin.
Obducats forsta framgang inom omradet ar genomforandet av projektet med den amerikanska kunden Sorrento
Therapeutics (tidigare Kimberly-Clark). Det i januari 2014 levererade produktionssystemet anvdnds idag for
tillverkning av medicinska komponenter som anvands vid kliniska tester. Samarbetet pagar med fokus pa
genomférandet av modifieringar till det levererade systemet i syfte att etablera den slutliga
produktionsprocessen for att erhalla FDA godkdnnande. Den tdnkbara forséljningsvolymen for Obducat &r
vasentlig i de fall Sorrento Therapeutics nar framgang med sin produkt.

Inom detta applikationsomrade inkluderas ocksa bl a analytiska system (t ex glukosmatning), klinisk diagnostik
(exempelvis cancercellsdetektion) samt Point-of-Care testning (var och vem som utfér medicinska behandlingar)
exempel pa anvandningsomraden. Vidare pagar utvarderingsprojekt med fokus pa att skapa nanostrukturer pa
olika ytor, pa produkter som redan finns pa marknaden, i syfte att forhindra celltillvédxt. De underliggande
drivkrafterna for denna utveckling kommer fran behovet att reducera kostnaderna for halso- och sjukvard.
Framforallt kan NIL géra det mojligt att producera komponenter med hogre kanslighet och ddarmed mer
intelligenta system. Dessa ar nodvandiga for att exempelvis gora det maojligt for patienter att i storre utstrackning
behandla sig sjdlva i hemmet istéllet for att belasta sjukhusen. Mobiltelefoner och surfplattor kommer att utgéra
en integrerad del av sadana system dar det redan idag finns enklare appar som kopplas till sensorer som
overvakar specifika hdlsoparametrar.

Displayer / Solceller

Det &r sedan lange kant att det finns stora mojligheter att realisera forbattrad produktprestanda pa displayer om
det finns en kostnadseffektiv metod for att skapa nanomonster dver stora ytor. Det har dock saknats en del
infrastruktur sasom produktionsmetod for tillverkning av stora nanoménstrade stamplar samt ytbeldggnings-
metoder som fungerar pa stora substrat. Under de senaste aren har industrin gjort framsteg mot att géra det
mojligt att paborja industrialiseringen av NIL for stora substrat. Obducat har det forsta systemet i drift for imprint
pa stora substrat, en produkt kallad EITRE Large Area. Bolaget har erbjuder dven systeml6sningar for
ytbeldggning och vat processning av stora substrat. Sammantaget bedomer Obducat att Bolaget har en stark
position som mojlig leverantor av integrerade litografilosningar for nanostrukturering av stora substrat.

Displayindustrin fokuserar pa ett par omraden betraffande férbattring av displayer;

e Maximera energieffektiviteten

e Forbattra bildkvaliteten

e  Reducera tjocklek och vikt

e Reducera kostnaderna for ingaende komponenter och produktionskostnad

Obducats NIL-teknik har forutsattningar att kunna paverka samtliga ovannamnda faktorer genom att mojliggora
produktion av;

e Nano Wire Grid Polarizers (NWGP)
e Tunnfilmstransistorer med mindre storlek
e Optiska linser pa stora glassubstrat for en kontrollerad ljusemission

Den totala arliga produktionsvolymen av displayer uppgar till cirka 280 miljoner m2 under 2019 for att oka till
cirka 330 miljoner m2 under 2022. Aven med en relativt Iag penetrationsgrad fér NIL-produktion av ovan ndmnda
komponenter ar marknadspotentialen for Obducats teknik inom displayindustrin mycket stor och motsvarar ett
flertal hundra massproduktionssystem. En av Obducats patenterade tekniker, SoftPress, har egenskaper som ar
sarskilt val anpassade for applicering vid NIL 6ver stora ytor, vilket ger Obducat klara konkurrensfordelar.
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Ett ytterligare, narliggande, produktomrade till displayer ar solceller. Likheterna &r stora vad géller behovet av
att kunna monstra stora ytor. Normalt sett ar strukturerna storre inom solcellsomradet. Idag ligger fokus pa att
utveckla material som har en hogre energikonverteringseffektivitet och i flera fall visar det sig att monstring av
ytor i solcellerna kan ytterligare 6ka solcellens effektivitet. Férnybar energi och eliminering av fossila branslen ar
hogt prioriterat varlden 6ver, och solcellstekniken ar en av manga teknologier som anvénds for att uppnd malet
om lagre CO2-utslapp. Solcellindustrin ar relativt ung och vaxter snabbt. Till exempel har det arliga antalet
solcellinstallationer i USA 6kat med en genomsnittlig arlig tillvaxt pa cirka 60 procent de senaste 10 aren. Vid
nuvarande tidpunkt ar inte el producerad med solceller tillracklig kostnadseffektiv pa samtliga geografiska stéllen
varlden over for att vara konkurrenskraftig gentemot traditionell energiproduktion, men teknologin forbattras
standigt.

MEMS / Sensorkomponenter

Inom detta omrade handlar det om komponenter som exempelvis &r relaterade till “smarta” stader eller IoT.
Andra exempel ar blodtryckssensorer, mikrofoner till mobiltelefoner, hogtalare till mobiltelefoner,
vibrationssensorer etc. Obducat ar redan etablerade inom detta omrade med ytbeldggnings- och vat process-
produkterna. NIL &r inkluderat i den industri roadmap som géller for MEMS som en framtida litografiteknik for
strukturering.

Marknadsstorleken for MEMS komponenter uppgick 2016 till ett varde om cirka 12 miljarder USD och férvantas
vaxa till cirka 25 miljarder USD (se nedan illustration). De anvdandningsomraden som forvantas vdaxa mest
aterfinns inom telekommunikation, medicinska- och konsumentrelaterade applikationer.

MEMS marknaden 2016-2022
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Kdlla: MEMS Market Data Yole Developpment for SEMI members, 2017 Edition.
Optiska / Fotoniska komponenter

Obducat har ett flertal kunder inom omradet optiska och fotoniska komponter. En kund, som namnt ovan, ar
Sony i Japan som anvdnder Obducats teknik for monstring av kameralinser for att uppna forbattrad bildkvalitet.
Andra exempel ar kunder inom industrin for halvledarlasers. Obducat har kunder inom bade NIL, ytbeldggning
samt vat processning inom detta omrade. Hamamatsu Photonics i Japan &r en kund som under en langre tid
anvant Obducats teknik for tillverkning av halvledarlaser saval som detektorer. Vidare saldes 2018 ett par vat
processystem till Prima Electro i Italien samt ett storre system till [I-VI Laser Enterprises. Gemensamt for dessa
komponenttyper ar att det har borjat som nischprodukter men i takt med att tekniken har mognat och
tillverkningskostnaderna kan pressas ned sa star flera av dessa komponenttyper infor en kraftig tillvaxt.

Offentliga institutioner — en viktig indirekt marknadsféringskanal

Obducat levererar dven produkter till offentliga institutioner vilka huvudsakligen utgors av kunder inom akademi
och institut. Anvandningsomradena ar ytterst varierande liksom typen av anvandarsituation. Obducat har byggt
ett starkt varumarke inom offentliga institutioner varlden 6ver genom leveranser till de mest valrenommerade
universiteten och forskningsinstitutionerna. Gemensamt for de olika anvandarsituationerna ar att Obducats
teknik och produkter exponeras for en stor mangd forskare och studenter dar flertalet, i ett senare skede,
kommer att arbeta inom industrin. Obducat kan konstatera att denna indirekta marknadsforing ger en positiv
effekt pa intresset for Obducat fran industriféretag.
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OBDUCATS PRODUKTER OCH TJANSTER

Obducat erbjuder sina kunder konkurrensférdelar i form av produkter och specialiserad kunskap inom
litografiprocesser.

Obducats produkt- och teknikportfolj

Obducats samtliga produkter anvands vid s.k. litografiprocesser. Det finns ett flertal steg i en litografiprocess
och produkterna ar endera anpassade for att utfora endast ett steg eller ett flertal steg i en och samma maskin
vilket i sddant fall bendmns integrerat system. Obducats produkter kan delas in i féljande typer av processer:

Obducats patenterade NIL-process

Obducats NIL-system &r ett anvandarvanligt imprintsystem foér saval industriell massproduktion och
produktutveckling som forskning och utveckling inom den akademiska varlden. Baserat pa Bolagets patenterade
NIL-teknik har Obducat skapat en process for replikering av ytterst exakta strukturer i mikro- och nanostorlek,
fran en stampel till ett malsubstrat som kan vara allt fran en flexibel polymerfilm till harda substrat saval som
icke flata substrat sdsom exempelvis kameralinser, en applikation inom vilket Bolaget redan etablerat ett flertal
samarbeten med stora globala aktorer. NIL-systemet marknadsfors mot kunder sasom en produkt.
Nedanstdende illustration beskriver hur NIL-processen fungerar.

PROCESSSTEG VID NANOIMPRINTLITOGRAFI (NIL)

Imprintsteg 1: Tillverkning av IP$® Imprintsteg 2

SO 1111111

“Emﬁ“

Masterstampel i exv Nickel Masterstdmpel Mélsubstrat fardigt for
fortsatt processbearbeining

»
L

NIL dr en metod fér att kopiera ett ménster som finns pa en stédmpel gjord i exempelvis nickelmaterial. Genom att sammanféra, vilket
beskrivs i steg 1 ovan, stdmpeln och en flexibel transparent polymerfilm under tryck kopieras ménstret fran stimpeln in i polymerfilmen
(Obducats patenterade IPS-process).

Vid imprint steg 2 sammanférs den ménstrade polymerfilmen med ett resistlager som har applicerats pé mdlsubstratet. Aven denna
process sker under tryck samt kontrollerad temperatur och beroende pa resistmaterial hérdning av resistlagret med hjdlp av UV-ljus
(Obducats patenterade STU-process).

Efter imprint steg 2 separeras polymerfilmen fradn mdlsubstratet vartefter detta dr fdrdigt for fortsatt processbearbetning. | bada
imprintstegen ovan anvdénds Obducats patenterade SoftPress-teknik.

| Obducats process utvecklad fér massproduktionsandamal gors replikeringen fran en stampel till en polymerfilm.
Polymerfilmen, kallad IPS, med moénster fran stampeln replikeras i sin tur vidare till det slutliga malsubstratet
genom STU-processen. STU eliminerar termiska expansionseffekter vilket 6kar kvaliteten och repeterbarheten i
monsterdverféringen. IPS-tekniken reducerar slitaget pa stampeln och minskar partikeldefekter vilket totalt sett
okar kostnadseffektiviteten.

12



Alla NIL-system fran Obducat &r tillverkade for Full Area Imprint. Detta innebar att hela ytan replikeras pa en
gang och inte i manga sma steg som ar fallet hos flera konkurrenter. Obducats patenterade teknik Soft Press
mojliggér monsterdverforing med ett jamnt tryck dver stora ytor och utgor en viktig del av NIL-tekniken. Den ger
dessutom funktionsférdelar, exempelvis mojligheten att fora 6ver monster till ytor med kurvatur men dven rena
prestandaférdelar som minskad kassation och lagre kostnadsniva. Funktionen ger ocksa hog repeterbarhet av
imprintresultatet vilket ar mycket viktigt i industriell tillverkning. For att NIL ska ge basta imprintresultat anvands
de tva kompletterande processerna IPS och STU i kombination med Soft Press.

Obducats NIL-produkter

Eitre ® Large Area Eitre® 3” Sindre® 400 Sindre® Microcluster
Eitre® 6” Sindre® 600
Eitre® 8” (8" x 8”) Sindre® 800

EITRE® — for forskning och utveckling

Obducat erbjuder ett véletablerat produktutbud kallat EITRE. Utbudet bestar av olika litografisystem med flexibla
|6sningar som stodjer forskning och utveckling bade for industrin och den akademiska varlden. | samtliga EITRE-
system anvands Soft Press for att garantera ett enhetligt tryck dver hela imprintytan vilket gor det mojligt att
uppna ett jamnt och tunt residuallager (tjocklek pa kvarvarande resistlager efter imprint) 6ver hela substratet.
De storre EITRE-produkterna dr anpassade for produktutveckling och processoptimering. | dessa produkter
erbjuds ett komplett integrerat monsterpassningssystem vilket innebar att substrat och stampel kan
monsterpassas mot varandra. Under 2016 presenterade Obducat for forsta gangen ett EITRE Large Area system
som tagits i drift i Bolaget lokaler. Systemet ar anpassat for att géra imprint pa substrat med en storlek upp till
500 x 500 mm. Inledningsvis dr detta anpassat for utveckling av nésta generation display- och solcellsteknik.
Vidare planerar Bolaget att fortsatt forfina existerande EITRE-system och dess funktioner samt att addera nya
funktionaliteter i takt med att de forvantade framtida applikationerna borjar utvecklas.

SINDRE — en plattform for industriell massproduktion

Obducats SINDRE-plattform har bevisat tillforlitligheten och kostnadseffektiviteten i NIL-tekniken och dess
applicerbarhet for industriell massproduktion av stora volymer av mikro- och nanostrukturer. Bolaget anser
darmed att anpassningsarbetet av SINDRE-plattformen for produktion ar fardigt.

SINDRE-plattformen har en stor flexibilitet och goda mojligheter for anpassning till specifika kunders krav.
Exempelvis anvandes samma plattform for framtagandet av NIL-systemet som levererades till Kimberly-Clark
2013 och den plattform som forvantas kunna utgéra bas for nasta generation NIL-system till Sorrento
Therapeutics som nu driver projektet vidare mot full kommersialisering.
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SINDRE Microcluster — en fullintegrerad litografiplattform for industriell massproduktion
Obducats har pabérjat utvecklingsarbetet avseende SINDRE Microcluster-plattformen. Detta blir det forsta fullt
integrerade litografisystemet som kan prestera hela litografiprocessen i en och samma maskin. Det nya systemet
planeras att lanseras under 2020.

Resist processning

Easyline QS 200 QS 600 Microcluster 20 .

QS 300 QS 775 Microcluster 300
QS 1200 Microcluster 600
QS 1500 Microcluster 775

Ytbeldggnings- och framkallningssystem

Produktplattformarna ar uppbyggda kring ett antal standardiserade moduler som tacker en rad olika
processbehov inom forskning och utveckling saval som massproduktion. Processmodulerna saljs antingen som
enskilda manuella enheter eller i systemlosningar bestaende av ett flertal integrerade processmoduler som &r
halv- eller helautomatiserade. Den modulbaserade produktplattformen gor det majligt att i ett senare skede
enkelt uppgradera eller bygga ut systemets kapacitet eller funktionalitet. Flertalet av produkterna kan
konfigureras med patenterade tekniska lI6sningar sasom RccT (Rotation cover chuck Technology) samt EBR (Edge
Bead Removal).

Easy Line System

For anvandare som bedriver forskning och utveckling inom akademi saval som industri erbjuder Obducat Europe
produkter i Easy Lab serien. Denna produktserie utgors huvudsakligen av manuella processmoduler for
ytbeldggning och vatprocessning. Dessa kan fungera som fristaende enheter eller enkelt byggas in i olika typer
av processbankar. Flexibiliteten i produkterna gor dem séarskilt lampade for anvandning vid FoU-arbete med
substratstorlek upp till 8 tum.

Quickstep

Produktserien Quickstep ar halvautomatiserade system dar ett flertal processmoduler kan integreras i en och
samma utrustning. Processmodulerna ar bl a moduler for ytbeldggning, framkallning, vatprocessning, varme- och
kylplattor. System &r val lampade foér lag volym upp till pilotproduktionslinjer. Quickstep-systemen kan
konfigureras for substratstorlekar upp till 1 300 x 1 300 mm.
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Microcluster

Microcluster-serien har utvecklats for kunder som bedriver massproduktion med krav pa hog kvalitet,
kostnadseffektivitet och tillforlitlighet. Produktserien utgdrs av helautomatiserade system som kan anpassas till
att utféra en mingd olika processteg pa olika substrattyper och storlekar. Aven Microcluster-systemen kan
hantera substratstorlekar upp till 1300 x 1300 mm. Nedan visar ett exempel pa en helautomatiserad
produktionslinje fér OLED.

Vat processning

WTM 200 WTM 300 WTA 200
WTM 600 WTM 775 WTA 300
WTM 1200 WTM 1500 WTA 600

WTAT75

WTM-serien

Produktserien WTM &r halvautomatiserade system dar en processmodul i en och samma utrustning.
Processmodulerna anvands ofta for att utfora kemiska processer som exempelvis etsning, rengoring eller lift-off.
System ar val lampade for 1ag volym upp till pilotproduktionslinjer. WTM-systemen kan konfigureras for
substratstorlekar upp till 1 300 x 1 300 mm.

WTA-serien

WTA-serien har utvecklats for kunder som bedriver massproduktion med krav pa hog kvalitet,
kostnadseffektivitet och tillforlitlighet. Produktserien utgérs av helautomatiserade system som kan anpassas till
att utféra en mangd olika processteg pa olika substrattyper och storlekar. Aven WTA-systemen kan hantera
substratstorlekar upp till 1 300 x 1 300 mm.

Forbrukningsvaror

Forutom beskrivna produkter erbjuder Obducat dven forbrukningsvaror samt service och support. Det finns ett
flertal forbrukningsvaror som Obducat erbjuder sina kunder. Originalstamplar med kundspecifika monster, IPS-
material, STU-resist, substratchuckar, resistdispenseringskomponenter samt andra produkter och tjanster saljs
till saval offentliga institutioner som industriella kunder.

Obducat erbjuder tillverkning av stamplar som i varierande utstrackning, beroende pa monstertyp, tillverkas i
egen produktionslinje. Dessa hogkvalitativa stamplar har strukturer i storleksordningen fran under 20 nm upp till
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mikrometerskala for olika anvandningsomraden. For att garantera stamplar som ar fria fran defekter produceras
alla stamplar i renrumsmiljé. De material som anvands bestar bl a av kisel, nickel och kvarts.

Obducats patenterade stampelproduktionsteknik inkluderar ocksa antisticklésningar for monolagerbeldggning
vilket underlattar separation och haller stampeln ren efter varje imprint. Obducats stampelproduktionsteknik
mojliggor farre processteg vid produktionen av nickelstamplar vilket medfor en lagre framstallningskostnad.
Detta i sin tur reducerar kundens produktionskostnad. Férbrukningsvaror for den vdaxande installationsbasen och
kravbilden fran industriella kunder, med sarskilt fokus pa produktionskunder, bedéms komma att utgéra en viktig
intaktskalla for Obducat i framtiden.

Pilotproduktion

Obducat har sedan nagra ar tillbaka utfort olika typer av tillverkningstjénster. Det kan exempelvis kan innebara
att Obducat optimerar processparametrar for att darefter producera en viss kvantitet av produkter for kundens
rakning. | takt med att NIL-tekniken kommer allt ndrmare ett bredare industriellt genombrott far Bolaget fler
forfragningar som géller pilotproduktionstjanster. | nagra fall har kunden relativt sett sma produktionsvolymer
varfor de inte kan motivera en investering i en egen produktionsanlaggning. Obducat kan da fungera som
tillverkningspartner for framtiden. | andra fall handlar det om kunder som, innan de kan fatta
investeringsbeslutet for uppbyggnad av egen produktionsanldggning, maste leverera vissa mangder av produkter
for utvarderingsandamal till sin kund. | detta fall kan Obducat fungera som produktionspartner i syfte att verifiera
Obducats produktionsteknik. Obducat malsattning ar att sakra ett flertal pilotproduktionsuppdrag for att
darigenom kunna investera i en utbyggnad av de processer som bolaget kan utféra internt i syfte att bredda den
potentiella marknaden.

Service och support

Med en installationsbas pa drygt cirka 500 system och en 6kande andel industriella kunder som anvander
Obducats teknik for kommersiell tillverkning ar det en viktig faktor for Bolaget att kunna erbjuda hogkvalitativ
service och support. Obducats installationsbas utgdr en god bas for att ytterligare effektivisera och finna
ekonomiska skalférdelar inom Bolagets service- och supportorganisation. Obducat arbetar for att bygga upp
lokalt forankrade service-team vilket kan skapa korta responstider. Lokalt tillganglig service och support utgor en
viktig del i att kunna konkurrera om de industriella kunderna.
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OBDUCATS FORSKNING OCH UTVECKLING

Obducat har investerat cirka 31 MSEK i forskning och utveckling under de senaste aren.

For att Obducat skall kunna ha som malsattning att vara en av de ledande litografileverantérerna sa kommer
Bolaget dven fortsattningsvis investera i forskning och utveckling. En del av utvecklingen har bedrivits i nara
samarbete med olika universitet och forskningscentra. | samtliga projekt dar externa parter &r involverade har
Obducat full dganderatt till de immateriella rattigheter som Bolagets del av samarbetet resulterar i. Obducat har
som malsadttning att utoka samarbetet med externa parter for att darigenom kunna bedriva en tids- och
kostnadseffektiv teknik- och produktutveckling.

Det ar Obducats avsikt att fortsatta med egen forskning och utveckling. Syftet med detta ar att gora nédvandiga
anpassningar av NIL- och ytbeldggningstekniken for att anvanda dessa i nya applikationer och for att integrera
de bada teknikerna i ett och samma litografisystem (SINDRE Microcluster) for applikationsomraden dar det kravs
eller bidrar till kostnads- och/eller prestandaférdelar.

NIL-tekniken &r idag en etablerad replikeringsmetod inom forskningsorganisationer och fér FoU inom industrin
vad géller substratstorlekar upp till 8 tum. Nar det géller substrat av annan form och storlek @an de som
traditionellt sett anvands inom halvledarindustrin, bedriver Obducat internt utvecklingsarbete koncentrerat till
utvecklingsbehov avseende industriella tillampningar dar bl a stora substrat (fran 370 x 470 mm och storre)
anvands, exempelvis inom display- och solcellsindustrin. Ytbeldaggningstekniken dr nagot mer mogen och det
finns redan utvecklade produktplattformar for substrat upp till 1 300 x 1 300 mm (bendmns Generation 5.5 i
display-industrin). Investering | R&D

10 am

Obducat ar ett utvecklingsintensivt bolag vilket
medfort att investeringar i utvecklingsprojekt ar
omfattande relativt Bolagets storlek. Obducat har de -
senaste fem aren investerat cirka 31 MSEK,
motsvarande 12  procent av de totala
rorelsekostnaderna, i forskning- och utveckling. Av
dessa medel kommer cirka 13 MSEK fran extern
finansiering, i flertalet av fallen fran EU.
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Marknadsdriven forskning och utveckling ar av avgérande betydelse

Med utgangspunkt i det utvecklingsarbete som genomforts de senaste aren koncentrerat till litografisystem for
LED-industrin, kommer fokus i det planerade utvecklingsarbetet i framtiden att laggas pa vidareutveckling och
anpassning av nuvarande massproduktionssystem ocksa foér stora substrat. Optimering av utrustningar,
processer och foérbrukningsmaterial i kombination med integrationsmdojligheten av NIL och
ytbeldggningsprocessen i ett och samma litografisystem, bedoms av Obducat att kunna ge ett Okat
marknadsforsprang och 6kad konkurrenskraft (SINDRE Microcluster).

Vad géller utvecklingsarbete relaterat till LED-industrin sa kommer Obducat dven fortsattningsvis fokusera pa
hogre prestanda till lagre kostnad. Den fortsatta utvecklingen av LEDs i syfte att anpassa dom fér nya
applikationsomraden sdsom mikro LED displayer ar beroende av att prestandan kan forbattras ytterligare
samtidigt som produktionskostnaden kan reduceras. Detta ska inte bara kunna visas vid ett visst 6gonblick utan
kunna beskrivas i en langsiktig plan for kostnadsreduktion hos kunderna. En tydlig koppling till
marknadsforutsattningarna bade pa kort och lang sikt erfordras.

Sett fran ett tidsperspektiv kan Obducats arbete med forskning och utveckling delas in i tva huvudkategorier;
kortsiktigt fokus vilket &r 0-2 ar och medelladngt fokus vilket ar 3-4 ar.

Kortsiktigt fokus ar projekt som ar direkt kopplade till en specifik kund med ett tydligt behov och dar det som
efterfragas redan finns i produktportfoljen eller som efter viss anpassning av existerande produkter, kan
tillfredsstélla kundens behov. Exempel pa aktiviteter &r att tillsammans med underleverantorer definiera nya
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material med forbattrad funktion, livslangd och kvalitet kombinerat med lagre kostnad. Det kravs omfattande
utvarderingar innan komponenter eller material kan bytas ut i kundernas processer.

Eftersom beslutprocesserna hos kunder ar drivna av dataunderlag fran verkliga tester, anvands en stor del av
resurserna till att genomfdra testserier tillsammans med kunder for att sdkerstalla kvalitet och repeterbarheten
i Obducats teknik. Detta galler bade NIL och ytbeldaggningstekniken. | flera fall finns behov hos kunderna att
optimera processteg som ligger antingen fore eller efter exempelvis NIL i produktionsflodet. Detta ar nagot som
ocksa gors simultant vid genomférandet av gemensamma testserier. Det dr ocksa i samband med denna typ av
utvarderingar som Bolaget bygger fortroende for sina teknikplattformar. Ett arbete som krdver tid, resurser och
engagemang.

Projekt med medellangt fokus ar ofta forknippade med identifierade framtida applikationsomraden som har en
intressant potential. For att minimera riskerna och kostnaderna engagerar Bolaget sig i dessa omraden via
delfinansierade projekt sdsom exempelvis EU-projekt. Aven inom detta omrade gér det att se bevis p&d Obducats
framskjutna position inom nanoteknologin da intresset ar mycket stort fran andra bolag och organisationer att
involvera Obducat i gemensamma utvecklingsprojekt. Obducat ar fér narvarande involverade i tva externt
finansierade utvecklingsprojekt enligt nedan;

ARCIGS-M

Projektet har godkdnts inom ramen for det europeiska HORIZON 2020 programmet som syftar till att starka den
europeiska spetsforskningen, mota de stora behoven i samhallet och 6ka konkurrenskraften for den europeiska
industrin.

Projektet ar inriktat pa vidareutveckling av CIGS tunnfilmssolcellsteknik mot hogre effektivitet och med sarskild
tonvikt pa att nd kommersiell mognad, sarskilt nar det géller uppskalning och kostnad. Projektet ar inriktat pa
solceller for integration i byggnader, den s.k. BIPV marknaden.

Solcellsteknik upplever en mycket stor global tillvéxt. Idag uppgar arliga solcellsinstallationer till 50 GW och mer
an 90 procent av dessa anldggningar ar baserade pa kiselkristallina moduler. Ett marknadssegment som forvantas
na en hog tillvaxttakt ar BIPV. For att uppna en framgangsrik integration av solceller i byggnader finns ytterligare
krav pa dessa moduler sdsom; lag vikt, méjlighet till semi-transparens och inte minst estetiska aspekter.

Obducat kommer att fokusera pa tillverkning av nanostrukturerade elektroder for att Overvinna
absorptionsforluster vid ultratunna absorptionsskikt. Dessutom kommer Obducat att anvdnda sin state-of-the-
art nanoimprintteknik for nanostrukturering av ”Large Area” substrat.

Projektkonsortiet leds av Uppsala Universitet och bestar av partners fran Belgien, Frankrike, Portugal,
Nederlanderna, Slovenien och Sverige. Projektet startade i december 2016 och l6per 6ver tre ar med en budget
om 5,1 MEUR.

"Hbégpresterande kostnadseffektiva fotoelektriska biosuperkondensatorer med
reproducerbar tillverkning i industriell skala”.

Projektet har godkants av Kunskapsstiftelsen (KK-stiftelsen) som finansierar forskning och kompetensutveckling
vid Sveriges nya universitet och hogskolor med syfte att starka Sveriges konkurrenskraft. Kunskapsstiftelsen
tillhandahaller finansiering nar aktiviteter utférs i samarbete mellan akademisk personal och affarspartners.
Syftet ar att bygga internationellt konkurrenskraftiga, integrerade forsknings- och utbildningsmiljéer.

Bioelektronik ar ett tvarvetenskapligt forskningsomrade under snabb utveckling, som syftar till att integrera
biomaterial och elektroniska element i funktionella enheter. Integreringen av olika biomaterial, t.ex. proteiner,
organeller och levande celler, med elektroniska element, méjliggor utveckling av bioelektroniska hybrid system
som kan fungera som biosensorer, bioelektroniska kretsar och biologiska stromkallor.

Nuvarande bioelektroniska anordningar baserade pa nanostrukturerade elektroder kan inte produceras pa ett
andamalsenligt, lattskalbart och reproducerbart satt, eftersom befintlig industriell teknik for nanofabrikation
sallan anvands i forskningslaboratorier och industriell exponering for biomaterialbaserade komponenter ar
begrinsad. | detta projektet kommer nanoimprintlitografi (NIL) att anvandas sasom en skalbar industriell
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litografiteknik som reproducerbart och kostnadseffektivt kan realisera strukturer i nano- och mikro storlek. Malet
med projektet ar att realisera den allra forsta bio-solpanelen med malet att ersatta komplexa och ineffektiva
solceller med enkla och effektiva bio-solcellssystem.

Projektet ar ett samarbete mellan Malmd Universitet, Kemet Electronics AB och Obducat Technologies AB.
Obducat Technologies AB kommer att fokusera pa bio-modifiering av nano- och mikrostrukturerade elektroder
och teknikoverforingen till massproduktion med hjalp av NIL. Projektet ska |6pa over 3 ar med en total budget
pa 5,9 MSEK.

BIOFILMS

Forskning om hud, slemhinnor och sarlakningar far en rejal skjuts pa Biofilms — Research Center for Biointerfaces,
Malmo Universitet. En ny forskningsprofil — Biobarriers - inrdttas med en total budget pa éver 120 miljoner dar
KK-stiftelsen gar in med 48 miljoner medan 13 féretag och Malmo Universitet gar in med resten. Profilen startar
i november i ar och berdknas paga i atta ar. Hud och slemhinnor i exempelvis andningsorgan och tarmar &r
kroppens viktigaste barriarer for att skydda oss mot bakterier, virus, halla vatskebalans och kroppstemperatur,
skydda inre organ m. m. Forskarna talar om tre lager av dessa barridrer. Ytterst finns mikrobiotan, bakterier som
finns pa hud och slemhinnor. Nasta skikt dr det tunna déda mellanlagret pa hud eller tjockare slem. Slutligen
innersta lagret/ insidan bestar av levande vavnad dar celler byggs och skyddar barridgren. Om nagon av dessa
lager forstors eller blir angripen sa fallerar hela barridgren. Det &r barridren som helhet som hjalper till vid
sarldkning och forhindrar att sar uppstar. | den nya forskningsprofilen ska forskarna i samarbete med 13 foretag
forsoka hitta losningar som forbattrar halsa och ldkning av dessa barridrer. De hoppas uppratta en “verktygslada”
for att fa fram bland annat hallbara preparat och kramer for sarlakning, hindra att laget forvarras for skadade
barridrer, utforska och reglera bakteriefloran pa hud och slemhinnor m.m.

NARCISO

Projektet kommer att utnyttja den naturliga instabiliteten hos tunna fasta filmer for att bilda komplexa monster
och nano-arkitekturer baserade pa halvledarmaterial. Metoder och strukturer kommer att optimeras mot
utnyttjandet i tva huvudomraden av applikationer, den forsta &r fotoniska komponenter (t.ex. anti-
reflektionsbelaggningar, fargfilter, slumpmassiga lasrar, kvantemitterare) och den andra &ar mikrofluidiska
komponenter for méatning av bio/kemiska koncentrationer samt for vattenfiltrering. NARCISO projektet har,
genom konsortiets medlemmar, tillgédng till den senaste tekniken inom SSD (Solid State Dewetting) och NIL (Nano
Imprint Litografi) och en bred kunskap som tacker den teoretiska forstaelsen, det experimentella genomférandet
saval som det praktiska utnyttjandet av teknikerna. Inom ramen fér NARCISO projektet kommer dessa tekniker
och kunskaper kombineras vilket mojliggor framtagning av komponenter som ligger i den absoluta framkanten
av mikro- och nanostrukturering éver extremt stora ytor och det med tillverkningsmetoder som ar férenliga med
en industriell skala. Obducat Technologies utgor en strategisk tillgang till konsortiet eftersom da bolaget ar en
stor internationell aktor inom litografiomradet nano imprint. Obducat Technologies kommer att stodja projektet
med kunnande inom processoptimering for NIL och demonstrera tillverkningsprocesserna i ett hogproduktivt
industriellt NIL-system. Projektet startar i mars 2019 och kommer att paga i tre ar med en total budget om ca 27
MSEK.
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En stark patentportfolj ar viktig for marknadspositionen

Grunden for Obducats verksamhet bestar av 216 patentarenden kopplade till 38 uppfinningar. Av de pagaende
patentarendena har hittills 188 resulterat i beviljade patent. Pa ett omrade dar mycket sma skillnader i teknik
och processval kan avgora hela marknaders vara eller inte vara, ar patentskydd en bade central och naturlig del
av Bolagets I6pande verksamhet. For att vara drivande inom langsiktig teknikutvecklingen, har Obducats strategi
fran starten varit att skapa ett effektivt skydd for den egna teknologin. Denna strategi har resultatet i en stark
och bred patentportfélj som skydd for féretagets uppfinningar och nyckeltekniker.

BOLAGETS PATENTERADE TEKNOLOGIER AR INTEGRERADE | BOLAGETS PRODUKTER
ENLIGT FOLJANDE:

Produktlinje SoftPress IPS STU RccT EBR
Nanoimprintlitografi v v v

Resist processning v v
Vat processning v

Med patentportféljen som bas kan Obducat positionera sig pa marknaderna i Asien, USA och Europa och
kunderna kan vara sdkra pa att den maskin som levereras har teknik som &r patenterad av Obducat. Detta
forstarker ytterligare den oOvergripande konkurrensférdel Obducat erbjuder i forhallande till alternativa
leverantorer. Patentarbetet fortgar kontinuerligt och varje ny teknik som utvecklas patentsoks nar bedémningen
ar att patentskydd kan erhallas.

De 38 uppfinningarna omfattar centrala teknologier som skyddas genom patent i ett flertal lander och/eller
regioner. Ett antal centrala tekniker befinner sig delvis i ansokningsfas i nagra lander och/eller regioner. Obducats
patentportfélj kan delas in i tva grupper; (i) uppfinningar som betraktas som kdarnkompetens/-teknologi och (ii)
uppfinningar som ar mer av karaktdren kringkompetens/teknologi. | kategorin kdrnkomptens/-teknologi finns
uppfinningar rérande SoftPress-, IPS- och STU-teknikerna, EBR (Edge Bead Removal), RccT (Rotation Covered
Chuck Technology).
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktéren far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
verksamheten under rdkenskapsaret 1 januari 2019 — 31 december 2019. | denna arsredovisning anvands
bendamningen Obducat om den koncern i vilken Obducat AB (publ) &r moderbolag. Obducat AB &r ett publikt
aktiebolag med sate i Skane 1an, Malmé kommun. Bolagets organisationsnummer dr 556378-5632.

Agarférhallande
Per 2019-12-31 hade bolaget totalt 9 832 aktiedgare, jamfort med 9 480 vid utgangen av 2018. Antalet
registrerade aktier uppgick samtidigt till 105 293 176 (83 257 131).

Obducats verksamhet

Affarsidé

Obducat utvecklar och levererar innovativa teknologier med fokus pa litografiska produkter och processer for
produktion och replikering av avancerade mikro- och nanostrukturer fér anvandning vid massproduktion saval
som forskning och utveckling.

Vision
Obducat skall bli den ledande globala huvudaktéren inom och leverantér av nanoteknologi med fokus pa
nanolitografi fér monstring och funktionalisering av ytor.

Mission

e  Obducat skall vara den prioriterade leverantéren och partnern till de kunder som &r i behov av
funktioner inom nanolitografi.

e Obducat ska forse sina kunder med nyckelfardiga litografilosningar inkluderande utrustning,
processkunskap och material till en konkurrenskraftig dgandekostnad.

e  Obducat ska frimja samarbete med kunder saval som relevanta partners for att mojliggora tidsenligt
framtagande av nasta generations nanolitografi [6sningar.

e  Obducat skall bli en forstaledsleverantor till nyckelkunder.

e  Obducat ska vara en prioriterad arbetsgivare

e  Obducat ska bygga en hallbar och hogpresterande organisation.

e  Obducat ska utnyttja fordelarna med digitalisering for att bygga en effektiv infrastruktur som stédjer en
effektiv ledning av Obducat.

Strategisk inriktning
Med syftet att beskriva Obucats vag framat beskrivs nedan fem strategiska inriktningar;

e  Skapa tillvaxt under [6nsamhet genom ett kontinuerligt fokus pa
o forséljning till applikationsomraden dar bolaget har en klara konkurrensfordelar och som har
en forvantad expansion
o att generera nya intaktsstrommar genom att erbjuda pilotproduktionstjanster
o attidentifiera maojliga forvarv som kan accelerera tillvaxttakten
e Etablera egen sélj- och serviceorganisation pa geografiska nyckelmarknader och arbeta med agenter pa
ovriga relevanta marknader
e Oka marknadsnirvaron och kinnedomen om Bolaget genom kontinuerliga marknadsféringsaktiviteter
e  Genomfdra kontinuerliga forbattringsatgarder i syfte att na en hég kundnéjdhet
e Sikerstalla konkurrenskraften genom att skapa en organisation med hog innovationsformaga

Legal struktur

Obducat AB (publ) & moderbolag och bedriver verksamhet genom de heldgda rérelsedrivande dotterbolagen
Obducat Technologies AB, Obducat Europe GmbH och Obducat North America Inc. | koncernen ingar ocksa de
tre heldagda vilande dotterbolagen Obducat MNP AB, Xicon Battery Electronics AB och Obducat Asia Ltd.
Moderbolaget Obducat AB (publ) dger 100 procent av saval roste- som kapitalandel i samtliga dotterbolag.
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Obducat Technologies ar bildat i och har sin verksamhet i Sverige. Obducat Europe GmbH ar bildat i och har sin
verksamhet i Tyskland. Obducat North America Ltd. ar bildat i och har sin verksamhet i USA.

Obducat AB (publ)

100 % ¥ 100% ¥ 100% ¥ 100% & 100%
Ohducat_ Obducat Oaduc:t Obducat MNP Xicon Battery Obducat Asia
Technologies Europe GmbH ort AB Electronics AB Ltd
AB Americalnc
| )L )
[ [
Rérelsedrivande dotterbolag Vilande dotterbolag utan verksamhet

Moderbolagets verksamhet

Moderbolagets verksamhet ar i huvudsak fokuserad pa hantering av koncernens borsrelaterade aspekter, PR/IR
samt finansiering och affarsutveckling. | moderbolaget &r tva personer anstéllda, arbetande styrelseordféranden
som tillika ar koncernchef samt CFO som tillika ar t.f. VD i moderbolaget.

Obducat Technologies verksamhet — (Lund, Sverige)
| Obducat Technologies bedrivs marknadsféring och forsaljning samt utveckling och produktion av NIL-
utrustning.

Obducat Europes verksamhet — (Radolfzell, Tyskland)

Obducat Europe (f.d. Solar-semi) grundades 2009 men har en historik som stracker sig tillbaka till 1994. Obducat
forvarvade Solar-semi GmbH 2015, vilket bytte namn till Obducat Europe GmbH 2017. Obducat Europes
verksamhet bestar i utveckling, produktion och f6rsdljning av avancerad processutrustning inom
ytbeldggningsteknik och vatprocessning.

Obducat North Americas verksamhet — (Kalifornien, USA)
| Obducat North America bedrivs marknadsféring och forsaljning av koncernens produkter. | Obducat North
America ar tva personer anstallda.

Bolagsstyrningsrapport
Bolagsstyrningsrapporten aterfinns pa sidorna 35-40

Obducat har en funktionsindelad organisation som spanner éver bade moderbolaget och de tre rorelsedrivande
dotterbolagen.

Koncernledning

Ekonomi & Marknadsforing & Forskning & Produktion, Service
Administration Forséljning Utveckling & Inkop
6 personer 10 personer 15 personer 12 personer

Koncernledning

Koncernledningen bestar av tre personer inklusive den arbetande styrelseordféranden. | ansvaret som arbetande
styrelseordforande ingar, i enlighet med den sarskilda arbetsinstruktionen styrelsen beslutat om, att dven utgora
ordférande (koncernchef) i koncernledningen. Arbetande styrelseordférande rapporterar till moderbolagets
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styrelse. Arbetande styrelseordférande ar operativt ansvarig for samtliga dotterbolag i koncernen. Tf VD i
moderbolaget ar operativt ansvarig for moderbolaget och har samtidigt ansvaret for funktionen "Ekonomi &
Administration” i koncernen.

Ekonomi & Administration
Inom funktionen Ekonomi & Administration arbetar sex personer varav en ar anstalld i Obducat AB, tva anstéllda
i Obducat Technologies samt tre i Obducat Europe.

Marknadsféring & Forséljning

Saljorganisationen bestar av egen personal baserad i Sverige, Storbritannien, Tyskland och USA som framst
bevakar narliggande geografiska marknader i Europa men dven USA och Asien. | samarbete med Exportradet har
Bolaget, ett ”"Business Support Office” i Shanghai med syfte att 6ka narvaro och aktivitetsniva pa den kinesiska
marknaden. Shanghai-kontoret hanterar forsiljning och kundsupport pd den kinesiska marknaden. Ovriga
marknader bearbetas med hjédlp av lokala agenter och distributérer. Inom funktionen Marknadsféring &
Forsdljning arbetar tio personer inklusive Bolagets medarbetare i Shanghai, varav fyra ar anstallda i Obducat
Technologies, fyra i Obducat Europe samt en i Obducat North America.

Forskning och utveckling

Arbetet som utfors inom funktionen Forskning och Utveckling syftar i sin helhet till att férbereda och planera
kort- saval som langsiktiga utvecklingsplaner med fokus pa utveckling av teknik- och produktplattformar for att
mojliggbéra anvandning inom nya applikationsomraden. Vidare ar det dven funktionen Forskning och Utvecklings
uppgift att skapa relevanta samarbeten med parter som kan starka Obducats marknadsposition samt géra den
initiala bedomningen av vilka nya applikationsomraden Obducat skall engagera sig i Bade NIL-, ytbeldggnings och
vat processteknikerna som Obducat utvecklar dr idag etablerade metoder som anvands regelméssigt inom
forsknings- och utvecklingsarbete. Det interna arbetet dr koncentrerat till utvecklingsbehov avseende industriella
tillampningar. For att uppna maximal effektivitet i utvecklingsarbetet kommer Obducat dven fortsattningsvis att
arbeta ndra industriella kunder for att utveckla, anpassa och effektivisera utrustning och processer for
massproduktion. Inom funktionen Forskning & Utveckling arbetar femton personer, fyra ar anstallda i Obducat
Technologies, nio i Obducat Europe samt en i Obducat North America.

Produktion, Service & Inkop

Obducat lagger stor vikt vid ett systematiskt kvalitets- och standardiseringsarbete och forberedelser pagar for
att ansdka om I1SO 9000-certifiering. Obducat arbetar dven kontinuerligt och malmedvetet med att samordna
Bolagets inkop for att reducera kostnader och ledtider pa logistikomradet i syfte att minimera kapitalbindningen.
Det finns ett flertal gemensamma komponenter som anvénds i flertalet maskiner i Obducats produktportfolj
inom litografi- och ytbeldggningslosningar. Fokus ligger daven pa att sdkerstalla tillgang till multipla leverantérer
for kritiska komponenter. Bolaget arbetar med affarssystem vilket forbattrar kontroll av processer, floden,
varulager och andra kritiska moment. Inom funktionen Produktion, Service & Inkdp arbetar tolv personer, tre ar
anstallda i Obducat Technologies samt nio i Obducat Europe.

Medarbetare

Obducat ar ett kunskapsforetag vilket innebar att rekrytering och kompetensutveckling ar av stor betydelse.
Obducat soker attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmiljo
innefattande stort ansvar och marknadsmassiga anstallningsvillkor. Antalet heltidsanstdllda i Obducat-
koncernen var den 31 december 2019, fyrtiotre personer, varav sex kvinnor. Av koncernens fyrtiotre
heltidsanstallda &r sexton verksamma i Sverige, tjugofem i Tyskland, tva i USA och en i Kina. Obducat anvander
sig av inhyrd personal vid behov av tillfallig kapacitetsutokning i produktionen.

Rekryteringsfilosofi

Hogt arbetstempo och stort individuellt ansvar gor den personliga delaktigheten viktig. Genom att soka
medarbetare med ratt kombination av kompetens och installning kan Obducat erbjuda en kreativ arbetsmiljo
med ett gott innovationsklimat. Obducat ar i grunden ett entreprendrsforetag och varnar om den identiteten.
Detta tillsammans med en bra urvalsprocess for nya medarbetare, borgar for att bibehalla snabba beslutsvagar,
hogt i tak och stor flexibilitet. For Obducat ar utbildning men framforallt relevant erfarenhet och ett stort
engagemang avgorande faktorer vid rekrytering av ny personal.
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Leverantorer och samarbetspartners

Leverantorsstrukturen inom omraden dar Obducat kper komponenter, tjanster och produkter karaktariseras av
globala aktorer med tekniskt ledarskap och en lokal ndrvaro pa for Obducat viktiga geografiska marknader. Vissa
leverantorer levererar anpassade produkter till Obducat och dessa betraktar Obducat mer som partners an
leverantorer. | relationerna till sina leverantoérer anser Obducat att faktorerna produkternas prestanda, prisbild
och niva pa service och support ar sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal
leverantorer ar begransat.

Kundstruktur

Bolagets viktigaste kunder utgors av aktorer inom applikationsomradena LEDs, MEMS/Sensorer, Optik/Fotonik,
Displayer/Solceller, offentliga institutioner och kunder fokuserade pa biotekniska/medicinska komponenter.
Kundstrukturen inom de applikationsomraden som Obducat verkar inom karaktariseras i huvudsak av stora
globala aktérer dar marknadsledarskapet ar fordelat pa ett fatal aktorer. | relationerna till sina kunder anser
Obducat att faktorer som langsiktighet, kunskapsniva, konfidentialitet, tillgdanglighet och flexibilitet inom det
aktuella teknik- och marknadsomradet ar sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett
fatal kunder ar begrénsat.

Utveckling av produkter och tjanster

Obducats produkt- och tjansteutbud avseende NIL har utvecklats och forfinats genom aren och har dessutom,
genom forvarv kompletterats med det valetablerade produkt- och tjansteutbud som finns i Obducat Europe.
Bolaget kommer dven fortsattningsvis att anpassa existerande produktplattformar till applikationsspecifika krav
for kunders rakning. Anpassning av produktplattformar tas fram nar sakerstdlld kundorder eller erforderligt
externt finansieringsstod finns. Bolaget bedriver dven egen finansierad utveckling. En del av utvecklingen har
bedrivits i ndra samarbete med olika universitet och forskningscentra. | samtliga projekt dar externa parter ar
involverade har Obducat full dganderatt till de immateriella rattigheter som Obducats del av samarbetet
genererar. Obducat har som malsattning att utoka samarbetet med institut och andra relevanta aktorer for att
darigenom kunna bedriva en kostnadseffektivare utveckling. Obducat ar utvecklingsintensivt i syfte att
uppratthalla en hég innovationstakt vilket samtidigt gor att investeringar i utvecklingsprojekt ar omfattande
relativt Bolagets storlek.

Konkurrenssituation
Enligt Obducats egna analyser moter Bolaget tva kategorier av konkurrens; konkurrerande teknologier och
konkurrenter inom foretagets teknikomrade.

Konkurrerande teknologier inom NIL

Bland konkurrenterna inom teknikomradet férekommer dels de som arbetar med Full Area Imprint, dels de som
arbetar med Step- and-Repeat (nar ett substrat imprintas i manga steg) samt de som arbetar med R-2-R baserad
imprint (imprintmetod som ar baserad pa att en cylindrisk stimpel avvdandes som rullas 6éver den ytan som
strukturerna ska féras 6ver pa). Full Area Imprint innebar att hela ytan replikeras pa en gang medan Step- and-
Repeat innebar att ytan replikeras i manga sma steg. Vid R-2-R baserad imprint sker replikeringen genom att en
cylindrisk stampel rullas over ytan. Inom vissa applikations-omraden konkurrerar Obducat med samtliga
kategorier och i vissa av applikationerna konkurrerar Bolaget bara med dem som goér “full area” imprint. Vad
galler andra konkurrerande tekniker beror det pa applikationsomradet.

Obducat anser att nanoimprinttekniken ar mer kostnadseffektiv jamfért med konkurrerande litografitekniker,
samtidigt som den erbjuder en upplosning som bara seriella litografitekniker kan, men med en vasentligt
snabbare produktionshastighet. Inom vissa av applikationsomradena konkurrerar Obducat med den tidigare
optiska litografitekniken. Obducat beddémer att i konkurrensen med traditionell optisk litografi har Obducat
prestandafordelar i replikeringskvalitet och repeterbarhet samt kostnadsfordelar som 6kar med storleken pa
substraten.

Konkurrerande aktérer inom NIL
Bland Obducats konkurrenter inom NIL kan namnas EVG, Nanonex, Scivax, Suss Microtec, Guangdo, German
Litho och Toshiba Machine. Nagra av Obducats konkurrenter arbetar med mer an en imprintteknik.
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Konkurrerande tekniker inom resist- och vat processning

Inom omradet ytbeldggningsteknik konkurrerar Obducat huvudsakligen med aktérer som kan leverera liknande
I6sningar for anvandning vid FoU men dar Obducat Europes produkter, enligt aterkoppling fran Obducat Europes
kunder, erbjuder storre flexibilitet och anpassningsbarhet. Inom ytbeldggning av stora substrat, inom NIL
bendamnt som Large Area, &r antalet konkurrenter begransat. Obducats forméga att utveckla litografisystem med
integrerad ytbeldggningsfunktion d@mnade for massproduktion av stora nanostrukturerade substrat for bl a
display- och solcellsindustrin ar enligt Obducats bedémning unikt.

Konkurrerande aktorer inom resist- och vat processning

Betrdffande Obducats dotterbolag Obducat Europe och dess produkter, betraktar Obducat Suss Microtec,
Brewer Science, Laurell Technologies Corporation, C&D, Solmates, EV Group, SSCS, Tokyo Electron och Sawatec
som de framsta konkurrenterna.

Miljofaktorer

Obducats verksamhet ar inte tillstandspliktig vad avser miljofragor. Det finns inga miljéfaktorer som paverkar
Bolagets anvandning av dess materiella anldaggningstillgdngar. Omsorg om miljo och medarbetare ar en
integrerad del i Obducats verksamhet, vilket Bolaget anser bidrar till en hog kvalitet och en langsiktigt god
utveckling, vilket i in tur kommer saval Bolaget som dess kunder och samhallet till godo. Halsa, miljo och sékerhet
ar tre hornpelare i omsorgen om medarbetare och omgivning. Ambitionen ar att verka for att skydda
medarbetare och omgivande milj6.

Malsattningen ar att kontinuerligt arbeta for att miljon inte ska paverkas av verksamheten. Obducat har forutom
att folja nuvarande miljolagstiftning, en miljopolicy och interna regler. Obducat stravar efter att tillverka
utrustning pa ett sadant satt att natur och miljo paverkas i minsta mojliga omfattning. Obducats anldggningar
ska ha minimal miljopaverkan. Vidare ska alla Bolagets inkdp i mojligaste man goéras utifran ett miljoperspektiv
och foretaget ska verka for effektivisering av materialatervinning. Medarbetarna gors medvetna om hur de som
individer kan minska féretagets miljopaverkan. Detta hanger intimt samman med att vara sparsam med Bolagets
resurser. Bolaget arbetar for att visa full 6ppenhet i miljofragor. Obducats bedémning ar att Bolaget for
narvarande val uppfyller samtliga stallda myndighetskrav inom miljoomradet. Obducat bedriver arbetsmiljo-
arbete for att sdkerstalla att radande arbetsmiljolagstiftning efterlevs. Med hjalp av arbetsmiljopolicyn férebyggs
och minimeras olycksrisker.

Risker

Arsredovisningen &r upprattad enligt fortlevnadsprincipen och om bolaget inte skulle kunna driva verksamheten
vidare kan det innebéra en omvérdering av bolagets bokférda tillgangar och skulder. Risker &r en naturlig del av
all affarsverksamhet och granskas I6pande med hogsta prioritet. Baserat pa varje enskild situation beslutas sedan
om atgarder for att begrénsa risken. Samtliga sedvanliga egendoms- och ansvarsrisker hanteras via traditionella
forsakringar.

Finansiell riskhantering

Obducat har alltsedan verksamheten startade redovisat ett negativt rérelseresultat. Bolaget kan komma att
behova kapital aven framgent for framtagande, kommersialisering och marknadsforing av produkter och tjanster
i den takt och omfattning som Bolaget anser ar i Bolagets och dess aktiedgares intressen. Bade omfattningen av
och tidpunkten for Obducats eventuella framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal faktorer, daribland
kostnader for pagaende och framtida produkt- och tjansteutveckling saval som marknadsmottagandet av
Bolagets produkter och tjanster. For det fall Obducat framgent ar i behov av ytterligare finansiering for att
kommersialisera sina produkter och tjanster kan ytterligare kapitalanskaffningar behova genomféras, till
exempel genom emissioner av aktier eller andra vardepapper till nuvarande aktiedgare saval som till nya
investerare, upptagande av banklan och/eller genom annan finansiering fran exempelvis EU-organ.

Valutaforandringar samt minskad efterfragan pa grund av 6kad konkurrens eller forsamrat investeringsklimat
utgor osakerhetsfaktorer men ej vasentliga risker for Obducats verksamhet. Obducat exponeras mot
valutakursandringar genom sin internationella verksamhet och struktur. Exponering uppstar framst genom att
kostnader och intakter uppstar i olika valutor. Pa kort sikt kan effekten av valutarérelser dampas genom
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terminssakring av valutafléden. Per den 31 december 2019 hade bolaget inga utestaende valutasdkringar.
Bolaget gor i de situationer nar sa ar mojligt valutasakringar av bedomda framtida fléden i enlighet med faststalld
valutapolicy. Som ett resultat av Bolagets verksamhet utomlands, ar Bolagets resultat och finansiella stéllning
utsatta for valutakursférandringar mellan bland annat EUR och SEK samt USD och SEK.

Operationell riskhantering
Marknadsrisk

Bolaget ar verksamt pa marknader som praglas av snabb utveckling. Nya produkter kan hota bolagets befintliga
produkter trots att mycket tyder pa att det idag finns stor potential fér Obducats tekniker och produkter. Nya
tekniker, produkter och aktorer kan resultera i 6kad konkurrens, vilket i sin tur kan leda till sjunkande priser i
framtiden. Obducat bedémer framtidsutsikterna for att kunna fortsatta utveckla verksamheten som goda sett ur
saval tekniskt som kommersiellt perspektiv. Det kan inte uteslutas att Obducat i sitt utvecklingsarbete kommer
att mota problem som forsenar tidsplanen, eller att produkterna och tjansterna inte motsvarar marknadens
behov eller att de inte uppnar allmédn marknadsacceptans.

Risk for reklamationer

Risken for reklamationer avser kostnader for att korrigera olika fel som uppkommer i de produkter som Obducat
har levererat. Garantitiden pad Obducats produkter &r normalt 12 manader fran det datum acceptansintyget
undertecknas. For varje sald utrustning bokas en garantireserv upp. Faktiska garantikostnader har under de
senaste aren understigit reserveringarna.

Risker forknippade med immateriella rattigheter

| bolagets strategi ligger att hantera immateriella rattigheter - sdsom patentansékningar och patent - pa sadant
satt att det forsvarar for konkurrenter att genom kartlaggning fa kunskap om vad som pagar inom bolagets
utvecklings- och forskningsverksamhet. For immateriella rattigheter har bolaget som mal dels att genom starka
patent skydda idéer, produkter och processer, dels att skapa ekonomiska varden genom t.ex. licensforsaljning.

Det finns en risk att Bolaget, i samrad med Bolagets revisor, finner det nédvandigt att, utdver plan, genomfora
extra nedskrivningar av beloppet for de immateriella anlaggningstillgangarna. Sadana nedskrivningar skulle fa en
negativ inverkan pa Bolagets egna kapital och finansiella stallning. | det fall nedskrivningsbehovet avser ansenliga
belopp finns det dven en risk att Bolaget inte kommer att kunna fortsatta driften av Bolaget i dess nuvarande
form.

Forsaljning och marknad
Den samlade orderingangen under 2019 uppgick till 31 747 (99 237) kSEK. Vid utgangen av aret uppgick
orderstocken till 48 387 (101 210) kSEK.

Orderingang for 2019 uppgick till 31,7 MSEK vilket &r lagre an forvantat — ett antal order har inte materialiserats
i enlighet med kundernas kommunicerade tidplan. Fordrojningarna ar i flertalet fall en konsekvens av den
efterfrdgenedgang som handelskriget mellan USA och Kina bidragit till och som huvudsakligen drabbar vara
kunder inom elektronik och halvledarindustrin Bolaget kan konstatera en 6kning av aktivitetsnivan hos kunderna
mot slutet av aret vilket férvantas vara inledningen pa den aterhamtning som branschbedémare ser for 2020 och
som skall leda fram till fortsatt tillvéaxt mot en ny ”all time high” 2023. Viss férdrojning férvantas infinna sig vad
galler de kinesiska marknadsaktiviteterna till féljd av Coronavirus utbrottet.

Vid utgangen av 2019 uppgick orderstocken till 48,4 MSEK vilket till dvervidgande delen skall levereras under
forsta halvaret 2020.

| tredje kvartalet 2019 har ett ordervarde motsvarande 15,4 MSEK har lyfts ur orderstocken till féljd av en
avbestallning fran en kinesisk kund. Kunden la en order i tredje kvartalet 2018 till ett varde av 25,7 MSEK men
har under aret fatt finansiella svarigheter och kundbolaget har inlett arbetet med att hitta ny dgare. Parallellt
med att hitta ny dgare har kunden avbrutit pagaende investeringsaktiviteter och darmed avbestallt lagda orders.
Obducat har dérmed valt att hantera ordern som avslutad och har i tredje kvartalet intdktsfort erhallen
forskottsbetalning uppgaende till 10,3 MSEK. Darutover har samtliga ackumulerade kostnader relaterade till
ordern kostnadsforts i tredje kvartalet. Det kvarvarande ordervardet om 15,4 MSEK har lyfts ur orderstocken tills
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vidare. Enligt senast tillganglig information har en ny dgare identifierats och agarskifte ar planerat med avsikten
att aterstarta investeringsaktiviteten. Bolaget avvaktar att aterstarta fardigstallandet av leveransen tills det att
ny éverenskommelse kommit till stand avseende slutleverans.

Vi ar fortsatt dvertygade om att integrering av nanoteknik i nya produkter kommer att 6ka och drivkraften
kommer fran ett antal globala Megatrends. Intresset fran aktérer inom applikationsomradet biomedicinska
komponenter har okat. Arbetet pagar med kundprojekt avseende uppgradering av maskin for tillverkning av
medicinska plaster. Ett flertal ytterligare projekt med fokus pa DNA analys saval som strukturerade ytor for
anvandning vid kirurgiska ingrepp pagar.

Aven inom applikationsomr&det optiska och fotoniska komponenter dkar intresset savil som antalet pagéende
kundprojekt.

Arbete pagar med fokus pa att:

¢ ha en hogre och mer kontinuerlig ndrvaro hos kunderna genom ytterligare organisatorisk resursforstarkning
med prioritering pa marknad och forséljning

e sdkra ytterligare order avseende lagvolymtillverkning for att underbygga investeringen i en forsta pilotlinje i
Lund vilken kan anvandas for demonstrationsandamal saval som for att erbjuda kunderna lagvolymtillverkning
som en tjanst. Forsta testordern for utvardering ar erhallen och kommer levereras under forsta halvaret 2020.

Omsattning och resultat
Koncernens redovisade intakter uppgick under 2019 till 75 271 (30 002) kSEK

Bruttoresultatet uppgick till 40 577 (15 327) kSEK, vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om 54 (51) procent.

Rorelseresultatet for perioden blev -12 615 (-39 988) kSEK, vilket &r belastat med avskrivningar enligt plan med
-11 233 (-9 516) kSEK.

Arets Resultat uppgick till -16 242 (-40 202) kSEK.

Givet den kraftiga 6kningen av orderingang under 2018 sa har produktionstakten 6kat under 2019 med ett flertal
storre system under parallell produktion. Produktionstakten har till viss del begrdnsats av nagot langre &n
normala ledtiderna hos underleverantdrer samt det 6kande behovet av rorelsekapital 6kat vilket har skapat viss
forskjutning i leveranstider.

Ett flertal storre kundorders har producerats under fjarde kvartalet men leverans och darmed intaktsforing
kommer att ske forst under forsta kvartalet 2020. For heldaret 2019 naddes ett positivt resultat i tyska
dotterbolaget Obducat Europe GmbH.

Infér 2019 sa har Bolaget ocksa gjort en anpassning vad géller tillampningen av riktlinjerna for intdktsredovisning
(IFRS 15), till hur branschkollegor till bolaget, som styrs av samma regelverk, tillampar riktlinjerna (for ytterligare
information 1ds under "Not 3 Sarskilda redovisnings- och varderingsprinciper”).

Vidare fortloper ett antal projekt vilka framst syftar till att 6ka marginalen pa vatprocesssutrustning och darmed
forbattra l6nsamheten. Vi kan konstatera att ytterligare marginalforbattringar har realiserats 2019 baserat pa
individuell orderniva. Vi gér bedémningen att ytterligare marginalférbattringar ar majliga.

Forskning och utveckling

Totalt har arets resultat belastats med 24 876 (20 289) kSEK i kostnader avseende forskning och utveckling. |
kostnaden ingar avskrivningar avseende FoU med 9 565 (8 539) kSEK. FoU utgifter uppgaende till 3 061 (4 353)
kSEK har aktiverats som balanserade utvecklingsutgifter samt patent.

Under aret har utvecklingsaktiviteterna varit fokuserade pa vidareutvecklingen av Eitre Large Area och dartill
knuten processutveckling, plattformsdefinition av  det integrerade litografisystemet  samt
standardiseringsarbetet avseende produktplattformen i Obducat Europe GmbH vilket resulterat i det under aret
lanserade vat process systemet dedikerat for fotomaskrengoring.
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Bolaget ar involverat i ett flertal externt delfinansierade utvecklingsprojekt sasom;

e  ARCIGS-M syftar till utvecklingen av ultra-tunna, hogeffektiva solceller inriktade mot byggnadsindustrin.
Malsattningen ar en vasentlig kostnadsreduktion genom minskad materialatgang och en samtidig
effektivitetsokning i solcellen.

e "Hogpresterande kostnadseffektiva fotoelektriska biosuperkondensatorer med reproducerbar
tillverkning i industriell skala”. Syftet med projektet ar att realisera den allra forsta bio-solpanelen med
malet att ersatta komplexa och ineffektiva solceller med enkla och effektiva biosolcellssystem.

e NARCISO avser att utnyttja den naturliga instabiliteten hos tunna fasta filmer for att bilda komplexa
monster och nano-arkitekturer baserade pa halvledarmaterial. Metoder och strukturer kommer att
optimeras mot utnyttjandet i tva huvudomraden av applikationer, den forsta ar fotoniska komponenter
(t.ex. antireflektionsbelaggningar, fargfilter, slumpmassiga lasrar, kvantemitterare) och den andra ar
mikrofluidiska komponenter for méatning av bio/kemiska koncentrationer samt for vattenfiltrering.

e Biobarriers — ett samarbete mellan Research Center for Biointerfaces, Malmo Universitet och 13 féretag
for att forsoka hitta 16sningar som forbattrar halsa och lakning genom att uppréatta en “verktygslada”
for att fa fram bland annat hallbara preparat och kramer for sarldkning, hindra att laget forvarras for
skadade barridrer i kroppen, utforska och reglera bakteriefloran pa hud och slemhinnor m.m.

Patent

Patentskydd ar av stor betydelse for Obducats verksamhet. Patenten har till uppgift att skapa en exklusivitet
vilken utgor en viktig del i basen for framtida intaktsgenerering. Obducats patentportfolj omfattar 216 pagaende
patentdrenden vilka avser 38 uppfinningar. Antalet beviljade patent uppgar till 188.

Anlaggningstillgangar

Bokforda vardet pa immateriella anldaggningstillgangar per den 31 december 2019 férdelas pa balanserade
utvecklingsutgifter med 42 878 (46 73) kSEK och patent 3 688 (4 704) kSEK. De immateriella tillgdngarna har en
avgorande betydelse for bolagets utveckling och bolagets formaga att generera framtida intékter. Det bokforda
vardet pa materiella anldggningstillgangar uppgick per den 31 december 2019 till 7 010 (3 461) kSEK.
Implementeringen av IFRS 16 Leasing medfor att Koncernen per den 31 december 2019 redovisar en
Nyttjanderattstillgang avseende hyreslokaler om 4 573 (0), vilket férklarar 6kningen i det bokférda vardet av
Materiella anlaggningstillgangar.

Investeringar
Obducats investeringar sker huvudsakligen i FoU i syfte att uppratthélla en hog innovationstakt och darmed
konkurrenskraft i de produkter och processer som bolaget erbjuder marknaden.

Koncernens investeringar under aret uppgick till 3 176 (4 539) kSEK. Merparten avser investeringar i immateriella
tillgangar i form av balanserade utvecklingsutgifter samt patent. Forvarv av materiella anldggningstillgangar
uppgar till 115 (185) kSEK. Till foljd av den under 2018 o&kade orderingdngen och foljaktligen hogre
produktionsaktiviteter under 2019 har utvecklingsresurser fortsatt primért allokerats till produktion under aret.

Investeringar i immateriella tillgdngar avser balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt patent,
balanserade i enlighet med IAS 38 (International Accounting Standards). Balanserade utvecklingsarbeten avser
framst arbete med utveckling av maskinplattformar samt processer och tekniker for maskinernas drift och
funktion.

Finansiering och likviditet
Per 31 december 2019 uppgick eget kapital till 34 796 (6 044) kSEK. Soliditeten uppgick per den 31 december
2019 till 32 (6) procent.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -8 180 (-25 803) kSEK. Det totala kassaflédet for perioden
var -1 459 (-622) kSEK. Disponibla likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang till 97 kSEK, att jamfora
med 1 555 kSEK vid arets borjan.

Bolaget har réantebarande skulder om 15 544 (5 916) kSEK samt konvertibelt forlagslan pa 929 (9 183) kSEK.
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Foretagsinteckningar om 200 kSEK har ldmnats som sdkerhet for bankfaciliteter och 2 200 kSEK har lamnats som
sakerhet for atagande enligt hyreskontrakt. Foretagsinteckningar om 2 200 kSEK finns i eget forvar.

| januari 2019 har Bolaget 6verenskommit med Blue Ocean Investment Group om att pausa utnyttjandet tills
vidare av den finansieringsldsning som Obducat offentliggjorde i oktober 2017. | mars 2019 har Blue Ocean
Investment Group pakallat konvertering av hela det utestdende konvertibelldnet, motsvarande 6 000 000 kronor.
Bolaget har i samband darmed valt att aterbetala 1 200 000 kronor av konvertibellanet kontant, istallet for att
ge ut nya aktier. | enlighet med avtalet uppgar aterbetalningslikviden till cirka 1,6 miljoner kronor. Obducat har
vidare informerats om att Blue Ocean har 6verlatit de 7 859 074 nya B-aktier som ges ut genom konverteringen
till en investerargrupp bestdende av ett tjugotal investerare, i en transaktion som genomférts utanfér borsen.
Efter ovanstaende transaktioner innehar Blue Ocean inte langre nagra konvertibler i Obducat.

Under det andra kvartalet har Blue Ocean Investment Group, tecknat nya B-aktier genom utnyttjande av
innehavda teckningsoptioner. Teckningsoptionerna har utfardats i enlighet med den finansieringsldsning som
Obducat tidigare har offentliggjort genom ett pressmeddelande den 27 oktober 2017. Blue Ocean har tecknat
2.250.000 nya B-aktier till en kurs om 0,80 kronor per aktie samt 1 000 000 nya B-aktier till en kurs om 0,90
kronor per aktie. Detta innebéar att moderbolaget tillférs 2,7 MSEK.

Avtalet med Blue Ocean Investment Group |6pte ut den 27 oktober 2019 och ar ddarmed avslutat.

| april 2019 avslutades utnyttjandeperioden for de teckningsoptioner av serie TO 12 som emitterades i samband
med Obducats foretradesemission av units under varen 2018. Totalt har 521 991 nya A-aktier och 5 466 060 nya
B-aktier tecknats med stdd av teckningsoptioner av serie TO12, till en kurs om 0,75 kronor per aktie. Darmed har
cirka 95,3% av utestdende teckningsoptioner utnyttjats for teckning av nya aktier. Detta innebdr att
moderbolaget tillfors ca 4,5 MSEK fore emissionskostnader.

Vid inledning av oktober ingick bolaget ett kortsiktigt laneavtal om 10 MSEK med syftet att starka bolagets
rorelsekapital. Ur ett kortsiktigt perspektiv handlar det om att skapa férutsattningar for att kunna hantera den
nuvarande produktionsvolymen. For att sadkerstdlla ett mer langsiktigt perspektiv i att kunna skapa
forutsattningar for koncernen att investera och darmed realisera den langsiktiga strategin har bolaget under det
fjarde kvartalet genomfort en nyemission.

Foretrddesemissionen, som avslutades i december 2019, tecknades till ca 98,9 procent och innebar att Obducat
tillfors 32,1 MSEK, fore emissionskostnader.

Bolaget har gjort en simulering avseende férvantad likviditetutveckling for kommande 12-manadersperiod vilken
baseras pa nuvarande orderstock, pagaende EU finansierade FoU projekt samt finansiering och betalningar
kopplade till forvantad orderingang. Mot bakgrund av den stora osakerheten som skapas till foljd av
Coronasituationen och den eventuella negativa paverkan det kan fa pa kundernas investeringsférmaga, och det
faktum att simuleringen av likviditetutvecklingen bland annat baseras pa forvantade orders, vilka bedoms med
utgangspunkt i den information bolaget vid varje given tidpunkt har om kundernas planer pa bestallning av
system, kan Bolaget inte utesluta att likviditetsutvecklingen kan bli en osdkerhetsfaktor fér Bolagets fortsatta
drift. Det kan darmed komma att behovas likviditetstillskott inom kommande 12 méanader och det &r Bolagets
nuvarande bedémning att sadant likviditetstillskott gar att anordna vilket gor att Bolaget ddarmed tar stéllning for
fortsatt drift.

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Moderbolagets intdkter ar i sin helhet
koncerninterna och uppgick till 8 899 (8 661) KSEK under 2019. Intdkterna avser administrativa tjanster som
faktureras med paldgg enligt transferprissattning, vidarefakturerade kostnader samt nyttjandelicenser till
moderbolagets patentportfolj som faktureras i enlighet med licensavtal mellan moder-och dotterbolag.
Transaktionerna sker till marknadsmadssiga villkor.

Under 2019 har moderbolaget ldmnat koncerninterna |an om -11 882 (10 069) KSEK samt aktiedgartillskott om
20 200 (24 000) KSEK. Vid periodens utgang har moderbolaget kortfristiga fordringar hos koncernféretag om 28
714 (25 746) KSEK samt langfristiga fordringar hos koncernforetag om 20 243 (33 806) KSEK.
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Generell borgen har lamnats till bank av Moderbolaget fér Obducat Technologies rakning.

Obducat har ingatt ett avtal som innebér att styrelseledamoten Jarl Hjarre tillhandahaller konsulttjanster, utéver
normalt styrelsearbete, for att stodja det pagdende arbetet med att etablera en langsiktig l6sning
finansieringslosning for det foérvdntade okade behovet av rorelsekapital. Avtalet, som har ingatts pa
marknadsmassiga villkor, |6per tillsvidare utan uppsagningstid. Totalt har 0,2 MSEK kostnadsférts under 2019.

| den foretradesemission samt utbyteserbjudande som Bolaget genomforde i december 2019 har till Bolaget
narstdende personer deltagit pa samma villkor som 6vriga aktiedgare.

Organisation och personal
Vid periodens utgang hade koncernen totalt 42 (43) heltidsanstéllda varav 6 (7) kvinnor. Bolaget arbetar
kontinuerligt och aktivt med att anpassa organisationen och kostnadsnivan till radande marknadsforutsattningar.

| tillagg till koncernens egna anstéllda finns en medarbetare pa séljkontoret i Kina, som pa heltid arbetar for
Obducat med forsaljning och vars kostnader betalas av Obducat.

Under aret géllande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare aterfinns pa sidan 38 i
Bolagsstyrningsrapporten. Med ledande befattningshavare avses de personer som utgdr bolagets
koncernledning. Detaljerad beskrivning av erhallna ersattningar for ledande befattningshavare under ar 2018
och ar 2019 finns i Not 13.

Moderbolaget

Moderbolaget har inte genererat nagon koncernextern omsattning 2019.
Resultatet fore skatt uppgick -26 306 (-30 902).

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick under aret till 428 kSEK. Foregaende ar uppgick motsvarande
investeringar till 446 kSEK Investeringarna omfattade i allt vasentligt patentutgifter, vilka balanserats i enlighet
med IAS 38.

Obducats aktie

Totalt antal aktier uppgick per 2019-12-31 till 105.293.176 (83.257.131) st med kvotvdrde om ca 0,61 SEK. Harav
utgjorde 2.842.124 (2.320.133) st stamaktier av serie A, 85.135.059 (63.621.005) st stamaktier av serie B, 662.175
(662.175) preferensaktier av serie A samt 16.653.818 (16.653.818) preferensaktier av serie B. Aktierna berattigar
till sammanlagt 136.831.867 roster.

Aktier av serie A och preferensaktier av serie A medfor ratt till tio roster per aktie och aktier av serie B och
preferensaktier av serie B medfor ratt till en rost per aktie. Bolagets A-aktier omfattas av hembudsklausul och
omvandlingsforbehall.

Preferensaktien ska ha foretradesratt till en arlig utdelning om sju procent av teckningskursen, vilken var 2,85 kr
per preferensaktie. Under forutsattning att full utdelning lamnats, ska samtliga preferensaktier omvandlas till
stamaktier efter arsstamman 2021.

Foretradesemissionen, som avslutades i december 2019, innebar att 14.370 stamaktier av serie A, 17.337.470
stamaktier av serie B, 8.622 teckningsoptioner av serie A samt 10.402.482 teckningsoptioner av serie B ges ut.

| samband med foretrddesemissionen erbjod sig Obducat att aterkdpa bolagets preferensaktier genom ett
forvarvserbjudande riktat till samtliga preferensaktiedgare villkorat av samtida teckning av nya stamaktier i
bolaget genom en riktad nyemission. Genom erbjudandet har sammanlagt 662.160 preferensaktier av serie A
och 14.526.656 preferensaktier av serie B aterkdpts av Obducat, motsvarande 99,99 procent av
preferensaktierna av serie A och 87,1 procent av preferensaktierna av serie B. Detta innebar att 1.127.460
stamaktier av serie A och 24.734.511 stamaktier av serie B ges ut de till de aktiedgare som oOverlatit sina
preferensaktier till Obducat.
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Efter slutford registrering av foretradesemissionen och utbyteserbjudandet finnas totalt 148.506.987 aktier i
moderbolaget, varav 3.983.954 stamaktier av serie A, 127.207.040 stamaktier av serie B, 662 175 preferensaktier
av serie A, 16 653 818 preferensaktier av serie B, 8.622 teckningsoptioner av serie A samt 10.402.482
teckningsoptioner av serie B.

De av bolaget aterkopta preferensaktierna halls i eget férvar och skall makuleras givet stimmobeslut pa
kommande arsstdmma.

Obducats aktier av serie B, preferensaktier av serie B samt teckningsoptioner av serie B ar upptagna till handel
pa Nordic Growth Market NGM AB:s reglerade marknad NGM Equity och dess kortnamn &r OBDU B,
OBDU PREF B samt OBDU TO13B.

Agarstruktur
Antalet aktiedgare uppgick per 2019-12-31 till 9 832 (9 480) st. | tabellen nedan presenteras Obducats tio storsta
aktiedgare per balansdagen:

) ) ) Pref Pref . .
.. _ y 5 r s 9 9
Aktieagare A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier Aktier Roster % | Kapital %

NANOBIOCHIP SWEDEN AB* 1879 449 - - 1879 449 13,7% 1,8%
EUROPEAN NANO INVEST AB** 887 733 237 650 000 - 1537970 11,2% 1,5%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB - 9125 448 - 2552076 11 677 524 8,5% 11,1%
EES;gERINGSAKTIEBOLAGH' AVANZA - 8683170 - 65 823 8748 993 6,4% 8,3%
BERGER, GUNVALD - 3326 272 - 918 933 4 245 205 3,1% 4,1%
SIX SIS AG, wWsIMY - 1644 969 - 470 686 2115 655 1,6% 2,0%
LODIN, PER OLOF - 811541 - 1160 446 1971987 1,4% 1,9%
CLEARSTREAM BANKING S.A., W8IMY - 1655551 - 253 960 1909511 1,4% 1,8%
P-O LODIN AKTIEBOLAG - 1618 609 - - 1618 609 1,2% 1,5%
SJUNNESSON, ANDERS - 1413783 - 203 000 1616 783 1.2% 1,5%
Ovriga aktieagare 74 942 56 855 479 12175 11 028 894 67 971 490 50,3% 64,5%
Totalt 2842124 85 135 059 662 175 16 653 818 105293 176 100,0% 100,0%

*NanoBiochip Sweden AB ags gemensamt av Henri Bergstrand , Patrik Lundstrom och Lars M ontelius.
**European Nano Invest AB dgs gemensamt av Henri Bergstrand , Patrik Lundstrém, Lars M ontelius och Babak Heidari.

Antal aktieagare per storleksklass
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Agarkategori Svenska agare

Roster % 48,0% 41,8%

Agarférdelning/nationalitet, % roster

89,8%

Kapital % 32,7% 54,0%
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Aktiekapitalets utveckling
Nedanstdende tabell visar det registrerade aktiekapitalets utveckling sedan 2010 (samtliga belopp i SEK).

Transaktion sz::‘;:;g = (RS &3 Q> (Il ‘ Al _ ‘ Al ‘ (il P.re‘f = r;rli(;z 'Le;z;:( Kvotvarde
aktier aktiekapital kapital A-aktier B-aktier Pref A-aktier aktier Kurs (SEK)
2010 apr  Utbyte skuldebrev 248 12 53 235 999 10 085 542 522 274 576 - - 1,65 205 0,10
2010 maj Uthyte skuldebrev 161 175 267 16 117 527 69 353 526 19 564 320 673 971 065 - - 0,27 43517 322 0,10
2010 jul ::t"g'r"a""agg"'"g - 684866 103 . 69 353 526 244522 8424 670 . . . - 8,00
2010 okt  Uthyte skuldebrev 316 1056 69 354 582 244522 8424 986 - - 132,00 41712 8,00
2011jan  Nedsattning - - 26008524 43 346 058 244 522 8424 986 - - - - 5,00
2011 mar Nedséttning - - 34676550 8 669 508 244 522 8424 986 - - - - 1,00
2011 mar Optionsinlésen 253 253 8669 761 244522 8425239 - - 1,00 253 1,00
2011 okt  Foretradesemission 5450 190 5450 190 14119 951 244522 13 875 429 - - 1,00 5450 190 1,00
2011 okt  Uthyte skuldebrev 4290 141 4290 141 18 410 092 1532547 16 877 545 - - 1,00 4290 141 1,00
2012 jan  Foretradesemission 288 225 288 225 18 698 317 1532547 17 165770 - - 1,00 288 225 1,00
2012jan  Optionsinlésen 5379 5379 18 703 696 1532547 17 171 149 - - 1,20 6455 1,00
2012jan  Uthyte skuldebrev 483 483 18 704 179 1532547 17 171 632 - - 6,00 2898 1,00
2012 apr  Omstéampling aktieslag - - 18 704 179 646 247 18 057 932 - - - - 1,00
2012 dec  Optionsinlosen 8 8 18 704 187 646 247 18 057 940 - - 72,00 576 1,00
2014 maj Foretradesemission 3738807 3738807 22 442 994 773 466 21669 528 - - 5,50 20563 439 1,00
2015jan  Optionsinlésen 571 571 22 443 565 773 466 21670 099 - - 8,50 4854 1,00
2016 jan  Kvittningsemission 125 000 125 000 22 568 565 773 466 21795 099 - - 10,07 1258 750 1,00
2016 jan  Riktad emission 2500 000 2500 000 25 068 565 773 466 24 295 099 - - 10,07 25175 000 1,00
2016 apr  Foretradesemission 5013711 5013 711 30082 276 928 157 29154119 - - 8,20 41112 430 1,00
2017 jan  Foretradesemission 17 315993 17 315993 47 398 269 928 157 29 154 119 662 175 16 653 818 2,85 49 350 580 1,00
2017 dec  Kvittningsemission 184 210 184 210 47 582 479 928 157 29 338 329 662 175 16 653 818 1,90 350 000 1,00
2017 dec  Uthyte skuldebrev 166 666 166 666 47 749 145 928 157 29 504 995 662 175 16 653 818 1,80 300 000 1,00
2018 jan  Utbyte skuldebrev 250 000 250 000 47 999 145 928 157 29 754 995 662 175 16 653 818 1,60 400 000 1,00
2018jan  Uthyte skuldebrev 250 000 250 000 48 249 145 928 157 30 004 995 662 175 16 653 818 1,60 400 000 1,00
2018 jan  Uthyte skuldebrev 375 000 375 000 48 624 145 928 157 30379 995 662 175 16 653 818 1,60 600 000 1,00
2018jan  Uthyte skuldebrev 375 000 375 000 48 999 145 928 157 30 754 995 662 175 16 653 818 1,60 600 000 1,00
2018 feb  Uthyte skuldebrev 375 000 375 000 49 374 145 928 157 31129 995 662 175 16 653 818 1,60 600 000 1,00
2018 mar Uthyte skuldebrev 200 000 200 000 49 574 145 928 157 31329 995 662 175 16 653 818 1,00 200 000 1,00
2018 mar  Uthyte skuldebrev 200 000 200 000 49774 145 928 157 31 529 995 662 175 16 653 818 1,00 200 000 1,00
2018 mar Nedsattning - - 19374145 30 400 000 928 157 31529 995 662 175 16 653 818 - - 0,61
2018 apr  Uthyte skuldebrev 1482 405 905 392 31 305 392 928 157 33012 400 662 175 16 653 818 0,78 1156 275 0,61
2018 maj Uthyte skuldebrev 701 448 428 416 31733808 928 157 33713848 662 175 16 653 818 0,71 498 028 0,61
2018jun  Foretradesemission 16 751 400 10 231 066 41964 874 2320133 49 073 272 662 175 16 653 818 0,85 14 238 690 0,61
2018jun  Utbyte skuldebrev 1449 275 885 158 42 850 032 2320133 50 522 547 662 175 16 653 818 0,69 1000 000 0,61
2018jun  Uthyte skuldebrev 13 098 459 8000 000 50 850 032 2320133 63 621 005 662 175 16 653 818 0,61 8000 000 0,61
2019 feb  Uthyte skuldebrev 4911921 2999 999 53 850 030 2320133 68 532 926 662 175 16 653 818 0,61 3000 000 0,61
2019 mar  Utbyte skuldebrev 4911 921 2999 999 56 850 029 2320133 73 444 847 662 175 16 653 818 0,61 3000 000 0,61
2019 mar  Uthyte skuldebrev 2974152 1816 490 58 666 519 2320133 76 418 999 662 175 16 653 818 0,61 1800 000 0,61
2019 apr  Optionsinlésen 2250000 1374207 60 040 726 2320133 78 668 999 662 175 16 653 818 0,80 1800 000 0,61
2019 maj  Optionsinlésen 1000 000 610 759 60 651 485 2320133 79 668 999 662 175 16 653 818 0,90 900 000 0,61
2019 maj Optionsinlésen 5988 051 3657 255 64 308 740 2842124 85135 059 662 175 16 653 818 0,75 4491 038 0,61

Aktiekursutveckling
Obducats aktie har sedan i april 1999 handlats pa NGM Equity. Kursutvecklingen fran 1 januari 2019 till och med 31
december 2019 framgar av nedanstaende graf:

32



Styrelsearbetet

Till grund for styrelsearbetet ligger styrelsens arbetsordning, vilken uppdateras arligen. | arbetsordningen
regleras bland annat ledamé&ternas gemensamma ansvar liksom protokollféring vid méten och beslut,
avhandlingspunkter och motesfrekvens. Under 2019 hade styrelsen 16 (26) protokollférda moten varav 8 (8)
ordinarie inplanerade moten med obligatoriska punkter i dagordningen, 2 (1) extra styrelsemoten samt 6 (17)
per capsulam moten. Styrelsen har under aret bland annat behandlat fragor avseende finansiering, affarsplan
och strategi, vardering av immateriella tillgdngar och 6vergripande fragor t.ex. omvarldsanalys. Styrelsens
arbetssatt beskrivs ndrmare i bolagsstyrningsrapporten pa sidan 35.

Vasentliga handelser efter balansdagen

| januari 2020 erhéll Obducat Technologies AB en order avseende ett utvarderingsprojekt, fran ett europeiskt
bolag aktivt inom fotosensor teknologier. Ordervardet uppgar till cirka 500 KSEK. Ordern avser ett
utvarderingsprojekt inom vilket Obducat kommer att anvdnda sin patenterade NIL-teknik fér att producera en
forserie av optiska komponenter. Ordern berdknas slutlevereras under férsta halvaret 2020. Vid framgdngsrikt
slutférande &r det kundens avsikt att ingd ett langre leveransavtal med Obducat avseende kontinuerlig
produktion av optiska komponenter.

Coronaviruset, Covid-19, paverkar just nu hela varlden. Obducat bevakar och féljer Varldshalsoorganisationens
(WHO) samt de nationella myndigheternas riktlinjer och rad. Obducat har vidtagit atgarder for att kunna utnyttja
de stédprogram som presenterats i de lander dar bolaget har operativ verksamhet. Arbetstidsforkortning ar ett
sadant stod som har inforts pa Obducat. Produktion och leveranser till kunder fortgar och i nuldget omfattas inte
produktionspersonal i bolaget av arbetstidsférkortning.

Bolaget har gjort en simulering avseende forvantad likviditetutveckling for kommande 12-manadersperiod vilken
baseras pa nuvarande orderstock, pagaende EU finansierade FoU projekt samt finansiering och betalningar
kopplade till forvdantad orderingang. Mot bakgrund av den stora osdkerheten som skapas till foljd av
Coronasituationen och den eventuella negativa paverkan det kan fa pa kundernas investeringsformaga, och det
faktum att simuleringen av likviditetutvecklingen bland annat baseras pa forvantade orders, vilka bedoms med
utgangspunkt i den information bolaget vid varje given tidpunkt har om kundernas planer pa bestéllning av
system, kan Bolaget inte utesluta att likviditetsutvecklingen kan bli en osdkerhetsfaktor fér Bolagets fortsatta
drift. Det kan darmed komma att behdvas likviditetstillskott inom kommande 12 manader och det &r Bolagets
nuvarande bedémning att sadant likviditetstillskott gar att anordna vilket gor att Bolaget darmed tar stéllning for
fortsatt drift.

Styrelsen har beslutat att flytta tidpunkten for arsstamman fran den 25 maj till den 10 juni.
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FORSLAG TILL DISPOSITION AV FRITT EGET KAPITAL

Moderbolaget

Till arsstammans forfogande star (SEK):

Overkursfond 135743 913
Balanserat resultat 45 863 464
Arets resultat -26 306 482
Summa 155 300 895

Styrelsen foreslar att det fria egna kapitalet i sin helhet 155 300 895 SEK balanseras i ny rakning.

Styrelsen féreslar att ingen utdelning for 2019 skall utga.

For det fall ingen utdelning sker pa Bolagets preferensaktier ska preferensaktierna framgent, i enlighet med
bolagsordningens bestammelser och forutsatt att bolagsstamman beslutar om utdelning, ha ratt att erhalla
sadant innestaende belopp innan annan utdelning lamnas.

Bolagets och koncernens stéllning per den 31 december 2019 respektive 2018 samt resultat for rakenskapsaren
2019 respektive 2018 framgar av féljande balans- och resultatrakningar, rapporter 6ver eget kapital samt
kassaflodesanalyser jamte dartill hérande bokslutskommentarer och noter.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT
Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Obducat ar baserad pd aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, noteringsavtalet med NGM
Equity, Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) samt andra relevanta lagar och regelverk.

Bolagsstamman

Bolagsstamman ar Obducats hégsta beslutande organ och det forum som aktiedgarna kan utova inflytande over
bolaget. Varje aktiedgare har ratt att delta och utéva rostratt for sina aktier vid bolagsstdamman. En aktiedgare
som inte personligen kan narvara vid bolagsstéamman far utéva sin ratt genom ett ombud.

Arsstamman skall hallas inom sex manader efter rikenskapsérets utgang. Arsstimmans uppgifter regleras i
aktiebolagslagen. Genom omrostning pa arsstimman beslutas bland annat om styrelsens sammansattning,
forandringar i bolagsordningen samt andra forekommande arenden. Bolagets aktier &r utgivna i fyra serier, aktie
av serie A och aktie av serie B samt preferensaktie av serie A och preferensaktie av serie B. Aktie av serie A samt
preferensaktie av serie A medfor tio roster och aktie av serie B samt preferensaktie av serie B en rost. Beslut som
fattas pa arsstamman fattas i enlighet med aktiebolagslagens bestammelser kring majoritetens storlek. Styrelsen
och revisorerna liksom representanter fran bolagsledningen ar normalt narvarande for att kunna besvara fragor.

Det totala antalet aktier per den 31 december 2019 i Obducat AB (publ) uppgar till 105 293 176 aktier férdelat pa
2 842 124 stamaktier av serie A, 85135059 stamaktier av serie B, 662 175 preferensaktier av serie A samt
16 653 818 preferensaktier av serie B. Aktierna berattigar till sammanlagt 136 831 867 roster.

Vid publiceringen av arsredovisningen for ar 2019 finns det 148.506.987 aktier i moderbolaget, varav 3.983.954
stamaktier av serie A, 127.207.040 stamaktier av serie B, 662 175 preferensaktier av serie A, 16 653 818
preferensaktier av serie B, 8.622 teckningsoptioner av serie A samt 10.402.482 teckningsoptioner av serie B.

Obducat har aterkopt 662.160 preferensaktier av serie A och 14.504.057 preferensaktier av serie B, vilka halls i
eget forvar och skall makuleras givet stammobeslut pa kommande arsstamma.

Arsstimman 2019

Arsstamman holls den 27 maj 2019 och faststillde resultat- och balansrikningarna for moderbolaget och
koncernen samt beviljade styrelsen och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2018. Beslots
att arets resultat balanseras i ny rakning.

| enlighet med valberedningens forslag beslots att styrelsen ska bestd av fem ordinarie ledamoter utan
suppleanter. Till ordinarie styrelseledamoter omvaldes Patrik Lundstrém, Jarl Hjarre, Ola Mollerstrom och
Magnus Breidne samt nyvaldes Henri Bergstrand. Beslots att omvalja Patrik Lundstrom till styrelseordférande. |
enlighet med valberedningens forslag, beslots vidare att bolaget ska ha en ordinarie revisor med en
revisorssuppleant. Auktoriserade revisorn Mats Palsson nyvaldes till bolagets revisor och auktoriserade revisorn
Petter Rankell nyvaldes till revisorssuppleant.

| enlighet med valberedningens forslag beslots vidare att arvode till styrelsen ska utga med 240 000 SEK till
styrelsens ordférande och med 120 000 kronor till var och en av 6vriga ledamoter som ej ar anstéllda i bolaget.
Arvode om 3 000 SEK per sammantrdade ska utga till var och en av ledaméterna i revisionsutskottet och
ersattningsutskottet. Styrelseledamot som utfor arbete for bolaget utéver normalt arligt styrelsearbete, ska
liksom tidigare, efter beslut av styrelsen, kunna erhalla skalig marknadsmadssig ersattning for sadant arbete.
Styrelsearvode och ersattning for deltagande i utskottssammantrade ska ej utga till styrelseledamot for det fall
denne har anstallning i bolaget.

Beslots dven om utseende av valberedning samt riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i enlighet
med framlagda forslag. Beslots att ge styrelsen emissionsbemyndigande i enlighet med framlagt forslag.
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Valberedning

Valberedningens uppgift ar att infér arsstdmman framldgga forslag pa styrelseledaméter samt revisor for
perioden fram till nasta arsstamma, samt forslag pa ersattning for dessa styrelseledamoéter. Valberedningen
arbetar utifran svensk kod for bolagsstyrning.

Enligt beslut av arsstamman 2019 ska valberedningen besta av styrelsens ordférande samt en representant for
envar av de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna per den 31 juli 2019. De utsedda ledamoterna ska tillsammans
med styrelsens ordférande darefter utse ytterligare en ledamot som ska representera de medelstora/mindre
aktiedgarna. Infor arsstamman 2020 utgors valberedningen av: Henri Bergstrand som foretrader European Nano
Invest AB, Lars Montelius som foretrader NanoBiochip Sweden AB, Hakan Petersson som foretrader P-O Lodin
Aktiebolag, Urban Berglund som foretrdder Per-Olof Lodin, Peter Sterner som féretrader medelstora/mindre
aktiedgare samt Patrik Lundstrom i egenskap av styrelsens ordférande. Valberedningen representerar cirka 30
procent av antalet roster i Obducat enligt dgarforhallanden per den 31 juli 2019. Valberedningen konstituerades
den 13 januari 2020.

Styrelse

Enligt bolagsordningen skall styrelsen ha tre till tolv ledaméter som valjs av bolagsstdmman. Obducat AB:s
styrelse har sedan arsstimman 2019 haft fem ledamoter. Styrelse och koncernledning i Obducat AB presenteras
pa sidan 83 i arsredovisningen.

Obducats styrelse bestar av féljande personer:

OBEROENDE | FORHALLANDE TILL;

BOLAGET OCH . "
BEFATTNING BOL AGSLEDNINGEN STORRE AKTIEAGARE
Patrik Lundstréom Styrelseordférande Nej Nej
Magnus Breidne Styrelseledamot Ja Ja
Jarl Hjarre Styrelseledamot Ja Ja
Henri Bergstrand Styrelseledamot Nej Nej
Ola Mollerstrém Styrelseledamot Ja Ja

Styrelsens ansvarsomraden

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och
utser VD samt revisions- och ersattningsutskott. Styrelsen skall pd arsstimman presentera forslag till principer
for ersattning och andra anstéllningsvillkor till ledande befattningshavare for godkdnnande av stdmman. Utifran
dessa principer skall styrelsen besluta om 16n och annan ersattning till VD. Styrelsen sammantrader minst sex
ganger arligen.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen faststéller arligen en arbetsordning for styrelsen och instruktioner fér arbetande styrelseordférande
och for verkstallande direktér. Styrelsens arbetsordning anger bland annat styrelseledamaoternas uppgifter, vilka
arenden som skall behandlas och foreskrifter for styrelsemotenas genomforande. Pa bolagets styrelseméten
behandlas ett antal fasta punkter som féreligger vid respektive styrelsemote, exempelvis godkdannande av
protokoll fran foregaende mote, genomgang av affarslage samt ekonomisk rapportering. Darutover behandlas i
forekommande fall fragor sasom arsbokslut, deldrsrapporter, budget, likviditet och finansiering samt
Overgripande fragor som strategi och omvarldsanalys.

Under 2019 hade styrelsen 16 protokollférda moten varav 8 ordinarie inplanerade moten med obligatoriska
punkter i dagordningen samt 2 extra styrelsemoten. Vid ett styrelsemote deltog Bolagets revisorer utan narvaro
av foretagsledningen. Férutom ovan namnda styrelsemoten har 6 per capsulam-moéten genomforts.

Under 2019 har styrelseledamoterna deltagit pa styrelsemoten enligt foljande:
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NARVARO VID STYRELSEMOTEN 2019*

Patrik Lundstrom, Styrelseordférande 16 (16)
Magnus Breidne, Styrelseledamot 16 (16)
Jarl Hjarre, Styrelseledamot 16 (16)
Aril Isacson, Styrelseledamot** 5(5)
Ola Mdllerstrom, Styrelseledamot 16 (16)
Henri Bergstrand, Styrelseledamot 11 (12)

* Siffran inom parantes anger totalt antal styrelseméten under aret som styrelsemedlemmen ar kallad till,
exklusive per capsulam moten
** Medlem i styrelsen t.o.m. &rsstamman 2019

Revisionsutskott

Revisionsutskottets uppdrag framgar av en skriftlig uppdragsbeskrivning. Revisionsutskottets huvudsakliga
uppgift ar att behandla fragor rérande koncernens revision, att bedéma omfattning och inriktning av ekonomiska
processer och kvaliteten av den interna kontrollen. Dessutom behandlas kvalitetsfragor fér den externa
finansiella rapporteringen. Vidare sker uppfoljning av de externa revisorernas arbete for att forvissa sig om att
arbetet bedrivs oberoende, objektivt och kostnadseffektivt. Revisionsutskottet har dven till uppgift att hantera
processen vid val av revisorer.

Efter arsstamman 2019 beslutade den nyvalda styrelsen att inte inrdtta ett revisionsutskott utan hela styrelsen
har fullgjort revisionsutskottets arbetsuppgifter. Styrelsen motiverar beslutet med att styrelsens fulla kompetens
darmed kan tillvaratas samtidigt som sammantradena effektiviseras.

Ersattningsutskott
Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgift ar att tillse att styrelsens riktlinjer for ersattningar till VD och andra
ledande befattningshavare efterféljs och att foresla styrelsen eventuella férandringar.

Efter arsstimman 2019 beslutade den nyvalda styrelsen att inte inratta ett ersattningsutskott utan hela styrelsen
har fullgjort ersattningsutskottets arbetsuppgifter. Styrelsen motiverar beslutet med att styrelsens fulla
kompetens darmed kan tillvaratas samtidigt som sammantradena effektiviseras.

Avvikelse fran kodens regler

Efter arsstimman 2019 beslutade den nyvalda styrelsen att inte inratta ett ersattningsutskott utan hela styrelsen
har fullgjort ersattningsutskottets arbetsuppgifter. Styrelsen motiverar beslutet med att styrelsens fulla
kompetens darmed kan tillvaratas samtidigt som sammantradena effektiviseras.

Styrelsens ersattning

Vid arsstimma den 27 maj 2019 beslots i enlighet med valberedningens forslag att arvode till styrelsen ska utga
med 240 000 SEK till styrelsens ordférande och med 120 000 kronor till var och en av 6vriga ledamoter som ej ar
anstéllda i bolaget. Arvode om 3 000 SEK per sammantrdde ska utgd till var och en av ledamoterna i
revisionsutskottet och ersattningsutskottet.

Styrelseledamot som utfor arbete for bolaget utéver normalt arligt styrelsearbete, ska liksom tidigare, efter
beslut av styrelsen, kunna erhalla skalig marknadsmaéssig ersattning for sddant arbete. Under 2018 ingick bolaget
ett avtal som innebédr att styrelseledamoten Jarl Hjarre tillhandahaller konsulttjanster, utéver normalt
styrelsearbete. Avtalet, som har ingatts pd marknadsmadssiga villkor, |6per tillsvidare utan uppsagningstid. Totalt
har 0,2 MSEK kostnadsforts under 2019.

Styrelsearvode och ersattning for deltagande i utskottssammantrade ska ej utga till styrelseledamot for det fall
denne har anstallning i bolaget.

Arbetande Styrelseordférande och Koncernchef
Utover de arbetsuppgifter som framgar av lag och arbetsordning, har styrelsen uppdragit at styrelseordféranden
att dven utféra andra uppgifter som s.k. arbetande styrelseordférande/koncernchef. Styrelsen har darfor
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beslutat om en sarskild arbetsinstruktion for arbetande styrelseordférande/koncernchef i vilken det regleras
ansvarsférdelningen mellan ordférandes overgripande uppgift och relation till VD och moderbolagets styrelse. |
ansvaret som arbetande ordférande ingar, i enlighet med den sarskilda arbetsinstruktionen, att dven utgora
ordférande (koncernchef) i koncernledningen. Darvid ska ordféranden rapportera till styrelsen vad avser forslag
och 6vervaganden fran ledningsgruppen i syfte att identifiera och erhalla de beslut som kan erfordras fran
styrelsens sida. Uppdraget som arbetande styrelseordférande innefattar 6vergripande hantering av koncernens
langsiktiga strategifragor inom ramarna for styrelsens ansvar i moderbolag och dotterbolag. Vidare innefattar
uppdraget att representera bolagen i olika sammanhang samt att bistd verkstallande direktéren som radgivare i
vad géller den I6pande forvaltningen av moderbolagets operationella verksamhet. Uppdraget omfattar dven att
vara ansvarig for den lopande verksamheten i de rorelsedrivande dotterbolagen i koncernen. Arsstimman den
27 maj 2019 beslot att vélja Patrik Lundstrom till styrelseordférande for bolaget. Patrik Lundstrém agerar som
heltidsarbetande styrelseordférande/koncernchef. Som en konsekvens harav har Patrik Lundstrom avgatt som
verkstallande direktor for moderbolaget Obducat AB.

Verkstallande direktor

Styrelsen utser verkstallande direktor och faststaller en instruktion fér dennes arbete. Verkstallande direktoren
ansvarar for den dagliga verksamheten i moderbolaget. Verkstéllande direktoren sadkerstaller tillsammans med
styrelsens ordférande att styrelsen far den information som kravs for att styrelsen ska kunna fatta val
underbyggda beslut. André Bergstrand ar tillforordnad verkstéllande direktér sedan den 29 maj 2018.

Ersattning till ledande befattningshavare

Foljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare godkdndes av arsstamman den 27 maj 2019. Med
ledande befattningshavare avses de personer som utgor bolagets koncernledning. Detaljerad beskrivning av
erhallna ersattningar for ledande befattningshavare under ar 2018 och ar 2019 finns i Not 13.

“Erséttningen till ledande befattningshavare ska utgdras av fast Ién, eventuell rérlig erséttning, évriga férmaner
samt pension. Den sammanlagda ersdttningen ska vara marknadsmdssig och konkurrenskraftig pd den
arbetsmarknad befattningshavaren verkar.

Den fasta lénen ska vara relaterad till befattningshavarens ansvar och befogenheter.

Rorlig ersdttning ska kunna utga till ledande befattningshavare och ska baseras pd i forvdg faststdllda mal
avseende bland annat omsdttningsutveckling och Iénsamhet. Den rérliga ersdttningen ska uppga till hégst 50
procent av koncernchefens fasta I6n och fér 6vriga ledande befattningshavare kan den rérliga ersdttningen uppgad
till hégst 30 procent av den fasta I6nen.

Pensionsférmdner ska vara marknadsmdssiga i férhdllande till vad som gdller for motsvarande befattningshavare
pd marknaden, och vara avgiftsbestimda.

Uppsdgningstiden ska vara 6msesidig mellan befattningshavare och bolag och ska omfatta mellan ett halvt och
ett dr.

Om bolaget i ndgot sdrskilt fall ger enskild styrelseledamot uppdrag fér bolaget utéver ordinarie styrelsearbete
och utskottsarbete, ska styrelsen besluta om erséttningen, vilken ska vara marknadsmdssig och skdilig.

Styrelsen ska ha rdtt att franga riktlinjerna, om det i ett enskilt fall finns sérskilda skdl for det.”

Styrelsens forslag till riktlinjer for erséattning till ledande befattningshavare att férslas arsstamman 2020 kommer
att publiceras i samband med kallelse till arsstimma.

Interna policyer

Att ha aktien upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats innebar att ett stort antal regler och
forhallningssatt maste foljas. Vissa av dessa ar reglerade enligt lag och i noteringsavtalet med NGM Equity, andra
ar endast rekommendationer. Obducats styrelse har antagit bland annat féljande interna policyer och regelverk:
finanspolicy, informationspolicy, kvalitetspolicy, IT- och sakerhetspolicy, jamstalldhetspolicy, miljopolicy och
arbetsmiljopolicy. Samtliga policyer och interna regelverk ses 6ver kontinuerligt och uppdateras vid behov.
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Finansiell rapportering

Styrelsen sdkerstéller kvaliteten avseende den finansiella rapporteringen genom granskning av alla finansiella
rapporter som ledningen lamnar till styrelsen. Den ekonomiska rapportering som innefattar varderingsfragor,
beddmningar och riktlinjer for revisionen behandlas kontinuerligt av styrelsen. Styrelsen ser dven till att
granskning och uppfoljning av juridiska drenden och tvister sker |6pande. Bolagets revisorer avger arligen en
rapport till styrelsen med uppgift om att de har granskat bolaget samt resultatet av granskningen. Denna rapport
presenteras muntligen av revisorerna vid det styrelseméte som behandlar bokslutskommunikén.
Styrelseledamoterna ges vid detta moéte tillfdlle att stélla fragor till revisorerna. Det férvédntas att revisorernas
redogorelse bland annat tydliggér huruvida bolaget ar organiserat pa ett satt som gor det maojligt att pa ett sakert
satt Overvaka intern kontroll, bokforing, férvaltning av tillgangar och bolagets ekonomiska férhallanden.

Extern revision

P& arsstamman 2019 nyvaldes Mats Palsson, Grant Thornton Sweden AB, som revisor, for tiden intill slutet av
nasta arsstamma. Revisorernas arbete skall utforas efter en revisionsplan som faststélls tillsammans med
styrelsen. Revisorerna informerar arligen styrelsen om utférda tjanster utover revisionen, arvoden for sddana
tjanster och andra omstandigheter som kan paverka bedémningen av revisorernas oberoende. Revisorerna skall
aven delta vid arsstamman och dér presentera sitt arbete, sina konstateranden och sina slutsatser. Minst en gang
per ar skall styrelsen traffa bolagets revisorer utan narvaro av verkstallande direktéren eller annan person fran
bolagsledningen. Revisionen utfors i enlighet med aktiebolagslagen och god revisionssed i Sverige, vilken ar
baserad pa INTERNATIONAL AUDITING AND ASSURANCE STANDARDS BOARDs (IAASB) internationella ramverk
for bestyrkandeuppdrag.

Styrelsens rapport om intern kontroll
Denna del av bolagsstyrningsrapporten beskriver hur den interna kontrollen avseende finansiell rapportering ar
organiserad i Obducat.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon dr grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. Bolagets interna
kontrollstruktur bygger bland annat pa en tydlig ansvars- och arbetsférdelning mellan saval styrelse och
bolagsledning som inom den operativa verksamheten. Vidare finns en rad skriftliga policyinstruktioner med
riktlinjer som styrelsen faststallt och som kontinuerligt utvarderas och féljs upp av ledning och styrelse. Dessa
styrande dokument kommuniceras via faststdllda interna informations- och kommunikationsvdagar och &ar
darmed tillgéngliga och kanda fér berérd personal.

Riskhantering och kontrollaktiviteter

Riskbeddmningen inom Obducat ar en kontinuerlig process i hela organisationen for att identifiera och hantera
risker for bolaget. Bolaget har gjort en riskanalys dar riskerna i verksamheten systematiskt identifierats utifran
riskens sannolikhet och konsekvens for bolaget. Denna framtagna riskbedémning styr nivan och kraven pa
uppfoljning och kontroller som gors for att sdkerstalla bolagets verksamhet. Kontrollaktiviteter sker pa alla nivaer
i bolaget dar Koncernchef och CFO ansvarar for att verifiera, analysera och sakerstalla att framtagen information
ar korrekt och fullstandig. Ledningens uppféljning sker bl. a. genom att regelbundna méten halls dar ekonomiska
stallning och resultat samt risker och mdjligheter diskuteras. Styrelsen analyserar bl. a. manatliga
verksamhetsrapporter dar ledningen redogor for den gangna perioden och kommenterar bolagets ekonomiska
stallning och resultat. Darutover lamnar arbetande styrelseordférande separat rapportering i de manatliga
verksamhetsrapporterna. Pa detta satt foljs vasentliga fluktuationer och avvikelser upp vilket minimerar riskerna
for fel i den finansiella informationen.

Information och kommunikation

Bolagets information och kommunikation skall vara korrekt, dppen, snabb och samtidigt riktad till alla
intressegrupper. All extern kommunikation skall ske i enlighet med noteringsavtalet med NGM. Kvartalsrapporter
och arsredovisningen publiceras efter genomgéng av styrelsen pa faststallda datum pa bolagets hemsida och via
pressmeddelande.
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Internt styrande dokument i form av policyer, riktlinjer och handbdécker finns tillgdngliga for berérd personal via
bolagets intranat.

Uppfdljning

Baserat pa den ordinarie I6pande finansiella rapporteringen samt resultat av externrevisorernas granskning
utvarderar styrelsen |6pande den interna kontrollen samt den finansiella rapporteringens riktighet och
fullstandighet. Bolaget har valt att inte ha en internrevision d& bolaget bedomer att den granskning som de
externa revisorerna genomfoér samt den utvardering och analys som sker i styrelsen ar tillracklig for att sdakerstalla
kvalitén i bolagets finansiella rapportering och interna kontroll.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNEN
RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK
Not 2019 2018
1-6
Intakter 7 75 271 30 002
Kostnad for salda varor - 34 694 - 14 675
Bruttoresultat 40 577 15 327
Marknads- och forséljningskostnader - 14 379 - 17 513
Administrationskostnader - 13 936 - 17 513
Forsknings- och utvecklingskostnader - 24 876 - 20 289
Rorelseresultat 8-13 - 12 615 - 39 988
Finansiella intakter 15 588 1237
Finansiella kostnader 15 - 4 450 - 2 053
Resultat fore skatt - 16 477 - 40 804
Skatt pa arets resultat 16 235 602
ARETS RESULTAT - 16 242 - 40 202
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)* 17 - 0,20 - 0,63

* Periodens resultat minskad med utdelning pa preferensaktier i forhallande till genomsnittligt antal aktier fére
utspadning anges enbart da utspadningen forbattrar resultatet per aktie.
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KONCERNEN

Belopp i kKSEK
Not 2019 2018

ARETS RESULTAT 16 242 40 202
OVRIGT TOTALRESULTAT:
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets resultat

a) Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter 631 1376
Summa 6vrigt totalresultat 631 1376
Summa 6wvrigt totalresultat, netto efter skatt 631 1376
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET 16 873 41578
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KONCERNEN
BALANSRAKNING

Belopp i KSEK
Not  2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR 1-6
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 18
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 42 878 46 735
Patent 3688 4704
46 566 51439
Materiella anlaggningstillgangar 19
Nyttjanderéattstillgangar 4573 -
Maskiner och inventarier 2437 3461
7 010 3461
Summa anlaggningstillgangar 53 576 54 900
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och fornodenheter 10 235 11457
Varor under tillverkning 6 739 12 034
Fardigvaror = -
16 974 23491
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 21,28 2644 9 388
Ovriga fordringar 21,28 37811 1852
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 3128 6 388
43 584 17 628
Likvida medel 23 97 1555
97 1555
Summa omsattningstillgangar 60 654 42 674
SUMMA TILLGANGAR 114 230 97 574
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KONCERNEN
BALANSRAKNING

Belopp i KSEK
Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1-6
Eget kapital
Aktiekapital 24 64 309 50 850
Pagaende nyemission 10 601 -
Owrigt tillskjutet kapital 530 787 509 221
Omréakningsreserv 2721 2 090
Ansamlad forlust 551 937 511 735
Arets resultat 16 242 40 202
Totalt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 34 796 6 044
Langfristiga skulder
Owriga l&ngfristiga skulder 25 2 537 142
2 537 142
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 26 1 390 1625
1390 1625
Kortfristiga skulder
Konvertibla forlagslan 25,28 929 9183
Rantebarande skulder 25,28 15 544 5916
Leverantdrsskulder 28 13 420 15 462
Owriga skulder 28 4577 3778
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 41 037 55 425
75 507 89 764
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 114 230 97 574
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS
Belopp i KSEK
Not 2019 2018
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat 12 615 39 988
Justering for poster som ej paverkar kassaflodet 29 11 223 9516
Aterbetald skatt - 368
Erhallna rantor - 15
Betalda réntor 1909 1034
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 3300 31123
Forandring av rorelsefordringar 4 332 4677
Forandring av varulager 6 517 4317
Forandring av rorelseskulder 15 729 14 314
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 4 880 5320
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 180 25 803
Investeringsverksamheten
Fonarv avimmateriella anlaggningstillgangar 3061 5142
Fonvarv av materiella anlaggningstillgangar 115 185
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3176 5 327
Summa kassafléde efter investeringsverksamheten 11 356 31 130
Finansieringsverksamheten
Nyemission 29 7 191 14 239
Beslutad utdelning - -
Forandring av konwertibellan 1101 15 687
Emissionskostnader 29 1492 3926
Forandring av rAntebérande skuld 25 5299 4 508
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 897 30 508
Arets kassaflode 1 459 622
Likvida medel vid arets borjan 23 1 555 2 168
Kursdifferens 1 9
Likvida medel vid arets slut 23 97 1555
Arets forandring likvida medel 1 459 622
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KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i KSEK
Ovrigt
Pagaende tillskjutet Omréknings- Ansamlad forlust

Koncernens eget kapital Not Nyemission Aktie- kapital kapital reserv inkl. arets resultat Summa
Ingdende Balans Eget kapital 2018-01-01 250 47 749 487 189 - 714 - 498 561 35913

Retroaktiv effekt av &ndrad redovisningsprincip 2 - 13174
Eget kapital 2018-01-01 250 47 749 487 189 - 714 - 511 735 22 739
Totalresultat

Arets resultat 2 - - - - - 40 202 40 202

Owrigt totalresultat - - - - 1376 - 1376
Totalresultat - - - - 1376 - 40 202 41 578
Transaktioner med &gare 24

Nyemission - 250 10 481 4008 - - 14 239

Forandring av konvertibellan - 11 994 1679 - - 13673

Nedsattning av aktiekapital - - 19 374 19 374 - - -

Nyemissionskostnader - - 3029 - - 3029
Summa transaktioner med &gare - 250 3101 22 032 - - - - 24 883
Eget kapital 2018-12-31 2 - 50 850 509 221 - 2 090 - 551 937 6 044
Totalresultat

Arets resultat - - - - - 16 242 16 242

Owrigt totalresultat - - - - 631 - 631
Totalresultat - - - - 631 - 16 242 16 873
Transaktioner med agare 24

Nyemission 10 601 5642 23 058 - - 39 301

Foérandring av konvertibellan - 7817 - - - 7817

Nedsattning av aktiekapital - - - - - -

Nyemissionskostnader - - 1492 - - 1492
Summa transaktioner med &gare 10 601 13 459 21 566 - - 45 626
Eget kapital 2019-12-31 10 601 64 309 530 787 - 2721 - 568180 - 34 796
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING

Belopp i kSEK
Not
1-6,14 2019 2018

Nettoomsattning 7 8 899 8661
Bruttoresultat 8 899 8 661

Marknads- och forséljningskostnader 3002 3575

Administrationskostnader 9 005 10 725

Forsknings- och utvecklingskostnader 1444 1863
Rorelseresultat 8-13 4 551 7502

Finansiella intakter 15 1504 2033

Finansiella kostnader 15 3059 1433

Resultat fran andelar i koncernféretag 15 20 200 24 000
Resultat fore skatt 26 306 30 902

Skatt pa arets resultat 16 - -
Arets resultat och totalresultat 26 306 30 902
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MODERBOLAGET
BALANSRAKNING

Belopp i KSEK
Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR 1-6
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent 18 3684 4700
3684 4 700
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier 19 1 9
1 9
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 20 166 926 166 926
Fordringar hos koncernforetag 20243 33806
187 169 200 732
Summa anlaggningstillgangar 190 854 205441
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 28 714 25746
Ovrigafordringar 21 34 958 50
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 2 300 2455
65972 28 251
Kassa och Bank 23 5 9
5 9
Summa omsattningstillgangar 65 977 28 260
SUMMA TILLGANGAR 256 831 233701
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MODERBOLAGET
BALANSRAKNING

Belopp i kKSEK
Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1-6
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 24 64 309 50 850
Pagaende nyemission 10 601 -
74 910 50 850
Fritt eget kapital
Overkursfond 135 744 114 178
Balanserat resultat 45 863 76 765
Arets resultat - 26 306 30 902
155 301 160 041
Totalt eget kapital 230 210 210 891
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 25 11 650 5 000
Konwertibelt forlagslan 25 929 9183
Skulder till dotterbolag 2921 200
Leverantorsskulder 7 033 5 036
Owiga skulder 617 590
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 3471 2 801
Summa skulder 26 621 22 810
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 256 831 233 701

49



MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS
Belopp i kKSEK
Not 2019 2018
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat 4 551 7 502
Justering for poster som ej paverkar kassaflodet 29 1451 1872
Erhallna rantor 220 77
Betalda rantor 274 838
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 3154 6 391
Foréndring av rorelsefordringar 2643 2 546
Forandring av varulager - -
Foréndring av rorelseskulder 18 343 21 626
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 20 986 24 172
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 24 140 30 563
Investeringsverksamheten
Fonarv avimmateriella anlaggningstillgangar 428 446
Fonarv av materiella anlaggningstillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 428 446
Summa kassafléde efter investeringsverksamheten 24 568 31 009
Finansieringsverksamheten
Forandring av konwvertibellan 1101 15 687
Forandring av rantebarande skulder 25 6 650 5 000
Nyemission 29 7 191 14 239
Beslutad utdelning - -
Forandring av fordringar hos koncernforetag 13 316 647
Emissionskostnader 29 1492 3 926
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 564 30 353
Arets kassaflode 4 656
Likvida medel \id arets borjan 23 9 665
Likvida medel vid arets slut 23 5 9
Arets forandring likvida medel 4 656
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MODERBOLAGET

Belopp i KSEK
Pagaende Overkurs-  Ansamlad forlust

Moderbolagets eget kapital Not nyemission Aktie-kapital fond inkl. arets resultat Summa
Eget kapital 2018-01-01 250 47 749 108 491 60 421 216 911
Resultat

Arets resultat - - - - 30 902 30 902
Resultat - - - - 30 902 30 902
Transaktioner med &gare 24

Nyemission 250 10 481 4 008 - 14 239

Forandring av konwertibellan - 11 994 1679 896 14 569

Nedsattning av aktiekapital - - 19 374 - 19 374 -

Nyemissionskostnader - - - - 3926 3926
Summa transaktioner med agare 250 3101 5 687 16 344 24 882
Eget kapital 2018-12-31 - 50 850 114 178 45 863 210 891
Resultat

Arets resultat - - - - 26 306 26 306
Resultat - - - - 26 306 26 306
Transaktioner med &gare 24

Nyemission 10 601 5642 23 058 - 39 301

Forandring av konvertibellan - 7 817 - - 7817

Nyemissionskostnader - - 1492 - 1492
Summa transaktioner med agare 10 601 13 459 21566 - - 45 626
Eget kapital 2019-12-31 10 601 64 309 135 744 19 557 230 210
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR NOTER
Not 1 Allman information

Obducat AB (publ) 556378-5632 (moderbolaget) och dess dotterbolag (tillsammans kallade koncernen) utvecklar
och levererar innovativa teknologier med fokus pa litografiska produkter och processer for produktion och
replikering av avancerade mikro- och nanostrukturer fér anvandning vid massproduktion saval som forskning och
utveckling. Obducat AB (publ) &r moderbolag och bedriver verksamhet genom de heldgda rérelsedrivande
dotterbolagen Obducat Technologies AB, Obducat Europe GmbH och Obducat North America Inc. Obducat
Technologies ar bildat i och har sin verksamhet i Sverige. Obducat Europe GmbH ar bildati och har sin verksamhet
i Tyskland. Obducat North America Ltd. &r bildat i och har sin verksamhet i USA. Moderbolaget &r registrerat i
Sverige med huvudkontor pa Scheelevédgen 2, 223 63 i Lund. Obducats aktie av serie B och preferensaktie av serie
B ar upptagna till handel pa NGM Equity och dess kortnamn ar OBDU B respektive OBDU PREF B. Styrelsen for
Obducat AB har den 27 april 2020 godkant detta dokument for offentliggérande.

Not 2 Allmanna redovisnings- och varderingsprinciper

Obducat ABs (publ) (Obducat) koncernredovisning har upprattats med tillimpning av Arsredovisningslagen
(ARL), International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts av EG-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har
Radet for finansiell rapporterings rekommendation 1 (RFR1) "Kompletterande redovisningsnormer for
koncerner" tillampats.

Moderforetagets arsredovisning har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation 2 (RFR2) “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och arsredovisningen ar
avgiven i tusentals svenska kronor (kSEK) och avser perioden 1 januari - 31 december for
resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster.

De finansiella rapporterna ar upprattad i enlighet med fortlevnadsprincipen.

Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft 2019
IFRS 16 Leases

IFRS 16 Leasingavtal, trader i kraft den 1 januari 2019 och ersatter darmed IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande
tolkning IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett avtal innehéller ett leasingavtal. IFRS 16 paverkar framst
leasetagarens redovisning genom att i princip samtliga leasingavtal skall redovisas i balansrdakningen. Enligt den
nya standarden ska leasetagare redovisa atagandet att betala leasingavgifterna som en leasingskuld i
balansrdkningen. Ratten att nyttja den underliggande tillgangen under leasingperioden redovisas som en
nyttjanderattstillgdng. Avskrivning pa tillgangen redovisas i resultatet liksom en ranta pa leasingskulden. Erlagda
leasingavgifter redovisas dels som betalning av rdnta, dels som amortering av leasingskulden. Koncernen har
anvant den forenklade framatriktade metoden som innebar att tillgangen och skulden har satts till samma varde
i samband med 6vergangen. Darmed har inga effekter redovisats i eget kapital vid inférandet. Vid 6vergangen
till IFRS 16 har lattnadsregler tillimpats avseende att en enda diskonteringssats tillampats pa en portfélj av
leasingavtal med liknande egenskaper. | enlighet med standarden har Koncernen valt att framgent tillampa de
lattnadsregler som undantar leasingavtal med en leasingperiod understigande 12 manader (korttidsleasingavtal)
och leasingavtal avseende tillgdngar som har ett lagt viarde samt nar det galler separering av icke-leasing
komponenter fran leasingkomponenter.

Tillgangar och skulder har per den 1 januari 2019 redovisats till ett belopp om 6 674 KSEK. Ataganden for
operationella leasingavtal uppgick i arsredovisningen 2018 till 2480 KSEK. Skillnaden mellan ataganden for
framtida leasingavgifter och den ingaende leasingskulden per 1 januari 2019 utgdrs av utnyttjande av
forlangningsoptioner om 4 677 KSEK samt diskonteringsfaktor om -483 KSEK. Per 31 december 2019 uppgick
tillgdngarna till 4 572 KSEK och skulderna till 4 665 KSEK, varav 2 129 KSEK redovisats som kortfristiga.
Avskrivningarna for tillgdngarna uppgick under 2019 till 2 151 KSEK och rorelsekostnader minskade med 2 290
KSEK. Réantekostnaden for skulden uppgick till 232 KSEK beréknat utifran en ranta om 4 procent.
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Upplysning; byte av redovisningsprincip avseende redovisning av statliga bidrag i enlighet med IAS 20

Obducat har beslutat att byta redovisningsprincip i de projekt for vilka bolaget erhaller finansiering fran EU eller
annat statligt stod. Syftet med byte av redovisningsprincip ar att ge ldsaren av bolagets finansiella rapporter en
tydligare information om effekterna av dessa transaktioner pa bolagets finansiella stdllning och finansiella
resultat. Bolaget kommer hdarmed och framgent att systematiskt redovisa statliga bidrag i rapporten over
totalresultat under samma period som de kostnader som ar forenliga med erhallandet av statliga bidrag och stod
i enlighet med IAS 20. Effekten blir en andrad tidpunkt for redovisningen i rapporten éver totalresultat, men bor
noteras att over tid ar nettoeffekten densamma. Tillimpningen sker med retroaktivitet och effekten pa
koncernens resultatrakningar och finansiella stallning i jamforelseperioden redovisas nedan.

Effekt pa koncernens resultatrakningar:

jan-dec

Alla belopp i KSEK 2018
Redovisade intakter 29 217

Okning/Minskning hanforlig till &ndrad tidpunkt for redovisning 785
Omréaknade intakter 30002
Redovisade rorelskostnader -55 953

Okning/Minskning hanforlig till &ndrad tidpunkt fér redovisning 638
Omraknade rorelsekostnader -55 315
Redovisat Periodens resultat -41 625

Okning/Minskning av Periodens resultat 1423
Omréaknat Periodens resultat -40 202
Okning/minskning Resultat per aktie fore utspadning 0,02

Effekt pa koncernens finansiella stallning i sammandrag:

Effekter av andrade redovisningsprinciper pa tillgangar, skulder och eget kapital, 2018-01-01

Redovisade Omréknade
Alla belopp i KSEK balansposter Omrakning balansposter
Eget Kapital
Ansamlad forlustinkl. arets resultat -498 561 -13 174 -511 735

Effekter av andrade redovisningsprinciper pa tillgangar, skulder och eget kapital, 2018-12-31

Redovisade Omréknade

Alla belopp i kSEK balansposter  Omré&kning balansposter
Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 37 893 8842 46 735
Eget Kapital

Ansamlad forlust

Periodens resultat -540 186 -11751 -551 937

-41 625 1423 -40 202

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 34831 20594 55 425

Andringar i RFR 2 som ska tillimpas for rakenskapsaret 2019 har inte haft ndgon effekt pd moderbolagets
finansiella rapporter. Inga av de dvriga nya eller dndrade standarder och tolkningar som har tratt ikraft 2019 har
haft ndgon vasentlig paverkan pa redovisningen.
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Nya standarder, tolkningar och andringar som utgivits men annu inte tratt ikraft

De nya eller andrade standarder och nya tolkningar som har givits ut, men som trader ikraft fér rakenskapsar
som borjar den 1 januari 2020 eller senare, har annu inte borjat tillampas av koncernen. Nedan beskrivs de som
bed6éms fa paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de tillampas for forsta gangen.

Foretagsledningen bedémer att de annonserade nya eller @andrade standarder och nya tolkningar, som inte har
tratt i kraft, vantas inte fa nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter nar de tillampas for
forsta gangen

Not 3 Sarskilda redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar Obducat med samtliga dotterbolag i Sverige och utlandet. Med dotterbolag
avses juridisk person som star under ett bestdmmande inflytande fran Obducat AB. Bestimmande inflytande
foreligger om Obducat AB har inflytande Over investeringsobjektet, ar exponerad for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt engagemang samt kan anvanda sitt inflytande Over investeringen till att paverka
avkastningen. Vid beddmningen om ett bestimmande inflytande féreligger, beaktas potentiella rostberattigande
aktier samt om de facto control foreligger. Forvarvsmetoden har tillampats, vilket innebéar att forvarvade
dotterbolags identifierbara tillgdngar, skulder och eventualférpliktelser redovisas till verkligt varde enligt en
upprattad foérvarvsanalys. Overstiger anskaffningsvirdet for aktierna nettot av det verkliga virdet av dessa
tillgangar, skulder och eventualforpliktelser utgors skillnaden av koncernmassig goodwill. Endast resultat
uppkomna efter forvarvstidpunkten ingar i koncernens egna kapital. Internvinster respektive mellanhavanden
inom koncernen elimineras i koncernredovisningen. | koncernredovisningen har vardering av poster skett till
anskaffningsvarde, utom da det géller vissa finansiella instrument som varderats till verkligt varde

Utlandsverksamheternas funktionella valutor ar andra dn svenska kronor som ar moderbolagets och koncernens
redovisningsvaluta. Utlandsverksamheternas tillgangar och skulder omraknas till balansdagens kurs, och intakter
och kostnader omraknas till arets genomsnittskurs. De omrékningsdifferenser som darvid uppkommer &r en
effekt dels av skillnaden mellan resultatrakningarnas genomsnittskurser och balansdagens kurser, dels av att
nettotillgangarna omréknas till en annan kurs vid arets slut an vid arets borjan. IAS 21 tillampas avseende
fordringar pa utlandska koncernbolag i utlandsk valuta och dar mellanhavandet representerar en bestaende del
av berdérda koncernbolags finansiering. | dessa fall redovisas fordringarna i moderbolaget till historiska
valutakurser.

Segmentsredovisning

Liksom tidigare ar bestar Obducats verksamhet endast av ett segment, systemldsningar for framstallning av
avancerade mikro- och nanostrukturer, vilket 6verensstimmer med den interna rapportering som sker till den
hogste verkstallande beslutsfattaren. Samtliga bruttointakter fran varor och tjanster 6verensstammer med detta
segment. Intdkternas geografiska och storleksmassiga férdelning samt 6vriga specifikationer framgar av Not 7
Intdkternas fordelning. Likval ar Obducat dr organiserat utefter funktioner som stracker sig over samtliga
produkter och marknader.

Av den ovanstaende anledningen lamnas ingen redovisning av segment enligt IFRS 8, utan den totala koncernen
rapporteras darfor som foretagets enda segment.

Intaktsredovisning

Intakter harror fran forsaljning av varor samt utforande av tjanster. Intdkter varderas utifran den ersattning som
specificeras i avtal med kunden, dvs netto efter moms, rabatter och returer. Huvuddelen av intdkterna harror
fran kontraktsavtal med kunder, som kan ha flera prestationsataganden, vilka framst innefattar forsaljning av
litografisystem, installation, underhall, service, leverans av reservdelar och uppgraderingar av tidigare salda
litografisystem. Kontrakten &r vanligtvis avtalade till fasta priser och inkluderar inte nagon generell returratt.

| enlighet med IFRS 15 redovisas intdkter nar kontrollen av en vara eller tjanst éverfors till kunden och koncernen
har fullgjort sitt prestationsatagande. Den totala ersattningen av kontraktsavtalet férdelas mellan de distinkta
prestationsataganden i kontraktet baserat pa deras fristaende forséljningspriser. De fristaende
forsaljningspriserna bestams utifran andra fristaende forsaljningar som &r direkt observerbara nar det ar mojligt.
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For flertalet av vara prestationsataganden ar dessa inte direkt observerbara. Om inga direkt observerbara
uppgifter finns tillgdngliga beraknas det fristdende forséljningspriset utifran all tillgénglig information
(marknadsfoérhallanden, foretags- och produktspecifika faktorer och kundinformation). Dessa uppskattningar
anses utgora betydande bedémningar

Férsdljningen av maskinsystem

Fore leverans genomgar merparten av litografisystem som levereras ett acceptanstest i bolagets
produktionsanldggning, kallat Factory Acceptance Test (FAT), for att verifiera att systemet uppfyller
overenskomna standardspecifikationer och eventuella ytterligare prestandakriterier som avtalats med kunden.
Ett system levereras forst efter det att alla kontraktsmassiga specifikationer ar uppfyllda eller att eventuella
avvikelser fran 6verenskomna specifikationer accepteras och kundens godkannande fér leverans erhalls. Varje
systems prestanda verifieras igen efter transport till och installation vid kundens anlaggningar genom utférandet
av ett sa kallat Site Acceptance Test (SAT) som i allmdnhet ar en upprepning av samma test som utforts under
FAT.

Overféring av kontrollen av ett litografisystem som kommer att genomga ett FAT, och redovisningen av intékter
relaterade till detta system, intraffar vid leverans av systemet, med beaktande av leveransvillkoren (Incoterms).

Overféring av kontrollen av ett system som inte kommer att genomga ett FAT, och redovisningen av intdkter
relaterade till detta system kommer att intraffa vid kundens slutliga acceptans av systemet vid SAT.

Overféring av kontrollen och intiktsredovisning for leverans av nyutvecklade produkter sker vid kundens
acceptans (vanligtvis vid SAT).

Installationer

Installation tillhandahalls normalt sett inom ramen for forsaljningspriset for ett litografisystem. Installation anses
vara ett distinkt prestationsatagande eftersom det inte vasentligt andrar det litografisystem som salts och
kunden eller en tredje part skulle kunna utféra installationen sjalv om s énskas. Overféring av kontroll sker vid
den tidpunkt da installationen ar klar och SAT har godkants av kunden.

Garantier

Bolaget [amnar standardgaranti i 12 manader for litografisystem. Garantin omfattar arbete samt ersattning av
delar som ej anses vara forbrukningsdelar. Dessa standardgarantier kan inte kdpas separat och syftar endast till
att sdkerstalla att salda produkter uppfyller 6verenskomna specifikationer. Darmed fordelas inga intakter till
dessa standardgarantier for vilka avsattning sker i enlighet med IAS 37.

Underhall och service

Efter erhallande av inkdpsorder fran kund utfér koncernen underhallstjanster till de litografisystem som ar
installerade och i drift hos bolagets kunder. Kontroll 6ver dessa tjanster dverfors till kunden efter mottagande av
acceptans eller godkannande av utfardad faktura.

Serviceavtal ingas for att kunna stodja levererade litografisystem som anvands i kundens pagaende verksamhet
under systemets livscykel. Dessa tjanster ar hanforliga till en viss tidsperiod. Kontrollen 6verfors linjart under
denna tidsperiod eftersom dessa ar stand-ready forpliktelser.

Leverans av reservdelar
Efter erhallande av inképsorder fran kund levererar bolaget reservdelar till kunder. Reservdelar kan:

e Sdljas som direkta reservdelar, for vilka kontrollen 6verfors baserat pa leveransvillkor (Incoterms) eller

e Siljas som en del av underhallstjanster, for vilka kontrollen 6verférs vid mottagande av acceptans eller
godkannande av utfardad faktura.

Implementering av uppgraderingar till systemen

Faltuppgraderingar avser huvudsakligen varor och tjanster som levereras till maskinsystem som redan
installerats hos kund. Vissa uppgraderingar kraver mer omfattande installationsaktiviteter vilka féradlar den
tillgang som kunden kontrollerar. Det medfor att 6verféring av kontroll under installationsperioden, mats genom
uppskattning av forvdantade kostnader for att uppfylla prestationsatagandet baserat pa arbetstider. Vid
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uppgraderingar som inte kraver betydande installationsinsats 6verférs kontrollen vid leverans, baserat pa
leveransvillkor (Incoterms).

| det fall koncernen inte kan gora en tillforlitlig uppskattning av de totala anstréngningarna som kravs for att
slutféra en uppgradering, redovisar bolaget endast intdkter for att tacka kostnaderna for nedlagd tid och material
direkt hanforbart till projektet. Marginalen realiseras vid den tidpunkt da bolaget kan gora en tillforlitlig
uppskattning eller efter slutford uppgradering.

Da koncernen erhaller finansiering fran EU eller annat statligt stéd redovisas dessa intdkter, i enlighet med IAS
20, systematiskt 6ver totalresultat under samma period som de kostnader som &r férenliga med erhallandet av
statliga bidrag och stod.

Koncernen redovisar en avtalsskuld nar den mottagit en ersattning som erhallits avseende ouppfyllda
prestationsataganden och redovisar dessa belopp som en férutbetald intdkt i rapporten 6éver finansiell stallning
(se not 26). Pa samma satt, om koncernen uppfyller ett prestationsatagande innan vederlaget erhalls, redovisar
koncernen antingen en avtalstillgdng eller en fordran i rapporten 6ver finansiell stélining, beroende pa om nagot
annat an tidsaspekten ar avgdrande for ndr ersattningen forfaller.

Funktionsindelning
Omkostnader och avskrivningar fordelas efter en allokeringsnyckel som motsvarar den funktionella
organisationsindelningen i den funktionella delen av resultatrakningen.

Utldandska valutor

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs och orealiserade kurseffekter ingar
i resultatet. Rorelserelaterade kursvinster och kursférluster ingar i rorelseresultatet medan finansiella
kurseffekter redovisas bland de finansiella posterna.

Koncernen gor i enlighet med faststalld valutapolicy, i de situationer nar sa ar mojligt, valutasakringar av
vasentliga valutafldden med lang exponeringstid. Koncernens verksamhet paverkas av valutakursférandringar,
framforallt vid prissattning i utlandsk valuta och vid langa tider mellan offerttidpunkt och kontrakt. Per den 31
december 2019 samt per den 31 december 2018 hade koncernen inga utestaende valutasakringar.

Varulager
Varulagret har vdrderats till det ldgsta av anskaffningsvardet berdknat enligt FIFO-principen och
nettoférséljningsvardet. |  anskaffningsvardet ingar material, arbetskraftskostnader och Gvriga

tillverkningskostnader.

Leasingavtal

Principer tillimpade fran och med 1 januari 2019. Vid ett avtals ingang bedoms om avtalet ar, eller innehaller,
ett leasingavtal. Ett avtal ar, eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet 6verlater ratten att under en viss period
bestdamma 6ver anvdndningen av en identifierad tillgdng i utbyte mot ersattning. Koncernen redovisar en
nyttjanderattstillgang och tillhérande skuld vid leasingavtalets ingang. Skulderna varderas initialt till nuvardet av
aterstaende leasingavgifter under den bedémda leasingperioden. Leasingavgifterna diskonteras med koncernens
marginella upplaningsréanta, vilken utéver koncernens kreditrisk aterspeglar respektive avtals leasingperiod och
valuta. Nyttjanderattstillgangar varderas initialt till skuldens varde med tillagg for leasingavgifter som betalats
vid eller fore inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart
under leasingperiodens |6ptid. Leasingperioden utgodrs av den ej uppsagbara perioden med tillagg for ytterligare
perioder i avtalet om det vid inledningsdatumet beddéms som rimligt sdakert att dessa kommer att nyttjas. For
leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 manader eller mindre eller med en underliggande tillgang av lagt
varde redovisas inte nagon nyttjanderattstillgang och leasingskuld. Leasingavgifter for dessa leasingavtal
redovisas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Principer tillimpade till och med 31 december 2018. Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller
operationell leasing. Finansiell leasing foreligger dd de ekonomiska riskerna och formanerna forknippade med
leasingobjektet i all vasentlighet har forts over till leasetagaren. | 6vriga fall &r det fraga om operationell leasing.

Finansiella leasingavtal redovisas i koncernredovisningen vid leasingperiodens bérjan som tillgang respektive
skuld i balansrdkningen till leasingobjektets verkliga varde eller till nuvardet av minimileaseavgiften, om det
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senare ar lagre. Under leasingavtalets l|optid redovisas avskrivningar pa den leasade tillgangen samt
rantekostnader istdllet for leasingavgifter

Leasingavgifter avseende operationella leasingavtal kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden. De operationella
leasingavtalen avser huvudsakligen lokaler, bilar och datorer.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar, bestaende av maskiner och inventarier, redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna ar baserade pa tillgdngarnas anskaffningsvarden,
nyttjandeperioder och eventuella restvdrden.

Immateriella tillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter

Utgifter for utveckling redovisas som tillgangar, om dessa utgifter med stor sannolikhet kan férvantas generera
framtida ekonomisk vinning for foretaget. Obducats tillampning av IAS 38 innebar att en ny produkt eller en ny
produktapplikation ska ha natt sa langt i utvecklingshdanseende, att forst fran och med att den gar in i en
industrialiserings-process, liktydigt med att den avses bli lanserad som sjalvstandig produkt, alternativt som en
integrerad del i en befintlig produkt - borjar utgifterna harfor redovisas som tillgang. Samtliga utgifter
dessférinnan kostnadsfors I6pande. Avskrivningsplaner paborjas senast fran och med marknadsintroduktion av
respektive produkt. Anskaffningsvardet for internt upparbetade immateriella tillgdngar innefattar samtliga
utgifter som direkt kan hanforas till tillgdngen. Till storsta delen avser detta |6ner och andra
anstéllningsrelaterade utgifter for personal som direkt deltar i arbetet med att ta fram tillgdngen, samt utgifter
for externa tjanster. Provning av nedskrivningsbehov for immateriella anlaggningstillgangar sker arligen samt da
indikationer pa att nedskrivningsbehov foreligger.

Patent
Koncernens utgifter for patent aktiveras nar de uppfyller férutsattningarna for att tas upp som immateriell
tillgang enligt I1AS 38.

Avskrivningar

Avskrivningar baseras pa tillgangarnas anskaffningsvarden och beraknade nyttjandeperioder, med beaktande av
féljande avskrivningstider:

- Patent 10 ar

- Balanserade utvecklingsutgifter 10 ar

- Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-10 ar

- Inventarier, verktyg och installationer 5 ar

En avskrivningstid om 10 ar avseende patent motiveras av att merparten av dessa har minst denna legala
giltighetstid med modjlighet till forlangning darutover. Koncernens balanserade utvecklingsutgifter har en
avskrivningstid om 10 ar, mot bakgrund av att de systemplattformar som utvecklats av koncernen bedéms ha en
ekonomisk livslangd som motsvarar avskrivningstiden.

Pensioner

Obducat har endast avgiftsbaserade pensionsplaner, dar atagandet bestar i att betala in en faststalld premie till
forsakringsbolag eller pensionsinstitut. Utover detta har Obducat inget ytterligare atagande att betala in
ytterligare premier eller att betala ut framtida pensioner. Premierna kostnadsfors I6pande i takt med att de
anstallda tjdnar in den pensionsgrundande l6nen.

Inkomstskatter

Redovisning i resultatrakningen gors av all skatt som beraknas bel6pa pa redovisat resultat. Dessa skatter har
berdknats enligt varje lands skatteregler och redovisats i posten Skatt pa arets resultat. Koncernens totala skatt
i resultatrékningen utgérs av aktuell skatt pa det skattepliktiga resultatet for perioden och uppskjuten skatt.
Koncernen anvander balansrakningsmetoden for att berdkna uppskjutna skattefordringar och -skulder.
Balansrakningsmetoden innebar att berdkningen goérs utifran skattesatser per balansdagen applicerat pa
temporara skillnader mellan en tillgangs eller en skulds redovisade och dess skattemdassiga varde samt pa
skattemassiga forlustavdrag. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrdkningen endast till den del av
vardet som sannolikt kan utnyttjas inom en 6verskadlig framtid. En individuell prévning goérs av situationen for

58



bolag i varje land. Vinstgivande féretag sedan nagra ar ger en full vardering av deras forlustavdrag. | foretag som
nyligen blivit vinstgivande goérs en vardering enligt deras framtida planer. Vid berdakning av uppskjuten skatt har
aktuell nominell skattesats i respektive land anvéants.

Nedskrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar

Om det inom koncernen finns en indikation pa att en anldggningstillgangs varde har minskat faststalls dess
atervinningsvirde. Atervinningsvirdet definieras som det hogsta av tillgdngens nettoférsiljningsvarde och
nyttjandevarde. Vid faststallande av nyttjandevardet nuvédrdesberdknas de framtida kassafléden som tillgangen
forvantas ge upphov till under nyttjandeperioden. Tillgdngen skrivs ned nar det i koncernen redovisade vardet
Overstiger atervinningsvardet och nedskrivningen belastar arets resultat.

Finansiella instrument
Obducats finansiella instrument omfattar framst tillgdngar i form av kundfordringar och likvida medel samt
skulder i form av konvertibla forlagslan, rantebarande skulder samt leverantorsskulder.

Samtliga finansiella instrument varderas till upplupet anskaffningsvarde. Vardering och redovisning ar utférd
enligt IFRS 9 och framgar av not 27.

Finansiella tillgadngar

Finansiella tillgdngar klassificeras utifran den affarsmodell som tillgdngen hanteras i och tillgangens
kassaflodeskaraktdr. Om den finansiella tillgangen innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mal ar att
inkassera kontraktsenliga kassafloden (hold to collect) och de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid
bestamda tidpunkter ger upphov till kassafléden som enbart bestar av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa
det utestaende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till upplupet anskaffningsvarde.

Om affdrsmodellens mal istéllet uppnas genom att bade inkassera avtalsenliga kassafloden och salja finansiella
tillgangar (hold to collect and sell), och de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestdmda
tidpunkter ger upphov till kassafloden som enbart bestar av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det
utestaende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Alla 6vriga affarsmodeller dar syftet ar spekulation, innehav for handel eller dar kassaflodeskaraktdren utesluter
andra affarsmodeller innebar redovisning till verkligt varde via resultatrdakningen.

Samtliga koncernens innehav av denna typ av finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde med tillagg
av transaktionskostnader. Kundfordringar redovisas initialt till det fakturerade véardet. Efter forsta
redovisningstillfallet varderas tillgdngarna enligt effektivrantemetoden. Tillgangar klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde innehas enligt affairsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafloden som endast ar betalningar
av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet. Tillgangarna omfattas av en forlustreservering for
forvantade kreditforluster.

Koncernen har inte nagra tillgangar klassificerade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Verkligt varde via resultatet ar alla andra skuldinstrument som inte ar varderade till upplupet anskaffningsvarde
eller verkligt varde via dvrigt totalresultat. Finansiella instrument i denna kategori redovisas initialt till verkligt
varde. Forandringar i verkligt varde redovisas i resultatet. Koncernens skuldinstrument klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde, forutom skuldinstrument som innehas fér handel. Under aret har inga skuldinstrument
redovisats till verkligt varde.

Egetkapitalinstrument: klassificeras till verkligt varde via resultatet.

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen per kontraktsdagen och varderas till verkligt varde, bade initialt
och vid efterféljande omvarderingar. Derivat som inte identifieras som sakringsinstrument klassificeras i
balansrdkningen som finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen. Vinster
och forluster till foljd av fordndringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningens finansiella poster i den period
da de uppstar. Derivatinstrument anvands i huvudsak for att skydda koncernens exponering mot fluktuationer i
rantor. | de fall tillganglig upplaningsform rénte- och/eller valutaméssigt inte direkt motsvarar dnskvéard struktur
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pa laneportfdljen, anvands olika former av derivat. Ranteswappar anvdnds da for att erhalla 6nskad
rantebindning. Pa balansdagen 2019-12-31 finns inga derivat.

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att konvertera
fordringsratten till aktier, redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en skulddel och en
egetkapitaldel. Skuldens verkliga varde vid emissionstidpunkten berdknas genom att de framtida
betalningsflodena diskonteras med den aktuella marknadsrantan for en liknande skuld, utan ratt till
konvertering. Vardet pa egetkapitalinstrumentet berdknas som skillnaden mellan emissionslikviden da det
konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet av den finansiella skulden vid emissionstidpunkten.
Eventuell uppskjuten skatt hanforlig skulden vid emissionstidpunkten avraknas fran det redovisade vardet av
egetkapitalinstrumentet. Transaktionskostnader i samband med emission av ett sammansatt finansiellt
instrument fordelas pa skulddelen och egetkapitaldelen proportionellt mot hur emissionslikviden férdelas.
Rantekostnaden redovisas i arets resultat och berdknas med effektivrantemetoden.

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via resultatrdakningen. En finansiell
skuld varderas till verkligt varde via resultatrdkningen om den éar klassificerad som innehas fér handel, ett
derivatinstrument som inte sakringsredovisas, en tilldggskopeskilling i rorelseforvarv klassificerad som finansiell
skuld eller om den initialt klassificeras som en finansiell skuld vilken varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen varderas I6pande till
verkligt varde med vardeforandringar redovisade i resultatrakningen. Andra finansiella skulder varderas I6pande
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Reservering for forvantade kreditforluster

Koncernens finansiella tillgangar och fordringar, forutom de som klassificeras till verkligt varde via resultatet,
omfattas av nedskrivning for forvantade kreditforluster. Nedskrivning for kreditforluster enligt IFRS9 ar
framatblickande och en forlustreservering gors nar det finns en exponering for kreditrisk, vanligtvis for forsta
redovisningstillfallet. Forvantade kreditforluster aterspeglar nuvardet av alla underskott i kassafléden hanforliga
till betalningsinstallelse. Nedskrivningsbehov beaktas for olika l6ptider beroende pa tillgdngsslag och pa
eventuell kreditforsamring sedan forsta redovisningstillfallet. Forvantade kreditférluster aterspeglar ett
objektivt, sannolikhetsvagt utfall som beaktar flertalet scenarier pa rimliga och verifierbara prognoser.

Koncernen redovisar forvantade kreditforluster for aterstaende l6ptid for alla finansiella instrument f6r vilka det
har skett betydande 6kningar av kreditrisken sedan det férsta redovisningstillfillet, antigen bedémt enskilt eller
kollektivt, med tanke pa alla rimliga och verifierbara uppgifter, inklusive framatblickande sadana. Koncernen
varderar forvantade kreditforluster fran ett finansiellt instrument pa ett satt som aterspeglar ett objektivt och
sannolikhetsvagt belopp som bestams genom att utvardera ett intervall av mojliga utfall, pengars tidsvarde och
rimliga verifierbara uppgifter avseende nuvarande forhallanden och prognoser for framtida ekonomiska
forutsattningar.

For kundfordringar, avtalstillgangar och leasingfordringar finns forenklingar som innebar att koncernen direkt
redovisar forvantade kreditforluster for tillgangens aterstaende l6ptid (den forenklade modellen).

Likvida medel omfattas av den generella modellen fér nedskrivningar. For likvida medel tillampas undantaget for
l&g kreditrisk. Aven 6vriga fordringar, fordringar p& koncernféretag och upplupna intdkter omfattas av den
generella modellen.

De finansiella tillgangarna redovisas i balansrakningen till upplupet anskaffningsvarde, d.v.s. netto av bruttovarde
och forlustreserv. Forandringar av férlustreserven redovisas i resultatet i EBIT avseende kundfordringar och som
finansiell kostnad eller intdkt avseende 6vriga reserveringar

Koncernen definierar fallissemang som att det beddms osannolikt att motparten kommer att mota sina
ataganden pa grund av indikatorer som finansiella svarigheter och missade betalningar. Koncernen skriver bort
en fordran nar inga mojligheter till ytterligare kassafloden beddms foreligga.
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Statliga bidrag

Som ett strategiskt led i koncernens rorelseverksamhet deltar Obducat i ett antal utvecklingsprojekt med
finansiering fran bl.a. EU, erhallet stod redovisas som en upplupen intdkt och intdktsfors i takt med att tillgdngen
skrivs av och redovisas darmed systematiskt dver totalresultat under samma period som de kostnader som ar
forenliga med erhallandet av statliga bidrag och stéd i enlighet med IAS 20.

Moderbolaget

Skillnaderna mellan moderbolagets och koncernens redovisnings- och varderingsprinciper beskrivs nedan

Andelar i koncernforetag
Andelar i koncernféretag varderas till anskaffningsvarde. | de fall det redovisade vardet avseende andelen
Overstiger atervinningsvardet sker nedskrivning.

Finansiella instrument
Moderforetaget tillimpar inte IFRS 9 Finansiella instrument: | moderbolaget tillampas en metod med
utgangspunkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen.

Leasing

De nya principer for leasing, i enlighet med IFRS 16, som bdérjat tillampas av koncernen tillampas inte av
moderbolaget. Moderbolaget tillampar en undantagsmajlighet i RFR 2, med effekt att moderbolaget redovisar
existerande leasingavtal pa samma satt som under tidigare ar.

Aktiedgartillskott
Lamnade aktieagartillskott redovisas hos givaren som en 6kning av anskaffningsvardet i posten "Andelar i
koncernforetag".

| de fall aktiedgartillskott lamnas till dotterbolag i syfte att sdkerstalla ett positivt eget kapital i dotterbolaget har
anskaffningsvardet pa moderbolagets aktieinnehav 6kats motsvarande och samtidigt skrivits ned med samma
belopp. Denna princip utdvas av forsiktighetsskal och foregas ej av en séarskild nedskrivningsprévning vilket
avviker fran IAS 36.

Borgensataganden
Bolaget tillampar undantaget i RFR 2 och ser inte borgen som en garanti som darmed skall redovisas till verkligt
varde enligt IFRS 9.

Not 4 Kritiska uppskattningar och bedémningar

Viktiga bedomningar vid tillampning av redovisningsprinciperna

Forsknings- och utvecklingsarbete utgdr en betydande del av Obducats verksamhet. Avgransningen mellan den
del som lépande kostnadsfors som “Forsknings- och utvecklingskostnader” och den del som aktiveras som
”Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten” ar avgérande for kostnadernas fordelning i resultatrakningen och
periodiseringen av dessa Over tiden. Denna avgransning baseras pa bedomningen att "Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten” endast avser utgifter for framtagande av en produkt eller process som ar planerad att direkt
eller indirekt lanseras pa marknaden. Samtliga utgifter dessférinnan kostnadsférs I6pande. Avgorande for
aktiveringen ar dessutom att de forvantade intdkterna 6verstiger kostnaderna. | detta sammanhang har framtida
forvantade intdkter diskonterats till nuvdarde med beaktande av en marknadsmadssig riskpremie. Aktiveringen i
posten “Balanserade utgifter for utveckling” avser endast direkt hanforbara utgifter. Omkostnader kostnadsfors
|6pande.

Vid aktivering av utgifter i posten ”"Patent” aktiveras endast direkta externa utgifter for att erhalla patent ingar i
anskaffningsvardet. Utgifter for att forvalta och underhalla erhallna patent kostnadsférs I6pande.

Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar

Koncernens bedomningar av framtida intdkter ligger bland annat till grund for bedémning av eventuellt
nedskrivningsbehov av redovisade varden pa immateriella anlaggningstillgdngar och aktier i dotterbolag.
Beddmningarna ar baserade pa kvalitativt representativa uppfattningar om framtiden for saval nanoteknologi i
stort, som fér Obducat och 6vriga aktérer pa marknaden. Bedémningarna innehaller en betydande osékerhet
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bade avseende storleken pa intdkterna, kvarvarande kostnader, tidpunkten for realisering av resultatet samt
nodvandigt kapitalbehov for att kunna sédkerstalla fortsatt drift. | dessa berakningar har diskonteringsrantan 15,4
(15,0) procent anvants. Rantan ar bedémd att avspegla den riskfria langsiktiga rantan (0,07 procent) samt en
riskpremie uppgédende till 15,33 procent. Inflationsforvantningarna ingar i réantan. En kanslighetsanalys har
utférts med hansyn tagen till hogre diskonteringsranta och lagre tillvaxt. Gjorda beddmningar visar inget
nedskrivningsbehov av vare sig immateriella anldggningstillgangar (se dven not 17) eller aktier i dotterbolag (se
aven not 19), men vid en framtida férandring av bedomningarna kan ett nedskrivningsbehov uppsta.

Not 5 Finansiell riskhantering

Finanspolicy

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststallt olika ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar till
att identifiera, kvantifiera och reducera alternativt om majligt eliminera risker. Obducats finanspolicy beskriver
hur olika typer av finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexponering som ska galla for verksamheten
och att den 6verensstammer med 6vergripande finansiella mal. Huvudinriktningen ar att efterstrava en sa lag
riskprofil som mojligt.

Finansierings- och likviditetsrisker

Obducat AB (moderbolaget) svarar overgripande for koncernens finansfragor. Genom centralisering och
samordning av finansfunktionen uppnas skalférdelar avseende erhallna villkor fér finansiering och finansiella
transaktioner.

Placering av likvida medel far endast ske i instrument med |ag kreditrisk och hog likviditet, det vill sdga placeringar
hos motparter med hogsta rating och pa konton eller i instrument som kan omsattas till likvida medel vid varje
given tidpunkt. Enligt finanspolicyn ska Obducat ha en betryggande likviditetsreserv som ska tacka koncernens
likviditetsbehov under en period om minst tolv manader (going concern). Denna ska besta av likvida medel,
statsskuldsvaxlar eller andra likvardigt omsattningsbara instrument. Det finns alltid en risk att inte ha tillgang till
tillracklig likviditet for fortsatt utveckling av bolagets verksamhet.

Enligt finanspolicyn ska likviditetsreserven tdcka koncernens likviditetsbehov under en period om minst tolv
manader (going concern). Det &r foretagsledningens uppgift att i god tid planera och vidta de atgarder som
erfordras for att uppratthalla likviditetsreserven.

Obducat har alltsedan verksamheten startade redovisat ett negativt rérelseresultat. Koncernen kan komma att
behdva kapital dven framgent for framtagande, kommersialisering och marknadsféring av produkter och tjanster
i den takt och omfattning som koncernen anser &r i koncernens och dess aktiedgares intressen. Bade
omfattningen av och tidpunkten for Obducats eventuella framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal
faktorer, daribland kostnader fér pagaende och framtida produkt- och tjansteutveckling saval som
marknadsmottagandet av Bolagets produkter och tjanster.

Baserat pa nuvarande orderstock, finansiering och betalningar kopplade till férvdntad orderingang samt
pagadende EU finansierade FoU projekt har Moderbolaget gjort en simulering avseende forvantad
likviditetsutveckling for kommande 12-manadersperiod. Simuleringen ar grundad pa den information och
bedémning koncernen idag har om kundernas planer pa bestéallning av system. Da det i simuleringen ingar
forvantade order kan det uppkomma forseningar och avvikelser som ligger utanfér koncernens kontroll.
Simuleringen visar att den likviditet Bolaget har och som verksamheten forutsatts generera framover bedéms
tillracklig for att sékra den finansiella stéllningen 12 manader framéver.

Valutarisker

Obducats inkomster bestar huvudsakligen av valutainfléden i USD och EUR medan utgifterna till stor del utgors
av SEK och EUR.

Faktureringsvarde i valuta baseras normalt pa omrakning av offerter fran SEK och EUR till valuta vid offerttillfallet.
Omrakning till offererad valuta baseras pa aktuella marknadskurser for respektive valuta. Hansyn tas aven till
volatilitet och marknadsbedémning avseende respektive valutas framtida utveckling. Offerternas giltighetstid

62



begrénsas normalt till en manad. Harigenom minimeras valutarisken. Tid fran order till leverans uppgar for FoU
maskinerna normalt till mellan en till tre manader och fér de storre produktionsmaskinerna upp till nio manader.
| den utstrackning inkomsterna i valuta ar vasentliga och [6per 6ver en langre tidsperiod och inte balanseras av
utfloden i samma valuta kan valutasakring ske genom valutaterminer.

Valutarisker finns dven i samband med omrakning av utldndska nettotillgdngar och resultat, sa kallad
omrdkningsexponering. Denna valutarisk avser huvudsakligen omrédkningen av utlandska dotterforetags resultat-
och balansrdkningar. Resultatet i ett utlandskt dotterbolag raknas om till svenska kronor baserat pa
genomsnittskursen under aret.

Per den 31 december 2019 samt per den 31 december 2018 hade koncernen inga utestaende valutasakringar.

Kreditrisker

Kortfristiga fordringar redovisas i balansrdakningen efter avdrag for avsattningar for befarade kreditforluster.
Obducat har under de senaste aren haft mycket sma kreditforluster genom att den huvudsakliga kundgruppen
bestar av storre foretag, universitet och forskningsinstitut. Obducat har inga avtal om kreditférsakring utan
kraver i de fall sa bedéms erforderligt alternativt forskottsbetalning eller remburs som sdkerhet fér betalningen.

Ranterisker

Ranterisk avser risken att ett finansiellt instruments forvantade kassafloden och verkligt varde varierar pa grund
av fordndringar i marknadsrantorna. Bolaget har inga rantebdrande skulder med exponering mot férandringar i
marknadsréntor, varfor ndgon sékring av ranterisk inte ar erforderlig.

Not 6 Moderbolagets forvaltning av kapitalet

Utover upplysningarna nedan ar det Moderbolagets bedomning att inget ytterligare upplysningskrav finns enligt
IAS 1 pkt 134 rérande bolagets férvaltning av kapitalet.

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststallt ramverket for bolagets forvaltning av kapital. Enligt finanspolicyn
ska likviditetsreserven tacka koncernens likviditetsbehov under en period om minst tolv manader. Placering far
endast ske i instrument med Iag kreditrisk och hog likviditet, det vill sdga sdkra placeringar som kan omsattas till
likvida medel vid varje angiven tidpunkt. Likviditetsreserven ska i konsekvens harmed besta av likvida medel,
statsskuldsvaxlar eller andra likvardigt omsattningsbara instrument.

Det langsiktiga malet ar att framover kunna finansiera verksamheten genom exempelvis ordinar lanefinansiering,
forskott fran kunder samt leasing.
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Not 7 Intakternas fordelning

Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Varuférsaljning 64 967 22 739 - -
Tjansteuppdrag 7 441 4 640 8 899 8 661
Statliga bidrag 2 863 2623
Summa 75 271 30 002 8 899 8 661
Koncernen Koncernen
Intékter per geografisk marknad 2019 % 2018 %
Norden 558 0,7% 120 0,4%
Owriga Europa 46 859 62% 18 132 60%
USA 427 1% 6 694 22%
Asien 24 275 32% 5034 17%
Owriga marknader 3152 4% 22 0,1%
Summa 75 271 100% 30 002 100%
Anlaggningstillgangar per land 2019 2018
Swerige 45 598 51 245
Tyskland 3405 3655
Summa 49 003 54 900
Intakter fran storre kunder 2019 2018
Kund 1 10 762 5549
Kund 2 9 069 4 602
Kund 3 8 494 3203
Kund 4 4 653 2 667
Kund 5 3953 1713
Owriga kunder 38 340 12 268
Summa 75271 30 002

Samtliga intdkter i koncernen under aret har redovisats efter slutfort prestationsatagande

Not 8 Arvode till revisorer

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Revisionsuppdrag 459 437 855 357
Revisionsuppdrag dotterbolagsrevisor, Tyskland 191 143
Rewvisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 26 147 26 147
Owiiga uppdrag 6 35 - -
Summa 682 762 381 504

Arsstamman 2018 omvalde, auktoriserade revisorn Elna Lembrér Astrém till revisor och Per-Arne Pettersson till
revisorssuppleant (bada Deloitte AB) i moderbolaget Obducat AB (publ). Revisionsuppdraget strackte sig fram till och med

arsstamman 2019.

Arsstamman 2019 nyvalde, auktoriserade revisorn Mats Palsson till revisor och Petter Rankell till revisorssuppleant (b&da
Grant Thornton) i moderbolaget Obducat AB (publ). Revisionsuppdraget stracker sig fram till och med arsstamman 2020.
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Not 9 Avskrivningar

Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6489 - 6 067 - -
Patent 1444 - 1902 1444 - 1863
Nyttjanderéattstillgangar 2151 - - -
Maskiner och inventarier 1140 - 1547 8 - 9
Summa 11 223 - 9516 1452 - 1872
Avskrivningarna har belastat

Marknads- och forsaljningskostnader 1072 - 639 2 - 2
Administrationskostnader 586 - 338 6 - 7
Forsknings- och utvecklingskostnader 9 565 - 8 539 1444 - 1863
Summa - 11 223 - 9516 1452 - 1872

Samtliga avskrivningar pa immateriella tillgangar belastar Forsknings- och utvecklingskostnader.

Not 10 Leasing

Koncernen

2019-12-31 2018-12-31
Leasingskulder i rapporten over finansiell stallning
Langfristig 2 537 142
Kortfristig 2 129 371
Totalt 4 666 513
Framtida minimileaseavgifter per 2019-12-31 uppgar till féljande:
Minimileaseavgifter Inom 1 ar 1-2 ar 2-3ar Summa

2019-12-31

Leasingavgifter 2287 1916 686 4889
Finansiella kostnader - 148 - 63 3 - 224
Nuvarde 2 139 1853 674 4 666

Koncernen har valt att inte redovisa en leasingskuld avseende korttidsleaseavtal och for leasingavtal for vilka den
underliggande tillgdngen har ett lagt varde. Betalningar avseende sddana leasingavtal kostnadsfors linjart.
Kostnaden avseende leasingavgifter som inte inkluderas i berdkningen av leasingskulden ar enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018

Leasing maskiner - - - -
Leasing 6vrigt 281 an 150 230
Lokalhyror - 2255 - 18
Summa 281 2 666 150 248
Not 11 Valutakursdifferenser

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018

Valutakursdifferenser
Valutakursvinster 411 1204 30 -
Valutakursforluster - 623 - 596 175 - 90
Summa - 212 608 145 - 90
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Not 12 Koncerninterna transaktioner

Moderbolagets inkép fran andra koncernféretag utgor 6 (6) procent av moderbolagets sammanlagda
rorelsekostnader. Av intdkterna i moderbolaget avser 100 (100) procent koncernforetag.

Not 13 Personal

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Medeltalet anstallda
Sverige
Man 12 13 2 2
Kvinnor 4 4
Totalt 16 17 2 2
Tyskland
Man 22 22 - -
Kvinnor 2 3 - -
Totalt 24 25 = -
USA
Man 2 1 - -
Kvinnor - - - -
Totalt 2 1 - -
Loner och ersattningar har utgatt med
Styrelse och VD
Swerige 3241 2985 3241 2985
Tyskland - - - -
USA - - - -
Totalt 3241 2985 3241 2985
Ovriga anstéllda
Swerige 7 251 8 619 - 252
Tyskland 15 525 14 226 - -
USA 1852 695 - -
Totalt 24 628 23 540 - 252
Totalt I6ner och ersattningar 27 869 26 525 3241 3237
Sociala awjifter 6 833 6 814 1289 1181
Pensionskostnader 1653 1919 801 740
Totalt sociala avgifter och pensionskostnader 8 486 8 733 2 090 1921
Totalt I6nerelaterade kostnader 36 355 35 258 5 SfEiL 5158

Styrelsens och ledningens sammansattning

Obducat AB:s styrelse har sedan arsstamman 2019 haft fem ledamoter, samtliga mén. Vid avgivandet av
arsredovisningen bestar koncernens ledning av tre man.

Principer for ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode i enlighet med arsstimmans beslut. Det arliga
styrelsearvodet faststalldes enligt arsstammobeslut 2019 att arvode till styrelseordférande skall utgd med 240
000 SEK och 120 000 SEK i arvode per styrelseledamot som ej ar anstdllda i bolaget. Med nuvarande
styrelsesammansattning med fyra ledamoter som ej &r anstallda i bolaget uppgar ordinarie styrelsearvode till
480 000 SEK. Arvode for utskottsarbete utgar med 3 000 SEK per protokollfort mote.

Ersattningen till ledande befattningshavare skall enligt beslut av 2019 arsstamma utgoras av fast 16n, eventuell
rorlig ersattning, 6vriga férmaner samt pension. Den sammanlagda ersattningen ska vara marknadsmadssig och
konkurrenskraftig pa den arbetsmarknad befattningshavaren verkar. Den fasta I6nen ska vara relaterad till
befattningshavarens ansvar och befogenheter. Rorlig ersattning ska kunna utga till ledande befattningshavare
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och ska baseras pa i forvag faststallda mal avseende bland annat omsattningsutveckling och 16nsamhet. Den
rorliga ersattningen ska uppga till hogst 50 procent av koncernchefens fasta 16n och for 6vriga ledande
befattningshavare kan den rorliga ersattningen uppga till hogst 30 procent av den fasta lonen. Pensionsformaner
ska vara marknadsmassiga i forhallande till vad som géller for motsvarande befattningshavare pa marknaden,
och vara avgiftsbestamda. Uppsagningstiden ska vara dmsesidig mellan befattningshavare och bolag och ska
omfatta mellan ett halvt och ett ar. Om bolaget i nagot sarskilt fall ger enskild styrelseledamot uppdrag for
bolaget utover ordinarie styrelsearbete och utskottsarbete, ska styrelsen besluta om ersattningen, vilken ska
vara marknadsmadssig och skalig. Styrelsen ska ha ratt att franga riktlinjerna, om det i ett enskilt fall finns sarskilda
skal for det.

Uppsdgningstider och avgangsvederlag

Obducat tillampar sedvanliga anstdllningsavtal. For arbetande styrelseordférande géller en uppsadgningstid om
tolv manader vid uppsagning fran bolagets sida, samt sex manader vid uppsagning initierad av arbetande
styrelseordférande. For det fall arbetande styrelseordférande arbetsbefrias under sin uppsagning, skall avrakning
ske mot eventuell 16n fran ny uppdragsgivare under uppsadgningstiden. Maximal uppsdgningstid for Gvriga
ledande befattningshavare utgér sex manader.

Pensionsavtal och sjukforsakring

Obducat erldgger inga pensionspremier och/eller sjukforsakringar for sina anstéllda utéver vad som inom ramen
for sociala kostnader som kan betraktas som sedvanliga villkor.

Ersattning och 6vriga formaner till ledande befattningshavare 2019

Grundlén/ Owiga Pensions Owriga Totalt

Obducat AB styrelseanvode formaner* kostnader ersattningar

Patrik Lundstrom Styrelsens Ordférande 1816 102 491 - 2 409
Henri Bergstrand, Styrelseledamot 70 - - - 70
Magnus Breidne Styrelseledamot 120 - - - 120
Jarl Hjarre, Styrelseledamot** 120 - - 196 316
Aril Isacson, styrelseledamot 50 - - - 50
Ola Mollerstrom, Styrelseledamot 120 - - - 120
André Bergstrand, Verkstallande direktor 946 59 310 - 1315
Owriga ledande befattningshavare (2st) 1615 78 252 - 1945
Totalt 4 857 239 1053 196 6 345

Ersattning och évriga formaner till ledande befattningshavare 2018

Grundlon/ Owriga Pensions Owriga Totalt

Obducat AB styrelseanvode formaner* kostnader ersattningar

Patrik Lundstrom Styrelsens Ordférande 1076 58 398 - 1532
Bjorn Segerblom Styrelsens Ordférande 109 - - - 109
Ursula Hultqvist Bengtsson Styrelseledamot 56 - - - 56
Aril Isacson, Styrelseledamot 129 - - - 129
Ulf Bertheim, Styrelseledamot 56 - - - 56
Magnus Breidne Styrelseledamot 70 - - - 70
Jarl Hjarre, Styrelseledamot** 70 - - 413 483
Ola Méllerstrom, Styrelseledamot 70 - - - 70
André Bergstrand, Verkstallande Direktor 629 35 123 - 787
Patrik Lundstrom Verkstallande Direktor 720 40 219 - 979
Owriga ledande befattningshavare (3st) 2 358 160 278 - 2796
Totalt 5343 293 1018 413 7 067

*  Qvriga formaner avser tjanstebil.
* Qvriga ersattningar avser konsulttianster utbver normalt styrelsearbete.

Varken tantiem, liknande ersattning eller nagon form av Ovrig ersattning har utgatt till ledande
befattningshavare.

Not 14 Transaktioner med narstaende

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Moderbolagets intdkter ar i sin helhet
koncerninterna och uppgick till 8 899 (8 661) KSEK under 2019. Intdkterna avser administrativa tjanster som
faktureras med palagg enligt transferprissattning, vidarefakturerade kostnader samt nyttjandelicenser till
moderbolagets patentportfolj som faktureras i enlighet med licensavtal mellan moder-och dotterbolag.
Transaktionerna sker till marknadsmassiga villkor.
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Under 2019 har moderbolaget Iamnat koncerninterna lan om -11 882 (10 069) KSEK samt aktieadgartillskott om
20 200 (24 000) KSEK. Vid periodens utgang har moderbolaget kortfristiga fordringar hos koncernféretag om 28
714 (25 746) KSEK samt langfristiga fordringar hos koncernforetag om 20 243 (33 806) KSEK.

Generell borgen har lamnats till bank av Moderbolaget for Obducat Technologies rdkning.

Obducat har ingatt ett avtal som innebér att styrelseledamoten Jarl Hjarre tillhandahaller konsulttjanster, utdver
normalt styrelsearbete, for att stodja det pagaende arbetet med att etablera en langsiktig [6sning
finansieringslésning for det forvdantade o6kade behovet av roérelsekapital. Avtalet, som har ingatts pa
marknadsmassiga villkor, l16per tillsvidare utan uppsagningstid. Totalt har 0,2 MSEK kostnadsforts under 2019.

| den foretradesemission samt utbyteserbjudande som Bolaget genomférde i december 2019 har till Bolaget
narstaende personer deltagit pa samma villkor som ovriga aktiedgare.

Utover redogodrelsen ovan, samt ersattningar som anges i not 12, har det inte forekommit nagra andra
transaktioner under dret med narstaende.

Not 15 Finansiella intakter och kostnader

Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018

Finansiella intakter
Koncerninterna ranteintékter 957 825
Réanteintékter - 29 - -
Owriga finansiella intakter 588 1208 547 1208
Summa 588 1237 1504 2033
Finansiella kostnader
Lanekostnader konvertibel - 1129 - 150 - 1129 - 150
Réntekostnader - 1760 - 1390 - 1488 - 1146
Réntekostnad for leasingskuld - 233 - - -
Owriga finansiella kostnader och liknande resultatposter - 13291 - 513 - 443 - 137
Summa - 4450 @ - 2 053 - 3059 - 1433
Resultat fran andelar i koncernforetag
Nedskrivning av tillgangar avseende aktier i dotterbolag - - - 20200 - 24 000
Summa - - - 20200 - 24 000
Not 16 Inkomstskatt

Koncernen Moderbolaget
Skatt pa arets resultat 2019 2018 2019 2018
Resultat fore skatt - 16 383 - 40 804 - 26 306 - 30 902
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 3 496 8 149 5419 6 366
Awdragsgilla poster redovisat mot eget kapital - Gioy - 897 - Sl - 897
Ej skattemassigt avdragsgilla nedskrivningar av
aktier i dotterbolag - - - 4323 - 5280
Owriga poster 58 252 19 127
Skatteméssigt underskott for vilka uppskjuten
skattefordran ej redovisas - 3229 - 7 504 - 796 - 316
Forandring uppskjuten skatteskuld 235 602 - -
Total skatt pa arets resulat 235 602 - -

Under perioden 2018-2019 har ingen aktuell inkomstskatt belastat bolagen i koncernen. Per den 31 december
2019 uppgar de ackumulerade skattemassiga forlusterna i de svenska bolagen till 463 (445) MSEK, vilket berdknat
efter en skattesats om 20,6% motsvarar en uppskjuten skattefordran om cirka 95 (92) MSEK, varav 65 (63) MSEK
avser moderbolaget. | det tyska dotterbolaget uppgar motsvarande skattefordran till 15 (16) MSEK. Med hansyn
till den osakerhet som foreligger gallande tidpunkten for utnyttjande av dessa skattemassiga forlustavdrag har
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denna uppskjutna skattefordran inte tagits upp till nagot varde i balansrdkningen. En enskild bedémning gors for
varje bolag med hansyn till historisk resultatutveckling, framtidsplaner och av styrelsen faststélld budget for
narliggande verksamhetsars mojlighet att anvanda underskottsavdragen. Av koncernens underskottsavdrag kan
allt utnyttjas utan tidsbegransning.

Not 17 Resultat per aktie

2019-12-31 2018-12-31

Arets resultat - 16 242 - 40 202
Arlig utdelning p& preferensaktier - 3 463 - 3 463
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) * -0,20 -0,63

Resultat per aktie efter utspadning (SEK) ** -0,20 -0,63

Genomesnittligt antal aktier fére utspadning 100 677 653 69 629 490
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 108 605 911 85 796 243
Antal aktier vid utgangen av respektive ar 105 293 176 83 257 131

Utspadningen &r beraknad utifran férandringen i antal aktier som uppstar om samtliga teckningsoptioner
konverteras till aktier.

*Periodens resultat minskad med utdelning p& preferensaktier.
**Resultat per aktie &r beréknat fére utspadning. Ingen utspadning sker nar forlusten minskas.
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Not 18 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
2019-12-31  2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Avslutade utvecklingsarbeten

Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 121347 112 370 = -
Arets anskaffningar - 50 - -
Omklassificeringar 4871 8927

Valutadifferenser = - - -
Nedskrivningar - - - -
Forsaljningar och utrangeringar - - - -

Utgdende ack. anskaffningsvarden 126 218 121347 - -
Ingdende ackumulerade avskrivningar - 89 606 - 83533 - -
Arets avskrivningar - 6496 - 6067 - -
Omklassificeringar = - 6 - -

Valutadifferenser = - - -
Nedskrivningar = - - B,

Utgaende ack. avskrivningar - 96 102 - 89 606 - -
Pagéende utvecklingsarbeten

Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 14 994 20229 - -
Arets anskaffningar 2086 3676 - -
Omklassificeringar - 4317 - 891

Valutadifferenser - - - -
Nedskrivningar S - = -
Forséljningar och utrangeringar - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 12 763 14 994 - -

Utgaende bokfort restvarde 42 878 46 735 - -
Patent

Ingadende ackumulerat anskaffningsvarde 50 937 50 491 47762 47 316
Arets anskaffningar 428 446 428 446

Anskaffning genom forvérv av dotterbolag - - - -
Valutadifferenser = - - -

Utgaende ack. anskaffningsvarden 51365 50 937 48 190 47 762
Ingdende ackumulerade avskrivningar - 46 233 - 44 333 - 43062 - 41200
Arets avskrivningar - 1444 - 1902 - 1444 - 1862
Anskaffning genom férvarv av dotterbolag - - - -
Valutadifferenser - 2 - -
Utgaende ack. avskrivningar - 47 677 - 46 233 - 44 506 - 43062
Utgdende bokfort restvarde 3688 4704 3684 4 700

Vardenedgangsprovning immateriella anlaggningstillgangar

Prévning av nedskrivningsbehov for immateriella anlaggningstillgangar sker arligen samt da indikationer pa att
nedskrivningsbehov féreligger. Vardenedgangsprévningen har upprattats i enlighet med fortlevnadsprincipen.
Nyttjandevardet for kassagenerande enheter berdknas med utgangspunkt i forvantade kassafloden, vilka
nuvardesberdknats utifran en diskonteringsranta om 15,4 (15,0) procent fore skatt. Den tidsperiod som ligger till
grund for varderingen &r 5 ar och darefter en evighetsperiod med ett antagande om evig tillvaxt pd 2,6 procent.
Kassaflodet for det forsta aret ar baserat pa den av styrelsen faststéllda affarsplanen, medan de efterféljande
aren baseras pa ledningens bedomning av koncernens verksamhetstillvaxt.

Vasentliga antaganden som anvants for berdkning av nyttjandevarden ar i huvudsak forsaljningsvolym,
bruttovinstmarginal samt diskonteringsrénta. Aven verksamhetskostnader och investeringar har betydelse vid
berdakning av nyttjandevardena. Tillvaxttakt i forsaljningsvolym har individuellt berdknats for respektive
maskintyp. Bruttovinstmarginalen har berdknats utifran tidigare resultat och forvantningar pa
marknadsutvecklingen. De diskonteringsrantor som anvands anges fore skatt och aterspeglar specifika risker for
den verksamhet som foretaget bedriver. Féretagsledningen bedomer att rimligt mojliga férandringar i vasentliga
antaganden som anvants i berdkningarna inte skulle ha sa stora effekter att de var och en for sig skulle leda till
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nedskrivningsbehov. Genomgang av balanserade utgifter for utvecklingsarbete per 2019-12-31 har inte medfért
nagon nedskrivning av projekt i vilka den kommersiella potentialen ligger langre fram i tiden. En kanslighetsanalys
har utforts med hansyn tagen till 2% hogre diskonteringsranta och 1% lagre tillvaxt, vilket inte visar pa nagot
nedskrivningsbehov.

Not 19 Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Maskiner och inventarier
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 20 820 20 672 2 555 2 555
Valutakursdifferenser 63 148 - -
Arets anskaffningar 51 38 - -
Forséljningar och utrangeringar - - 38 = -
Utgdende ack. anskaffningsvarden 20 935 20 820 2 555 2555
Ingdende ackumulerade avskrivningar - 17 359 - 15 848 - 2546 - 2 537
Arets avskrivningar - 1139 - 1547 - 8 - 9
Valutakursdifferenser - - 2 - -
Forséljningar och utrangeringar - 38 = -
Utgdende ack. avskrivningar - 18 498 - 17 359 - 2554 - 2 546
Utgaende bokfort restvarde 2 437 3461 1 9

Koncernen
Nyttjanderattstillgangar 2019 2018

Ackumulerade anskaffningsvarden

Varde vid arets ingang - -
Forandrad redovisningsprincip 6 674 -
Tillkommande nyttjanderattsavtal - -
Avslutade avtal - -
Summa 6 674 -

Ackumulerade avskrivningar
Vérde \id arets ingang - ;

Arets avskrivningar - 2 151 -
Avslutade avtal - -
Valutadifferenser 50 -
Vvarde vid arets utgang 4573 -

Effekten av Gvergangen till IFRS 16 pa koncernens leasingavtal beskrivs i Not 1 Redovisningsprinciper. Den
overgangsmetod som koncernen har valt att tillampa vid 6vergangen till IFRS 16 innebar att jamforelsesiffrorna
inte raknats om.

Nyttjanderattstillgangar
Koncernen hyr lokaler for kontor, produktion och renrum. Avtalen har normalt en 16ptid mellan 1-3 ar.
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Not 20 Moderbolagets innehav av aktier och andelar i koncernforetag

Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31

Arets vardeférandring i moderbolaget

Ingadende ackumulerade anskaffningsvarde 276 481 252 481
Ingéende ackumulerade nedskrivningar - 109 555 - 85 555
Arets lamnade aktieagartillskott 20 200 24 000
Arets nedskrivningar - 20200 - 24000
Utgadende anskaffningsvarde 166 926 166 926
Antal Kapital- Bokfort
Foretagets namn andelar andel % varde
Obducat Technologies AB 1 000 100% 156 223
Obducat Europe GmbH 10 002 100% 10 502
Obducat MNP AB 10 000 100% 101
Xicon Battery Electronics AB 100 000 100% 100
Obducat Asia Ltd 1 100% -
Obducat North America Inc. 5 000 100% -
Totalt utgdende bokfort varde avseende aktier och andelar i dotterbolag 166 926
Arets
Foretagets namn Org.nr  Sate Eget Kapital Resultat
Obducat Technologies AB 556352-2498 Malmd (Sv) 179 - 8434
Obducat Europe GmbH 704 038 g’rZ'i:‘;fU'E”DE) neg 854
Obducat North America Inc. 94-3336180  Delaware (USA) neg - 2 466
Obducat Asia Ltd 2503191 Hong Kong (HK) 0,01 - 18
Obducat MNP AB 556565-7565 Malmd (Sv) 100 -
Xicon Battery Electronics AB 556544-4865 Malmo (Sv) 100 -

2019 har |6pande belastats med nedskrivningar av aktier i dotterbolag uppgaende till -20,2 (-24,0) MSEK, det
totala aktiedgartillskottet som lamnats till dotterbolagen for forlusttackning uppgar till 20,2 (24,0) MSEK.

Prévning av nedskrivningsbehov for aktier i dotterbolag och fordringar pa dotterbolag sker arligen samt i det fall
indikationer finns pa att nedskrivningsbehov foreligger. Vardenedgangsprovningen har upprattats i enlighet med
fortlevnadsprincipen. Nyttjandevéardet inklusive bolagets nettoskuldsattning berdknas med utgangspunkt i
forvantade kassafléden, vilka nuvardesberaknats utifran en diskonteringsranta om 15,4 (15,0) procent fore skatt.
Den tidsperiod som ligger till grund for varderingen ar 5 ar och darefter en evighetsperiod med ett antagande
om evig tillvaxt pa 2,6 procent. Kassaflédet for det forsta aret ar baserat pa den av styrelsen faststallda
affarsplanen, medan de efterféljande aren baseras pa ledningens bedémning av koncernens verksamhetstillvaxt.
Genomgang av bokférda varden pa aktier i dotterbolag per 2019-12-31 har inte medfért nagon nedskrivning. En
kanslighetsanalys har utférts med hansyn tagen till 2% hogre diskonteringsrdanta och 1% lagre tillvaxt, vilket inte
visar pa nagot nedskrivningsbehov.

| de fall aktiedgartillskott har lamnats till dotterbolag har anskaffningsvdrdet pa moderbolagets aktieinnehav
Okats motsvarande och samtidigt skrivits ned med samma belopp, i syfte att sdkerstalla ett positivt eget kapital i
dotterbolaget. Darutover har inga nedskrivningar gjorts i samband med nedskrivningsprovning
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Not 21 Kundfordringar och 6vriga fordringar

Koncernen Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar 2 644 9 388 = -
Kundfordringar netto 2 644 9 388 - -
Forskott till leverantorer 1313 281
Tecknat, ej inbetald emissionslikvid 32 110 - 32 110 -
Owriga fordringar 4 388 1571 2 848 50
Summa 6vriga fordringar 37 811 1852 34 958 50
Summa kundfordringar och 6vriga fordringar 40 455 11 240 34 958 50
Aldersanalys av kundfordringar:
Ej forfallna kundfordringar 1265 6 095 - -
Mindre an 3 manader 926 698 - -
Forfallna 3-6manader - 770 - -
Forfallna >6 manader 454 1825 - -
Kundfordringar brutto 2644 9 388 - -
Redovisade belopp, per valuta, for Koncernen Moderbolaget
Koncernens kundfordringar: 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
SEK 5 - : -
GBP - - - -
usD 547 2493 - -
EUR 2037 6814 - -
Owriga valutor 60 81 - -
Totalt 2644 9 388 - -

Per balansdagen 2018-12-31 respektive 2019-12-31 fanns inga reserver avseende osdkra kundfordringar.

Not 22 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna intakter 249 297 - -
Forutbetalda hyror och leasing 387 524 - 46
Owriga poster 2 492 5 567 2 300 2409
Summa 3128 6 388 2 300 2 455
Not 23 Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Totala banktillgodohavande 2817 1683 2725 9
avgar: Sparrade medel - 2720 -128 - 2720
Likvida medel 97 1555 5 9

Not 24 Aktiekapital
Koncernen/Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Antal aktier 105293176 83257 131 47 749 145
Aktiekapital 64 308 740 50 850 032 47 749 145

73



Forandringar i aktiekapitalet under 2018 och 2019

5 RTEIEHT e Forandring av Aktie- Antal Antal Antal Antal Pref B- weee s
WSt CUEIER aktiekapital kapital A-aktier B-aktier Pref A-aktier aktier nings- Sl TR
aktier P P kurs (SEK)

2018 jan  Uthyte skuldebrev 250 000 250 000 47999 145 928 157 29 754 995 662 175 16 653 818 1,60 400 000 1,00
2018jan  Uthyte skuldebrev 250 000 250 000 48 249 145 928 157 30 004 995 662 175 16 653 818 1,60 400 000 1,00
2018 jan  Uthyte skuldebrev 375 000 375 000 48 624 145 928 157 30379 995 662 175 16 653 818 1,60 600 000 1,00
2018 jan  Uthyte skuldebrev 375000 375000 48 999 145 928 157 30 754 995 662 175 16 653 818 1,60 600 000 1,00
2018 feb  Uthyte skuldebrev 375 000 375 000 49 374 145 928 157 31129 995 662 175 16 653 818 1,60 600 000 1,00
2018 mar  Uthyte skuldebrev 200 000 200 000 49 574 145 928 157 31329 995 662 175 16 653 818 1,00 200 000 1,00
2018 mar  Utbyte skuldebrev 200 000 200 000 49774 145 928 157 31529 995 662 175 16 653 818 1,00 200 000 1,00
2018 mar  Nedséttning - - 19374145 30 400 000 928 157 31529 995 662 175 16 653 818 - - 0,61
2018 apr  Uthyte skuldebrev 1482 405 905 392 31305 392 928 157 33012 400 662 175 16 653 818 0,78 1156 275 0,61
2018 maj  Uthyte skuldebrev 701 448 428 416 31733808 928 157 33713848 662 175 16 653 818 0,71 498 028 0,61
2018 jun  Foretradesemission 16 751 400 10 231 066 41964 874 2320133 49073 272 662 175 16 653 818 0,85 14 238 690 0,61
2018 jun  Utbyte skuldebrev 1449 275 885 158 42 850 032 2320133 50 522 547 662 175 16 653 818 0,69 1000 000 0,61
2018jun  Uthyte skuldebrev 13 098 459 8000 000 50 850 032 2320133 63 621 005 662 175 16 653 818 0,61 8000 000 0,61
2019 feb Uthyte skuldebrev 4911921 2999 999 53 850 030 2320133 68 532 926 662 175 16 653 818 0,61 3000 000 0,61
2019 mar  Utbyte skuldebrev 4911921 2999 999 56 850 029 2320133 73 444 847 662 175 16 653 818 0,61 3000 000 0,61
2019 mar  Utbyte skuldebrev 2974152 1816 490 58 666 519 2320133 76 418 999 662 175 16 653 818 0,61 1800 000 0,61
2019 apr  Optionsinlésen 2250000 1374207 60 040 726 2320133 78 668 999 662 175 16 653 818 0,80 1800 000 0,61
2019 maj  Optionsinlésen 1000 000 610 759 60 651 485 2320133 79 668 999 662 175 16 653 818 0,90 900 000 0,61
2019 maj Optionsinlésen 5988 051 3657 255 64 308 740 2842124 85 135 059 662 175 16 653 818 0,75 4491038 0,61

Totalt antal aktier uppgick per 2019-12-31 till 105.293.176 (83.257.131) st med kvotvdrde om ca 0,61 SEK. Harav
utgjorde 2.842.124 (2.320.133) st stamaktier av serie A, 85.135.059 (63.621.005) st stamaktier av serie B, 662.175
(662.175) preferensaktier av serie A samt 16.653.818 (16.653.818) preferensaktier av serie B. Aktierna berattigar
till sammanlagt 136.831.867 roster.

Aktier av serie A och preferensaktier av serie A medfor ratt till tio roster per aktie och aktier av serie B och
preferensaktier av serie B medfor ratt till en rost per aktie. Bolagets A-aktier omfattas av hembudsklausul och
omvandlingsforbehall.

Preferensaktien ska ha foretradesratt till en arlig utdelning om sju procent av teckningskursen, vilken var 2,85 kr
per preferensaktie. Under forutsattning att full utdelning lamnats, ska samtliga preferensaktier omvandlas till
stamaktier efter arsstamman 2021. Kumulativ men ej utbetald utdelning pa Preferensaktien uppgick per 2019-
12-31 till 0,4 kr per preferensaktie.

Foretradesemissionen, som avslutades i december 2019, innebar att 14.370 stamaktier av serie A, 17.337.470
stamaktier av serie B, 8.622 teckningsoptioner av serie A samt 10.402.482 teckningsoptioner av serie B ges ut.

| samband med foretrddesemissionen erbjod sig Obducat att aterkdpa bolagets preferensaktier genom ett
forvarvserbjudande riktat till samtliga preferensaktiedgare villkorat av samtida teckning av nya stamaktier i
bolaget genom en riktad nyemission. Genom erbjudandet har sammanlagt 662.160 preferensaktier av serie A
och 14.526.656 preferensaktier av serie B aterkopts av Obducat, motsvarande 99,99 procent av
preferensaktierna av serie A och 87,1 procent av preferensaktierna av serie B. Detta innebar att 1.127.460
stamaktier av serie A och 24.734.511 stamaktier av serie B ges ut de till de aktiedgare som o&verlatit sina
preferensaktier till Obducat.

Efter slutford registrering av foretradesemissionen och utbyteserbjudandet finnas totalt 148.506.987 aktier i
moderbolaget, varav 3.983.954 stamaktier av serie A, 127.207.040 stamaktier av serie B, 662 175 preferensaktier
av serie A, 16 653 818 preferensaktier av serie B, 8.622 teckningsoptioner av serie A samt 10.402.482
teckningsoptioner av serie B.

De av bolaget aterkopta preferensaktierna halls i eget forvar och skall makuleras givet stimmobeslut pa
kommande arsstamma.
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Not 25 Rantebarande skulder

Koncernen Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Langfristiga rantebarande skulder
Leasingskuld 2 537 142 - -
Totalt 2 537 142 - -
Kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga rantebarande 1&an 11 650 5 000 11 650 5000
Konvwertibelt forlagslan 929 9183 929 9183
Leasingskuld 2129 371 - -
Factoring 1765 545 - -
Totalt 16 473 15 099 12 579 14 183
Totalt rantebarande skulder 19 010 15241 12 579 14 183
Varav forfaller inom 1 ar 16 473 15 099 12 579 14 183
Varav forfaller inom 2 ar 1918 142 - -
Varav forfaller inom 3 ar 619 - - -

Varav forfaller inom 4 &r - - . -

Beviljade limiter
Checkrakningskredit - - - R

Forandringen i skulder som ar hanforliga till finansieringsverksamheten kan klassificeras enligt nedan:

Langfristiga Kortfristiga Leasing-
skulder skulder skulder Summa
2018-12-31 - 14 728 513 15 241
Tillampning av IFRS 16 - - 6674 6674
Justerat 19-01-01 - 14 728 7 187 21915
Kassaflodespaverkande
Aterbetalningar - 18226 - 2521 - 20747
Inbetalningar 26 096 26 096
g Kassaflodespaverkande - 8 254 - 8 254
2019-12-31 14 344 4 666 19 010
Not 26 Uppskjuten skatteskuld
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Uppskjuten skatteskuld 1390 1625 - -
Summa 1390 1625 - -

Skatteskulden avser uppskjuten skatt pa forvarvade 6vervarden i Obducat Europe GmbH.

Not 27 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda intakter* 29 052 46 569 - -
Upplupna I6nerelaterade kostnader 5 467 4798 2241 1890
Upplupna réntor 763 - 763 -
Framtida seniceataganden 897 582 - -
Owriga poster 4 858 3476 467 911
Summa 41 037 55 425 3471 2801

* Varav 2 208 avser statliga bidrag fér annu ej upparbetade kostnader

Av de per 2018-12-31 Forutbetalda intdkter (Avtalsskulder) har 42 895 KSEK utnyttjats samt 25 378 KSEK har
tillkommit under rakenskapsaret.
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Not 28 Vardering av finansiella instrument

Koncernen Koncernen
2019-12-31 2018-12-31
Instrument Instrument Instrument Instrument
varderade till varderade till varderade till varderade till
verkligt varde upplupet verkligt varde upplupet
viaresultat- anskaff- viaresultat- anskaff-
rakningen ningsvarde rakningen ningsvarde
Kundfordringar - 2 644 - 9 388
Owriga fordringar - 37 811 - 1852
Likvida medel - 97 - 1555
Summa - 40 552 - 12 795
Konvertibelt forlagslan - 929 - 9183
Réntebarande skulder - 15544 - 5916
Leverantdrsskulder - 13 420 - 15 463
Owriga skulder - 4577 - 3778
Summa - 34 470 - 34 340
Not 29 Upplysningar till kassaflédesanalys
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Ej kassaflodespaverkande resultatposter
Avskrivningar enlig plan 11 223 9516 1452 1872
Owriga poster - - - -
Summa 11 223 9516 1452 1872
Tecknad men ej inbetald emissionslikvid
Justering for &nnu ej inbetald emission 32 110 - 32110 -
Awgédende emissionskostnad - 1235 - - 1235 -
Summa 30 875 - 30 875 -

Not 30 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Stallda séakerheter
Foretagsinteckningar 2 400 2 400 - -
Sparrade medel 2720 128 2720 -
Fastighetsinteckningar - - - -
Tillgdngar med dganderattsforbehall - 84 - 84
5120 2612 2720 84
Eventualforpliktelser
Borgen inga inga 2 687 987
Owiiga ansvarsforbindelser inga inga inga inga
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Not 31 Forslag till Disposition av fritt eget kapital

Moderbolaget 2019

Till arsstammans forfogande star (SEK):

Owerkursfond 135 743 913
Balanserat resultat 45 863 464
Arets resultat -26 306 482
Summa 155 300 895

Styrelsen foreslar att det fria egna kapitalet i sin helhet 155 300 895 SEK balanseras i ny réakning.

Not 32 Handelser efter balansdagen

| januari 2020 erholl Obducat Technologies AB en order avseende ett utvarderingsprojekt, fran ett europeiskt
bolag aktivt inom fotosensor teknologier. Ordervdrdet uppgar till cirka 500 KSEK. Ordern avser ett
utvarderingsprojekt inom vilket Obducat kommer att anvdnda sin patenterade NIL-teknik fér att producera en
forserie av optiska komponenter. Ordern berdknas slutlevereras under férsta halvaret 2020. Vid framgangsrikt
slutférande ar det kundens avsikt att inga ett langre leveransavtal med Obducat avseende kontinuerlig
produktion av optiska komponenter.

Coronaviruset, Covid-19, paverkar just nu hela varlden. Obducat bevakar och féljer Varldshalsoorganisationens
(WHO) samt de nationella myndigheternas riktlinjer och rad. Obducat har vidtagit atgarder for att kunna utnyttja
de stédprogram som presenterats i de lander dar bolaget har operativ verksamhet. Arbetstidsférkortning ar ett
sadant stod som har inforts pa Obducat. Produktion och leveranser till kunder fortgar och i nuldget omfattas inte
produktionspersonal i bolaget av arbetstidsférkortning.

Bolaget har gjort en simulering avseende forvantad likviditetutveckling for kommande 12-manadersperiod vilken
baseras pa nuvarande orderstock, pagaende EU finansierade FoU projekt samt finansiering och betalningar
kopplade till forvantad orderingdng. Mot bakgrund av den stora osdkerheten som skapas till foljd av
Coronasituationen och den eventuella negativa paverkan det kan fa pa kundernas investeringsférmaga, och det
faktum att simuleringen av likviditetutvecklingen bland annat baseras pa férvantade orders, vilka bedéms med
utgangspunkt i den information bolaget vid varje given tidpunkt har om kundernas planer pa bestéllning av
system, kan Bolaget inte utesluta att likviditetsutvecklingen kan bli en osdkerhetsfaktor fér Bolagets fortsatta
drift. Det kan darmed komma att behdovas likviditetstillskott inom kommande 12 manader och det &r Bolagets
nuvarande bedémning att sadant likviditetstillskott gar att anordna vilket gor att Bolaget ddarmed tar stallning for
fortsatt drift.

Styrelsen har beslutat att flytta tidpunkten for arsstaimman fran den 25 maj till den 10 juni.
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INTYGANDE

Arsstamma
Arsstamman kommer att hallas den 10 juni 2020.

Utdelning

Styrelsen f6reslar ingen utdelning for 2019.

Arsredovisningens undertecknande

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts av styrelsen den 27 april 2020. Koncernens rapport
Over totalresultat samt rapport 6ver finansiell stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir
foremal for faststéllelse pa drsstamman den 10 juni 2020.

Styrelsen och verkstdllande direktoren intygar hdrmed att arsredovisningen har uppréattats enligt
Arsredovisningslagen samt RFR2 och ger en rittvisande bild av foretagets stillning och resultat och att
forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt dver utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget star infor. Styrelsen och
verkstdllande direktoren intygar hdarmed att koncernredovisningen har upprattats enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, Arsredovisningslagen samt RFR1, och ger en rattvisande
bild av koncernens stéllning och resultat och att forvaltningsberattelsen for koncernen ger en rattvisande dversikt
over utvecklingen av koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 27 april 2020

Patrik Lundstrom Magnus Breidne Jarl Hjarre
Ordférande Ledamot Ledamot

Henri Bergstrand Ola Mollerstrom André Bergstrand
Ledamot Ledamot t.f. VD

Min revisionsberattelse har lamnats den 27 april 2020

Mats Palsson

Auktoriserad Revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Obducat Aktiebolag
Org.nr. 556378-5632

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utf6rt en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen fér Obducat Aktiebolag f6r ar 2019 med
undantag for bolagsstyrningsrapporten pi sidorna 35-40.
Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 21-78 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2019 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Mina uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pi
sidorna 35-40. Férvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.,

Jag tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller
resultatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och
for koncernen.

Mina uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen dr forenliga med innehéllet i den
kompletterande rapport som har Gverlimnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nidrmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Jag ir oberoende i férhillande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pd min bista kunskap och Gvertygelse,
inga forbjudna tjdnster som avses i revisorsférordningens
(537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahillits det granskade
bolaget eller, i férekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat dr tillrdckliga
och dndamilsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende
antagandet om fortsatt drift

Jag vill fista uppmirksamheten pa férvaltningsberittelsens
avsnitt ”Finansiering och likviditet” samt avsnittet "Handelser
efter balansdagen” och not 32 i arsredovisningen, som anger
att bolaget inte kan utesluta att likviditetsutvecklingen kan bli
en osikerhetsfaktor for bolagets fortsatta drift och att bolaget
kan vara beroende av likviditetstillskott inom kommande 12
minader. Dessa forhillanden tyder, tillsammans med de andra
omstindigheter som nimns i Férvaltningsberittelsen och i not
32, pé att det finns en visentlig osikerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om féretagets férmaga att fortsitta sin
verksamhet.

Ovriga upplysningar

Revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen for
ar 2018 har utforts av en annan revisor som limnat en
revisionsberittelse daterad 5 april 2019 med omodifierade
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uttalanden i Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sirskilt betydelsefulla omraden f6r revisionen dr de omraden
som enligt min professionella bedémning var de mest
betydelsefulla fér revisionen av drsredovisningen och
koncernredovisningen fér den aktuella perioden, och innefattar
bland annat de viktigaste bedémda riskerna for visentliga
felaktigheter. Dessa omraden behandlades inom ramen f6r
revisionen av, och i mitt stillningstagande till, arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men jag gor inga
separata uttalanden om dessa omriden.

Redovisning av intakter

Koncernens forsiljning bestar huvudsakligen av kundanpassad
produktférsiljning pa flera geografiska marknader. Intikter
fran forsiljning redovisas nir det finns ett godkint avtal med
kunden, leverans har skett och alla visentliga risker och
formaner har 6verforts till kunden. Intikterna vérderas till det
verkliga virdet av vad som erhdllits eller kommer att erhillas.

Aven om det finns likheter mellan forsiljningsvillkoren for
olika forsiljningskanaler sa dr varje avtal unikt.

Jag fokuserade pd detta omride beroende pa den inneboende
komplexiteten och visentliga bedémningar kopplat till nir
risker har 6verforts till kunder for olika forsiljningskontrakt.

I not 3 framgér koncernens principer for intiktsredovisning
och i not 7 framgér upplysningar av intikter separerade mellan
olika produktgrupper och geografiska omraden.

Min granskning omfattade bland annat féljande
granskningsatgirder:

o Granskning av koncernens principer for redovisning
av intakter inkluderat efterlevnad av IFRS 15,

e Granskning pa stickprovsbasis av
forsiljningstransaktioner mot avtal och
periodisering

Vardering av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och andelar i
koncernforetag

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick i
koncernen till totalt 42,9 MSEK per 31 december 2019 och
andelar i koncernféretag uppgick i moderbolaget till 166,9
MSEK per 31 december 2019. Foretaget har utfort
nedskrivningsprévning baserat pa nyttjandevirden for
kassagenererande enheter.

Jag fokuserade pa nedskrivningsprévningarna ovan dd de
bokférda virdena av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten samt andelar i koncernforetag ir visentliga
och da bedémningarna vid upprittande av
nedskrivningsprévningarna ar kinsliga f6r forindringar av
antaganden (framférallt tillvixt, bruttoresultat,
diskonteringstinta och evig tillvixttakt).

I not 3 framgar principer f6r nedskrivningsprévningar och i
not 18 och not 20 framgér betydande antaganden som anvinds
av foretagsledningen vid upprittandet av
virdenedgingsprévningarna. Min granskning, som genomforts
med stdd av virderingsexpert omfattade bland annat f6ljande
granskningsatgirder:



e Granskning av rimligheten i de prognosticerade
kassafléden, diskonteringsrintor och modeller som
anvants.

e Bedémning av huruvida tillrickliga upplysningar
limnats f6r sidana antaganden som kan fa visentlig
paverkan pé virdenedgingstesterna vid forindringar
och

e Bed6mning av att kinslighetsanalyser upprattats av
foretagsledningen i tillricklig omfattning och
granskning av kinslighetsanalyser framférallt
fokuserade pa forandringar i kassaflédena.

Antagande om fortsatt drift

Foretagets likviditetsbehov och antagandet om fortsatt drift
den 31 december 2019 baseras pa framtida intikter som dnnu
inte avser befintliga order vilket kriver visentliga bedémningar
och uppskattningar av foretagsledningen och styrelsen. Om
antagandet om fortsatt drift for upprittandet av de finansiella
rapporterna inte ér riktigt skulle detta kunna fi en visentlig
paverkan vid upprittandet av de finansiella rapporterna.

Foretagsledningens och styrelsens bedomning av foretagets
férmaga att fortsitta verksamheten och risker avseende
likviditet och finansiering framgar av férvaltningsberittelsens
avsnitt ”Finansiering och likviditet” samt avsnittet "Handelser
efter balansdagen” och not 32 i arsredovisningen.

Min granskning av foretagsledningens antagande om fortsatt
drift omfattade bland annat foljande granskningsatgirder:

e Analyser och diskussioner med foretagsledningen av
kassaflodet, resultatet och andra relevanta
férhallanden fér prognoserna,

e Utvirdering av tillférlitligheten i de data som har
tagits fram av foretaget for upprattandet av
kassaflédesprognosen, och bedémning om det finns
tillrdckligt stéd for de antaganden som prognosen
bygger pi,

e Diskussion med foretagsledningen om dess
kinnedom om sddana hindelser eller férhallanden
bortom den period som foretagsledningen bedomt
som kan leda till betydande tvivel om foretagets
férmiaga att fortsitta verksamheten,

e Utvirdering av foretagsledningens planer pa
framtida atgirder avseende dess bedomning av
férmdgan att fortsitta verksamheten, om utfallet av
dessa planer sannolikt kommer att férbittra
situationen och om foretagsledningens planer dr
genomforbara med hinsyn till omstindigheterna
och

e Bed6mning huruvida den finansiella rapporten
innehiller tillrickliga upplysningar om visentlig
osikerhetsfaktor avseende hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsitta verksamheten och
foretagsledningens planer for att hantera dessa
hindelser eller férhdllanden.

Annan information a&n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehiller 4ven annan information 4an
arsredovisningen, och koncernredovisningen och éterfinns pa
sidorna 1-20 samt 83-98. Det ir styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Mitt uttalande avseende drsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och jag
g6r inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen dr det mitt ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och éverviga om
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informationen i visentlig utstrickning dr of6renlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomging beaktar jag dven den kunskap jag i Gvrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt
verkar innehdlla visentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, ér jag skyldig att rapportera
detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att drsredovisningen och koncernredovisningen upprittas
och att de ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nédvindig for att uppritta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
ocegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktéren f6r bedémningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sd ér
tillimpligt, om forhéllanden som kan paverka férmégan att
fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra nigot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
ocegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig
sikerhet 4r en hég grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer jag riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pi oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifrin dessa risker
och inhimtar revisionsbevis som ir tillrickliga och
indamilsenliga for att utgéra en grund f6r mina uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till f6ljd av
ocgentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller dsidosittande av intern kontroll.

* skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsatgirder som idr limpliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten
i den interna kontrollen.



* utvirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

* drar jag en slutsats om limpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon
visentlig osikerhetsfaktor som avser saidana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens férmdga att fortsitta verksamheten. Om jag
drar slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor,
maste jag i revisionsberittelsen fista uppmarksamheten pd
upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen
om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sidana
upplysningar dr otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet f6r
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utvirderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen,
diribland upplysningarna, och om drsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och hindelserna p4 ett sitt som ger en
rittvisande bild.

* inhdmtar jag tillrickliga och indamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
Svervakning och utférande av koncernrevisionen. Jag ir ensam
ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Jag méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, diribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som jag identifierat.

Jag méste ocksad forse styrelsen med ett uttalande om att jag har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan
paverka mitt oberoende, samt i tillimpliga fall tillh6rande
motitgirder.

Av de omriden som kommuniceras med styrelsen faststiller
jag vilka av dessa omridden som varit de mest betydelsefulla fér
revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste bedomda riskerna for visentliga
felaktigheter, och som dérfor utgor de for revisionen sirskilt
betydelsefulla omridena. Jag beskriver dessa omriden i
revisionsberittelsen sivida inte lagar eller andra férfattningar
férhindrar upplysning om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning f6r
Obducat Aktiebolag f6r ar 2019 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktGren ansvarsfrihet for
rikenskapsiret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Jag dr oberoende i foérhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrickliga
och dndamilsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid f6rslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ir forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
stotleken av bolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation r utformad si
att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstillande direktoren ska skota den Iopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgirder som dr nédvindiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras 1 Gverensstimmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betriffande revisionen av férvaltningen, och diarmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om
négon styrelseledamot eller verkstillande direkt6ren i nagot
visentligt avseende:

* foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed mitt uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hég grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka dtgirder eller férsummelser som
kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.



Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig frimst pé revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgirder som utférs baseras pa
min professionella bedémning med utgingspunkt i risk och
visentlighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen pa
sddana atgirder, omriden och férhillanden som ar visentliga
f6r verksamheten och dir avsteg och Gvertridelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Jag gir igenom och
provar fattade beslut, beslutsundetlag, vidtagna atgirder och
andra forhéllanden som ir relevanta f6r mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag f6r mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det dr styrelsen som har ansvaret f6r bolagsstyrningsrapporten
pé sidorna 35-40 och for att den 4r upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen. Min granskning har skett enligt FARs
uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebir att min granskning av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en
visentligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Jag anser att denna
granskning ger mig tillricklig grund f6r mina uttalanden.
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En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag
ar forenliga med drsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar samt dr i Gverensstimmelse med
arsredovisningslagen.

Mats Palsson, Malmg, utsags till Obducat Aktiebolags revisor
av bolagsstimman den 27 maj 2019 och har varit bolagets
revisor sedan 27 maj 2019.

Anmaérkning

Vid flera tillfillen under rikenskapsaret har avdragen skatt,
sociala avgifter och mervirdesskatt inte betalats i ritt tid.
Styrelsen och verkstillande direktoren har dirmed inte fullgjort
sina skyldigheter enligt aktiebolagslagen, men férsummelserna
har inte medf6rt ndgon skada for bolaget, utéver
dréjsmalsrintor.

Malmé den 27 april 2020

Mats Pilsson

Auktoriserad revisor



STYRELSE OCH KONCERNENS LEDNINGSGRUPP

Styrelseledamoter
Enligt bolagsordningen ska styrelsen ha lagst tre och hogst tolv ledamoter med hogst tva suppleanter. Pa
arsstimman den 27 maj 2019 beslutades att styrelsen ska besta av fem ordinarie ledaméter utan suppleanter.

Patrik Lundstrom
Arbetande Styrelseordférande och koncernchef

Invald i styrelsen: 2018
Foédd: 1970

Arbetande Styrelseordférande sedan maj 2018. Verkstdllande direktdr under perioden juli 2010 — maj 2018 samt
maj 2002 — november 2009. Anstélld i koncernen sedan 2000. Patrik Lundstrém har tidigare arbetat som
marknadsdirektor i Metget AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i European Nano Invest Hong Kong Ltd. Styrelseledamot i Hong Kong Chamber
of Commerce in Sweden — South. Styrelsesuppleant i IT-Development AB

Utbildning: Ekonomie magister.

Aktieinnehav: Patrik Lundstrom (inklusive narstaende) innehar 2.730.501 aktier av serie B samt.299.472
teckningsoptioner av serie TO13B.

Patrik Lundstrém innehar darutéver aktier motsvarande 26 procent av innehavet i European Nano Invest AB med
ett innehav av 1 994 489 aktier av serie A samt 237 aktier av serie B i Obducat. Vidare innehar Patrik Lundstrom
aktier motsvarande 30,4 procent av innehavet i NanoBio Chip Sweden AB med ett innehav av 1 879 449 aktier
av serie A i Obducat.

Patrik Lundstréom ar att ej betrakta som oberoende styrelseledamot i relation till bolaget, bolagets ledning eller
storre aktiedgare i Obducat.

Henri Bergstrand
Ordinarie ledamot

Invald i styrelsen: 2019
Fédd: 1952

Henri Bergstrand &ar en av Obducats tva grundare. Henri Bergstrand har tidigare varit arbetande
styrelseordférande i Obducat under aren 2004-2016 (dessférinnan arbetande styrelseordférande 1996-2001,
arbetande ledamot 2002-2004, t.f. VD under 2001 samt anstalld i bolaget sedan 1996). Henri Bergstrand har
under mer dn 25 ars tid, parallellt med eget foretagande, anlitats av ett flertal borsnoterade och andra bolag,
och innehar ddrmed en omfattande och gedigen bakgrund och erfarenhet inom styrelsearbete med lang
borserfarenhet, foretagsutveckling, finansiering produktion och entreprenérskap.

Ovriga uppdrag: Henri Bergstrand innehar styrelseuppdrag i European Nano Invest AB (ordf.), European Nano
Invest Hong Kong Ltd, NanoBiochip Sweden AB (Ordf.) samt i egna bolag sdsom inom ramen for Eds Bruk AB
gruppen (Ordf.).

Utbildning: Civilekonom, Maskiningenjor och Reservofficer/Kapten/Kustjagare.

Aktieinnehav: Henri Bergstrand innehar, direkt och via av honom till mer @n 50% av rosterna dgda bolag
inflytande 6ver, 3.947.394 aktier av serie A och 237 aktier av serie B utgdrande totalt, cirka 21% av rosterna i
Obducat AB (publ), samt 670.324 teckningsoptioner av serie TO13B och &r dadrigenom som fysisk person,
flaggningsskyldig som Obducats storsta enskilda aktiedgare. De bolag Henri Bergstrand foretrader, och ar Ordf.

83



i, avseende aktiedgande i Obducat och dennes andel av aktiekapitalet i dessa ar: Eds Bruk Herrgard AB (100 %),
European Nano Invest AB (50 %) NanoBiochip Sweden AB (58,4 %) och Neprovente KB (100 %).

Henri Bergstrand ar att ej betrakta som oberoende styrelseledamot i relation till bolaget, bolagets ledning eller
storre aktiedgare i Obducat.

Magnus Breidne
Ordinarie ledamot

Invald i styrelsen: 2018
Fédd: 1952

Magnus Breidne var fram till oktober 2019 anstalld pa Kungl Ingenjoérsvetenskapsakademien (IVA) som VP
Projects och déarefter VP International Affairs. Dessférinnan var Magnus Sveriges forskningsrad (teknisk attaché)
i Peking under 7 ar (2004-2010). Han har varit VD for Institutet for optisk forskning, styrelseordférande for Ignis
A/S (norskt IT-bolag noterat pa Oslo-borsen), suttit i styrelsen fér en rad nordiska start-ups och varit VD for ett
danskt komponentforetag i IT-branschen med stor del av férséljningen inriktad pa den kinesiska marknaden. Han
ar utnamnd till Fellow av European Optical Society och av SPIE-the international society for optics and photonics.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Bostadsrattsféreningen Inlandsisen 4 och Styrelseordférande i Ekonomiska
féreningen PhotonicSweden.

Utbildning: Tekn dr i fysik Kungliga Tekniska Hogskolan
Aktieinnehav: Magnus Breidne har for ndrvarande inga aktier i Obducat AB

Magnus Breidne ar att betrakta som oberoende styrelseledamot i relation till bolaget, bolagets ledning och storre
aktiedgare i Obducat.

Jarl Hjarre
Ordinarie ledamot

Invald i styrelsen: 2018
Fédd: 1967

Jarl Hjarre, bosatt i Zurich, Schweiz, har en mycket internationell bakgrund och erfarenhet bade operativt samt
inom strategi och Corporate Finance. Han har arbetat aktivt som strategisk radgivare mot ett stort antal kunder
och har framgangsrikt genomfort kapitalanskaffningsuppdrag, refinansieringar, foretagsforvarv och avyttringar.
Operativt har han haft roller sasom Head of Corporate Finance — Downstream Operations pa Rio Tinto Ltd, Chief
Operating Officer pa Phanar Asset Mangement samt som Director pa Carlsdorff Partners och Vice President pa
Northstar Global Partners LLC. Darutover har han varit Co-Founder av tva bolag i USA. Han startade sin karriar
hos Electrolux i Singapore men har dven varit Business Controller pa EF English First. Internationellt har han
férutom Europa, varit aktiv i USA, Latinamerika, Ryssland och Sydostasien.

Ovriga uppdrag: Diverse strategi och finansieringsuppdrag for privatidgda samt noterade bolag. F.d. President i
Swedish American Chamber of Commerce, New England samt f.d. styrelseledamot i Garsnas AB

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan Stockholm
Aktieinnehav: Jarl Hjarre har fér ndarvarande inga aktier i Obducat AB

Jarl Hjarre ar att betrakta som oberoende styrelseledamot i relation till bolaget, bolagets ledning och storre
aktiedgare i Obducat
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Ola Mollerstrom
Ordinarie ledamot

Invald i styrelsen: 2018
Fédd: 1970

Ola Mollerstrom, bosatt i Lund, har 20 ars erfarenhet fran internationella affirer samt av forséljning,
marknadsféring och utveckling av produkter och tjdnster inom Internet of Things, Consumer Electronic Products
och e-learning. Ola ar idag vice VD Sigma Connectivity AB (2014-) med ansvar for férséljning och marknadsforing.
Han har tidigare varit Head of Portfolio & Product Planning pa Sony Mobile och Sony Ericsson (2002-2014), samt
VD pa Luvit AB (2000-2002).

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i MalmbergGruppen AB, Styrelseledamot i Sigma Connectivity Inc.,
Styrelsesuppleant i Sigma Connectivity Engineering AB, Styrelseledamot i J.0. Mdéllerstrém Brothers Operations
AB, Sens Solutions AB.

Utbildning: Civilingenjor VoV, Lunds Tekniska Hogskola, ekonomistudier vid Ekonomihégskolan vid Lunds
Universitet och Kellogg School of Management, Northwestern University, Chicago.

Aktieinnehav: Ola Moéllerstrom innehar genom eget 583 330 aktier av serie B, samt 49 998 teckningsoptioner av
serie TO13B.

Ola Mollerstrom ar att betrakta som oberoende styrelseledamot i férhallande till bolaget, bolagets ledning och
storre aktiedgare i Obducat

Koncernens ledningsgrupp

Patrik Lundstrom
Koncernchef och Arbetande Styrelseordférande, Vanligen se beskrivning under ”Styrelseledamoter pa sid 81.

André Bergstrand
t.f. Verkstallande Direktor och CFO, Anstalld i Koncernen sedan 2016

Fodd: 1983

Erfarenhet inom foretagsutveckling samt finansiell planering och analys fran Rexam PLC. Ekonomi, finansiell
analys och finansiering inom European Nano Invest AB, Ekonomichef for Eds Bruk-gruppen. Suppleant sedan
2009 och Ordinarie ledamot i Obducat ABs styrelse fran 2010 t.o.m. februari 2016.

Utbildning: BA (Hons) i International Business with Finance and Spanish, European Business School London,
Regent’s University.
MSc Business and Economics, Ekonomihdgskolan, Lunds universitet.

Aktieinnehav: André Bergstrand innehar 69 064 aktier av serie B samt 5 211 teckningsoptioner av serie TO13B.

Kristian Thulin
Vice President Business Development samt Marketing & Sales, Anstalld i Koncernen sedan 2014

Fédd: 1974

Kristian har arbetat internationellt med High-tech produkter i mer dn 20 ar inom ledande befattningar som VD,
Vice VD Produktion, Forskning & Produktutveckling, Inkop, Affarsutveckling och Forsaljning

Utbildning: Gymnasietekniker, DIHM examen i Affarskommunikation.

Aktieinnehav: Kristian Thulin har for narvarande inga aktier i Obducat AB
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5 AR | SAMMANDRAG

Resultatrakning i sammandrag

kSEK 2019 2018 2017 2016 2015

Intakter 75271 30002 26 330 61855 27937
Kostnad salda varor -34 694 -14 675 -14 106 -46 347 -9768
Bruttoreultat 40 577 15 327 12224 15508 18 169
Rorelsekostnader -53191 -55315 -63 138 -54 073 -32041
Rorelseresultat -12 615 -39988 -50 914 -38 565 -13 872
Finansiella poster, netto -3862 -816 979 -916 -410
Resultat fore skatt -16 477 -40 804 -49 935 -39481 -14 282
Skatt pa arets resultat 235 602 234 549 360
Arets resultat -16 242 -40 202 -49 701 -38 932 -13 922

Balansrakning i sammandrag

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 53576 54 900 51671 55214 59388
Omséttningstillgangar 60 654 42674 30 923 79 236 35109
Summa tillgangar 114 230 97574 82 594 134 450 94 497

Eget kapital och skulder

Eget kapital 34 796 6044 35913 92 758 47046
Totala langfristiga skulder 3927 1767 2723 1192 1502
Totala kortfristiga skulder 75507 89764 43958 40 500 45949
Summa eget kapital och skulder 114 230 97 574 82594 134 450 94 497

Kassaflodesanalys i sammandrag

kSEK 2019 2018 2017 2016 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 180 -25803 -36 270 -32119 -5438
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3176 -5327 -6899 -6538 -22583
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

-Nyemission netto/ konvertibellan 4598 26 000 10 103 77089 24 360
-Beslutad utdelning - - -3463 - -
-Ovrig finansiering 5299 4 508 -329 -310 1502
Periodens kassaflode -1459 -622 -36 858 38 122 -2 159
Likvida medel vid periodens boérjan 1555 2168 39039 894 3053
Likvida medel vid periodens slut 97 1555 2168 39039 894
Periodens férandring kassa och bank -1459 -622 -36 858 38 145 -2 159
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NYCKELTAL

Lénsamhet
Omséttningstillvaxt (%)*

Bruttomarginal (%)*

Kapitalstruktur

Eget kapital (kSEK)

Sysselsatt kapital (kSEK)*
Rantebarande nettoskuld (kSEK)*
Soliditet (%)*

Skuldsattningsgrad (ggr)*

Andel riskbarande kapital (%)*

Kassaflode och likviditet
Kassaflode fore investeringar (kSEK)
Kassaflode efter investeringar (KSEK)
Likvida medel (kSEK)

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar (KSEK)

Materiella anlaggningstillgdngar (kSEK)

Medarbetare
Medelantal anstéllda (st)
Omsattning per anstalld (kSEK)*

Data per aktie
Antal aktier (st)

Genomsnitt antal aktier fére utspadning (st)

Genomsnitt antal aktier efter utspéadning (st)

Resultat per aktie fore utspadning (SEK)
Utdelning per stamaktie (SEK)

Utdelning per preferensaktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)*
Aktiekurs/Eget kapital per aktie*

P/E-tal*

2019

151
54

34 796
55 196
18 913
32
0,5
33

-8 180
-11 356
97

3061
115

42
1792

105 293 176
100 677 653
108 605 911
-0,20

n/a

0,00

0,33

5,93

neg.

2018

14
51

6 044
22909
13 686

2,5

-25 803
-31130
1555

5142
185

43
698

83 257 131
69 629 490
85 796 243
-0,63

n/a

0,00

0,07

7,99

neg.

2017

justerat for

IFRS 15

n/a
46

35913
46 029
6088
43

0,2

46

-36 270
-43 169
2168

6814
194

51
516

47 749 145
47 427 509
48 009 175
-1,12

n/a

0,20

0,75

2,53

neg.

2017

rapporterat

21

40673
52828
6088
46

0,2

50

-40 570
-47 469
2168

6814
194

51
629

47 749 145
47 427 509
48 009 175
-1,08

n/a

0,20

0,85

2,23

neg.

121
25

92 758
100 313
-34 405

69
0,0
71

-39 831
-46 369
39 039

6192
346

54
1145

30 082 276
28 828 848
31 891 059
-1,35

n/a

n/a

3,08

0,96

neg.

-10
65

47 046
54 246
3977
50

0,1

52

-5438
-28 021
894

9464
6481

31
901

22 443 565
22 443 517
23143710
-0,62

n/a

n/a

2,10

4,27

neg.

*For avstamning och definition av matt som ej definieras av IFRS, se sid 89-90
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Definitioner av nyckeltal

LONSAMHET

Omsattningstillvaxt
Okning av intidkterna i procent av féregdende ars
intakter

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av intdkterna

KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande
skulder inklusive uppskjuten skatt

Rantebdrande nettoskuld
Nettot av réntebarande avsattningar och skulder
minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Skuldséattningsgrad
Réntebarande skulder dividerat med eget kapital

Andel riskbarande kapital
Eget kapital inklusive uppskjuten skatt i procent av
balansomslutningen

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET

Kassaflode fore investeringar

Resultat efter finansiella poster plus poster som ej
paverkar kassaflodet minus férandring av
rorelsekapital

Kassaflode efter investeringar

Resultat efter finansiella poster plus poster som ej
paverkar kassaflode minus férandring av
rorelsekapital och investeringar

Likvida medel
Banktillgodohavanden och kassa
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INVESTERINGAR

Immateriella anlaggningsinvesteringar
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
efter eventuella avyttringar exkl. omklassificeringar

Materiella anlaggningsinvesteringar
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
efter eventuella avyttringar

MEDARBETARE

Medelantalet anstallda
Medelantalet anstéllda under aret

Omséttning per anstalld
Omsattning dividerat med medelantalet anstallda

DATA PER AKTIE

Antal aktier
Antal utestaende aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier efter split, fond- och
nyemission

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal
aktier

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per aktie

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation till antalet aktier i slutet av
aret

Aktiekurs/Eget kapital per aktie
Betalkurs for Obducat aktien sista handelsdagen for
aret dividerat med eget kapital

P/E-tal
Betalkurs for Obducat aktien sista handelsdagen for
aret dividerat med resultat per aktie.



Avstamning alternativa nyckeltal

2019 2018 2017 2017 2016 2015
justerat for IFRS
15 rapporterat

2018 2017 2016 2016 2015 2014
Intékter foregéende ar 30002 26330 n/a 61855 27937 31199
Intékter innevarande ar 75271 30002 26 330 32064 61855 27937
Omsattningstillvaxt (%) 151 14 n/ a -48 21 -10
Intékter 75271 30002 26 330 32064 61855 27937
Bruttoresultat 40577 15 327 12 224 6891 15508 18 169
Bruttomarginal (%) 54 51 46 21 25 65
Balansomslutning 114 230 97574 82594 88 952 134 450 94 497
Leverantorsskulder 13420 15462 7310 7310 9474 16 430
Pensionsavgift 0 0 0 0 25 1877
Ovriga kortfristiga skulder 4 577 3778 3091 5734 1241 2725
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 41037 55425 26 164 23080 23397 19219
Sysselsatt kapital (kSEK) 55 196 22909 46029 52828 100 313 54 246
Ovriga langfristiga skulder 2537 142 863 863 1192 1502
Konvertibelt forlagslan 929 9183 7393 7393 3442 3369
Réantebéarande skulder, kortfristiga 15544 5916 0 0 0 0
Likvida medel 97 1555 2168 2168 39039 894
Réntebarande nettoskuld (kSEK) 18 913 13686 6088 6088 -34 405 3977
Eget Kapital 34 796 6044 35913 40673 92 758 47046
Balansomslutning 114 230 97574 82594 88 952 134 450 94 497
Soliditet (%) 32 6 43 46 69 50
Ovriga langfristiga skulder 2537 142 863 863 1192 1502
Konvertibelt forlagslan 929 9183 7393 7393 3442 3369
Rantebéarande skulder, kortfristiga 15544 5916 0 0 0 0
Eget Kapital 34 796 6044 35913 40673 92 758 47046
Skuldsattningsgrad (ggr) 05 25 0,2 0,2 0,0 0,1
Eget Kapital 34 796 6044 35913 40673 92 758 47046
Uppskjuten skatteskuld 1390 1625 1860 3899 2921 2329
Balansomslutning 114 230 97574 82594 88 952 134 450 94 497
Andel riskbarande kapital (%) 33 8 46 50 71 52
Intékter 75271 30002 26 330 32064 61855 27937
Medelantal anstéllda (st) 42 43 51 51 54 31
Omsattning per anstalld (kSEK) 1792 698 516 629 1145 901
Antal aktier 105 293 176 83257131 47749145 47749145 30082276 22443565
Eget Kapital 34 796 6044 35913 40673 92 758 47046
Eget kapital per aktie 0,33 0,07 0,75 0,85 3,08 2,10
Aktiekurs 196 0,58 190 190 2,95 8,95
Eget kapital per aktie 0,33 0,07 0,75 0,85 3,08 2,10
Aktiekurs/ Eget kapital per aktie 5,93 799 2,53 2,23 0,96 4,27
Aktiekurs 196 0,58 1,90 190 2,95 8,95
Resultat per aktie fére utspadning -0,20 -0,63 -112 -1,08 -135 -0,62
P/ E-tal neg. neg. neg. neg. neg. neg.
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Definition och syfte alternativa nyckeltal

Obducat redovisar ett antal alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgdr god
redovisningssed. Nedan har vi definierat hur dessa nyckeltal berdknas av Obducat. Definitioner av nyckeltalen
kan avvika mot andra foretags definitioner, trots att nyckeltalen har likartade namn, eftersom foretagen inte
berdknar nyckeltalen lika. De alternativa nyckeltalen harleds i tabellen ovan fran var koncernredovisning och ar
inte matt pa vart finansiella resultat var finansiella stallning eller likviditet i enlighet med IFRS. Vi presenterar
dessa nyckeltal eftersom vi tror att de ofta anvands av analytiker, investerare och andra intressenter for att
utvdrdera var finansiella stéllning och resultat. Dessa nyckeltal har begransningar som analysverktyg och bor inte
anvandas isolerat eller som en ersattning for analys av vara verksamhetsresultat, som redovisas i enlighet med

IFRS.

Omesattningstillvaxt
Definition: Okning av intdkterna i procent av
foregdende ars intakter

Bruttomarginal
Definition: Bruttoresultat i procent av intdkterna

Sysselsatt kapital
Definition: Balansomslutning minskad med icke
rantebarande skulder inklusive uppskjuten skatt

Rantebarande nettoskuld

Definition: Nettot av réntebarande avsattningar och
skulder minus finansiella tillgdngar inklusive likvida
medel

Soliditet
Definition: Eget
balansomslutningen

kapital i  procent av
Skuldsattningsgrad

Definition: Rantebarande skulder dividerat med
eget kapital
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Andel riskbarande kapital
Definition: Eget kapital inklusive uppskjuten skatt i
procent av balansomslutningen

Omsattning per anstalld
Definition: Omsattning dividerat med medelantalet
anstallda

Eget kapital per aktie
Definition: Eget kapital i relation till antalet aktier i
slutet av aret

Aktiekurs/Eget kapital per aktie

Definition: Betalkurs for Obducat aktien sista
handelsdagen for aret dividerat med eget kapital
P/E-tal

Definition: Betalkurs for Obducat aktien sista

handelsdagen for aret dividerat med resultat per
aktie.



OBDUCATS HISTORISKA UTVECKLING

Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av Obducats historiska utveckling under perioden 1989 —mars
2019. Beskrivningen gor inga ansprak pa att vara heltackande. Obducat grundas 1989 av Henri Bergstrand och
Lennart Olsson.

1990-2005

Obducat-aktien introduceras 1997 pa Innovationsmarknaden. 1999 noteras aktien pa NGM Equity. Likasa under
1999 férvarvar Obducat nanoimprinttekniken fran forskare vid Lunds tekniska hogskola. Obducat tar forsta order
avseende en NIL-maskin ar 2000. Obducat startar framgangsrikt kommersialiseringen av NIL-tekniken genom att
sdkra en lang rad orders avseende NIL-system fran stora globala aktérer inom bl a halvledareindustrin saval som
ledande akademiska institutioner och industriella institut. Parallellt arbetar Obducat aktivt med att sdkra
patentskydd for karnteknologin som utvecklas inom Bolaget, daribland utvecklingsarbetet med de tva
processerna IPS® och STU® vilka utgér basen for Obducats massproduktionskoncept.

2006-2010

Under 2006 far Obducat sin forsta order pa ett NIL-system avsett for produktion av kommersiella komponenter
som kom att inga i konsumentelektronikprodukter fran bl a Samsung, LG och JVC. 2007 inleds lanseringen av
HVM-maskinen SINDRE. Under 2008 sékras order avseende SINDRE 60-system fran en kund i Japan och en order
avseende det helautomatiserade SINDRE 400-systemet fran en kund i Taiwan.

2011-2015

Obducat omstruktureras under 2011-2012. Under 2011 ingar Obducat ett samarbete med Kimberly-Clark
Corporation avseende gemensamma utvecklingsaktiviteter. Som ett resultat av samarbetet erhaller Obducat
order fran Kimberly-Clark i maj 2013, avseende en SINDRE pilotproduktionslinje baserad pa Bolagets NIL-teknik.

Under 2014 bekraftar Kimberly-Clark godkdnnande efter genomford installation och driftsattning av SINDRE
pilotproduktionslinje. Produktionslinjen anvands vid tillverkning av medicinska komponenter. Obducat erhaller
order pa ett Sindre 400 NIL-system for anvandning vid massproduktion av LEDs

2015 forvarvar Obducat det tyska foretaget Solar-semi GmbH. Forvarvet medférde att Obducat breddade sin
verksamhet inom omradet ytbeldggning (spin coating och wet processing).

2016

| januari erhaller Solar-semi en order fran ett foretag inom forsvarsindustrin avseende leverans av ett
Microcluster MC 205 Coater Developer system. | maj erhaller Solar-semi en order fran europeisk kund avseende
leverans av ett Microcluster MC 775 framkallningssystem som kommer att anvdndas vid hégvolymproduktion.
Ordervardet uppgar till cirka 4,4 MSEK. | augusti erhaller Solar-semi en order avseende leverans av ett Quickstep
QS W 300 SM system for rengoring av fotomasker. Ordervardet uppgar till ca 1,6 MSEK.

Under september manad inkommer tva viktiga order fran tva olika bolag inom férsvarsindustrin. Bagge
bestdllningarna inkommer till Solar-semi. Den forsta avser leverans av ett Microcluster 205 Coater system som
kommer att anvandas vid hégvolymproduktion. Ordervardet uppgar till ca 650 KUSD. Den andra ordern avseende
leverans av tva Quickstep 1200 avsedda for processerna cleaning-development samt lift-off pa stora substrat.
Quickstep 1200 systemet kommer att anvandas for tillverkning av militdira och rymdrelaterade special-
komponenter. Ordervardet uppgar till cirka 1 130 KUSD.

Solar-semi erhaller en order fran ett foretag inom sensorindustrin avseende leverans av ett Quickstep C 200 SM+
ytbeldggningssystem. Ordervardet uppgar till cirka 700 KSEK. | september meddelas att Obducats dotterbolag
Obducat Technologies AB, skall delta i ett transnationellt projekt kallat ARCIGS-M, (Advanced Architectures for
ultra-thin high-efficiency CIGS solar cells with high Manufacturability). Projektet har godkédnts inom ramen for
det europeiska HORIZON 2020 programmet som syftar till att starka den europeiska spetsforskningen, méta de
stora behoven i samhallet och 6ka konkurrenskraften for den europeiska industrin.
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| oktober 2016 erhaller Obducat en order fran kinesiska Huawei avseende ett EITRE 6 NIL system. Eitre 6
systemet, som kommer att anvandas for internt forsknings- och utvecklingsarbete.

| december meddelas att Obducat beslutat att etablera ett dotterbolag i Hong Kong for att 6ka narvaron pa de
asiatiska marknaderna. Dotterbolaget, Obducat Asia Ltd, kommer att utgdra den regionala huben fér Obducats
framtida aktiviteter i Asien. Likasa i december meddelas att Obducat ingatt en avsiktsforklaring, s k Letter of
Intent, med ett asiatiskt féretag inom LED industrin. Avsiktsforklaringen avser bildande av ett joint venture samt
dartill knuten order pa fem Sindre 400 NIL-system till ett preliminért varde om vardera 1 miljon EUR.

2017

| april meddelar Obducat att dotterbolaget Solar-semi erhallit en order fran Fraunhofer — Heinrich Hertz Institute
(HHI), Berlin i Tyskland, for leverans av ett MC 204 helautomatiserat Coater- och Developer system. Ordervardet
uppgar till cirka 450 KEUR. | maj erhaller Solar-semi ytterligare en order, denna gang fran BYD avseende leverans
av ett QS 775 halvautomatiserat framkallningssystem. Ordervardet uppgar till cirka 260 KEUR. | slutet av maj
erhaller Obducats dotterbolag Solar-semi en order fran FEMTO-ST i Besancon - Frankrike, for leverans av ett QSW
300 SM system for Piranha-, Solvent- och High-Pressure Cleaning. Ordervardet uppgar till cirka 211 KEUR.

I juni meddelas att dotterbolaget Obducat Technologies AB har erhallit en order avseende ett EITRE® 3 NIL system
fran Institute of Acoustics (I0A) vid Chinese Academy of Sciences (CAS) i Peking, Kina. Ordervardet uppgar till
cirka 107 KEUR. Likasa i juni meddelas att dotterbolaget Solar-semi, har erhallit en order avseende tva Easyline
spincoaters samt en hotplate fran Institute of Acoustics (I0A) vid Chinese Academy of Sciences (CAS) i Peking,
Kina. Ordervardet uppgar till cirka 43 KEUR. | juli byter dotterbolaget Solar-semi GmbH namn till Obducat Europe
GmbH.

| oktober meddelas att dotterbolaget Obducat Europe GmbH, erhallit en repetitionsorder fran en tysk
wafertillverkare avseende ett tidigare levererat helautomatiskt MC204 Brush Cleaner system. Ordervardet
uppgar till cirka 3 MSEK.

| slutet av november erhaller dotterbolaget dotterbolag Obducat Europe, en order fran Changsha Shaoguang
Chrome Blank Co Ltd i Kina, for leverans av ett Quickstep QS S 300 SM R coater system. Ordervardet uppgar till
cirka 70 KEUR. Likasa i slutet av november erhaller Obducat Europe en order fran Prima Electro i Torino, Italien,
for leverans av tre system, ett QSC 200 RccTTM Coater-, ett QSS 200 Developer- och ett ELS 200 Etcher system.
Ordervardet uppgar till cirka 120 KEUR.

| december erhaller dotterbolaget Obducat Europe en order fran ett ledande och valrenommerat FoU-institut i
Tyskland for leverans av ett QSW 300 SM system for rengoring av fotomasker. Ordervardet uppgar till cirka 200
KEUR. Likasa i december erhaller dotterbolaget Obducat Technologies AB, en order avseende ett EITRE® 3 NIL
system fran Temasek Polytechnic in Singapore. Ordervardet uppgar till cirka 800 KSEK.

2018

Orderingangen for 2018 uppgick till 99,2 MSEK vilket &r en fyrdubbling jamfért med foregaende ar. Utsikterna ar
fortsatt goda varfor vi forvantar oss 6kad orderingang aven for 2019. Vid utgangen av 2018 uppgick orderstocken
till 101,2 MSEK.

Ett flertal av de under aret erhallna orderna avser system med unik funktionalitet. Exempel pa detta ar bland
annat order avseende ett MC 208 system, for anvandning vid tillverkning av halvledarlasrar, med ordervarde om
ca 760 KEUR till -Vl Inc., den forsta ordern av ett Eitre Large Area system fran en varldsledande japansk aktor
verksam bland annat inom displayindustrin samt en uppgradering av ett existerande Sindre-system for
anvandning inom medicinska komponenter.

Till foljd av den hoga aktivitetsnivan i industrin har bolaget drabbats av leveransférseningar fran
underleverantorer vilket forsenat bolagets leveranser till kunder. Detta medfér, till foljd av de nya riktlinjerna for
intaktsredovisning (IFRS 15), att intaktsforingen sker senare vilket innebar att resultateffekten av levererade
system under senare delen av 2018 kommer att intaktsforas forst under 2019 efter slutgodkannande fran
kunderna. Inneliggande orderstock, uppgaende till 101,2 MSEK vid arets utgang, ar planerad att levereras i sin
helhet under 2019.
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Den 19 mars 2018 beslutade en extra bolagsstimma om en nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare av sa kallade units, bestdende av aktier och teckningsoptioner, om cirka 37,6 MSEK. Teckningsgraden
i foretradesemissionen uppgick till 37,9 procent vilket tillférde bolaget 14,2 MSEK. | samband med nyemissionen
emitteras totalt 6 281 775 teckningsoptioner vilka ger, under perioden 12 april — 26 april 2019, rétt till teckning
av en stamaktie, med en rabatt om tjugo (20) procent.

Bolaget har under 2018 pakallat sex stycken konvertibellan, om 3 000 kSEK vardera, fran Blue Ocean Investment
Group, vilket innebar att Obducat tillfors 17 100 kSEK.

Mot bakgrund av den 6kande orderingangen bedomer bolaget att behovet for rorelsekapital kommer att 6ka
framover. Bolaget arbetar for narvarande med att etablera mer langsiktiga finansieringslésningar som gor det
mojligt for bolaget att rekvirera nédvandigt likviditetstod for att mota ett 6kande rorelsekapitalbehov.

| bérjan av januari meddelas att dotterbolaget Obducat Europe erhallit en order fran ett, enligt Bolagets
bedémning, ledande utvecklingscenter inom akustiska applikationer i Kina for leverans av ett QS C 300 SMS+
ytbeldggningssystem. Ordervardet uppgar till cirka 100 KEUR. Likasa i januari meddelas att Obducat Europe har
erhallit en order fran II-VI Laser Enterprises, for leverans av ett MC 208 system (full automatiserat system for
resist applicering och framkallning). Ordervardet uppgar till cirka 760 KEUR.
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ORDLISTA OCH FORKORTNINGAR

Svenska forkortningar och termer

Antistickldsningar
Bioanalytiskt system
Biomimetik

CMOS sensorer
Euro

FoU

Installationsbas
kEUR

kSEK

kwh

MEUR

MSEK
Monolagerbeldggning
NGM Equity

NIL
nm

Obducat eller Bolaget

Obducat Technologies
Obducat Europe

SEK

Solar-semi

usbD

Ytbeldggning som syftar till att férhindra att material kan fasta vid ytan

Ett system som utfor en analys genom att anvdanda biokemiska vatskor
Omrade inom vilket nanonstrukturering anvands for att efterlikna naturen.
Den avbildningsplatta som finns i digitalkameror

Den gemsamma valutan inom Euroepeiska Unionen

Forskning och utveckling

Det sammanlagda antalet maskiner Obducat har installerade hos sina kunder.
Tusen Euro

Tusen svenska kronor

kilo watt timme

Miljoner Euro

Miljoner svenska kronor

Ytbeldggning som endast bestar av ett lager av atomer

Nordic Growth Market NGM ABs, org nr 556556-2138, reglerade marknad pa
vilken Obducats aktie av serie B &r marknadsnoterad.

Nanoimprintlitografi
Nanometer

Obducat AB (publ), org nr 556378-6532). "Obducat” och “Bolaget” anvands
ocksa, beroende pa sammanhang, som oOvergripande forkortning for
Obducat-koncernen.

Obducat Technologies AB, org nr 556352-2498.
Obducat Europe GmbH, org nr 704 038
Svenska kronor

Solar-semi GmbH

Amerikanska dollar

Engelska forkortningar och termer

BIPV

Display
DSSC

Easy Lab System
EBR

Emerging Markets
EITRE®

EVG

Building Integrated Photovoltaic (anvandningsomraden som smarta fonster
och solceller integrerade i byggnader).

Bildskarm

Dye-sensitized Solar Cells (solceller som ar infargade for att ge en visuellt fin
yta for att kunna anvandas pa byggnadsfasader)

Produktserie inom dotterbolaget Solar-semi

Edge Bead Removal (kantrengoringsmetod)

Marknader under utveckling (ett av Obducats fokusomraden)
Produktserie inom dotterbolaget Obducat Technologies

Electronic Visions Group (konkurrent till Obducat inom NIL)
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FDA

Full Area Imprint
High brightness
HVM

Imprint

Inkjet

IPS

Large Area Imprint
Large Area Systems
LCD

LED

LED-chip

MEMS
Microcluster
MOCVD

MOSAICS

NWGP
OLED

piezoMEMS

Point-of-Care

PSS

Public Institution
Quickstep

R-2-R based imprint

RecT

SAT
Semiconductor
SINDRE®
Smartphone

Softpress

Spin-coating

Spray-coating

Food and Drug Administration (myndighet | USA som hanterar godkdnnanden
av héalsovardprodukter).

Nér ett substrats hela yta imprintas i ett steg istallet for i manga sma steg
Hogeffektiva lysdioder

High Volume Manufacturing (massproduktion)

Monsteroverforing

Blackstraleteknik

Intermediate Polymer Stamp IPS-material Det material som den Intermediara
polymerstamplen ar tillverkat av

Bendamning pa NIL-system som kan bearbeta stora substrat
Bendmning pa processystem som kan bearbeta stora substrat
Liquid Crystal Display (bildskarm)

Light Emitting Diode (lysdiod)

Lysdiod

Microelectromechanical systems

Produktserie inom dotterbolaget Solar-semi

MetalOrganic Chemical Vapour Deposition.

Manufacturing of Sizable Area and Integrated dye-sensitized solar Cells (ett
av Obducats EUfinansierade projekt)

Nano Wire Grid Polarizers (metalmonster som skapar polariseringseffekt)
Organic Light Emitting Diode

Mikro Elektro Mekaniskt System dar den magnetiska férstarkaren baseras pa
piezoelektrisk effekt

Var och vem som utfér medicinska behandlingar
Patterned Sapphire Substrates

Offentlig myndighet eller organ

Produktserie inom dotterbolaget Solar-semi

Imprintmetod som ar baserad pa att en cylindrisk stample avandes som rullas
over den ytan som strukturerna skall féras over pa

Rotation Covered Chuck Technology

Site Acceptancy Test (Test som utférs av levererat system hos kunden)
Halvledare

Produktserie inom dotterbolaget Obducat Technologies

Smart telefon

Metod for att sammanfora tva ytor genom att skapa tryckkammare pa
baksidan av en eller bada ytor

Metod for att beldgga en yta med ett skikt genom att ett material sprids over
en yta genom centrifugalkraften som uppstar vid rotering av ytan

Metod for att beldagga en yta med ett skikt genom att ett material sprays pa
ytan
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Stampers

Step and repeat
STU®

STU® -resist

Substratchuckar

uPSS
uv
Wet-processing

WGP

Forbrukningsvara som anvands vid replikering i NIL-maskiner
Nér ett substrat imprintas i manga sma steg

Simultaneous and Thermal UV imprint

Fotolitografiskt material som anvands vid NIL processer

Hallare som anvands i NIL och ytbeldggningssytem for fixera substrateten som
skall processes

Safirsubstrat monstrade med mikrostrukturer
Ultraviolett ljus
Vat-processing

Wire Grid Polarizes
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FINANSIELL KALENDER

10 juni 2020

Arsstimma 2020

24 juli 2020
Delarsrapport 2 - 2020 (jan-jun)

30 oktober 2020
Delarsrapport 3 - 2020 (jan-sep)

19 februari 2021

Bokslutskommuniké - 2020 (jan-dec)
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KONTAKTUPPGIFTER

SVERIGE

Huvudkontor
Obducat AB (publ.)

Medicon Village
Scheelevagen 2

SE-223 63 Lund

Tel: 046-10 16 00

info@obducat.com

www.obducat.com

Arsredovisningen finns i pdf format fér nedladdning pa bolagets hemsida
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