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VARNING: Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 18 december 2020. Giltighetsperioden for detta Prospekt [6per ut tolv
manader efter dess godkannande. Skyldighet att tilhandahalla tillagg till Prospektet, i fall av nya omstéandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter, kommer inte att vara tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt.

DISCLAIMER: G&W Fondkommission &r finansiell radgivare at Grangesberg Exploration Holding AB i samband med férestaende

emission. D& samtliga uppgifter harror fran Grangesberg Exploration Holding AB friskriver sig G&W frén allt ansvar gallande detta
dokument. Detta aven avseende andra an direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut

som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i dokumentet.
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Inbjudan att teckna Units i

Grangesberg Exploration Holding AB (publ)

Definitioner

”Grangesberg Exploration Holding”, "Koncernen” eller "Bolaget”
avser Grangesberg Exploration Holding AB (publ), org. nr 556710-
2784 (tidigare Metallvarden i Sverige AB (publ)).

"MISAB” avser Metallvarden i Sverige AB (publ), org. nr 556710-
2784, i sammanhang fore forvarvet av Gréangesberg Exploration AB.

”Grangesberg Exploration” avser Grangesberg Exploration AB,
org. nr 559208-5244, dotterbolag till Grangesberg Exploration
Holding AB (publ).

”Dannemora” avser Dannemora Koncern AB, org. nr 559056-7649,
dotterbolag till Grangesberg Exploration AB.

”Sala Bly” avser Sala Bly AB, org. nr 5566282-7773, dotterbolag till
Grangesberg Exploration Holding AB (publ).

”Sala Bly Fastigheter” avser Sala Bly Fastigheter AB, org. nr
556069-6113, dotterbolag till Sala Bly AB.

”Prospektet” avser foreliggande EU-tillvaxtprospekt.

“Erbjudandet” eller "Emissionen” avser erbjudandet om teckning av
totalt 10 442 230 Units i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

”Unit” avser det emitterade vardepappret innehallande hundra (100)
aktier, femtio (50) teckningsoptioner av serie TO3 och femtio (50)
teckningsoption av serie TO4.

”Emissionslikviden” avser det belopp som Bolaget tillférs vid full
teckning av Erbjudandet, det vill séga cirka 42 MSEK.

”Utdkning” avser styrelsens bemyndigande att vid dverteckning
besluta om att i en riktad emission emittera upp till ytterligare
1307 770 Units motsvarande cirka 5 MSEK.

"Teckningskurs” avser teckningskursen om 4 SEK per Unit.

”Optionskurs” avser ratten att for varje en (1) option av serie TO3
under perioden 3-31 maj 2021 teckna en (1) ny aktie till en kurs
om 0,050 kronor/aktie, eller att for varje en (1) option av serie TO3
teckna en (1) ny aktie under perioden 1-30 september 2021 till en
kurs om 0,054 kronor/aktie, att for varje en (1) option av serie TO4
under perioden 1-30 november 2021 teckna en (1) ny aktie till en
kurs om 0,066 kronor/aktie, eller att for varje en (1) option av serie
TO4 teckna en (1) ny aktie under perioden 3-31 januari 2022 till en
kurs om 0,072 kronor/aktie.

”Teckningsférbindelse” avser de dtaganden lamnade av vissa av
Bolagets storre aktiedgare om att teckna Units i Erbjudandet uppgé-
ende till cirka 7 procent av Erbjudandet.

”Garantiatagande” avser de ataganden lamnade av investerare om
att teckna Units i Erbjudandet i det fall detta tecknas till mindre an
cirka 81 procent.

”Toppgarantiatagande” avser de dtaganden lamnade av inves-
terare om att teckna Units i Erbjudandet i det fall detta tecknas till
mindre an 100 procent.

”G&W?” avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalférvalt-
ning AB, org. nr 556549-4613.

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.

”Hagberg & Aneborn” eller "Emissionsinstitutet” avser Hagberg &
Aneborn Fondkommission AB, org. nr 55907 1-6675.

”Nordic SME” avser Nordic SME pa Nordic Growth Market, en
alternativ marknadsplats for handel med aktier och vardepapper.

”SEK”, "TSEK” och "MSEK?” avser svenska kronor, tusen svenska
kronor respektive miljoner svenska kronor.

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdrig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU)
2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags
stod for den emittent eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bor gdra sin egen beddmning av huruvida det
ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har uppréttats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129.

En investering i vardepapper &r férenat med risker, se avsnittet "Risk-
faktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddmning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive
foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut far
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvérdera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till
detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att lamna nagon annan
information eller géra négra andra uttalanden an de som finns i detta
Prospekt och, om sa &nda sker, ska sadan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte
for sadan information eller sddana uttalanden.

Utover vad som framgéar nedan avseende historisk finansiell information
som inférlivats genom hanvisning, har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Viss finansiell information
och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for
att gora informationen lattillganglig for [&saren. Foljaktligen dverens-
stdmmer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Alla
finansiella belopp ar uttryckta i SEK om inget annat anges.

G&W ér finansiell radgivare till Grangesberg Exploration Holding med
anledning av Erbjudandet och vid upprattandet av detta Prospekt.
Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet
och darmed sammanhangande réattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Information till investerare

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till personer vars deltagande forutséatter att ytterligare prospekt
upprattas eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utéver vad
som kravs enligt svensk ratt. Prospektet riktar sig inte till personer som
ar bosatta eller har en registrerad adress i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon
annan jurisdiktion dér offentliggdrande, distribution, eller publicering av
Prospektet skulle vara olaglig eller kréva ytterligare registrerings- eller an-
dra atgérder &n de som foljer av svensk rétt. Foljaktligen far varken detta

Prospekt, marknadsforingsmaterial eller 6vrigt till Prospektet hanforligt
material distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion om inte detta
sker i enlighet med gallande lagar och regler. Envar som kan komma att
inneha detta Prospekt &r skyldig att informera sig om och folja némnda
restriktioner, och séarskilt att inte publicera eller distribuera Prospektet i
strid med tillampliga lagar och regler. Varje handlande i strid med namn-
da restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Varken nyemitterade aktier eller teckningsoptioner i Bolaget som
omfattas av Erbjudandet har registrerats, eller kommer att registreras,
enligt den vid var tid géllande United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt
Overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med ett
tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslag-
stiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall
information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informa-
tionen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kénner till har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller miss-
visande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid
inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som lamnats
av tredje part, varfor fullstdndigheten eller riktigheten i den informationen
som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part
enligt ovan har, sdvitt Bolaget kénner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida forhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten
for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid
férenad med osékerhet eftersom den avser och &r beroende av om-
standigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att beddmningar
som gors i detta Prospekt avseende framtida forhallanden kommer att
realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller under- forstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revidering-
ar av uttalanden avseende framtida forhallanden till folid av ny informa-
tion eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggdrandet av
Prospektet, utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Viktig information om Nordic SME

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Nordic SME, en alternativ
marknadsplats. En investering i ett bolag som handlas pa Nordic SME
kan innebara hogre risk an en investering i ett bolag péa en reglerad
marknad.
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Handlingar inférlivade genom hénvisning

Nedanstéende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgor en del av Prospektet. De delar som inte inforlivas &r antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pé& annan plats i Prospektet. Handlingar inforlivade genom hanvisning finns under hela
Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk form pa Bolagets webbplats www.grangesbergexploration.se, varvid det noteras att
informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet sdvida denna information inte inforlivas i Prospektet genom hanvisningar.

MISAB

e Arsredovisning 2018: Sidan 24 (resultatrékning), sidorna 25-26 (balansrakning), sidan 28 (kassaflédesanalys), sidorna 35-38 (re-
dovisningsprinciper och bokslutskommentarer), sidorna 39-49 (noter) samt revisionsberattelsen pa de tva sidorna efter sidan 50.

e Arsredovisning 2019: Sidan 9 (resultatrakning), sidorna 10-11 (balansrékning), sidan 13 (kassaflddesanalys), sidorna 20-22
(redovisningsprinciper och bokslutskommentarer), sidorna 23-33 (noter) samt revisionsberattelsen pa de tva sidorna efter sidan 34.

¢ Delérsrapport avseende det forsta halvaret 2020: Sidan 4 (resultatrakning), sidan 5 (balansrakning), sidan 6 (kassaflodesanalys).

e Bolagets bolagsordning: Hanvisning gors till dokumentet i dess helhet.

Grangesberg Exploration

e Arsredovisning 2019: Sidan 4 (resultatrakning), sidorna 5-6 (balansrakning), sidan 7 (noter) samt extern revisionsberéttelse
upprattad i efterhand.

¢ Internredovisning avseende de forsta nio ménaderna 2020. Hanvisning gors till dokumentet i dess helhet.

A’rsredovisningarna fér 2018 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéttelserna &ar bifogade till &rsredovisningar-

na. Utéver dessa drsredovisningar har ingen information i Prospektet varit fdremal fér granskning av revisor, bortsett fran proforma-
information som &versiktligt granskats och Griangesberg Explorations arsredovisning fér 2019 som reviderats i efterhand.
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Vardepapperens namn och ISIN

Grangesberg Exploration Holding med kortnamn GRANGX ISIN-kod: SE0007789417
Grangesberg Exploration Holding TO3 med kortnamn GRANGX TO3 ISIN-kod: SE0015346366
Grangesberg Exploration Holding TO4 med kortnamn GRANGX TO4 ISIN-kod: SE0015346374
Grangesberg Exploration Holding UR med kortnamn GRANGX UR ISIN-kod: SE0015346291
Grangesberg Exploration Holding BTU med kortnamn GRANGX BTU ISIN-kod: SE0015346309

1.2 Namn och kontaktuppgifter fér emittenten
Grangesberg Exploration Holding AB
Sandhamnsgatan 48 A,

Box 3143,

103 62 Stockholm

+46 70 591 04 83
www.grangesbergexploration.se
info@grangesbergexploration.se
Organisationsnummer: 556710-2784

LEI-kod: 549300MZ7HL7X6AXMC13

1.3 Namn och kontaktuppgifter fér den behoériga myndighet
Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Stockholm

www.fi.se

finansinspektionen@fi.se

+46 8 408 980 00

1.4 Datum fér godkdnnande
18 december 2020

1.5 Meddelanden

Denna sammanfattning bér lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bér grundas

pé att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till
informationen i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli
tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvéxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart
de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtpro-
spektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 a) Rattslig form
Emittent av vardepapper ar Grangesberg Exploration Holding AB (publ). Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

b) Huvudverksamheter

Grangesberg Exploration Holding AB ar ett mineralutvecklingsbolag med malet att genomféra feasibility-studier infor eventuell
apatitutvinning i Grangesberg respektive jarnmalmsutvinning i Dannemora med den dvergripande strategin att konsolidera jarnmalms-
forekomster i Mellansverige.
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c) Kontrollerande aktiedgare
Av nedanstéende tabell framgér de aktiedgare i Bolaget, vilka per den 9 december 2020 inklusive dérefter kénda férandringar, innehade
fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget. For uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktie-
innehav i Bolaget, se "Foretagsstyrning” pa sidorna 39-40. Christer Lindqvist och Per Berglund kontrollerar per dagen for Prospektet
privat samt via Couder AB respektive via Edvard Berglund Holding Stockholm AB cirka 71 procent av av kapitalet och rosterna i Bola-
get och beddms vara kontrollerande.

Andel av kapital

Namn Antal aktier och roster (%)
Christer Lindqvist * 667 500 000 35,5 %
Per Berglund ** 666 000 000 35,4 %
Bjorn Grufman *** 127 326 676 6,8 %

* Privat och via Couder AB

** Via Edvard Berglund Holding Stockholm AB

*** Via Mittretur AB
d) Namn pa den verkstillande direktoren
Bolagets verkstéllande direktor ar Christer Lindgvist.

2.2 a) Intakter, lonsamhet, tillgangar, kapitalstruktur och kassaflode

Reviderat Ej reviderat
Intakter och I6nsamhet (TSEK) 2019 2018 Jan-Jun 2020 Jan-Jun H1 2019
Totala intékter 37913 40 806 9503 21 606
Rorelseresultat -8 346 -7 828 -1 311 -2 372
Periodens resultat -12.413 -10 039 -4 427 -3 961
Tillgangar och kapitalstruktur (TSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2020-06-30 2019-06-30
Tillgéngar 14 206 21755 13 411 25 656
Eget kapital -22 461 -27 022 -26 954 -25 582
Skulder 34 849 47 664 39 252 50 125
Kassafléden (TSEK) 2019 2018 Jan-Jun 2020 Jan-Jun 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - -3 257 -3 111 -2792
Kassaflode frén investeringsverksamheten 1526 -1446 0 -4 694
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 762 3 360 8121
b) Nyckeltal
Nyckeltal 2019 2018 Jan-Jun 2020 Jan-Jun 2019
Soliditet (%) Negativ Negativ Negativ Negativ
Kassalikviditet (%) 23 26 31 24

c) Proformaredovisning

Metallvarden i Sverige AB:s (MISAB) forvarv av Grangesberg Exploration AB, som skett genom betalning med nyemitterade aktier samt de
kvittningsemissioner av skulder och forvary av fastigheten Sala Silvergruva 1:43, beddms ha en vasentlig paverkan pa MISAB:s finansiella
stélining och resultat genom verksamheten i det férvarvade bolaget.

Efter forslag fran styrelsen, beslutade den extra bolagsstamman i MISAB den 5 november 2020 att godkanna forvarvet av Grangesberg
Exploration AB genom apportemission. D& de tidigare dgarna till Grangesberg Exploration AB i och med forvarvet far ett bestdmmande
inflytande i den nybildade koncernen anses det enligt ARL 7 kap. 23 § vara ett omvant forvarv.

Andamalet med nedanstiende konsoliderade proformainformation &r att redovisa den hypotetiska effekten som férvarvet hade haft pa
MISAB:s konsoliderade resultatrakning for 2020-01-01-2020-09-30 och den konsoliderade balansrakningen i ssmmandrag per den 30
september 2020, som om transaktionen hade skett den 1 januari 2020. Proformainformationen har endast till syfte att informera hur Bolagets
bokféring hade sett ut vid en sammanslagning av verksamhetena fér Grangesberg Exploration AB och MISAB.

Proformajusteringar
Pa extra bolagsstamman den 5 november 2020 godkandes forvarvet av Grangesberg Exploration AB. Forvarvet har skett genom en apport-
emission av 1 500 000 000 aktier i MISAB, som Overlatits till garna av Gréangesberg Exploration AB. Aktierna dverléats den 9 december 2020.

Forvarvsanalysen och proformainformationen i Gvrigt bygger pa féljande:
¢ Proformajusteringar har sin utgangspunkt i att Grangesberg Exploration AB &r den redovisningsmassiga forvarvaren.

¢ Proformajusteringarna baseras pa ledningens och styrelsens basta beddmning av enskilda poster och forvarvsjusteringar.
o Kvittningsemissioner och kvittningar mot tidigare koncern- och intressebolag har tagits med vilket vasentligt férandrat balansrakningens
poster jamfért med balansrakningen per 2020-06-30.
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2020-01-01-2020-09-30

Grangesberg Proforma-
Proforma resultatrakning (TSEK) MISAB Exploration justeringar Pro forma
Summa intékter 14 948 312 -780 14 480
Rérelseresultat 552 -657 -400 -505
Resultat efter finansiella poster -3186 -711 -980 -4 877
Arets resultat -3 060 -711 -980 -4 751

2020-09-30

Grangesberg Proforma-
Proforma balansrakning (TSEK) MISAB Exploration justeringar Pro forma
Summa anlaggningstillgangar 6 763 30 849 35 981 73 596
Summa omséttningstillgangar 5791 585 -3 060 3315
SUMMA TILLGANGAR 12 553 31434 32 921 76 908
Summa eget kapital -25 578 27 254 49 485 51 161
Summa langfristiga skulder 17 443 29 -5 803 11 668
Summa kortfristiga skulder 20 688 4151 -10 760 14 079
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 553 31434 32921 76 908

d) Anmarkning i revisionsberattelsen

Revisorn har i sina uttalanden for 2018 och 2019 uttalat sig om att MISAB:s arsredovisningar inte upprattats i enlighet med arsre-
dovisningslagen och inte ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per bokslutsdatum och av
dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt rsredovisningslagen. Grunden ar att han inte erhallit tillréckliga revisionsbe-
vis for att kunna sakerstélla antagandet om fortsatt drift. 2018 befann sig MISAB dessutom under rekonstruktion, varefter MISAB
inte foljit ackordsuppgorelserna och skulderna darfér under 2019 atergatt till sina ursprungliga belopp. Darmed antogs MISAB 2019
kunna befinna sig pa obestand. Revisorn avstyrkte bade for 2018 och 2019 att bolagsstamman faststéller resultat- och balansrak-
ning samt disponerar forlusterna enligt forslag, men tillstyrkte att ansvarsfrihet for styrelsens ledamdter och VD beviljas.

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for emittenten

Ogynnsamma fluktuationer i ravarupriser

Bolagets resultat ar relaterat en rad faktorer, daribland priset pa bly. Ravarupriset for bly faststalls pa den internationella marknaden och
fluktuerar Sver tid beroende pa férandringar i de faktorer som péverkar utbud och efterfragan. Aven om Bolaget i stor utstréckning genomfor
sina affarer "back-to-back”, dvs avtalar pris fran varuleverantorer och kdpare vid samma tidpunkt, ar den relativa véaxelkursen for USD av viss
betydelse for de aktuella ravarupriserna eftersom handel vid vissa affarer sker i den valutan. De faktorer som kan inverka pé ravarupriset for
bly ligger i stor utstrackning bortom Bolagets kontroll. Foljaktligen utgér ogynnsamma fluktuationer i révarupriset for bly en risk for Bolagets
verksamhet och kan, vid en ogynnsam fluktuation, ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli begransad

Oplanerade produktionsavbrott

Bolaget bedriver for nérvarande delar av sin verksamhet genom Sala Bly AB ("Sala Bly”). Sala Blys verksamhet bestar vasentligen av
kontinuerliga processer dar oplanerade stopp negativt kan inverka pa produktionstakten och maojligheten till produktion Gverhuvudtaget.
Oplanerade stopp kan exempelvis uppsté pa grund olyckor, transportstérningar och andra handelser som intraffar i den region dar bolaget
bedriver sin verksamhet. Storningar i ndgon del av kedjan kan fa allvarliga konsekvenser for hela processen. Vidare kan oplanerade stopp
leda till med stéangning av anlaggningar, bland annat under tiden utredningar pagér. | den man forlorad produktion till folid av storningar inte
kan kompenseras genom ¢kad produktion vid opaverkade anlaggningar kan dessa ha vasentligt negativ inverkan pa Sala Blys verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Sérskilt kansligt &r Sala Bly for stérningar i produktionsutrustningen, vilken &r unikt anpassad fér den egna verksamheten och det saknas i
viss man ersattningsutrusning som kan anvandas for att se till att verksamheten fortgar vid tekniskt fel, olycka eller liknande handelse. Att
reparera utrustningen vid allvarliga fel kan ta avsevard tid. Ar 2005 drabbade ett sadant allvarligt tekniskt fel produktionsutrustningen vilket
orsakade ett verksamhetsavbrott som varade i de ndrmaste sex manaderna. Storningar i produktionsutrustningen kan foljaktligen leda till
mycket langvariga produktionsstopp vilket i sin tur kan innebara att Bolaget, helt eller delvis och under en obestamd period, star utan forsélj-
ning. Detta skulle negativt inverka pa bolagets finansiella stallning och resultat samt drabba existerande kundrelationer.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor
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Avtal med tredje part

For bedrivandet av verksamheten ar Bolaget beroende av avtal med tredje part, sdsom kunder, leverantorer, uppdragstagare, anstéllda och
andra. Avtal med olika parter kan I6pa under en mycket lang tid. Att ing& denna typ av avtal innebér ett kommersiellt risktagande. For det fall
en part valjer att séga upp sitt avtal med Bolaget, eller om nya avtal ingas pa mindre formanliga villkor &n tidigare, kan det medftra 6kade
kostnader. Exempelvis finns endast ett fatal potentiella leverantérer av de maskiner och reservdelar som anvands i Sala Blys verksamhet och
det finns endast ett fatal leverantdrer av den typ av transport som krévs for blyprodukter.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Risker relaterade till Bolagets framtida avsikt att producera apatit

Bolaget har som ambition att inom 2-3 &r starta upp verksamhet i form av apatitproduktion i Gréangesberg. Ravaran for apatitprodukten

ar avfallssand fran den jarnmalmsproduktion som tidigare har producerats i Grangesberg. Realiserandet av denna plan &r beroende av att
Bolaget erhéller relevanta tillstand, attrahera tillrackligt med kapital samt att feasibilitystudien ger ett positivt utfall. For att kunna uppstarta
apatitproduktion avser Bolaget att ansdka om tillstand for bedrivandet av vattenverksamhet och miljéfarlig verksamhet. Bolaget kan komma
att misslyckas med att genomfora apatitproduktionsplanerna. Om Bolaget misslyckas med férverkligandet av sin plan skulle det negativt
inverka pé Bolagets resultat och skulle kunna medféra att Bolaget inte nér sina finansiella mal.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Risker relaterade till Bolagets framtida avsikt att uppstarta gruvverksamhet

Bolaget avser att i framtiden uppstarta brytning av jarmmalm i Dannemoragruvan. Realiserandet av denna plan ar beroende av att Bolaget
erhaller relevanta tillstand, attraherar tillrackligt med kapital samt att feasibilitystudien ger ett positivt utfall. Bolaget kan séledes komma att
misslyckas med att genomféra uppstartsplanerna for gruvverksamheten i detta avseende. Detta skulle inverka negativt pa Bolagets resultat
och skulle kunna medféra att Bolaget inte nér sina finansiella mal. Vidare forvantas investeringskostnaderna bli héga och kundkretsen snav i
verksamheten, vilket ocksa utgor en risk.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Finansierings- och likviditetsrisk

Bolagets finansiella stallning kommer pé kort sikt att vara kopplad till dels verksamheten i Sala bly, dels utvecklingen av den planerade
apatitproduktionen. Det féreliggande Erbjudandet avser att tillféra Bolaget kapital om 42 MSEK. Ytterligare kapital kommer samtidigt att be-
hova anskaffas for finansiering av Bolagets tillvaxtstrategi. Kapitalanskaffningarna kan komma att ske i form av lan fran Bolagets nuvarande
agare eller narstaende parter, krediter frén banker eller kompletterande nyemissioner. Det finns en risk att nytt kapital vid alla tidpunkter inte
kommer att kunna anskaffas till for Bolaget eller aktiedgarna formanliga villkor eller dverhuvudtaget, vilket negativt skulle paverka Bolagets
finansiella stallning och maojligheter att fullfélja sina planer.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

3.1 a) Aktieslag
Grangesberg Exploration Holding AB har endast ett aktieslag och samtliga utestédende aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

b) Valuta, nominellt virde och antal emitterade vardepapper
Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK. Antalet aktier i Bolaget uppgér fére Erbjudandet till 1 879 601 687, envar med ett kvotvarde om
0,01 SEK.

c) Rattigheter forenade med vardepapperen

Aktierna i Grangesberg Exploration Holding AB &r utgivna i enlighet med och kan &ndras med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgédngar och vinster. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av
Overskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. Innehavare av aktier har foretréadesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretréa-
desratten kan dock forekomma. Inga inskrankningar i ratten att fritt Overlata aktier i Grangesberg Exploration Holding AB foreligger.

d) Vardepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur

Samtliga utestaende aktier ar stamaktier. | handelse av Bolagets insolvens géller att samtliga aktier har samma prioritet. Aktiedgares fordran
pé ett aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt dverskott vid likvidation finns, har aktiedgarna
ratt till betalning ur Gverskottet i forhallande till antalet aktier som aktiedgaren innehar. Avseende teckningsoptionerna géller att for den han-
delse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmélan om teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ej dérefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet havs av hogre réatt, far anmélan om teckning av aktier aterigen ske.

e) Utdelning och utdelningspolicy

Bolaget &r ett tillvéxtbolag och nagon utdelning &r inte planerad. Om Bolagets framtida resultat och finansiella stallning s& medger, kan utdel-
ning bli aktuell. Beslut av vinstutdelning fattas av bolagsstamman och ratt till utdelning tillkommer den som pé avstamningsdagen &r inford
och registrerad i, den av Euroclear férda, aktieboken.
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3.2 Plats fér handel
Bolagets aktier ar noterade under kortnamn GRANGX pa Nordic SME, som inte &r en reglerad marknad. Nya aktier, unitratter, BTU samt
teckningsoptioner av serie TO3 och TO4 &r planerade att upptas till handel pa samma marknad, forutsatt godkand ansokan.

3.3 Garanti
Vardepapperen omfattas inte av ndgon garanti.

3.4 Huvudsakliga risker som é&r specifika for vardepapperen

Likviditetsrisk

Bolagets aktier handlas pa Nordic SME och har under vissa perioder uppvisat en begransad likviditet. Avsaknad av likviditet kan fa negativ
effekt pa aktiernas marknadspris och innebéra svarigheter att sélja storre aktieposter inom en kortare tidsperiod utan att detta medfor bety-
dande negativ paverkan pa aktiekursen.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle vara begréansad

Eventuella framtida aktiekapitalokningar kan ha en negativ inverkan pa aktiekursen

Bolaget kommer av olika skél i framtiden att behdva Oka sitt aktiekapital genom kontant- eller apportemissioner, bland annat for att finansiera
eventuella framtida forvarv och andra investeringar, vid vilkka Bolaget under vissa forutsattningar kan komma att avvika frén aktiedgarnas
foretradesréatt. Emissioner utan foretradesrétt leder i regel till att befintliga aktieagare far sin andel av bolagets aktiekapital utspadd och kan
ha negativ inverkan pé aktiekursen, vinsten per aktie och substansvérdet per aktie i Bolaget.

Sannolikhet for att risken intraffar: Hog

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle vara betydande

Bolaget ar pa Nordic SME:s observationslista

Bolaget &r sedan den 25 augusti 2017 upptagna pa Nordic SME:s observationslista. Detta utgor en risk for aktiedgarna eftersom Bolaget
kan komma att avnoteras fran Nordic SME. Utover detta ar Bolaget for narvarande i en omnoteringsprocess hos Nordic SME pé grund av
forvarvet av Grangesberg Exploration AB, vilket, om denna omnotering inte godkanns, kan komma att leda till en avnotering. En avnotering
skulle negativt inverka pa vardet per aktie och aktiedgares mojligheter att avhanda sig aktier i Bolaget.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

4.1 Villkor och tidplan for att investera i vardepapperet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hdgst 10 442 230 Units motsvarande en emissionslikvid om cirka 42 MSEK f6re avdrag for emissionskostnader.

Vid 6verteckning har styrelsen mdjlighet att genom en riktad emission erbjuda upp till ytterligare 1 307 770 Units motsvarande ytterligare
cirka 5 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader, sa kallad Overtilldelning. Beloppet inkluderar inte &verenskommen erséttning till garanter i
Erbjudandet.

Allménna villkor

Féretrddesriétt

De som pé avstdmningsdagen for Emissionen &r inforda och registrerade i, den av Euroclear forda, aktieboken ager foretradesrétt att teckna
Units i forhallande till de aktier som innehas pa avstamningsdagen. En (1) befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 22 december
2020, berattigar till en (1) unitratt. Det krévs niohundra (900) unitrétter for teckning av fem (5) nya Units.

Unit
En (1) Unit innehaller hundra (100) aktier, femtio (50) teckningsoptioner av serie TO3 och femtio (50) teckningsoptioner av serie TO4.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 4 SEK per Unit, det vill sdga 0,040 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO3 och serie TO4 erhélls vederlagsfritt.

Optionskurs

TO3 ger for varje en (1) option ratt att under perioden 3-31 maj 2021 teckna en (1) ny aktie till en kurs om 0,050 kronor/aktie, eller ratt att
for varje en (1) option teckna en (1) ny aktie under perioden 1-30 september 2021 till en kurs om 0,054 kronor/aktie. TO4 ger for varje en
(1) option ratt att under perioden 1-30 november 2021 teckna en (1) ny aktie till en kurs om 0,066 kronor/aktie, eller ratt att for varje en (1)
option teckna en (1) ny aktie under perioden 3-31 januari 2022 till en kurs om 0,072 kronor/aktie.
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Forvantad tidplan for Erbjudandet

Avstdmningsdag och teckningstid

Avstamningsdag ar 22 december 2020. Teckningstiden fér Units &r 28 december 2020 till och med 15 januari 2021. Om styrelsen beslutar
att forldnga teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas genom pressmeddelande senast den 15 januari 2021.

Handel med unitrétter och BTU

Handel med unitratter kommer att ske pa Nordic SME under perioden fran och med 28 december 2020, forutsatt godkénd anstkan.
Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen méste séljas senast den 13 januari 2021 eller anvandas for teckning av Units
senast den 15 januari 2021 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. Handel i BTU kommer att ske pa Nordic SME fran den 28 december
2020 till och med att Emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Utspédning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med 1 044 223 000 fran 1 879 601 687 till 2 923 824 687, vilket motsvarar en utspad-
ning om 35,7 procent av kapital och roster i Bolaget. Inklusive erséttning till garanter och G&W, motsvarar det en utsp&dning om 38,3 procent
av kapital och réster i Bolaget. Vid full Overtilldelning om ytterligare 1 310 190 Units férvantas utspadningen istéllet uppga till 38,5 procent.
Inklusive ersattning till garanter och G&W, motsvarar det en utspadning om 40,8 procent av kapital och roster i Bolaget. Vid fulltecknat Erbju-
dande och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna blir utspadningen 52,6 procent oaktat eventuell Overtilldelning, respektive 55,6 procent i
det fall full Overtilldelning har skett. Inklusive ersattning till garanter och G&W, motsvarar det en utspadning om 54,1 procent respektive 56,8
procent av kapital och roster i Bolaget.

Kostnader for Erbjudandet

Uppskattning av totala kostnader for Erbjudandet

Kontanta emissionskostnader forvantas uppga till cirka 7,8 MSEK, huvudsakligen bestéende av ersattningar till ridgivare och emissions-
garanter i anslutning till Erbjudandet. For det fall Overtilldelningen utnyttjas fullt ut tillkommer ytterligare sammanlagt cirka 0,5 MSEK i emis-
sionskostnader.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2 Motiv for EU-tillvaxtprospektet

Styrelsen har beslutat att genomfora en Foretradesemission for att sékerstalla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets
affarsplan och strategi. Syftet med Foretradesemissionen &r framst att finansiera feasibility-studier infér en eventuell framtida apatitbrytning i
Grangesberg samt eventuell malmbrytning i Dannemora.

Grangesberg Exploration Holdings beddmning &ar att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tcka detta behov
under den kommande tolvmanadersperioden givet Bolagets aktuella affarsplan. Med hénsyn till Bolagets planerade aktiviteter
beddms kapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden uppga till 30 MSEK.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 34 MSEK efter avdrag for kontanta emissionskostnader om cirka
7,8 MSEK, men fére eventuell Overtilldelning. Grangesberg Exploration Holding avser anvanda nettolikviden till féliande &ndamal angivna i
prioritetsordning:

Aterbetalning av skulder inklusive kortfristig bryggfinansiering 18 %
Apatitprojektet feasibility-studie, ansékan om erforderliga tillstind samt planering av uppstart av processen 30-36 %
Dannemoraprojektet feasibility-studie och planering infor &terstart av gruvdrift 24-30 %
Jarnmalmsprojektet provborrning och fortsatta diskussioner med aktérer i regionen 9 %
Ovrigt rérelsekapital och reserv 9%

Vissa av Bolagets storre aktiedgare, daribland Bolagets tilltradande VD och styrelseledamot Christer Lindqvist, samt Edvard Berglund Hol-
ding AB och Couder AB, har atagit sig att teckna Units i Féretradesemissionen. Dessa teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 3
MSEK, motsvarande cirka 7 procent av Foretradesemissionen. Utbver de ovan namnda teckningsforbindelserna har vissa externa garanter
lamnat garantidtaganden som sammanlagt uppgar till cirka 38,8 MSEK, motsvarande cirka 93 procent av Foretradesemissionen. Av detta
ar 8,1 MSEK i form av toppgarantidtaganden, motsvarande cirka 19 procent av Foretradesemissionen. Foljaktligen &r Foretradesemissionen
garanterad till ett belopp om cirka 42 MSEK genom ovan namnda teckningsforbindelser och garantiataganden, motsvarande 100 procent
av Foretradesemissionen. Ataganden &r inte sékerstallda genom pantséttning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Enligt styrelsens beddmning kommer detta kapitaltillskott efter emissionskostnader, tillsammans med det kassafldde som Sala Bly beréak-
nas generera, sékra drift minst de kommande tolv manaderna. Vid stort intresse har styrelsen maojlighet att emittera ytterligare 1 310 190
Units eller cirka 5 MSEK genom en riktad emission, s& kallad Overtilldelning. En eventuell Overtilldelning i Erbjudandet kommer att anvéndas
som kapitalreserv. Under inlésenperioderna for teckningsoptionerna av serie TO3 och serie TO4 kan Bolaget dessutom komma att erhalla
ytterligare hogst cirka 74 MSEK i det fall de i Uniten vidhangande teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut, alternativt cirka 82 MSEK i det fall
Overtilldelning skett och teckningsoptionerna nyttjas fullt ut. Dessa belopp kommer i s& fall finansiera den sista fasen i feasibility-studierna i
forsta hand och vara kapitalreserv infor planerade anldggningsinvesteringar i andra hand. G&W har rétt att erhalla del av erséttning for utfor-
da tjanster uppgéende till cirka 1,2 MSEK i form av Units till samma kurs som i Erbjudandet.

Utbver G&W och Hagberg & Aneborn som har intresse av att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt, finns inga ekonomiska eller andra
intressekonflikter i samband med Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkdnnande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Grangesberg Exploration Holding &r ansvarig

for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom
Overensstdmmer den information som anges i Prospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebdrd har utelamnats. Nedan presenteras
Grangesberg Exploration Holdings nuvarande styrelse.

Namn Befattning

Per Berglund Styrelseordférande

Jesper Am Vice styrelseordférande
Per Bergman Styrelseledamot
Lars Ransgart Styrelseledamot

Christer Lindqvist Styrelseledamot och VD
Uppréattande och godkédnnande av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansin-
spektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstéandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godk&nnande
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller
kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investe-
rare bdr gdra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt
att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning
(EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part, daribland
yttrande fran en sé kallad Qualified Person eller Kvalificerad
Person Thomas Lindholm pé sid 23-24. Thomas Lindholm ar
bergsingenjor vid GeoVista AB, som av Fennoscandian Asso-
ciation for Metals and Minerals Professionals (FAMMP), utsetts
till Kvalificerad Person med att rapportera om mineraltillgangar.
Kontorsadress ar Nygatan 10, 972 33 Luled. Thomas Lindholm
har inget vasentligt intresse i Bolaget. Rapporten har tagits fram
pé Bolagets begaran och Thomas Lindholm har godkéant att
den ska inkluderas i foreliggande Prospekt.

Bolaget bekréftar att informationen fran tredje part har atergetts
korrekt och att savitt Bolaget kénner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part inga sakfor-
hallanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Kallférteckning for information till avsnittet

”Strategi, resultat och féretagsklimat”

Informationen pa webbplatserna nedan utgér inte en del av
prospektet och har inte granskats eller godkants av Finans-
inspektionen.

1 Dannemora Mineral, MRE 2014

2 LKAB, LKAB investerar i pilotanlaggning for fosfor och séllsynta jordarts-

metaller, https://www.lkab.com/sv/nyhetsrum/pressmeddelanden/
lkab-investerar-i-pilotanlaggning-for-fosfor-och-sallsynta-jordartsmetaller/

3 US Geological Survey, 10 Top Phosphate Countries by Production,
https://investingnews.com/daily/resource-investing/agriculture-inves-
ting/phosphate-investing/top-phosphate-countries-by-production/

4 Index Mundi, omraknat

5 Global Market Insights, The Rare Earth Metals Market is growing at
10.8% CAGR to 2026, Says Global Market Insights Inc., https://www.
globenewswire.com/news-release/2020/06/30/2055207/0/en/The-
Rare-Earth-Metals-Market-is-growing-at-10-8-CAGR-t0-2026-Says-
Global-Market-Insights-Inc.html

6 LKAB, LKAB investerar i pilotanlaggning for fosfor och sallsynta
jordartsmetaller, https://www.lkab.com/sv/nyhetsrum/pressmeddelan-
den/lkab-investerar-i-pilotanlaggning-for-fosfor-och-sallsynta-jordarts-
metaller/

7 Ny teknik, Gruvjattens mal: Ny industri utvinner kritiska material fran
avfall, https://www.nyteknik.se/premium/gruvjattens-mal-ny-indu-
stri-utvinner-kritiska-material-fran-avfall-7001842

8 Market Insider, Iron Ore Spot Price, https://markets.businessinsider.
com/commaodities/iron-ore-price
9 Worldsteel Association, https://www.worldsteel.org/en/dam/jcr:391f-
be61-488d-46d1-b611-c9a4322490b8/2019%2520global%2520cru-
de%2520steel%2520production.pdf
10 World’s Top Exports, Iron Ore Imports by Country, http://www.
worldstopexports.com/iron-ore-imports-by-country/
11 LKAB érs- och hallbarhetsredovisning, 2017
12 Bloomberg News, Biggest Miner Says China’s Shift to Quality
Iron Ore Will Hold, https://www.bloomberg.com/news/artic-
les/2018-05-07/biggest-miner-says-china-s-shift-to-quality-iron-ore-
will-hold
13 Bloomberg News, Biggest Miner Says China’s Shift to Quality
Iron Ore Will Hold, https://www.bloomberg.com/news/artic-
les/2018-05-07/biggest-miner-says-china-s-shift-to-quality-iron-ore-
will-hold
14 Investing.com

15 Worldsteel
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Motiv for Erbjudandet

Metallvéarden i Sverige AB (MISAB) kom 6verens med agarna och
grundarna till det i juni 2019 nybildade bolaget Gréangesberg Ex-
ploration om en sammanslagning av verksamheterna. Avsikten
ar att omvandla MISAB under namnet Grangesberg Exploration
Holding till ett mineralutvecklingsbolag och bilda en ny koncern
for férberedelserna av eventuell apatitutvinning i Grangesberg
och jarnmalm i Dannemora. Den 6vergripande strategin ar att
konsolidera jarnmalmsférekomster i Mellansverige.

Dannemora Koncern AB férvarvades i augusti 2020 av Grang-
esberg Exploration genom en apportemission. | sin tur férvarva-
des Grangesberg Exploration AB i november 2020 av Bolaget
for 60 MSEK i ett s& kallat omvant forvary dar kopeskillingen
erlades i form av Bolagsaktier till en kurs av 0,04 SEK/aktie.
Den nya Koncernen har sélt eller avvecklat all annan verksam-
het forutom tva helagda dotterbolag, Grangesberg Exploration
med dotterbolag Dannemora Koncern, samt Sala Bly, som varit
l&ngvarigt lbnsamt. 2019 omsatte Sala Bly 22,8 MSEK, med ett
rorelseresultat fére avskrivningar om 2,1 MSEK.

Huvudverksamhet kommer i férsta hand vara en feasibility-stu-
die av befintliga fosfortillgéngar (apatit) samt aven séllsynta
jordartsmetaller (REE). Dessutom avses feasibility-studier
genomféras av jarnmalmstillgangar infor en mojlig aterstart av
Dannemoragruvan samt déarefter prospektering av jarnmalm i
Grangesberg. Bolagets vision ar att konsolidera jarnmalmspro-
jekt i Mellansverige till en stdrre enhet.

Ett kapitalbehov uppstéar i samband med bildandet av den nya
koncernen framst relaterat till feasibility-studier, processtester
och tillstandsprocessen for apatitprojektet samt Dannemorapro-
jektet, samt finansiering av forberedelser for jarnmalmsprojektet.

Grangesberg Exploration Holdings beddmning ar att det befint-
liga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for att tacka detta behov
under den kommande tolvméanadersperioden givet Bolagets
aktuella affarsplan. Med hansyn till Bolagets planerade aktivite-
ter beddéms det kommande kapitalbehovet f6r den kommande
tolvménadersperioden till 30 MSEK.

Mot bakgrund av detta har styrelsen, baserat pa ett bemyndi-
gande som gavs vid Bolagets extra bolagsstémma den 5 no-
vember 2020, beslutat att genomféra en Foéretradesemission for
att finansiera kapitalbehovet och sékerstélla fortsatt framgangs-
rik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi.

Om Foéretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att
tillféras cirka 34 MSEK efter avdrag for kontanta emissionskost-
nader om cirka 7,8 MSEK, men fére eventuell Overtilldelning.
Grangesberg Exploration Holding avser anvanda nettolikviden
till féljande andamal angivna i prioritetsordning:

i\terbetalning av skulder inklusive kortfristig

bryggfinansiering 18 %
Apatitprojektet feasibility-studie, anstkan om erforderliga

tillstdnd samt planering av uppstart av processen 30-36 %
Dannemoraprojektet feasibility-studie och planering

infor &terstart av gruvdrift 24-30 %
Jarnmalmsprojektet provborrning och fortsatta

diskussioner med aktorer i regionen 9%
Ovrigt rérelsekapital och reserv 9 %

Vissa av Bolagets storre aktiedgare, daribland Bolagets tilltra-
dande VD och styrelseledamot Christer Lindqvist, samt Edvard
Berglund Holding Stockholm AB och Couder AB, har atagit sig
att teckna Units i Foretrddesemissionen. Dessa teckningsforbin-
delser uppgar sammanlagt till cirka 3 MSEK, motsvarande cirka
7 procent av Foretrddesemissionen. Utdver de ovan ndmnda
teckningsférbindelserna har vissa externa garanter Iamnat
garantidtaganden som sammanlagt uppgar till cirka 38,8 MSEK,
motsvarande cirka 93 procent av Foretrddesemissionen. Av
detta &r 8,1 MSEK i form av toppgarantiadtaganden, motsva-
rande cirka 19 procent av Foretradesemissionen. Foljaktligen

ar Foretradesemissionen garanterad till ett belopp om cirka 42
MSEK genom ovan namnda teckningsforbindelser och garantia-
taganden, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.
Ataganden &r inte sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel
eller liknande arrangemang.

Enligt styrelsens beddmning kommer detta kapitaltillskott efter
emissionskostnader, tilsammans med det kassaflode som

Sala Bly berdknas generera, sékra drift minst de kommande
tolv manaderna. Vid stort intresse har styrelsen maéjlighet att
emittera ytterligare 1 307 770 Units eller cirka 5 MSEK genom
en riktad emission, s& kallad Overtilldelning. En eventuell Over-
tilldelning i Erbjudandet kommer anvandas som kapitalreserv.
Under inlésenperioderna for teckningsoptionerna av serie TO3
och serie TO4 kan Bolaget dessutom komma att erhalla ytter-
ligare hogst cirka 74 MSEK i det fall de i Uniten vidhangande
teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut, alternativt cirka 82 MSEK i
det fall Overtilldelning skett och teckningsoptionerna nyttjas fullt
ut. Dessa belopp kommer i sa fall finansiera den sista fasen i
feasibility-studierna i férsta hand och vara kapitalreserv infor pla-
nerade anléaggningsinvesteringar i andra hand. G&W har rétt att
erhdlla del av ersattning for utforda tjanster uppgéaende till cirka
1,2 MSEK i form av Units till samma kurs som i Erbjudandet.
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Radgivare

G&W &r finansiell radgivare till Grangesberg Exploration Holding
i anledning av Erbjudandet och vid uppréattandet av detta Pro-
spekt. D& samtlig information i Prospektet harrér fran Bolaget
friskriver sig G&W fran allt ansvar i forhallande till investerare i
Bolaget samt i férhallande till alla Gvriga direkta och/eller indirek-
ta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av ett investeringsbeslut
och/eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa informa-
tion i detta Prospekt. Emissionsinstitut avseende Emissionen ar
Hagberg & Aneborn.

Inbjudan att teckna Units i

Gréangesberg Exploration Holding AB (publ)

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare i samband med Erbjudandet ar
G&W. G&W har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tilhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at Grangesberg Exploration Holding for vilka de
erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. G&W &ger
per Prospektets datum inga aktier i Grangesberg Exploration
Holding. G&W kommer att erhalla del av erséttning for utforda
tjanster uppgaende till cirka 1,2 MSEK i form av Units. Hagberg
& Aneborn agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudan-
det. Hagberg & Aneborn erhéller en pa forhand avtalad ersétt-
ning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.

Utover ovanstaende parters intresse av att Erbjudandet kan
genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra intres-
sekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovanstaen-
de har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Strateqi, resultat och

foretagsklimat

MISAB forvarvade Grangesberg Exploration AB den 5 november
2020. Avsikten ar att omvandla MISAB under namnet Granges-
berg Exploration Holding till ett mineralutvecklingsbolag och bilda
en ny koncern for forberedelserna av eventuell apatitutvinning

i Grangesberg och jarnmalm i Dannemora. Den 6vergripande

strategin ar att konsolidera jarnmalmsférekomster i Mellansverige.

Den inledande huvudverksamheten kommer i férsta hand vara
feasibility-studier inriktade mot de historiska apatittillgang-
arna samt &ven REE. Dessutom kommer feasibility-studier
genomforas av jarnmalmstillgangar infor en majlig aterstart av
Dannemoragruvan samt darefter prospektering av jarnmalm i
Grangesberg.

BAKGRUND

Grangesberg Exploration ar ett svenskt mineralutvecklingsbolag
med tre undersokningstillstand (UT) for jarn, apatit och REE i
Grangesberg med omnejd som beviljats av Bergsstaten. Dessa
omfattar ett sammanhangande omrade i anslutning till den
gamla Gréngesbergsgruvan med den befintliga bearbetnings-
koncessionen och den antagna férlangningen péa dess jarnmi-
neraliseringar. Tillstandet Gréangesberg nr 100 tacker in omradet
Oster om den gamla gruvan dar fortsattningen pa de stora
Grangesbergsmalmerna, Exportféltet och Risbergsfaltet antas
stupa mot djupet. Grangesberg nr 200 tacker in omradet mellan
Grangesbergsgruvan i sydvast och Blotbergsgruvan i nordost.
Gréangesberg nr 300 tacker in de s& kallade Lombergsmalmerna
soder om den gamla gruvan samt sandmagasinen Jan Matts-
dammen och Hotjarnsmagasinet. Avsikten ar prospektera efter
jarnmineraliseringar i den mot djupet antagna férlangningen av
Exportfaltet och Risbergsfaltet samt att understka sandmagasi-
nen avseende apatit och REE.

| augusti férvarvade Grangesberg Exploration genom en appor-
temission féretaget Dannemora Koncern AB som innehar bland
annat bearbetningskoncessionen f6r Dannemora jarngruva
genom en apportemission. Grangesberg Exploration har genom
dessa aktiviteter och transaktioner skapat forutsattningar att
sékra betydande mineraltillgangar av apatit och jarn i Bergslagen
och Mellansverige.

For att strukturera detta mineralutvecklingsprojekt inleddes
diskussioner med MISAB om en sammanslagning av verksam-
heterna. Avsikten var att omvandlingen till ett mineralutveck-
lingsbolag for feasibility-studier skulle ske under utnyttjande av
MISAB:s marknadsplattform pa Nordic SME, forutsatt godkand
marknadsplatsanstkan. Férutom dotterbolaget Sala Bly skulle
MISABs 6vriga verksamhet antingen séljas eller avvecklas i
samband med foérvarvet.

MISAB forvarvade, genom beslut pa en extra bolagsstamma

den 5 november 2020, Grangesberg Exploration fér 60 MSEK i
ett s& kallat omvant forvarv dér képeskilingen erlades i form av
nyemitterade aktier i Bolaget till en kurs om 0,04 SEK/aktie. Den
nya koncernen bestar nu av tva helagda dotterbolag, Granges-
berg Exploration med sitt dotterbolag Dannemora, samt Sala Bly
med sitt dotterbolag Sala Bly Fastigheter. Verksamhetsaret 2019
omsatte Sala Bly 22,8 MSEK, med ett rorelseresultat fore avskriv-
ningar om 2,1 MSEK. Se sidan 21 f6r organisationsschema.

| syfte att mojliggodra for investerare att gora en valgrundad
beddmning och beskriva vilka effekter forvarvet och den nya
verksamheten innebar for Bolagets eller Bolaget verksamhet,
redogdrs nedan Bolagets verksamhetsinriktning i de olika pro-
jekten, (apatit-, Dannemora- och jarnmalmsprojekten) samt i
det operativa dotterbolaget Sala Bly. | form av inférlivad infor-
mation och pé sidorna 40-44 redogors for MISAB:s respektive
Grangesberg Explorations historiska finansiella information foljt
av proformaanalys fér den nya koncernen.
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APATITPROJEKTET

Apatitprojektet ar ett atervinningsprojekt med tydlig miljdinrikt-
ning. Syftet ar att genomféra en feasibility-studie av de tekniska
och ekonomiska forutsattningarna att atervinna den fosfor och
REE som ligger deponerade i sandmagasin och avfallsdamm i
Grangesberg efter den tidigare jarnmalmsbrytningen under aren
1950-1974.

Bakgrund och historik
Grangesberggruvan producerade, enligt SSABs slutrapport av

den bedrivna verksamheten till Bergsstaten 1990, cirka 125 000

ton apatit med 17 procent fosfor och 0,7 procent REE arligen.
Ravaran for denna produkt var anrikningssanden fran produk-
tionen av jarnmalm. Apatiten levererades i huvudsak till Norsk
Hydros (numera Yara) anlaggning i Porsgrunn.

Fran de befintliga kemiska analyser fran apatitieveranserna som
finns tillgangliga i gruvarkivet i Grangesberg framgér det att apa-
titen holl hog kvalitet. Feasibility-studien och de planerade pro-
cesstesterna hos GTK i Finland avser bekréafta en teknisk och
ekonomisk maojlighet for utvinning av den deponerade apatiten

i Jan Mattsdammen, det vill sédga att apatiten fran Gréangesberg

Jan Mattsdammen

0 | 3(|]D 6l|)0 9(|)0 m
L L

Loy L
Skala 1:10 000, SWEREF 99 TM, RH 2000.

Jan Mattsdammen i Gréngesberg

Inbjudan att teckna Units i
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haller samma kvalitet av cirka 17 procent fosfor (BPL 84) som
anges i SSAB:s slutrapport. De vanligen férekommande fosfat-
forekomsterna och leveranserna fran Marocko, med de stérsta
fosfattillgdngarna i varlden, har cirka 14 procent fosfor (BPL 70).

BPL

Bone Phosphate of Lime, definieras som fosfathalten uttryckt
som Ca3(P0O4)2 i fosfatmaterialet. En hogre fosfathalt ger ett
hogre BPL-varde. Omrékningsfaktorn fran BPL till fosfor ar
0,1997. Grangesbergapatiten som levererades till Norsk Hydro
under tiden 1974 till 1990 holl cirka 17 procent fosfor motsva-
rande BPL 84.

Kvarvarande volym har, baserats pa SSAB:s slutrapport till
Bergsstaten 1990 och av Bolaget uppskattats till 4-5 miljoner
ton anrikningssand med innehall av apatit. Den historiskt angiv-
na fosforhalten i anrikningssanden uppgar till 2,2-2,7 procent
och 0,3 procent REE. Kontrollanalyser av prover tagna 2014
och 2020 visar pa liknade nivaer av fosfor och REE.

Ll g
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Feasibility-studie

Studien skall efter prospekteringsarbete innefatta en mineraltill-
gangsuppskattning enligt internationell standard och visa huru-
vida den avfallssand fran jarnmalmsproduktionen som depone-
rats i Jan Mattsdammen kan upparbetas och producera cirka
75 000 éarston apatit under sju ar. | det omfattande gruvarkivet
i Grangesberg finns merparten av de tekniska utredningar som
gjordes infor etableringen av apatitflotationsprocessen 1973.

En andra studie ska vidare faststélla en optimal processlayout
baserad péa erfarenheten med den flotationsprocess som an-
véndes av Grangesbergsgruvan. Denna bygger pa en flotation-
sprocess med valkand ingdende utrustning och teknik. Bolaget
avser att som del av feasibility-studien genomféra processtester
i pilotskala hos GTK i Finland efter nyar. Syftet ar att optimera
flotationsprocessen baserat pa den senaste tekniken for att
eventuellt forbattra fosforutbytet ytterligare. Bolaget for initiala
diskussioner med tva industriella parter med stort intresse i att
fa tillgang till apatitleveranser.

GRANGESBERG EXPLORATION

Tillstdnd & Koncessioner

Inbjudan att teckna Units i
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Tillstadnd

Bolaget har tre undersokningstillstand (UT) i Grangesberg for
jarn, apatit samt REE. Darutdver har Bolaget en UT for REE i
Noratrakten inom den sa kallade Bergslagslinjen.

Bolaget har efter kontakter med berérda myndigheter kommit till
slutsatsen att for genomférande av projektet kravs tillstand fran
Lansstyrelsens miljdprovningsdelegation. Till detta tillkommer
aven tillstand for vattenverksamhet och krav pa att dverskotts-
materialet fran anrikningsprocessen skickas tillbaka till samma
magasin. Eventuellt kan &ven en bearbetningskoncession
komma att krdvas for utvinningen av apatit.

Aktiviteter initieras omgaende med ambition att inom 3 ar kunna
avgora om forutsattningar finns for for att pabdrja utvinning av
hogkvalitativ apatit.

Undersoékningstillstand Giltig fran Giltig till Koncessionsmetaller Areal hektar
Gréangesberg nr 100 190410 220410 jarn, apatit samt REE 182
Grangesberg nr 200 190612 220612 jarn, apatit samt REE 614
Grangesberg nr 300 200910 230910 jarn, apatit samt REE 398
Grecksasar nr 100 201216 231216 REE och koppar 45

Undersokningstillstand kan forlangas om aktivt prospekteringsarbete utfors inom berdrt omrade.

Bakgrund och historik

Produktionen aterstartades av Dannemora Mineral AB 2012
efter att gruvan varit i trdda sedan 1992. Gruvan var i produk-
tion fram till och med 2015 dé& gruvan lades ned pa grund av
konkurs.

Infor aterstarten gjordes omfattande investeringar i anlaggningar
samt i modernisering av den befintliga infrastrukturen bade i
gruvan och ovan jord.

Enligt rékenskaperna fran den tidigare dgaren Dannemora Mine-
ral AB framgaér det att dver 1 100 MSEK investerades i gruvan,
inklusive investeringar i infrastruktur och ovanjordsanlaggningar,
varav cirka halften beddéms kunna nyttjas av Bolaget.

Utover dessa investeringar fanns det planerade investeringar i
infrastruktur och anrikningsprocessen som inte genomfdrdes.
Bland annat installerades inte ndgon krossningsstation i botten
av gruvans centralschakt och den malmhiss som installerades

i centralschaktet togs aldrig i drift. Denna skulle ha anvants for
uppfordring av ramalmen till malmbehandlingsverket. Foljden
blev att all okrossad ramalm transporterades upp till malmbe-

handlingsverket med lastbil via den nya rampen for krossning
ovan jord, vilket ledde till problem géllande villkoren i miljétill-
standet.

| malmbehandlingsverket fardigstalldes endast den forsta delen
i den planerade malmbehandlingen vilket betydde att endast en
torr sovringsprocess med magnetisk separation installerades.
Den planerade vata anrikningsprocessen installerades aldrig
under drifttiden. Féliden blev att jarnhalten i den grova mullen
som erhdlls vid separeringen av styckemalmen endast holl 55
procent och det totala produktutbytet blev endast cirka 40
procent genom stora jarnforluster till avfallssanden, vilket ska
jamforas med det forvantade produktutbytet pa 58 procent.

Processen och produktion

Vid aterstarten 2012 producerades en produktmix med ca 60
procent styckemalm med 50 procent jarnhalt och ca 40 procent
mull med 55 procent jarnhalt. Efterfrégan fran vissa europeiska
stalverk pa styckemalm var vid denna tidpunkt hdg da stycke-
malmen kunde ersétta dyra pelletsprodukter och dessutom
hade vissa slaggbildande férdelar i masugnsprocessen.
Forutsattningarna for forsaljning av mullen var ogynnsamma i
forhallande till stélverkens forandrade efterfragebild.
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Den planerade feasibility-studien

Bolaget arbetshypotes, som feasibility-studien ska verifiera, ar
baserad pa befintlig geologisk, ekonomisk och teknisk informa-
tion. Under ledning av experter inom omradet &mnar Bolaget
pavisa maojligheten att hdganrika Dannemoragruvans ramalm till
ett jarnkoncentrat med hog jarnhalt (64 procent eller hdgre).

DANNEMORA KONCERN AB

Tillstand & Koncessioner

Inbjudan att teckna Units i
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Koncessioner Giltig fran Giltig till Koncessionsmetaller Areal hektar
Dannemora 070101 320101 jarn, mangan et cetera 177
Markanvisning

Dannemora 081203 320101 284

Koncession och markanvisning kan forlangas i 10 arsperioder vid aktiv gruvdrift.

Jarnmalm i Dannemora

Gruvproduktionen i Dannemora kan spéras tillbaka cirka 700

ar. Den tidigare &garen till Dannemoragruvan aterstartade
jarnmalmsproduktionen 2012 for att producera samma mix av
laghaltiga jarnmalmsprodukter som hade skett fram till SSAB
lade ner produktionen i Dannemora 1992. Under 2007, nar for-
beredelserna att aterstarta gruvproduktionen pagick, genomfor-
des inledande processtester som bland annat indikerade att det
fanns forutsattningar att héganrika Dannemoras ramalm. Under
2013 och 2014 genomférde den davarande &garen av gruvan
vid tva olika tillfallen ytterligare processforsok pa representativa
malmprover fran de olika malmkropparna i gruvan.

Forsdken genomférdes hos GTK i Finland som visade att det
fanns mojligheter att hoganrika ramalmen fran Dannemora till
mer hdghaltiga produkter med omkring 64—65 procent jarnhalt.
Da det inte forelag finansiella forutsattningar att bygga om och
komplettera det befintliga malmbehandlingsverket med en vat
anrikning fortsatte produktionen av laghaltiga produkter fram till
nedlaggningen varen 2015.

Mineraltillgangarna enligt Bolagets senaste mineraluppskattning
uppgar till 25 miljioner ton kénda och indikerade tillgangar samt
4,5 miljioner ton antagen tillgang. Baserat pa den befintliga
mineraltilgangsuppskattningen fran 2015, och genom tillgang-
en till den omfattande tekniska och ekonomiska informationen
fran gruvproduktionen under den senaste produktionsperioden
2012-2015, kommer Bolaget genomféra en planerad feasibility-
studie for att faststélla de tekniska och ekonomiska férutsétt-
ningarna att hoganrika jarnmalmen i Dannemora. Bolaget avser
bland annat att under 2021 att genom ytterligare processteknis-
ka undersokningar faststélla den mest effektiva utformningen av
en optimal anrikningsprocess.

Mineraltillgdngar i Dannemoragruvan enligt
tidigare agaren Dannemora Mineral AB'

Kategori Tonnage, kton Jarn, % Mangan, %
Kand 15 257 39,62 1,87
Indikerad 9 934 38,62 2,15

25191 39,23 1,98
Antagen 4 560 37,23 2,36
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NORRNASMALMERNA
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RAMPALTERNATIV
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DIAMANTEN 2
NY BRYTNINGSRAMP

Underjordskarta Dannemoragruvan

Tillstadnd

Dannemora Koncern AB innehar bearbetningskoncession (BK)
for utvinning av jarn och mangan — giltig tom ar 2032. Dess-
utom finns markanvisning fran Bergmastaren for det industri-
och gruvomrade, som &r nodvandigt for verksamheten. Skulle
feasibility-studien ge ett positivt besked skulle en omstart av
Dannemoragruvan bland annat krava ett nytt miljtillstand, vilket
utfardas av Mark- och miljddomstolen.

Strategi

Strategin ar att lata en feasibility-studie visa huruvida det skulle
vara mojligt att for ett relativt lagt investeringsbehov kunna
komma i drift. Studien ska vidare bekrafta att de tidigare kanda
produktionsvolymerna ar uppnabara med bibehallen kvalitet och
att antagandet om en sankning av produktions- och leverans-
kostnader, dels &r genomfdrbar, dels skulle resultera i dnskat
ekonomiskt utfall. Bland annat ska idén verifieras huruvida den
nya, men annu aldrig idrifttagna, malmhissen kombinerat med
en krosstation under jord, skulle kunna reducera produktions-
kostnaden.

Enligt rékenskaperna fran Dannemora Mineral AB har investe-
ringar om cirka 1 100 MSEK gjorts under perioden 2012-2015
utdver historiska investeringar i gruvinfrastrukturen, vilket inne-
bér att Dannemora skulle std med ett betydligt lagre investe-
ringsbehov jamfoért med ett nystartat gruvprojekt, enligt Bolaget.
Den kvarstaende stora och nédvandiga investeringen som
maste ske under jord &r en priméarkross som borde placeras i
anslutning till uppfordringen. Med en sadan pa plats vore tanken
att utnyttja skippen och darmed skulle kostnaden for transport
till ytan kunna minska.

1 Dannemora Mineral, MRE 2014

\ TILLFARTSRAMP
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Bland de investeringar som gjorts och vars praktiska varden
feasibility-studien ska verifiera, ingar ett fullstandigt malmhiss-
maskineri med renoverat schakt (skipp) som aldrig tagits i bruk
— en beraknad investeringskostnad pa cirka 100 MSEK. Darut-
over finns anlaggningsarbeten i gruvan och pa industriomradet
vars historiska varden bedéms vara omkring 400 MSEK enligt
Dannemora Mineral AB:s rakenskaper.

Investeringar som gjordes for jarnvagstransport av slutproduk-
ten, daribland réls och silos for lastning av vagnar finns kvar.
Trafikverket har dessutom genomfort en investering for att tillata
storre last pa jarnvagsstrackan mellan Dannemoragruvan och
Hargs hamn.

Hamnens investeringar f6r hantering och lastning av fartyg finns
kvar. Sjofartsverket har dessutom just slutfort férdjupning av
leden fram till Hargs hamn vilket gér att fartyg med 40 000 ton
kapacitet &r mojliga att lasta idag, en férdubbling mot tidigare.
Detta skulle reducera fraktkostnaderna till kunder och borde
mojliggora ett hdgre FoB-pris.
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JARNMALMSPROJEKTET | GRANGESBERG

Utdver feasibility-studierna for apatit i Grangesberg och
jarnmalm i Dannemora dvervager Bolaget i forlangningen att
konsolidera och utveckla jarnmalmsfyndigheter i Bergslagen.
Jarnmalmsprojektet innefattar tre strategiska undersékningstill-
stdnd med stor jarnmalmspotential.

Bolaget innehar tva undersokningstillstand for prospektering
pa djupet under den gamla gruvan i Grangesberg. De jarn-
malmsfyndigheter som har identifierats och studerats i Grang-
esberg har alla relativt komplicerade férhéllanden for brytning
under jord. Med en férandrad brytningsteknik som minimerar
markdeformationer pé ytan genom att bryta pa djupet, det vill
séga under 700 meters niva, beddmer Bolaget att det finns en
majlighet att ateruppta jarnmalmsbrytning i Grangesberg.

Med en fortsatt god och stigande efterfragan pa htganrikad
jarnmalm kan det trots de komplicerade férhallandena bli 16n-
samt att utveckla dessa fyndigheter.

Ambitionen ar att understka om en konsolidering av de idag
kénda och undersokta mineraliseringarna i omradet skulle
kunna skapa férutsattningar fér en omfattande jarnmalmspro-
duktion.
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SALA BLY
Sala Bly ar det enda kvarvarande dotterbolaget fran MISAB:s
tidigare verksamhet.

Sala Bly har sitt ursprung i blyutvinning och startade sin verk-
samhet redan i slutet av 1800-talet. Dotterbolaget tillverkar olika
blyprodukter baserade pa atervunnet bly framst fran forbrukade
bilbatterier.

Dotterbolaget har ett brett sortiment av saval standardiserade
som kundanpassade blyprodukter. | ménga fall bistar Sala Bly
kunderna med all service fran konstruktion till fardig produkt.
Den arliga produktionsvolymen uppgaér till cirka 1 000 ton varav
merparten (cirka 600 ton) utgdrs av extruderade produkter och
resterande volym av valsade produkter.

Exempel pa produkter &r ammunitionstrad, anoder, gjutna pro-
dukter, rullplat, formatplat, rontgen/radiak skydd, tegel, stanger,
ror, tennprodukter, ankare, hammare, fyllningar, motvikter,
batterianslutningar et cetera.

Sala Bly ager &ven Sala Bly Fastigheter, vars verksamhet inne-
fattar uthyrning av lokaler.
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Marknadsoversikt

Okat valstadnd och urbanisering leder till 8kad efterfragan pa
mineraler och metaller. Basmetallen stél ar det vanligaste
konstruktionsmaterialet och kéllan till allt stal som anvands &r
jarnmalm som reduceras till fast eller flytande réjarn i masugnar
eller genom direktreduktionsprocesser.

Forutom att behovet av stal och metaller Gkar har beroendet
av REE som anvands inom avancerad teknologi pa senare
tid ocksa Okat kraftigt. REE spelar en central roll bland annat
i tillverkning av kretskort, halvledare, magneter, datorer och
mobiltelefoner och ingér i listan éver kritiska element som EU
identifierat som viktiga for unionens tekniska utveckling.

Av fosforbarande mineraliseringar framstalls olika typer fosfater
som anvands inom ett stort antal tillampningar. Den stdrsta delen
gar till framstalining av gddningsmedel. Apatit ar en fosfatminerali-
sering som anvands inom konstgodningsproduktion, pa grund av
den hoga fosforhalten och laga halter av exempelvis kadmium.

Fosfatets anvdndningsomréaden

Fosfat anvands inom ett stort antal tilldmpningar. Bland pro-
dukter kan ndmnas produkter som gdédningsmedel, djurfoder,
tvattmedel, mat och dryck, tandkram, kemikalier och medicin,
pyroteknik och tandstickor. Tillvaxten drivs emellertid av en
Okande anvandning av gdédningsmedel i livsmedelsproduktion
genom den globala befolkningstillvaxten. Aven en dkande
anvandning av fosfor som tillsatsmedel och konserveringsme-
del for att forbattra smaken och héllbarheten for bearbetade
livsmedel driver marknadstillvaxten.

Nytillférsel av fosfor genom brytning av fosfatrika mineralfére-
komster kravs om inte fosforbrist ska uppsta. De viktigaste fos-
fatprodukterna, diammoniumfosfat (DAP) och monoammonium-
fosfat (MAP), star for 38 procent av alla salda fardiga produkter
och 60 procent av den fosfor som anvands i lantbruket. Utan
fosfor som néring pa akrarna bedéms skoérdarna fran jordbruket
halveras.?

Den globala fosfatmarknaden

US Geological Survey uppskattar att den globala efterfragan pa
fosfat kommer att Oka fran cirka 30 miljoner ton till 50 miljoner
ton per &r fram till 2023, framst driven av dkade befolkningar i
Afrika, Indien och Sydamerika.® Fosfatindustrin har férandrats
avsevért under de senaste 20 aren — den viktigaste drivkraf-
ten for forandring &r tillgangen av kommersiellt utvinningsbara
fosfatresurser. Betydande investeringar i Kina, Marocko, Saudia-
rabien och Ryssland har tkat produktionen och exporten fran
dessa lander och stéar nu for 75 procent av den globala DAP-
och MAP-exporten.
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Lander med stora resurser av fosfat ar bland annat Kina,
Algeriet och Syrien. Landet med Overlagset stdrsta fyndigheter
ar Marocko, dar 75 procent av varldens totala reserver finns.
Trots sina stora resurser ligger Marocko endast pa tredje plats
i varldsproduktionen av fosfatmineral, med en produktion
motsvarande 15 procent. Stdrst produktion har Kina med 38
procent, folit av USA med 17 procent. Varje ar importerar EU
cirka fyra miljoner ton fosforravaror, mestadels fran Marocko.
Den stdrsta konstgddningsproducenten &r norska Yara som
bland annat har en omfattande produktion i Norden.

Prisutveckling marockansk fosfat - cirka 14% fosfor (SEK/ton)*
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Séllsynta jordartsmetaller (REE)

REE-marknaden forvantas véxa med 10,8 procent per ar fram
till 2026 och forvantas dé vara vard 19,8 miljarder USD.® Den
Okade efterfragan drivs framst av krav pa ren energi och dkad

efterfragan pa ny teknik bland annat elfordon. [SGU rapport]

EUs lista 6ver kritiska material

Europa producerar cirka tre procent av varldens ramaterial men
forbrukar samtidigt en fiardedel av densamma. EU har inom ra-
men for EU:s ravaruinitiativ listat 27 material som bedéms som
kritiska for vart samhélle och for valfarden. De kritiska materia-
len valjs ut efter tva viktiga kriterier: ekonomisk betydelse och
tillgang. Tillgangligheten till ravaror kan snabbt dndras beroende
pa handelsfldden eller den handelspolitiska utvecklingen. Detta
understryker det allmanna behovet av att diversifiera forsérjning-
en och 6ka atervinnings-graden for alla ravaror. Bland dessa 27
material aterfinns fosfor samt REE.

2019 investerade LKAB 45 MSEK i utvecklingsprojekt for ater-
vinning av biprodukter frén jarnmalmsproduktionen och bland
annat utvinna REE och fosforprodukter (MAP).6 2020 meddela-
de LKAB att man dvervager att investera 6ver 5 miljarder kronor
pa ett apatitverk och en tillhérande industripark,for utvinning av
fosfor, séllsynta jordartsmetaller samt produktion av mineralgdd-
selprodukter.”

2 LKAB, LKAB investerar i pilotanlaggning for fosfor och sallsynta
jordartsmetaller, https://www.lkab.com/sv/nyhetsrum/pressmeddelan-
den/lkab-investerar-i-pilotanlaggning-for-fosfor-och-sallsynta-jordarts-
metaller/

3 US Geological Survey, 10 Top Phosphate Countries by Production,
https://investingnews.com/daily/resource-investing/agriculture-inves-
ting/phosphate-investing/top-phosphate-countries-by-production/

4 Index Mundi, omréknat

5 Global Market Insights, The Rare Earth Metals Market is growing at
10.8% CAGR to 2026, Says Global Market Insights Inc., https://www.
globenewswire.com/news-release/2020/06/30/2055207/0/en/The-
Rare-Earth-Metals-Market-is-growing-at-10-8-CAGR-to-2026-Says-
Global-Market-Insights-Inc.html
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Forvantad hog efterfragan pa hégkvalitativ jarnmalm
Den globala stalmarknaden

Priset pa jarnmalm i langtidskontrakt bestamdes fore 2010 i
traditionsenliga och arsvisa prisforhandlingar mellan de stérsta
malm- och stalproducenterna. Dessa publicerade priser blev
sedan vagledande for Gvriga kontrakt. En spotmarknad har
under de senaste aren vuxit fram i Kina och idag &r varldsmark-
nadspriset pa jarnmalm baserat pa en spotmarknad dér man
normerar olika produkter utifrén ett benchmarkpris pé fines med
58, 62 eller 65 procent jarninnehall, levererat fritt till Kina. En
okad foradlingsgrad och hogre kvalitet ger en premie ovanpa
gallande fines-pris. Under andra kvartalet 2020 har 65-procen-
tig jarnmalm handlats till ett premium om 15-16 procent relativt
62-procentig.® Stalmarknaden har praglats av osékerhet det
senaste aret och marknadsvillkoren for stalproducenterna har
férsdmrats i de flesta regioner, bland annat till foljd av inférandet
av diverse handelshinder och Corona-pandemin.

De storsta stalproducenterna under 2019 var Kina (53,3 pro-
cent av varldsmarknaden), foljit av EU (8,5 procent), Indien (5,9
procent) och Japan (5,3 procent).® Kina ar ocksa den storsta
importoren av jarnmalm med ett varde pa 99,8 miljarder USD,
vilket utgor cirka 69 procent av den globala jarnmalmsimpor-
ten.'® Efterfrdgan pa jarnmalm drivs av efterfragan pa stél,
som i sin tur ar starkt kopplad till varldsekonomins tillvéxt och
utveckling.

Minskade utsldpp

Stalproduktion medfér stora utslapp av koldioxid. Genom att
Oka foradlingsgraden av insatsravaran, jarnmalm, till stélverken
kan effektivare processer och okad produktivitet uppnas vilket
medfér minskade utslapp genom minskad férbrukning av kol. |
Kina, varldens storsta stalkonsument, &r trenden tydlig. Under
2017 har en rad sma och ineffektiva stalverk i landet, med en
uppskattad kapacitet motsvarande 100 miljoner ton, stangts
ner. Stora delar av dessa volymer har istéllet tagits 6ver av stor-
re kinesiska stalproducenter, som efterfragar hogforadlade jarn-
malmsprodukter for att kunna n& upp till miljdkrav och samtidigt
producera mer stal i befintliga ugnar. Kinas jarnmalmsreserver
ar i stor utstréckning lagkvalitativ, med en genomsnittlig jarnhalt
om endast cirka 30 procent.™
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Okande prispremie fér hégkvalitativ jdrnmalm

Pa grund av Kinas strangare miljiépolicy och dkade efterfragan
pa hogkvalitativ jarnmalm, beddéms efterfragan, och dérigenom
prisskillnaderna, mellan lagkvalitativ jarnmalm och hogkvalita-
tiv jarnmalm oka.'? Kinas reformer inom stalindustrin bedéms
vidare leda till ett skifte av fokus fran minskad produktion och
déarigenom minskad miljiépaverkan till att uppgradera och
miljidanpassa produktionen genom anvandande av hogkvalitativ
jarnmalm. Till f6ljd av allt striktare miljdpolicys beddms skillna-
den mellan efterfragan pa lagkvalitativ jarnmalm och hogkvalita-
tiv jarnmalm 6ka, liksom &ven prisdivergensen mellan dessa.'®
Bolaget férvantar sig att detta kommer gynna producenter av
jarmmalmprodukter med hogre jarnhalt.

Utveckling av spotpriset - 62 procent Fe™
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6 LKAB, LKAB investerar i pilotanlaggning for fosfor och sallsynta
jordartsmetaller, https://www.lkab.com/sv/nyhetsrum/pressmeddelan-
den/lkab-investerar-i-pilotanlaggning-for-fosfor-och-sallsynta-jordarts-
metaller/

7 Ny teknik, Gruvjattens mal: Ny industri utvinner kritiska material fran
avfall, https://www.nyteknik.se/premium/gruvjattens-mal-ny-industri-ut-
vinner-kritiska-material-fran-avfall-7001842

8 Market Insider, Iron Ore Spot Price, https://markets.businessinsider.
com/commodities/iron-ore-price

9 Worldsteel Association, https://www.worldsteel.org/en/dam/jcr:391f-
be61-488d-46d1-b611-c9a43224f9b8/2019%2520global%2520cru-
de%2520steel%2520production.pdf

10 World’s Top Exports, Iron Ore Imports by Country, http://www.worlds-
topexports.com/iron-ore-imports-by-country/
11 LKAB ars- och halloarhetsredovisning, 2017

12 Bloomberg News, Biggest Miner Says China’s Shift to Quality Iron
Ore WillHold, https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-05-07/
biggest-miner-says-china-s-shift-to-quality-iron-ore-will-hold

13 Bloomberg News, Biggest Miner Says China’s Shift to Quality Iron Ore
Will Hold, https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-05-07/
biggest-miner-says-china-s-shift-to-quality-iron-ore-will-hold

14 Investing.com
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Blymarknad foér Sala Bly

Blypriset satts pa LME och har varierat mellan 1 578 USD/ton
och 2 027 USD/ton (LME Pb Cash settlement) under 2020.
Risken for fluktuationer i ravarupriset tas av slutkund, sé Sala
Bly star endast infor en 1&g risk avseende ravaruprisforandringar,
avseende generellt lager.

| blyhalvfabrikatmarknaden, som &r den marknad déar dotterbo-
laget Sala Bly agerar, finns de ndrmsta konkurrenterna i centrala
Europa och de viktigaste kunderna &r avancerad verkstads-
industri och ammunitionstillverkare. Exempel pa produkter ar
ammunitionstrad, anoder, gjutna produkter, rullplat, formatplét,
rontgen/radiak-skydd, tegel, sténger, rér, ankare, hammare,
fyllningar, motvikter och batterianslutningar. Den europeiska
ammunitionsindustrin och General Electrics svenska medicin-
tekniska verksamhet &r en av Sala Blys viktigaste kunder. Sala
Bly &r en del av den cirkulara ekonomin genom produktion av
blybaserade produkter fran atervunna blybatterier.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Bolaget ar per dagen for detta Prospekt moderbolag till Grang-
esberg Exploration och Sala Bly, som béada ags till 100 procent.
Grangesberg Exploration ager vidare Dannemora och Sala Bly
ager vidare Sala Bly Fastigheter. Bolaget &r ett holdingbolag och
verksamheten bedrivs enbart i de helagda dotterbolagen. Vilket
gor emittenten beroende av dessa dotterbolag.

Grangesbergs

Exploration Holding

100 % 100 %

Grangesberg

Exploration Sala Bly

Dannemora Sala Bly Fastigheter

Grangesberg Exploration

Bolagets verksamhet &r inriktad péa att med en konsultorga-

nisation genomfdra en feasibility-studie for forutséttningarna
for utvinning av apatit ur den deponerade anrikningssanden i
sandmagasinet Jan Mattsdammen.

Bolaget bedriver aven prospekteringsarbete efter jarn och apatit
samt REE inom de befintliga undersokningstillstanden Granges-
berg nr 100, nr 200 samt 300.

Inbjudan att teckna Units i
Grangesberg Exploration Holding AB (publ)

Dannemora Koncern

Dannemoras verksamhet omfattar den tidigare jarnmalmsgru-
van som lades ned 2015, for vilken en feasibility-studie planeras
for att undersdka de tekniska och ekonomiska forutsattningarna
att pa ett halloart satt aterstarta Dannemoragruvans jarn-
malmsproduktion. Dannemora har for narvarande en platschef
anstalld. | 6vrigt utfors alla andra tjanster och arbeten med
inhyrd personal.

Dannemora ager fastigheter med mark och byggnader, som
omfattar omradet som Bergsstaten anvisat for gruvproduktion.
Dannemora bedriver viss temporéar uthyrning av mark och
lokaler.

Dannemora har en arrendetagare som nyligen forsatts i kon-
kurs och som hyr mark till och med 2023 fér mellanlagring av
byggavfall. Hyresgastens moderbolag har gatt i borgen for dess
ataganden, men aven moderbolaget har forsatts i konkurs.
Dannemora har i samrad med Osthammars kommun erhallit

ett 5-arigt tillfalligt bygglov samt valt att som markagare vidta
skyddséatgérder genom att forhindra att byggavfallet bland annat
sprids med vinden till omgivningen. Mellanlagret kommer inte
forhindra en framtida &terstart av gruvproduktionen.

Sala Bly

Sala Bly AB bedriver produktion av blyprodukter till ammuni-
tionsindustrin, stralskyddsapplikationer samt anoder till hardfor-
kromningsindustrin. Bolaget har sex fast anstallda. Sala Bly ager
Sala Bly Fastigheter som &ager tva industrifastigheter dar Sala
Bly bedriver sin produktion men aven till viss del hyr ut lokaler.

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn, tillika handelsbeteckning,
ar Grangesberg Exploration Holding AB (publ) med organi-
sationsnummer 556710-2784. Bolagets identifieringskod

for juridiska personer (LEI) &r 549300MZ7HL7X6AXMC13.
Grangesberg Exploration Holding ar ett svenskt publikt avstam-
ningsbolag, som bildades 2006-08-18 och registrerades hos
Bolagsverket 2006-09-04. Bolagets associationsform regleras
av, och aktiedgares rattigheter kan endast férandras i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets styrelse har sitt
sate i Stockholms kommun med adress Sandhamnsgatan 48 A,
103 62 Stockholm, tel: +46 8 440 84 60. Bolagets webbplats
ar www.grangesbergexploration.se, varvid det noteras att infor-
mationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet savida denna
information inte inforlivas i Prospektet genom hanvisningar.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan Bolagets senaste rapport
Bolaget forvarvade Gréngesberg Exploration den 5 november
2020 och har darmed vasentligt forandrat bade lane- och finan-
sieringsstrukturen. Se proformainformation pa sidorna 46-50.

15 Worldsteel
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Finansiering av Bolagets verksamheter

Grangesberg Exploration Holding avser att finansiera verksam-
heten och rorelsekapital genom nettolikvid fran Erbjudandet och
operativt kassaflode.

Investeringar

Sedan utgangen av det senaste hela rakenskapsaret, for vilket
det finns reviderad finansiell information som ingar i prospektet,
och dagen for prospektets godkédnnande har det inte gjorts
nagra vasentliga investeringar utover forvarvet av Grangesberg
Exploration, se proformainformation pé sidorna 46-50.

| augusti 2020 férvarvades Dannemora av Grangesberg Explo-
ration. Dartill har sedan Gréngesberg Explorations grundande i
juni 2019 ett antal UT férvarvats.

Vésentliga pagdende investeringar eller

investeringar fér vilka fasta ataganden redan gjorts

Bolaget har inga pagaende vésentliga investeringar. Avsikten ar
att lata nettolikvid fran Erbjudandet finansiera framtida verksam-
het och rdrelsekapital.

Information om trender

Sala Bly ar sedan forvarvet av Grangesberg Exploration det
enda kvarvarande dotterbolaget av Bolagets ursprungliga verk-
samhet. Bolaget har sedan utgangen av det senaste hela ra-
kenskapséret, for vilket det finns reviderad finansiell information
som ingar i Prospektet, och dagen for prospektets godkannan-
de inte noterat nagra sarskiljande trender vad avser, forsaljning,
lager, kostnader och férséliningspriser. Ovrig verksamhet &r un-
der uppbyggnad, for vilken foreliggande Erbjudande ska sakra
finansiering. Den radande Covid-19 pandemin bedéms kunna
ha viss paverkan pa all ekonomisk aktivitet.
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Denna promemoria, som &r skriven av en erfaren oberoen-

de Kuvalificerad Person i enlighet med punkt 133 i Esmas
uppdatering av CESR:s rekommendationer (fran mars 2013),
presenterar en teknisk beddmning av Grangesberg Explora-
tion Holding AB:s avsikt att understka maojligheterna att inleda
produktion av apatit och séllsynta jordartsmetaller i Granges-
berg, jarnmalm i Dannemora samt jarnmalm i Grangesberg.

Rapporten ar forfattad av Bergsingenjor Thomas Lindholm,
GeoVista AB, som av Fennoscandian Association for Metals
and Minerals Professionals (FAMMP), utsetts till Kvalificerad
Person med att rapportera om mineraltilgangar. Rapporten
ar uppréattad i enlighet med punkt 133 i Esmas uppdatering
av CESR:s rekommendationer (fran mars 2013), trots att
rapporten inte innehaller all sddan information som boér ingé i
en rapport enligt denna punkt av nedan beskrivna anledning.
Den tekniska bedémningen &r utférd pa uppdrag av Grang-
esberg Exploration Holding AB (publ) (Bolaget), for att kunna
inkluderas i ett emissionsprospekt for aktier som, férutsatt
godkand ansokan, blir noterade pa Nordic SME pé Nordic
Growth Market. Bedomningen ar baserad pé information
tillgénglig intill 2020-10-30.

Bolaget ar i strikt bemérkelse att betrakta som ett "Mineral
Company” i enlighet med Esmas bestdmmelser (European
Securities and Markets Authority, 2013), och enligt bilaga 29 i
férordning (Europeiska Unionen, 2019) artikel 39, samt punkt
131-133 i Esmas uppdatering av CESR:s rekommendationer
(frén mars 2013), och skall som ett séddant kunna redovisa for-
vantade ekonomiska utfall etc. fran sina projekt. Men eftersom
Bolaget annu inte kan redovisa nagra finansiella prognoser for
respektive projekt, enligt gallande PERC- eller JORC-redo-
visningsstandard, d& de tekniska och ekonomiska studierna
inte &nnu &r genomférda, ar Bolaget enligt min beddmning att
betrakta som ett "Exploration Company”.

Sammanfattande beskrivning och utldtande om
projektens genomférbarhet

Bolaget innehar i dag tre prioriterade och konkreta projekt,
nedan listade i prioritetsordning:

e Utvinning av apatit och séllsynta jordartsmetaller fran
sandmagasinen i Grangesberg,

o Aterupptagande av jarnmalmsproduktionen i Dannemora
gruva, samt

e Jarnmalmsprojektet, framst i Grangesberg

Syftet med emissionen &r att anskaffa kapital for att fram-
gangsrikt kunna fortsatta att utveckla dessa projekt.

Projekt

Utvinning av apatit och séllsynta jordartsmetaller frén
sandmagasinen i Grdngesberg

Bolaget innehar idag tre undersokningstillstand for jarn, apatit
och séllsynta jordartsmetaller (REE) i Grangesberg, giltiga till
2022 (2) samt 2023 (1) (med majlighet till férlangning) samt
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har ansokt om ytterligare ett tillstand i omradet. Dessutom har
Bolaget ansokt om ett tillstand for REE i Noratrakten.

Baserat pa SSAB:s slutrapport till Bergsstaten, uppréattad vid
avslutning av gruvdriften i Grangesberg, uppskattas cirka 4-5
milioner ton anrikningssand, med en fosforhalt pa cirka 2,4
procent och som ar 1amplig for fosforproduktion, finnas lagrad
i sandmagasinet i Jan-Matsdammen (Back, 1991).

Bolaget avser utvinna apatit, som innehaller saval fosfor som
REE genom en flotationsprocess. Historiskt utvanns cirka
125 000 ton apatit arligen mellan aren 1975 till 1990. Den
utvunna apatiten innehdll cirka 17 procent fosfor och 0,7
procent REE.

Omfattande undersokningar kommer att erfordras for att
sakerstélla tonnage, halter och anrikningsegenskaper innan
resultaten av dessa kan sammanstéllas till en genomférbar-
hetsstudie (feasibility study).

Tillstand fran Lansstyrelsens miljoprovningsdelegation kom-
mer att erfordras for verksamheten, liksom tillstand for vat-
tenverksamhet samt for att aterdeponera resterande material.
Bolaget bedémer mojligheten att erhalla erforderliga tillstand
som god.

Aterupptagande av jdrnmalmsproduktionen i

Dannemora gruva

Dannemora gruva aterstartades av Dannemora Mineral 2012
och gruvan producerade fram till 2015 da den stangdes

pa grund av konkurs. Infor aterstarten 2012 gjordes stora
investeringar i gruvan, cirka 500-600 MSEK enligt Bolagets
beddmningar. Delar av de planerade investeringarna fullféljdes
dock inte, vilket resulterade i hdgre produktionskostnader,
lagre jarnutbyten, lagre jarnhalt i produkten och darmed lagre
produktpriser.

Bolaget avser att sammanstélla en genomférbarhetsstudie
(feasibility study) for att kunna bedéma méjligheterna att
ateruppta driften i gruvan samt méjliga produktionsvolymer
och kvaliteter.

Av de tillstdnd som erfordras finns idag en giltig bearbet-
ningskoncession men milj¢tillstandet har Iopt ut och behdver
fornyas.

Jarnmalmsprojektet i Grdngesberg

Bolagets avsikt ar att genomféra en feasibility-studie for att
avgodra om en konsolidering av de idag kdnda och undersokta
jarnmineraliseringarna i omradet skulle kunna skapa forutsétt-
ningar for en omfattande produktion av jarnmalm. | framtiden
skulle Bolaget dessutom kunna évervaga uppkop av andra
aktorer i omradet.
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Kommentarer

Utvinning av apatit och séllsynta jordartsmetaller frdn
sandmagasinen i Grdngesberg

ldag genomfors allt fler projekt internationellt, dar terstaende
vardemetaller (eller motsvarande) utvinns ur tidigare utvin-
ningsavfall, liknande det som aterfinns i Jan-Matsdammen.

Rent tekniskt ar den féreslagna metoden (flotation) valkand
och inte speciellt komplicerad, den anvands i valdigt manga
gruvor varlden runt, inklusive i Sverige.

Den stora uppgiften for Bolaget beddms vara att bestamma
tonnage och halter pa den kvarvarande anrikningssanden
samt att i viss man optimera flotationsprocessen for att séker-
stélla gott processutbyte och férvantad (god) produktkvalitet.
Metoder for att bestdmma halter och tonnage ar valkéanda och
liknar i stort de som anvands vid vanlig prospektering, med
systematisk provtagning i rutnat dver massorna samt borrning
och analysering av prover langs borrhal mot djupet.

Forfattaren ser inga tekniska problem med att Bolaget skall
kunna utféra de ovan beskrivna insatserna. Tillstandsmassigt
bor det heller inte innebéra nagra problem, Bolaget kommer i
praktiken att genomféra ett omfattande uppstadningsprojekt,
vilket innebér att de idag deponerade massorna kommer

att tas upp, behandlas och deponeras pa nytt, men med ett
miliomassigt sakrare langtidsperspektiv.

EU-kommissionens Joint Research Centre publicerade 2019
ett dokument dar vikten av att utvinna kvarvarande kritiska
ramaterial ur avfallsprodukter betonas som en del av den
cirkulara ekonomin (Blengini, o.a., 2019).

Aterupptagande av jdrnmalmsproduktionen i

Dannemora gruva

Den befintliga bearbetningskoncessionen fér Dannemora gru-
va galler till 2032. Den kommer d& automatiskt att forlangas
om produktion pagar vid tidpunkten for att den annars skulle
upphdra att galla. Dessutom finns en markanvisning, utfardad
av Bergmastaren, for det industri- och gruvomrade som er-
fordras for produktionen, men pa ett séatt som ar miljioméssigt
sékrare ur ett langsiktigt perspektiv.

For att kunna slutféra den féreslagna genomfdrbarhetsstudien
kommer Bolaget dels att behdva slutféra de metallurgiska
tester som inleddes av Dannemora dels att behdva sam-
manstalla en helt ny ekonomisk modell, sannolikt baserad

pa uppfordring via schakt och véat anrikning med krossning,
malning och magnetseparation. Det skulle sannolikt kunna
lagga grunden for en idag ekonomisk utvinning av aterstaen-
de jarnmalmer i Dannemoraféltet.

Vid gruvans stangning uppgavs det atersta 25,2 miljoner ton,
med en genomsnittlig jarnhalt pa 39,2 procent Fe, klassi-
ficerade som kénda och indikerade mineraltilgangar samt
ytterligare 4,6 miljoner ton med 37,2 procent Fe klassificerade
som antagna (Lindholm, Rauseus, & Aim, 2014). Bolaget har
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inte verifierat dessa uppgifter, det arbetet ingar som en del i
de planerade insatserna.

| det fall att studien visar pa positiva resultat kommer Bolaget
att behdva ett nytt miljétillstand, vilket ansdks om hos Mark-
och miliddomstolen. Eftersom det beviljiades ett sadant for
Dannemora for cirka 10 ar sedan beddms ett nytt tillstand inte
vara sa svart att erhalla.

Jdrnmalmsprojektet i Grdngesberg

Detta ar det projekt som ojamforligt kommer att krava mest
insatser for att lyckas. Jarnmalmsfyndigheten i Grangesberg
ar mattligt undersokt i sina djupare delar. For att underso-
ka den och omvandla det tonnage som idag anges som
prospekteringsmal till indikerat eller battre kommer det att
erfordras omfattande understkningsarbeten och darmed
avsevéarda kostnader.

Slutsatser
Bolagets majligheter for utvinning av apatit och REE ur avfalls-
sanden i Jan-Matsdammen beddms som goda.

Likasa beddms majligheterna att pé ett battre satt bedéma
de ekonomiska forutsattningarna for aterstart av Dannemora
gruva vara goda.

Att undersdka den djupt belagna jarnmalmsfyndigheten

i Grangesberg och kunna sammanstalla resultaten till en
genomfdrbarhetsstudie bedéms som majligt, men kommer att
vara mycket resurskréavande.

Thomas Lindholm
2020-11-05
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Anrikning Allméant: process i vilken koncentrationen av det
vardefulla mineralet hojs. | detta Prospekt:

vat malmbehandlingsprocess i vilken slig produceras fran
malmen genom malning och magnetisk separering.

Apatit Ett fosforbarande mineral férekommande som biprodukt
vid jarnmalmsbrytning.

Bearbetningskoncession Tillstand att bearbeta (bryta) en
fyndighet (aldre bendmning; utmal).

BPL Bone Phosphate of Lime, definieras som fosfathalten
uttryckt som Ca,(PO,), i fosfatmaterialet. En hdgre fosfathalt ger
ett hogre BPL-varde.

Brytning Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i
underjordsgruva.

Cut off Lagsta halt som accepteras for att inga i en berékning
av tonnage och medelhalter.

DAP Diammoniumfosfat.
Fe Jarn.

Feasibility-studie Teknisk och ekonomisk genomférbarhetstu-
die enligt internationell standard.

Flotation Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en vatska
lyfts till ytan och “skummas” av.

FOB Free on boardm(incoterm) Godset 6vergar till koparen nar
det passerat fartygets reling.

Farskning Process i vilken rajarnet éverfors till stal (kol- och
kiselhalten reduceras).

Geofysisk méatning Matning med instrument som visar bergar-
ters (malmers, tektoniska strukturers) fysiskaegenskaper.

Geologisk kartering Understkning av berggrunden i avsikt att
gora en karta som visar bergarters utbredning och strukturers
upptradande.

Historisk malmreserv Malmreserv berdknad innan SveMins
regelverk fanns. Klassificeringen av tonnaget, saval som séttet
att berékna detta, kan avvika fran nu gallande regelverk.

Inmutning Aldre beteckning fér undersdkningstillstand.

JORC Internationell standard fér uppskattning av mineraltill-
gangar och mineralreserver.

Karnborrning Roterande borrning som anvands for att ta upp
en karna av berggrunden.

LME, London Metals Exchange, varldsledande metallbors.

Magnetit Mineral med den kemiska sammanséttningen Fe304.
Bryts for utvinning av jarn.

Malm Allmant: mineralisering som kan exploateras med ekono-
misk vinst.

MAP Monoammoniumfosfat.
Masugn Ugn i vilken det oxidbundna jarnet reduceras till rajarn.

Miljotillstand Tillstand enligt Miljdbalken att bedriva gruvbryt-
ning och malmbehandling.

Mineralisering Koncentration av potentiellt ekonomiskt intres-
santa mineral i berggrunden.
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Mineraltillgang Geologisk uppskattning av en mineraliserings
storlek och halt enligt internationell standard.

Mineralreserv Ekonomiskt brytbar del av en mineraltillgang
enligt internationell standard.

Mn Mangan.

MRE Mineral Resource Estimate, mineraltilgangsuppskattning.
Mull Finkornig jarnmalmsprodukt som erhalls vid torr sovring.
Ort Gruvgang.

Pb Bly.

PERC Internationell standard for uppskattning av mineral-
tilgangar och mineralreserver.

Prefeasibility-study En forstudie som undersdker och analyse-
rar de béasta forutsattningarna for ett Ibnsamt affarsupplagg for

till exempel en gruva. Man antar att det finns flera olika I&sningar
och undersoker vilken som &r den basta tekniskt och finansiellt.

Prospektering Soka efter malm.
Ramp se snedbana.

REE Rare Earth Elements, det vill séga.
REO Rare Earth Oxides, det vill séga.
Rajarn Produkt frén masugnen.

Schakt Oftast vertikal "ort” som anvands for transport av malm
och personal.

Sintermalm Malm, mull och slig, som maste sintras innan
inmatning till masugnen.

Sinterverk Reduktionsanlaggning, vanligtvis vid masugnen,
som producerar sinter.

Sintring Reduktionsprocess som producerar stérre malm-
stycken, sa kallad sinter, genom partiell sammansmaltning.

Skip Malmhisskorg, anvands som benamning pa hela malmhis-
systemet.

Skivpallbrytning Gruvbrytningsmetod.
Skivrasbrytning Gruvbrytningsmetod.

Slig Finkornig jarnmalmsprodukt som erhalls genom anrikning
av jarnmalm.

Snedbana Tunnel fér upp och nerfart i gruvan.

Sovring Torr malmbehandlingsprocess dér styckemalm och
mull utvinns genom magnetisk separering och siktning.

Spel Hissmaskineriet for transport av malm i skipp i schaktet.

Strykning Bergartslagers eller mineraliserings riktning i mark-
ytan (horisontalplanet).

Stupning Bergartslagers eller mineraliserings sidolutning (vinkel
mot horisontalplanet).

Styckemalm Jarnmalmsprodukt som erhalls vid sovring.

Undersokningstillstand (UT) Tillstand fran Bergsstaten att
bedriva prospektering inom ett visst omrade.
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Redogoérelse tor rorelsekapital

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital fore
genomférandet av Erbjudandet inte &r tillrackligt for att bedriva
verksamheten i 6nskad omfattning den kommande tolvméana-
dersperioden, vilket skulle krava cirka 30 MSEK. Per utgangen
av det forsta halvaret 2020 uppgick Bolagets likvida medel

till cirka 2 MSEK. Vid tidpunkten for Prospektet beraknas det
befintliga rérelsekapitalet att racka till sista mars 2021. Avsikten
ar att Erbjudandet under antagande om full teckning, inklusive
tilganglig kassa, ska tacka det uppstandna kapitalbehovet.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras eller om tecknarna inte
fullgér sina ataganden, skulle det kunna innebéra att Granges-
berg Exploration Holding blir tvunget att avvakta med planerade
aktiviteter. | s& fall kan ytterligare emission(er) komma att behdéva
genomféras. Om en emission i ett s&dant I&age inte visar sig
mojlig att genomféra, &gare inte ar villiga att ge kapitaltillskott
eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att
Bolaget behdver ansdka om foretagsrekonstruktion eller i varsta
fall konkurs.
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Risktaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandighet-
er som anses vasentliga for Bolaget verksamhet och framtida
utveckling. Beddmningen av vasentligheten av varje riskfaktor
ar graderad pa sannolikheten for dess forekomst och den
forvantade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1120
("Prospektférordningen”) &r de riskfaktorer som anges nedan
begransade till sddana risker som ar specifika for Bolaget och/
eller vardepapperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat
investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan &r baserad pa information som &r till-
ganglig per dagen for detta prospekt. De riskfaktorer som for
narvarande beddms mest vasentliga presenteras forst i varje ka-
tegori, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild
rangordning.

Nedanstéende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en vé-
sentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och/eller resultat. De kan aven medféra att aktierna i
Bolaget minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedga-
re i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Ogynnsamma fluktuationer i ravarupriser

Bolagets resultat ar relaterat en rad faktorer, daribland priset

pa bly. Ravarupriset for bly faststélls pa den internationella
marknaden och fluktuerar Gver tid beroende pa férandringar i de
faktorer som paverkar utbud och efterfrdgan. Aven om Bolaget i
stor utstrackning genomfér sina affarer "back-to-back”, dvs av-
talar pris fran varuleverantorer och képare vid samma tidpunkt,
ar den relativa vaxelkursen for USD av viss betydelse for de
aktuella ravarupriserna eftersom handel vid vissa afféarer sker i
den valutan. De faktorer som kan inverka pé ravarupriset for bly
ligger i stor utstrackning bortom Bolagets kontroll. Foljaktligen
utgdr ogynnsamma fluktuationer i ravarupriset for bly en risk for
Bolagets verksamhet och kan, vid en ogynnsam fluktuation, ha
en negativ inverkan pé Bolagets finansiella stéllning och resultat.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli
begrénsad
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Oplanerade produktionsavbrott

Bolaget bedriver for narvarande delar av sin verksamhet genom
Sala Bly AB ("Sala Bly”). Sala Blys verksamhet bestar vasentli-
gen av kontinuerliga processer dar oplanerade stopp negativt
kan inverka pa produktionstakten och majligheten till produktion
Overhuvudtaget. Oplanerade stopp kan exempelvis uppsta

pa grund olyckor, transportstorningar och andra handelser
som intraffar i den region dar bolaget bedriver sin verksamhet.
Stérningar i nagon del av kedjan kan fa allvarliga konsekvenser
for hela processen. Vidare kan oplanerade stopp leda till med
stangning av anlaggningar, bland annat under tiden utredningar
pagar. | den man forlorad produktion till folid av stérningar inte
kan kompenseras genom ¢kad produktion vid opaverkade
anlaggningar kan dessa ha vasentligt negativ inverkan pa Sala
Blys verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sérskilt kansligt ar Sala Bly for storningar i produktionsutrust-
ningen, vilken ar unikt anpassad for den egna verksamheten
och det saknas i viss man ersattningsutrusning som kan
anvandas for att se till att verksamheten fortgar vid tekniskt fel,
olycka eller liknande handelse. Att reparera utrustningen vid
allvarliga fel kan ta avsevard tid. Ar 2005 drabbade ett sadant
allvarligt tekniskt fel produktionsutrustningen vilket orsakade ett
verksamhetsavbrott som varade i de narmaste sex manaderna.
Stoérningar i produktionsutrustningen kan foljaktligen leda till
mycket langvariga produktionsstopp vilket i sin tur kan innebéra
att Bolaget, helt eller delvis och under en obestamd period,
stér utan forsaljning. Detta skulle negativt inverka pa bolagets
finansiella stéllning och resultat samt drabba existerande kund-
relationer.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Naturkatastrofer, extrema vaderférhéallanden, brand och
explosioner

Bolagets produktionsanlaggning i Sala Bly kan drabbas av
naturkatastrofer eller extrema vaderforhallanden, sdsom snabb
sndsmaltning eller kraftig nederboérd, vilket kan komma att i
viss man paverka verksamheten. Vidare finns viss risk for bl.a.
miljoférstdring, brand och explosioner. Ett stopp i produktionen
foranlett av att nagon av ovanstaende omstandigheter intraf-
far skulle kunna inverka pa Bolagets resultat och finansiella
stélining. Det finns vidare en risk att Bolaget inte kan erhalla
full forsakringsersattning i handelse av skador orsakade av en
naturkatastrof eller extrema vaderforhallanden.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor
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Avtal med tredje part

For bedrivandet av verksamheten ar Bolaget beroende av avtal
med tredje part, sdsom kunder, leverantérer, uppdragstagare,
anstéallda och andra. Avtal med olika parter kan I6pa under en
mycket lang tid. Att ingé denna typ av avtal innebér ett kommer-
siellt risktagande. For det fall en part véljer att sdga upp sitt avtal
med Bolaget, eller om nya avtal ingas pa mindre férmanliga
villkor &n tidigare, kan det medféra 6kade kostnader. Exempel-
vis finns endast ett fatal potentiella leveranttrer av de maskiner
och reservdelar som anvands i Sala Blys verksamhet och det
finns endast ett fatal leverantdrer av den typ av transport som
krévs for blyprodukter.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Hoga investeringskostnader

Bolagets verksamhet kréver I6pande investeringar for att un-
derhalla produktionsanlaggningen. Uppskjutna investeringar, till
folid av kapitalbrist eller annat, kan minska vardet pa Bolagets
existerande produktionsanlaggningar, utsatta anstallda fér en
hogre olycksrisk och ha negativ inverkan pa Bolagets forma-
ga att konkurrera effektivt. Dessa omstandigheter kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets formaga att uppna sina
planerade produktionsvolymer, verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli
mattlig

Kompetensférsoérjning

Forlust eller bristande nyrekrytering av nyckelpersoner och
anstéllda med sérskild kompetens kan paverka Bolagets
vinstintjaningsférmaga negativt. Sarskilt sarbart &r forlust av
personer inom bolagets ledning. Inom Bolagets verksamhets-
omréade réder i viss man konkurrens om medarbetare med
sérskild kompetens. Det finns vidare en risk att arbetstvister
och komplicerade relationer med anstallda uppkommer vilket
kan stéra affarsverksamheten. Majoriteten av Bolagets anstall-
da omfattas av kollektivavtal med Metallarbetarforbundet men
det finns risk att dessa kollektivavtal inte férhindrar strejker eller
arbetsnedlaggelser pa anlaggningen i Sala Bly eller att sddana
avtal i framtiden inte kommer att fornyas péa i huvudsak samma
villkor, vilket skulle kunna paverka verksamhet negativt.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli
mattlig
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Kunder

Dotterbolaget Sala Bly har ett 40-tal aktiva kunder och dartill ett
hundraltal potentiella kunder. Den relativt begransade kund-
kretsen innebar att Bolaget, for det fall att Bolaget skulle férlora
en eller ett fatal av sina kunder, skulle drabbas av relativt stora
ekonomiska konsekvenser. Om en viktig kund forsatts i konkurs
eller annars drabbas av finansiella svarigheter kan det ocksa ha
vasentlig paverkan pa Bolagets finansiella stallning. Sala Blys
kundkrets kommer sannolikt &ven i framtiden vara begrénsad till
folid av de avsevarda transportkostnader som géller vid forsalj-
ning av blyprodukter.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Risker relaterade till Bolagets framtida avsikt att
producera apatit

Bolaget har som ambition att inom 2-3 &r starta upp verk-
samhet i form av apatitproduktion i Grangesberg. Révaran for
apatitprodukten ar avfallssand fran den jarnmalmsproduktion
som tidigare har producerats i Grangesberg. Realiserandet av
denna plan &r beroende av att Bolaget erhaller relevanta till-
stand, attrahera tillrackligt med kapital samt att feasibilitystudien
ger ett positivt utfall. For att kunna uppstarta apatitproduktion
avser Bolaget att ansoka om tillstand for bedrivandet av vatten-
verksamhet och miljiofarlig verksamhet. Bolaget kan komma att
misslyckas med att genomféra apatitproduktionsplanerna. Om
Bolaget misslyckas med forverkligandet av sin plan skulle det
negativt inverka pa Bolagets resultat och skulle kunna medftra
att Bolaget inte nar sina finansiella mal.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Risker relaterade till Bolagets framtida avsikt att
uppstarta gruvverksamhet

Bolaget avser att i framtiden uppstarta brytning av jarnmalm i
Dannemoragruvan. Realiserandet av denna plan &r beroende
av att Bolaget erhaller relevanta tillstand, attraherar tillrackligt
med kapital samt att feasibility-studien ger ett positivt utfall.
Bolaget kan saledes komma att misslyckas med att genomfo-
ra uppstartsplanerna for gruvverksamheten i detta avseende.
Detta skulle inverka negativt pa Bolagets resultat och skulle
kunna medfora att Bolaget inte nar sina finansiella mal. Vidare
forvantas investeringskostnaderna bli héga och kundkretsen
snav i verksamheten, vilket ocksa utgor en risk.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor
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Tillstand for miljofarlig verksamhet

For Bolagets verksamhet i Sala Bly innehar Sala Bly tillstand

for miljéfarlig verksamhet, vilket ar nddvandigt for att Sala Bly
ska kunna bedriva sin verksamhet. Det finns en risk tillstandet
aterkallas eller att tillstandet, vid framtida utveckling av verksam-
heten, befinns vara otillrackligt och att ett nytt tillstind maste
anstkas om. Dartill finns det risker att nya ansdkningsprocesser
forsenas eller Gverklagas, vilket kan f& en negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stallning.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Miljéansvar

Bolagets miljdansvar innefattar bland annat det lagstadgade
miljdansvaret for orsakade fororeningar, ansvar fér sanering av
miljdn vid behov samt skyldighet att rekonstruera landskapet
och omgivningen efter att foretagsverksamhet har avslutats.
Fororening av miljdon samt eventuella framtida krav pa sanering
och terstéllande av mark kan vara mycket kostsamt. Overtra-
delser av miljéreglering kan aven medfora straffrattsligt ansvar,
bland annat i form av boter. Eftersom Sala Bly bedriver en verk-
samhet innefattande tillverkning av blyprodukter, finns det risk
att miljdansvar aktualiseras, vilket kan fa en betydande negativ
inverkan pé& Bolagets resultat.

Det finns aven risk att Bolaget blir saneringsansvarigt for mark
som &gs av Dannemora Koncern AB och som arrenderas till
Bruno Nilsson AB. Bruno Nilsson AB tillsammans med dess
moderbolag NM Trading & Transport AB har gatt i konkurs och
konkursforvaltaren har meddelat att han inte intrader i nyttjande-
rattsavtalet som forelag mellan Bolaget och Bruno Nilsson AB.
Bolaget har saledes en oprioriterad fordran mot konkursboet
motsvarande kostnaderna for saneringen av marken dar Bruno
Nilsson AB har haft verksamhet. Dannemora har i samrad

med Osthammars kommun erhéllit ett 5-&rigt tillfalligt bygglov
samt valt att som markégare vidta skyddsétgarder genom att
férhindra att byggavfallet bland annat sprids med vinden till
omgivningen.

Det bor papekas att den fastighet som Sala Bly bedriver storsta
delen av sin verksamhet p4, ar beldgen pa Sala Silvergruvas
gamla industriomrade. Detta omrade ar starkt fororenat sedan
arhundranden. Ett par storre utredningar med forslag om atgar-
der for att minimera riskerna med detta omrade har genomforts.
Planerna skall nu forverkligas och Lansstyrelsen i Vastmanlands
[&n har uppdragit &t Sala Kommun att utfra arbetet. Sala Bly
och andra verksamhetsutdvare ar helt befriade fran ansvar for
de historiska milj¢féroreningarna.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Inbjudan att teckna Units i
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Rattsliga risker

Bolagets verksamhet &r foremal for omfattande lag- och myn-
dighetsregleringar samt andra foreskrifter som reglerar bland
annat produktion, villkor fér personal, arbetsmilj® och sékerhet,
restmaterialhantering samt hantering av giftiga substanser och
andra typer av foreskrifter relaterade till Bolagets verksamhet,
vilket resulterar i kostnader for regelefterlevnad. Tidigare har for-
bud mot viss blyanvandning foreslagits pa EU-niva och det kan
inte uteslutas att liknande forslag 1damnas i framtiden. Nya lagar
och regleringar innebar séledes en risk att Bolagets verksamhet
skulle komma att paverkas negativt och i varsta fall omaojliggéras.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Tvister

Bade inom ramen for Bolagets ordinarie verksamhet och i Gvrigt
kan diverse krav och tvister uppsta. Tvister kan vara kostsamma
for Bolaget och skulle kunna avieda féretagsledningen och sty-
relsens uppmarksamhet fran kéarnverksamheten. Det finns en risk
att Bolaget i framtiden blir part i tvist med Wellmont Capital Group
N.V angéende en tvistig fordran samt dessutom med Plana AB
angéende tvistiga kostnader i samband med Bolagets tidigare
foretagsrekonstruktion.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli
mattlig

Finansierings- och likviditetsrisk

Bolagets finansiella stéllning kommer pa kort sikt att vara kopp-
lad till dels verksamheten i Sala bly, dels utvecklingen av den
planerade apatitproduktionen. Det foreliggande Erbjudandet
avser att tillféra Bolaget kapital om 42 MSEK. Ytterligare kapital
kommer samtidigt att beh6va anskaffas for finansiering av Bola-
gets tillvaxtstrategi. Kapitalanskaffningarna kan komma att ske

i form av 1&n fran Bolagets nuvarande agare eller narstaende
parter, krediter fran banker eller kompletterande nyemissioner.
Det finns en risk att nytt kapital vid alla tidpunkter inte kommer
att kunna anskaffas till for Bolaget eller aktiedgarna formanliga
villkor eller Gverhuvudtaget, vilket negativt skulle paverka Bola-
gets finansiella stalining och majligheter att fullfdlja sina planer.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Ogynnsamma fluktuationer i valutamarknaderna

Bolaget séljer sina produkter fran verksamheten i Sala Bly AB till
bolag inom Europa och genomfor séledes en viss andel av sin
forsaljning och &drar sig en betydande andel av sina kostnader,
i andra valutor &n i SEK, framst i USD. | den méan Bolaget adrar
sig kostnader i en valuta och genererar forséalining i en annan
kan Bolagets vinstmarginaler paverkas av forandringar i valuta-
kurserna mellan de tva valutorna.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor
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Likviditetsrisk

Bolagets aktier handlas pa Nordic SME och har under vissa
perioder uppvisat en begrénsad likviditet. Avsaknad av likviditet
kan fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris och innebéra
svarigheter att sélja storre aktieposter inom en kortare tids-
period utan att detta medfér betydande negativ paverkan pa
aktiekursen.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle vara
begrénsad

Eventuella framtida aktiekapitalokningar kan ha en
negativ inverkan pa aktiekursen

Bolaget kommer av olika skal i framtiden att behdva 6ka sitt
aktiekapital genom kontant- eller apportemissioner, bland
annat for att finansiera eventuella framtida forvarv och andra
investeringar, vid vilka Bolaget under vissa foérutsattningar kan
komma att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Emissioner
utan foretradesratt leder i regel till att befintliga aktiedgare far
sin andel av bolagets aktiekapital utspadd och kan ha negativ
inverkan péa aktiekursen, vinsten per aktie och substansvardet
per aktie i Bolaget.

Sannolikhet for att risken intraffar: Hog

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle vara
betydande

Framtida utdelning

Bolaget har inte foreslagit ndgon utdelning och kommer inte
foresla nagon utdelning de kommande aren. Bolaget kan inte
heller géra nagra utfastelser om att utdelning kommer att 1am-
nas i framtiden. Det finns en risk att Bolaget for en 6verskadlig
framtid aldrig kommer att lamna nagon utdelning.

Sannolikhet for att risken intréffar: Hog

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle vara
begrénsad

Bolaget ar pa Nordic SME:s observationslista

Bolaget ar sedan den 25 augusti 2017 upptagna pa Nordic
SME:s observationslista. Detta utgor en risk for aktieagarna
eftersom Bolaget kan komma att avnoteras fran Nordic SME.
Utover detta ar Bolaget for narvarande i en omnoteringsprocess
hos Nordic SME till foljd av forvarvet av Grangesberg Explo-
ration AB, vilket, om denna omnotering inte godkanns, kan
komma att leda till en avnotering. En avnotering skulle negativt
inverka pa véardet per aktie och aktiedgares majligheter att
avhénda sig aktier i Bolaget.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Inbjudan att teckna Units i
Grangesberg Exploration Holding AB (publ)

Tecknings- och garantidtaganden avseende emissionen
ar inte sakerstillda

Emissionen ar garanterad till 100 procent av ett konsortium
bestaende av investerare som lamnat teckningsforbindelser
och garantidtaganden. Garantiatagandet &r inte sakerstallt.
Foliaktligen finns en risk att en eller flera garanter inte kommer
att uppfylla sitt garantidtagande. Uppfylls inte atagandet kan
det inverka negativt p& Bolagets majlighet att med framgéng
genomfdra emissionen.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor

Villkor i garantiavtal

Enligt det garantiavtal som Bolaget har ingatt med medlemmar-
na i garantikonsortiet har dessa ratt att sdga upp avtalet bland
annat vid Gvertréadelse de villkor som uppstéllts i &tagandena.
Garanterna har darutéver ratt att séga upp avtalet om det
férekommer vasentligt negativ férandring vad avser Bolagets
verksamhet eller andra handelser som paverkar forutsattning-
arna (finansiellt eller i Gvrigt) for att genomféra emissionen eller
forutsattningarna pa de finansiella marknaderna i allmanhet.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Omfattning om risken skulle realiseras: Effekten skulle bli stor
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Villkor tOr vardepapperen

Allman information

Grangesberg Exploration Holding AB (publ) (tidigare Metallvar-
den i Sverige AB (publ)) ar ett publikt avstamningsbolag och
Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt la-
gen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade fér Bo-
lagets aktier. Bolagets aktier handlas pa Nordic SME med han-
delsbeteckningen GRANGX och ISIN-koden SEO007789417.
Bolagets aktier ar denominerade i SEK, ar utstéllda till innehava-
re och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestéammel-
serna i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga emitterade aktier
ar fullt inbetalda och fritt Gverlatbara.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner av serie TO3 och serie TO4 emitteras veder-
lagsfritt med anledning av Erbjudandet. TO3 ger for varje en (1)
option réatt att under perioden 3-31 maj 2021 teckna en (1) ny
aktie till en kurs om 0,050 kronor/aktie, eller ratt att for varje en
(1) option teckna en (1) ny aktie under perioden 1-30 septem-
ber 2021 till en kurs om 0,054 kronor/aktie. TO4 ger for varje en
(1) option réatt att under perioden 1-30 november 2021 teckna
en (1) ny aktie till en kurs om 0,066 kronor/aktie, eller ratt att for
varje en (1) option teckna en (1) ny aktie under perioden 3-31
januari 2022 till en kurs om 0,072 kronor/aktie. Teckningsoptio-
nerna har ISIN-kod SE0015346366, respektive SE0015346374
och kommer att tas upp till handel pa Nordic SME. Tecknings-
optionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregis-
ter, vilket innebér att teckningsoptionsbevis inte kommer att
utfardas. For fullstédndiga villkor avseende teckningsoptioner av
serie TO3 och serie TO4 hanvisas till "Villkor fér teckningsop-
tioner serie TO3, 2020/2021” och "Villkor for teckningsoptioner
serie TO4, 2020/2021” utgivna av Grangesberg Exploration
Holding AB (publ) som éaterfinns pa Bolagets hemsida,
www.grangesbergexploration.se.

Teckningstid
Teckningstiden i Foretradesemissionen pagar 28 december
2020 - 15 januari 2021.

Bemyndigande

Vid extra bolagsstdmma i Grangesberg Exploration Holding den
5 november 2020 fattades beslut om att bemyndiga styrelsen
om att besluta om emission av aktier och teckningsoptioner ,
vilket styrelsen sedermera gjorde den 15 december 2020, samt
bemyndiga styrelsen om att vid dverteckning fatta beslut om
emission. Vidare beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen
att fram till nasta arsstamma, vid ett eller flera tillféllen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller
utan villkor om apport, kvittning eller andra sadana villkor som
avses i 13 kap. 5 § p. 6 respektive 14 kap. 5 § p. 6 i aktiebo-
lagslagen, besluta om emission av aktier eller teckningsoptioner.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

De rattigheter som éar férenade med aktier som ar emitterade av
Bolaget, inklusive de réattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges

i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till en rost
pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare

far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne &gda och
foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid

en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare réatt till andel
av Overskott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren
innehar. Inga begransningar féreligger avseende aktiernas
overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stod av bolagsstéammans bemyndigande beslutar
om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt. Bolagsordningen
innehdller inga bestdmmelser om inldsen eller konvertering.

Rattigheter avseende utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett s&dant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det
egna kapitalet, samt (i) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stallining i Gvrigt (den s& kallade forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktieédgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp &n vad styrelsen foreslagit eller godkant. Bolaget
har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna och nagon
fastslagen utdelningspolicy finns inte for narvarande.

Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den av-
stdmningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form
an kontant utdelning (sé kallad sakutdelning). Om aktie&gare
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna
regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter

tio r. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad
avser kontant utdelning till aktie-agare bosatta utanfér Sverige.
Med undantag for eventuella begransningar som foljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning p& samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i savéal Sverige
som aktiedgarens hemland kan inverka pa eventuella inkomster
som erhdlls fran Bolagets vardepapper. Investerare uppmanas
déarmed att konsultera en skatteradgivare avseende eventuella
skattekonsekvenser som kan uppstéa i samband med Erbjudan-
det. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige utgér dock normalt svensk kupongskatt.
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Offentliga uppkdpserbjudanden, budplikt och tvangsinlosen
Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
folid av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraf-
fande Bolagets aktier under det innevarande eller féregéende
rakenskapsaret.

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopser-
bjudanden som utférdats av Kollegiet fr svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt
uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s& kallad
budplikt). Budplikt uppstéar nér en aktiedgare, ensam eller till-
sammans med nérstaende, uppnar ett innehav som represente-
rar minst tre tiondelar av réstetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgérder som &r amnade att forsémra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande ar néra forestédende, eller om ett
sé&dant erbjudande har lamnats. Vid ett offentligt uppkdpser-
bjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stalining till
erbjudandet. En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller
férkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett
offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av
sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter
aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer
att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande
kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det fall
den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som repre-
senterar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom
erbjudandet. Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktieagare
som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in ater-
stdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktieagaren.
P& motsvarande sétt har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa
sina aktier inldésta av majoritetsaktieagaren.

Vid tvangsinlésen ska skalig ersattning utges for de aktier som
ar foremal for tvangsinldsen, vilket utgor en del i det aktiebo-
lagsrattsliga minoritetsskyddet och som har till syfte att skapa
en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister
om inldsen ska provas av skiljeman.
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Narmare uppgitter om Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 22 december 2020 var ak-
tiedgare i Bolaget ager foretradesratt att teckna Units, i relation
till tidigare aktieinnehav.

Unitratter

For varje befintlig aktie i Bolaget erhélls en (1) unitratt. Niohund-
ra (900) unitratter berattigar till teckning av fem (5) Units, var och
en bestadende av hundra (100) nya aktier, femtio (50) teck-
ningsoptioner av serie TO3 samt femtio (50) teckningsoptioner
serie TOA4.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 1 044 223 000 nyemitterade aktier,
motsvarande totalt cirka 42 MSEK, hdgst 522 111 500 teck-
ningsoptioner TO3 samt hogst 522 111 500 TO4 som tillsam-
mans vid fullt utnyttjande motsvarar hégst cirka 74 MSEK.

| det fall Foretrddesemissionen dvertecknas har styrelsen mojlig-
het att besluta om en "Overteckningsemission” vilken omfattar
hdgst 130 777 000 nyemitterade aktier, motsvarande totalt
ytterligare cirka 5 MSEK samt hogst 65 388 500 teckningsop-
tioner TO3 samt hogst 65 388 500 teckningsoptioner TO4 som
tillsammans vid fullt utnyttiande motsvarar hdgst cirka 8 SEK.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 4 SEK per Unit, motsvarande 0,04
SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhélls vederlagsfritt. Cour-
tage utgar gj.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretra-
desemissionen ar den 22 december 2020. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med réatt till deltagande i Féretradesemissionen
ar den 18 december 2020. Forsta dag foér handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 21
december 2020.

Teckningstid

Teckning av Units med stdd av unitrétter ska ske under tiden
fran och med den 28 december 2020 till och med den 15
januari 2021. Styrelsen ager rétt att férlanga teckningstiden och
tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teck-
ningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Handel med unitratter

Handel med unitratter &ger rum pa NGM Nordic SME under
perioden fran och med den 28 december 2020 till och med den
13 januari 2021. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank
eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra
kop och forsalining av unitratter. Unitratter vilka forvarvas under
ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
rétt att teckna nya Units som de unitratter aktie&gare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senast den 13 januari 2021 eller utnyttjats
for teckning av Units senast den 15 januari 2021 kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 22 december 2020 var registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel med stdd av unitratter, anmalningssedel for
teckning utan stdd av unitratter och informationsbroschyr.

Fullstandigt prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida www.grangesbergexploration.se samt Hagberg & Ane-
borns hemsida www.hagberganeborn.se for nedladdning. Den
som &ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt férda
forteckning Gver panthavare med flera, erhaller inte nagon infor-
mation utan underréattas separat. VP-avi som redovisar registre-
ringen av unitréatter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Teckning med st6d av féretrddesrétt

Teckning av Units med stdd av unitratter sker genom samtidig
kontant betalning under perioden fran och med den 28 decem-
ber 2020 till och med den 15 januari 2021. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina unitratter ut-
nyttjas for teckning av Units ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sérskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas &n vad som framgér
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sérskil-
da anmaélningssedeln anvandas. Anmélan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
den sérskilda anméalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Séarskild anmalnings-
sedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller
e-post enligt nedan.
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Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 15 januari 2021. Eventuell anmalningsse-
del som s&nds med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anméalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beak-
tas. Ofullst&ndig eller felaktigt ifylld sarskild anméainingssedel kan
komma att l&mnas utan avseende. Anmaélan &r bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller 1amnas till:
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Grangesberg

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning. Dock utsénds informationsbroschyr innehallande
en sammanfattning av villkoren for Foretradesemissionen och
hanvisning till féreliggande prospekt. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av féretrddesrétt

Teckning av Units utan féretradesratt ska ske under samma
period som teckning av Units med foretrédesrétt, det vill séga
frdn och med den 28 december 2020 till och med den 15 janu-
ari 2021. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig réatten att under alla
omstandigheter férlanga teckningstiden och tiden for betalning.
En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i teck-
ningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan féretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan unitratter ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller lamnas till Hagberg & Aneborn med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas
fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan.
Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.grangesbergexploration.se samt frdn Hagberg & Ane-
borns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast
kl. 15.00 den 15 januari 2021. Anméalningssedel som sands
med post bor darfor avsandas i god tid fore sista tecknings-
dagen. Det &r endast tillatet att sanda in en (1) anmalningsse-
del for teckning utan stéd av unitratter. For det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anméalan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat ska anmala teckning utan féretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner.
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Viktig information vid teckning utan stéd av féretradesrétt
Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NIDnummer) &r en
global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har
alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-
nummer och detta nummer behdver anges for att kunna géra
en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara
forhindrad att utfora transaktionen &t den fysiska personen i
frdga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt
NIDnummer av beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer.
Har du flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan
ditt NIDnummer vara nagon annan typ av nummer. For mer
information om hur NIDnummer erhalls, kontakta din bank. Tank
pa att ta reda pa ditt NIDnummer i god tid da numret behéver
anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna ge-
nomfora en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns
far Hagberg & Aneborn inte utfora transaktionen &t den juridiska
personen i fraga

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler
Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depé/konto i kapitalforsakring ska
kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur teckning
av Units kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
féretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stdd av unitratter
ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av Units till de som tecknat Units
utan stéd av unitratter enligt féljande fordelningsgrunder:

a) | forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stod
av unitratter ske till dem som &ven tecknat Units med stdd av
unitrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och vid dverteckning ska tilldelning ske
pro-rata i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

b) | andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd
av unitratter ske till andra som endast anmaélt sig for teckning
utan stéd av unitratter, och vid éverteckning, ska tilldelning
ske pro-rata i forhallande till det antal Units som var och en
har anmélt for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

c) | tredje hand ska eventuella aterstdende Units tilldelas de
parter som atagit sig att garantera emissionen i enlighet med
ingadngna emissionsgarantiavtal.

Ovanstaende tilldelningsprinciper kan komma att andras i for-
hallande till tilldelningsprinciperna som beslutas av styrelsen.
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Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan fore-
tradesratt, ldamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked

i form av en avrékningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre

(3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Er-
l&ggs inte likvid i ratt tid kan antal Units komma att ¢verlatas till
annan. Skulle forséljiningspriset vid sadan dverlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan féretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare
bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Ze-
eland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdik-
tion dér deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller andra myndighetstillstand) vilka dger ratt att teckna Units i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.
Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstand kommer inga unitratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander.

I enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna Units i
Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftel-
se pa att inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett pa
tecknarens VP-konto. Nytecknade Units ar bokférda som BTU
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket vilket beraknas ske omkring vecka 6, 2021.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att &ga rum pa NGM Nordic SME,
forutsatt godkand ansdkan, mellan den 28 december 2020 till
dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och
BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner vilket berdknas
ske omkring vecka 7, 2021.

Leverans av aktier

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och teckningsoptio-
ner utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. De nya aktierna har
samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.
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Offentliggdrande av utfallet i Féretradesemissionen
Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bola-
get att offentliggora utfallet av Féretrddesemissionen genom ett
pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 19 januari
2021. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bola-
gets hemsida www.grangesbergexploration.se.

Upptagande till handel

Aktierna i Grangesberg &r upptagna till handel pd NGM Nordic
SME. Aktierna handlas under kortnamnet GRANGX och har
ISIN-kod SE0007789417. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med omvandling av BTU till aktier och teckningsop-
tioner vilket beraknas ske omkring vecka 7, 2021. Bolaget avser
aven att ansdka om upptagande av handel av teckningsoptio-
nerna pa NGM Nordic SME.

Atagande att avsta fran att silja aktier (Lock-up)

Foliande aktiedgare i Bolaget har i samband med kvittningse-
missionen och apportemissionen som beslutades om av extra
bolagsstamman den 5 november 2020 ingétt atagande om att
inte avyttra aktier hanforliga till emissionerna under en period om
15 manader efter dagen for kvittningsemissionens eller apport-
emissionens genomférande utan Bolagets i férvag skriftliga
godkannande:

Christer Lindqvist

Couder AB

Edvard Berglund Holding Stockholm AB
Borns Géard AB

LOFAB

JIMBO Ventures AB

Waste 2 Gold AB
Wowerngruppen AB

Zeidler Konsult AB

Lars Ransgart Management AB
Mittretur AB

Bengt Thomeus

Rorande atagandet fran MittRetur AB har Bolagets styrelse
rétt att medge undantag fran atagandet i handelse av krav fran
Skatteverket mot Mittretur AB:s agare Bjorn Grufman i sddan
man och fér s& manga aktier som majliggor for Bjorn Grufman
att reglera skattekrav med likvid fran aktieforsaliningen.

Vidare har Nordiska Kreditmarknads AB ingatt ett atagande att
under 6 manader efter den 19 november 2020 enbart sélja akti-
er som erhélles genom den kvittningsemissionen som registre-
rades den 24 november 2020 genom blockférsélining om minst
1 000 000 antal aktier.

Overteckningsemission

Om Foretradesemissionen dvertecknas har bolagsstamman be-
myndigat styrelsen att besluta om en Overteckningsemission att
emittera och tilldela ytterligare 130 777 000 aktier, 65 388 500
teckningsoptioner av serie TO3 och 65 388 500 teckningsop-
tioner av serie TO4 till dem som anmélt sig for teckning utan
foretradesratt i Foretradesemissionen men som pa grund av
Overteckning inte kunnat erhalla tilldelning inom ramen for emis-
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sionens hogsta belopp. De som anmalt sig for teckning utan
foretradesratt omfattas automatiskt av majligheten Hill tilldelning
inom ramen fér Overteckningsemissionen och det erfordras
séledes inte sarskild atgard av tecknaren.

Tilldelningen folier samma principer som vid tilldelning utan
féretradesratt enligt ovan. Observera att tilldelning i Overteck-
ningsemissionen inte kommer att besta av Units utan av aktier
och teckningsoptioner av serie TO3 och serie TO4 vilka tilldelas
separat.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, tka med

1 044 223 000 fran 1 879 601 687 till 2 923 824 687, vilket
motsvarar en utspadning om 35,7 procent av kapital och roster
i Bolaget. Inklusive erséattning till garanter och G&W, motsva-
rar det en utspadning om 38,3 procent av kapital och réster i
Bolaget. Vid full Overtilldelning om ytterligare 1 307 770 Units
forvéantas utspadningen istéllet uppga till 38,5 procent. Inklusive
erséttning till garanter och G&W, motsvarar det en utspadning
om 40,8 procent av kapital och réster i Bolaget. Vid fulltecknat
Erbjudande och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna blir
utspédningen 52,6 procent oaktat eventuell Overtilldelning,
respektive 55,6 procent i det fall full Overtilldelning har skett.
Inklusive ersattning till garanter och G&W, motsvarar det en
utspadning om 54,1 procent respektive 56,8 procent av kapital
och roster i Bolaget.

Teckningsoptionerna i korthet

TOS ger for varje en (1) option ratt att under perioden 3-31 maj
2021 teckna en (1) ny aktie till en kurs om 0,050 kronor/aktie,
eller ratt att for varje en (1) option teckna en (1) ny aktie under
perioden 1-30 september 2021 till en kurs om 0,054 kronor/ak-
tie. TO4 ger for varje en (1) option ratt att under perioden 1-30
november 2021 teckna en (1) ny aktie till en kurs om 0,066
kronor/aktie, eller ratt att for varje en (1) option teckna en (1) ny
aktie under perioden 3-31 januari 2022 till en kurs om 0,072
kronor/aktie.

Ovrigt

Styrelsen for Grangesberg dger inte rétt att avbryta, aterkalla
eller tilifélligt dra in erbjudandet att teckna Units i Bolaget i enlig-
het med villkoren i Prospektet. En teckning av Units &r oaterkal-
lelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning
av Units. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar
kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
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anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att ater-
betalas. Om flera anméalningssedlar av samma kategori inges
kommer endast den anméalningssedel som senast kommit
Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindelser till cirka 3
MSEK motsvarande cirka 7 procent av Féretradesemissionen,
Garantiataganden till 30,7 MSEK motsvarande cirka 74 procent
av Foretradesemissionen och Toppgarantiataganden till cirka
8,1 MSEK motsvarande cirka 19 procent av Foéretradesemis-
sionen, vilket tillsammans utgdr cirka 42 MSEK motsvarande
100 procent av Fdretradesemissionen, fran ett konsortium av
investerare samordnat av Bolagets radgivare G&W. Garanti-
atagande avser de ataganden lamnade av investerare om att
teckna Units i Erbjudandet i det fall detta tecknas till mindre an
cirka 81 procent och Toppgarantiatagande avser de ataganden
lamnade av investerare om att teckna Units i Erbjudandet i det
fall detta tecknas till mindre &n 100 procent. Garanter kommer
som ersattning for sina Garantidtaganden att erhdlla ersattning
uppgéende till 12 procent av det tilldelade och garanterade
beloppet i form av Units pa samma villkor som i Erbjudandet,
vilket motsvarar cirka 3,7 MSEK. Toppgaranter kommer som
erséttning for sina Garantiataganden att erhalla ersattning upp-
gaende till 15 procent av det tilldelade och garanterade belop-
pet kontant, vilket motsvarar cirka 1,2 MSEK. N&gon ersattning
for lamnade teckningsforbindelser utgér inte. | tabellerna nedan
redovisas de parter som ingatt avtal om teckningsforbindelser
respektive ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget.
Garantiataganden ingicks under oktober och &r inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Toppgarantidtaganden ingicks under december och &r inte
sakerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang. Avseende de lamnade atagandena nas agarna
och investerarkonsortiet via G&W Fondkommission péa adress
Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, tel: 08-503 000 50.

Utover vad som framgar av tabellen nedan, kanner Bolaget

inte till ngon person, storre aktiedgare eller medlem i Bolagets
forvaltnings-, tillsyns- eller ledningsorgan som avser teckna sig
fér Erbjudandet eller avser teckna sig for mer an fem procent av
Erbjudandet.

Teckningsforbindelser Belopp (SEK) Adress

Edvard Berglund Holding Stockholm AB 1950 000 Brantingsgatan 33, 115 35 Stockholm

Christer Lindqvist 700 000

Couder AB 300 000 c/o Spwm Special Clients Services A,
Box 7785, 103 96 Stockholm

Summa 2950 000
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Garantiataganden Belopp (SEK) Adress

Formue Nord Markedsneutral AS 5390 000 Ostre Alle 102, 4. sal, 9000 Aalborg, Danmark
Pegroco Invest AB 3080 000 Stora Nygatan 31, 411 08 Géteborg

ATH Invest AB 1920 000 Portvagen 6, 183 30 Taby

Accrelium AB 1540 000 Stora Nygatan 31, 411 08 Goéteborg
Bearpeak AB 1 540 000 Arevagen 75 1tr, 837 52 Are

MW Capital Management AB 1540 000 Brennervagen 22, 168 55 Bromma
Polynom Investment AB 1540 000 Rostvingegatan 10, 218 33 Bunkeflostrand
Sweagle AB 1540 000 Stora Nygatan 31, 411 08 Géteborg
Arelium AB 1150 000 Grev Turegatan 35, 114 38 Stockholm
Dividend Sweden AB 770 000 Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm

Goda Tider AB 770 000 Rostvingegatan 10, 218 33 Bunkeflostrand
Richard Kilander 770 000

UIf Romlin 770 000

Elvil AB 570 000 Viderupsgatan 21, 216 22 Limhamn
Gerhard Dal 570 000

Jan Blomquist 570 000

Mattias Svensson 460 000

Anders Ottosson 380 000

Dag Rolander 380 000

Eastbridge Capital AB 380 000 Banérgatan 50, 115 26 Stockholm

Erik Svensson 380 000

Johan Strémqvist 380 000

Leo Graf 380 000

Aktiebolaget Lundgren, Nilsson & Moall 380 000 Nedre Langvinkelsgatan 34, 252 34 Helsingborg
Martin Ohrn 380 000

Rune Loderup 380 000

Rasunda forvaltning aktiebolag 380 000 Gyllenstiernsgatan 15 5tr, 115 26 Stockholm
Ali Baalbaki 300 000

Fredrik Johansson 300 000

Varsity Capital Group AB 300 000 Narvavagen 4, 115 23 Stockholm

Martin Sturesson 230 000

Arne Grundstrém 190 000

Dariush Hosseinian 190 000

Patric Blomdahl 190 000

Sven Sjodin 170 000

Bjorn Magnusson 150 000

Dan Hoxter 110 000

Christian Mansson 70000

Foreningen Svensk Finlands Vanner 70 000 c/o Gunda Ahlstrém, Yrkesvagen 17 NB, 122 31 Enskede
Lars Carnestedt 70000

Mikael Bjorkner 70 000

Summa 30 700 000

Toppgarantiataganden Belopp (SEK) Adress

Pegroco Invest AB 2800 000 Stora Nygatan 31, 411 08 Géteborg
Accrelium AB 1434 460 Stora Nygatan 31, 411 08 Goéteborg
Sweagle AB 1434 460 Stora Nygatan 31, 411 08 Goéteborg

Erik Svensson 250 000

Polynom AB 1 000 000 Rostvingegatan 10, 218 33 Bunkeflostrand
MIHAB AB 250 000 Langgatan 50, 822 30 Alfta

Elvil AB 250 000 Viderupsgatan 21, 216 22 Limhamn

Jonas Schough 250 000

Jan-Erik Johansson 250 000

Paul Johnsson 200 000

Totalt 8118920
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FOretagsstyrning
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Enligt Gréangesberg Exploration Holdings bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och

hogst sju ordinarie styrelseledaméter ordinarie styrelseledamdter med hdgst fem suppleanter.

Grangesberg Exploration Holdings styrelse bestéar av fem ledamoter, varav Per Berglund &r ord-

férande. Nedan angivna innehav av aktier och teckningsoptioner inkluderar nérstaendes* innehav

och innehav genom bolag och forsakring. Den nuvarande styrelsen &r vald av bolagsstdmman

for tiden intill slutet av arsstdmman 2021.

Per Berglund, Styrelseordférande (f. 1975)

| styrelsen sedan 2020

Per &r en serieentreprentr som grundat ett flertal framgangsrika
bolag i Sverige och internationellt. Han &r bland annat grundare
och huvudagare av Nordiska Kreditmarknads AB, samt tidigare
verksam som den stérsta operativa &garen inom Soderberg

& Partners. Han har aven uppdrag som styrelseordférande i
Edvard Berglund Holding Stockholm AB samt styrelseledamot i
Nordic Gold Trade AB och R-MOR Nordic AB.

Per Berglund innehar 666 000 000 aktier och inga optioner.

Jesper Alm, Vice Styrelseordférande (f. 1975)

| styrelsen sedan 2020

Jesper AIm har en magisterexamen i foretagsekonomi fran
Lunds Universitet. Han har vidare mer &n tio ars erfarenhet inom
Corporate Finance vid Pareto Securities och Ohman samt har
tidigare aven varit CFO for Tethys QOll.

Jesper AIm innehar inga aktier och inga optioner.

Per Bergman, Styrelseledamot (f. 1962)

| styrelsen sedan 2020

Per Bergman har de senaste aren arbetat som CEQ/CFO/COO
pa olika finansiella foretag samt &ven likvidator. Per har de se-
naste aren varit verksam som styrelseordférande och styrelsele-
damot i ett antal start-ups. Han har bland annat sulttit i styrelsen
for DNB Nor Kapitalférvaltning AB samt Alandsbanken Sverige
AB. Per har narmare 40 ars erfarenhet av finansiella marknaden
fran banker, kapitalférvaltare och fondbolag.

Per Bergman innehar inga aktier och inga optioner.

Lars Ransgart, Styrelseledamot (f. 1939)

| styrelsen sedan 2010

Lars ar teknisk licenciat i teknisk kemi fran Chalmers Tekniska
Hogskola, Goteborg och har under senaste aren varit verksam
som styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal bolag.
Lars har tidigare drygt 15 ars erfarenhet som management-
konsult med fokus pé strategi-och strukturfragor i stérre och
medelstora bolag.

Lars Ransgart innehar 11 519 046 aktier och inga optioner.

Christer Lindqvist, Styrelseledamot och VD (f. 1956)

| styrelsen sedan 2020

Christer ar Bergsingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan ,
Stockholm och har de senaste fem aren varit styrelseordférande
och VD i ett antal bolag, bland annat Copperstone Resources
AB och Nordic Iron Ore AB. Christer har 15 ars erfarenhet fran
prospekterings- och gruvutveckling samt Gver 30 ars erfarenhet
fran anlaggningsprojekt och industriell utveckling.

Christer Lindqvist innehar 667 500 000 aktier och inga optioner.

*Narstaende - Definition
Nedan é&r en lista med vidhédngande forklaring som bestar av
"Maka/make”, "Barn”, "Slakting” samt "Juridiska personer”.

Maka/make eller person som betraktas som likstélld med maka/
make sasom person med vilken insynspersonen ingétt partner-
skap och sambo.

Barn som personen i ledande stélining har vardnaden om.

Slékting som har delat samma hushall under atminstone ett ar
vid det datum da transaktionen agde rum, exempelvis myndiga
barn.

Juridiska personer
a) vilkas ledningsuppgifter utférs av en person i ledande
stélining eller fysisk nérstaende, eller

b) som direkt eller indirekt kontrolleras av sadan person, eller
C) uppréttats till forman for sédan person, eller

d) vars ekonomiska intressen huvudsakligen motsvarar intres-
set hos sédan person.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Christer Lindqvist
Verkstallande direktor

Se beskrivning under "Styrelse”.

Paul Johnsson, CFO (f. 1971)

Paul Johnsson har en magisterexamen i ekonomi frdn Han-
delshogskolan vid Umeé Universitet. Han é&r tidigare CEO och
dessférinnan CFO pa Sotkamo Silver AB, med erfarenhet tio ars
erfarenhet frén gruv-och gruvprospekteringsbolag.

Paul Johnson innehar inga aktier och inga optioner.

Ersattning till styrelse

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamdter beslutas
av bolagsstamman. 2019 utgick arvoden till styrelseledamoter
som beslutats av bolagsstamman.

Ersattning till verkstallande direktor och évriga
ledande befattningshavare

Anstéliningsvillkor for verkstéllande direktdr beslutas av
styrelsen. For 2019 uppgick ingen erséattning till verkstallande
direktoren.

Pensioner och formaner

Bolaget eller dess dotterbolag har inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseleda-
mots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller

uppdrag.

Ovrig information om styrelseledaméterna och

de ledande befattningshavarna

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterade mal
eller av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar) bundits vid och/eller utfardats pafolider
mot och ingen av dessa har av domstol forbjudits att ingé som
medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsor-
gan eller utdva ledande eller Gvergripande funktioner hos en
emittent under atminstone de senaste fem &aren.

Samtliga av Bolagets styrelseledamdter och ledande befatt-

ningshavare kan nas via Bolagets adress, Sandhamnsgatan 48
A, 103 62 Stockholm, tel: +46 70-591 04 83.
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Finansiell information och nyckeltal

| féljande avsnitt visas Grangesberg Explorations forsta
arsredovisning for de forsta sex ménaderna fram till &rskiftet
december 2019 fran grundandet i juni 2019, samt internredo-
visning avseende det forsta nio manaderna 2020. D& MISAB:s
historiska siffror inte speglar Bolagets nuvarande verksamhet &r
dessa endast inforlivade genom hanvisning och aterges inte i
Prospektet. Nedan beskrivs vilka delar som inférlivats. MISAB:s
arsredovisningar har reviderats av revisor, dock inte MISAB:s
delérsrapporter. Grangesberg Explorations arsredovisning har
reviderats i efterhand i enlighet med prospektkrav. Grangesberg
Explorations arsredovisning hade inte tidigare reviderats, da det
vid tidpunkten for bokslutet pa grund av sin storlek inte var ett
lagstadgat krav. Internredovisningen har inte granskats.

| tilldgg visas en proformaredovisning av sammanslagningen av
MISAB med Grangesberg Exploration for att redovisa den hypo-
tetiska effekten som forvarvet hade haft pa MISAB:s konsolide-
rade resultatrakning for atta manader 2020 och den konsolide-
rade balansrakningen i sammandrag per den 31 augusti 2020
som om transaktionen hade skett den 1 januari 2020.

| vissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrundats
och darfér summerar inte ndédvandigtvis tabellerna. Finansiell
information dver dessa perioder samt revisionsberattelser har
inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning.

Bolaget

e Arsredovisning 2018: Sidan 24 (resultatrakning), sidorna
25-26 (balansrékning), sidan 28 (kassaflddesanalys), sidorna
35-38 (redovisningsprinciper och bokslutskommentarer),
sidorna 39-49 (noter) samt revisionsberattelsen pa de tva
sidorna efter sidan 50

° Arsredovisning 2019: Sidan 9 (resultatrakning), sidorna 10-11
(balansrakning), sidan 13 (kassaflédesanalys), sidorna 20-22
(redovisningsprinciper och bokslutskommentarer), sidorna
23-33 (noter) samt revisionsberattelsen pa de tva sidorna
efter sidan 34

¢ Delérsrapport avseende det forsta halvaret 2020: Sidan 4
(resultatrékning), sidan 5 (balansrakning), sidan 6 (kassa-
flodesanalys)

Grangesberg Exploration AB

° Arsredovisning 2019: Sidan 4 (resultatrékning), sidorna 5-6
(balansrakning), sidan 7 (noter) samt extern revisionsberattel-
se upprattad i efterhand.

¢ Internredovisning avseende det forsta nio manaderna 2020.
Hanvisning gors till dokumentet i dess helhet.

Revision

Utdver proformaredovisning och de arsredovisningar som anges
ovan avseende finansiell information som inférlivats genom
hénvisning har ingen information i Prospektet varit foremal for
granskning av revisor.

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar och har tilldmpat redovisningsprinciper enligt
Arsredovisningslagen (ARL) och och enligt Bokféringsndmndens
allmanna rad (BFNAR) 2012:1 (K3) for rakenskapsperioderna.

Revisorns anmarkningar fér 2019

Min revisionsberéttelse har lamnats den 7 oktober 2020. Denna
awiker fran standardutformningen da jag varken av- eller tillstyr-
ker faststéllandet av balansrakningarna eller resultatrdkningarna
for saval moderbolaget som for koncernen.

Uttalande med avvikande mening

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Metallvarden i Sverige AB (publ) for &r 2019.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredo-
visningen, pa grund av hur betydelsefullt det férhallande som
beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden”, inte uppréattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger inte en rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens finansiella stéllining per
den 2019-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassaflo-
de for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Som en foljd av det forhallande som beskrivs i avsnittet "Grund
for uttalanden” avstyrker jag att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Tillgangarna har varderats under antagande om fortsatt drift.
Jag har inte kunnat erhélla tillrackliga revisionsbevis for att kun-
na sakerstéalla att antagandet om fortsatt drift &r korrekt.

Uttalande med avvikande mening respektive uttalande
Utbver min revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har jag &ven utfort en revision av styrelsens och verkstal-
lande direktdrens forvaltning for Metallvarden i Sverige AB (publ)
for rakenskapsaret 2019 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.
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Som en foljd av det forhallande som beskrivs i avsnittet "Grund
for uttalanden” avstyrker jag att bolagsstamman behandlar
forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman beviljar styrelsens ledamdter
och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga
och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Revisorns anmarkningar fér 2018

Min revisionsberéttelse har lamnats den maj 2019. Denna avvi-
ker frén standardutformningen da jag varken av- eller tillstyrker
faststéllandet av balansréakningarna eller resultatrékningarna for
saval moderbolaget som for koncernen

Uttalanden med avvikande mening

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for Metallvarden i Sverige AB (publ) for ar 2018.
Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredo-
visningen, pa grund av hur betydelsefullt det forhallande som
beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden” &r, inte upprattats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger inte en rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens finansiella stalining per
den 2018-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassa-
fiode for aret enligt International Financial Reporting Standrards
(IFRS), sasom de antagits av EU, arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och kon-
cernredovisningens 6vriga delar. Som en foljd av det férhallande
som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden” avstyrker jag att
bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakning-
en for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Tillgangarna har varderats
under antagande av fortsatt drift. Jag har inte kunnat erhalla
tillrackliga revisionsbevis for att kunna sakerstélla att antagande-
na om fortsatt drift ar korrekt.

Inbjudan att teckna Units i
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Uttalande med avvikande mening respektive uttalande
Ut6ver min revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har jag &ven utfort en revision av styrelsens och verkstal-
lande direktdrens forvaltning for Metallvarden i Sverige AB (publ)
for rakenskapsaret 2018 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Som en f6lid av det forhallande som beskrivs i avsnitten "Grund
for uttalande” avstyrker jag att bolagsstdmman disponerar
forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen.

Jag tillstyrker att bolagsstamman beviljar styrelsens ledamdoter
och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga
och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Anmérkning

Bolaget och nagra dotterbolag har befunnit sig under rekon-
struktion under rékenskapsaret. Rekonstruktionen avslutades
under december. Bolaget och dotterbolagen har inte foljt ack-
ordsuppgorelserna darav har de skulder som skrivits ned fore
bokslutsdagen atergatt till sina ursprungliga belopp under ra-
kenskapséret 2019. Bolaget kan antas befinna sig pa obestand
varfor reglerna enligt ABL 25 kapitlet bor beaktas. Bolaget och
dotterbolagen har under rakenskapséret inte i ratt tid betalat
skatt och avgifter. Styrelsen och verkstallande direktéren har
darmed inte fullgjort sina skyldigheter enligt 8 kap. 4 § aktie-
bolagslagen. Férsummelsen har inte medfért nagon skada for
Bolaget utbver drojsmalsrantor.
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Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redo-
visningsstandard och i samma format som tidigare redovisats i
Bolagets redovisning i syfte att skapa en kontinuitet och tillata
jamforelser med tidigare perioder. Dessa matt ger vardefull
kompletterande information till Bolagets ledning, investerare och
andra intressenter for att vardera foretagets prestation.

De reviderade nyckeltalen nedan har hamtats ur Koncernens
arsredovisningar for 2018 och 2019 samt delarsrapporten for
det forsta halvaret 2020.

Nyckeltal 2019 2018 H12020 H1 2019
Soliditet (%) Negativ.  Negativ  Negativ  Negativ
Kassalikviditet (%) 23 26 31 24

Inbjudan att teckna Units i
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Soliditet, procent

Summa eget kapital i procent av summa eget kapital och skul-
der. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som
utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska
kunna skapa sig en bild av den historiska kapitalstrukturen.

Kassalikviditet, procent

Summa omsattningstillgangar exklusive lager och pagende
arbeten i procent av kortfristiga skulder. Nyckeltalet ger en
uppfattning om foretagets betalningsberedskap pa kort sikt. Ett
riktvarde fér kassalikviditeten ar 100 procent. Vid detta varde
klarar foretaget av att betala alla sina kortfristiga skulder.

Betydande férandringar i emittentens finansiella

stéllning efter den senaste rapportperiodens utgang
Bolaget forvarvade Grangesberg Exploration AB den 5 novem-
ber 2020 har darmed véasentligt férandrat bade lane- och finan-
sieringsstrukturen. Se sidan 21 for nya koncernen och proforma
pé sidorna 45-49.

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvéxtbolag och nagon utdelning &r inte planerad
under de narmaste aren. Om Bolagets framtida resultat och
finansiella stallning s& medger, kan utdelning bli aktuell. Beslut
av vinstutdelning fattas av bolagsstamman och ratt till utdelning
tilkommer den som pé avstamningsdagen ar inférd och regist-
rerad i, den av Euroclear forda, aktieboken.
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Grangesberg Exploration AB

Res u Itat I‘ﬁ kn i n g Koncern Moderbolaget
* Delar * Delar * Delar ** Bokslut
2020-01-01- 2020-01-01- 2019-06-10- 2019-06-10-
TSEK 2020-09-30 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Roérelsekostnader
Fakturerad forsélining 312 - - -
Ravaror och fornddenheter -175 - - -
Avskrivningar —279 - - -
Ovriga externa kostnader -515 27 -7 -15
Rorelseresultat -657 =27 -7 -15
Rantekostnader -54 - - -
Resultat fore boksl disp o skatt =711 -27 -7 -15
ARETS RESULTAT =711 -27 -7 -15

* Oreviderat
** Reviderat
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Grangesberg Exploration AB

Balansré kning Koncern Moderbolaget

TSEK *2020-09-30 *2020-09-30 *2019-09-30 **2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Koncession 19 036 301 250 250
Byggnad och mark 10 676 - - -
Inventarier 1136 - - -
Andelar i koncernforetag 0 27 000 - -
Summa anlaggningstillgangar 30 849 27 301 250 250

Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 333 15 - -~
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 49 - - -
Kassa och bank 203 5 43 20
Summa omsattningstillgangar 585 20 43 20
SUMMA TILLGANGAR 31434 27 320 293 270
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 100 100 50 50
Reservfond 86 - - -
Balanserade vinstmedel 27 779 27 185 - -
Arets resultat 711 27 -7 -15
Summa eget kapital 27 938 27 257 35

Langfristiga skulder

Latent skatteskuld 24 - - -
Ovriga langfristiga skulder 5 5 250 235
Summa langfristiga skulder 29 5 250 235
Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder 172 48 - -
Skatteskulder 2418 - - -
Ovriga skulder 1521 - - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 40 10 - -
Summa kortfristiga skulder 4151 58 - -
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 31434 27 320 293 270

* Oreviderat
** Reviderat
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Syftet med proformainformationen

MISAB:s forvarv av Grangesberg Exploration AB, som skett
genom betalning med nyemitterade aktier samt kvittningsemis-
sioner av skulder och férvarv av fastigheten Sala Silvergruva
1:43, beddms ha en vasentlig paverkan pa MISAB:s finansiella
stélining och resultat genom verksamheten i det forvarvade
bolaget.

Efter forslag fran styrelsen, beslutade den extra bolagsstam-
man i MISAB den 5 november 2020 att godkanna férvarvet av
Grangesberg Exploration AB genom apportemission. Da de tidi-
gare agarna till Grangesberg Exploration AB i och med férvarvet
far ett bestammande inflytande i den nybildade koncernen
anses det enligt ARL 7 kap. 23 § vara ett omvant forvarv. Detta
innebar att Grangesberg Exploration AB réknas som det forvar-
vande bolaget, trots att det ar MISAB som emitterar aktierna
for forvarvet och ur legal synpunkt & moderbolag. Detta har

ett genomslag i proformakoncernrakningens berékning av det
forvarvade dvervardet (Goodwill) samt pa det fria egna kapitalet
i koncernen.

Stémman godkande aven kvittningsemissioner i syfte att latta
pa MISAB:s skuldbdrda samt gav styrelsen bemyndigande for
en Foretradesemission samt ytterligare tilkommande kvitt-
ningsemissioner.

Syftet med bemyndigandet ar att likviden fran Foretradese-
missionen huvudsakligen ska anvandas for att finansiera den
kommande verksamheten och de projekt som Bolaget avser
genomféra efter samgaendet med Grangesberg Exploration AB.
Darutdver avser Bolaget att skapa en stabil finansiell position.
Styrelsen beslutade den 15 december 2020, i syfte att starka
den finansiella stéllningen, genomfdra en féretradesemission.

Andamaélet med nedanstéende konsoliderade proformainfor-
mation &r att redovisa den hypotetiska effekten som forvarvet
hade haft pa MISAB:s konsoliderade resultatrakning for 2020-
01-01—2020-09-30 och den konsoliderade balansrakningen i
sammandrag per den 30 september 2020, som om transaktio-
nen hade skett den 1 januari 2020.

Grangesberg Exploration AB och dess dotterbolag Dannemora
Koncern AB forvarvades genom en emission av aktier om

60 000 TSEK den 5 november 2020. | samband med det-

ta avyttrades dessutom MV Metallvarden AB, Metallvarden i
Lesjofors AB, Metallklipp i Lesjéfors AB samt Falu Skrot- och
Metallhandel AB delvis genom kvittning av skulder och delvis
genom en riktad emission genom kvittning om totalt 6 634
TSEK. | samband med detta férvarvades aven fastigheten Sala
Silvergruva 1:43 déar Sala Bly AB bedriver sin verksamhet. Fast-
ighetskdpet skedde delvis genom kvittning av skulder om 1 913
TSEK och delvis genom en kvittningsemission om 2 087 TSEK.

De avyttrade bolagen &r eliminerade fran Proformaredovisning-
en. Grangesberg Exploration AB, Dannemora Koncern AB samt
fastigheten Sala Silvergruva 1:43 &r tillagda. Proformaredovis-
ningen bestéar saledes av moderbolaget Grangesberg Explo-
ration Holding AB, Grangesberg Exploration AB, Dannemora
Koncern AB, Sala Bly AB samt Sala Bly Fastigheter AB.

Inbjudan att teckna Units i
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Proformainformationen har endast till syfte att informera hur
Bolagets bokforing hade sett ut vid en sammanslagning av
verksamhetena for Grangesberg Exploration AB och MISAB.
Proformainformationen &r till sin natur avsedd att beskriva

en hypotetisk situation och tjanar séledes inte till att beskri-

va Grangesberg Exploration Holding AB:s faktiska finansiella
stéalining eller resultat. Vidare ar proformainformationen inte
representativ for hur verksamhetsresultatet kommer att se ut i
framtiden. Investerare bor séledes vara forsiktiga med att lagga
for stor vikt vid proformainformationen.

GRUNDER FOR PROFORMAINFORMATIONEN
Redovisningsprinciper

Proformainformationen har baserats pa de redovisningsprin-
ciper, Arsredovisningslagen respektive Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3), som tilldmpas av Gréngesberg Exploration Holding
AB. Grangesberg Exploration AB och Dannemora Koncern

AB har anvant K2 men kommer att 6verga till K3. Siffrorna ar
oreviderade och ojusterade med undantag av vad som anges i
not eller i revisors rapport nedan.

Proformajusteringar
Proformajusteringarna beskrivs nedan. Om inget annat anges ar
justeringarna av engangskaraktar.

Forvarv av Grangesberg Exploration AB

Pa extra bolagstamman den 5 november 2020 godk&ndes
forvarvet av Grangesberg Exploration AB. Forvarvet har skett
genom en apportemission av 1 500 000 000 aktier i MISAB,
som Overlatits till &garna av Grangesberg Exploration AB. Akti-
erna dverlats den 9 december 2020.

Forvarvsanalysen och proformainformationen i dvrigt bygger pa
foljande:

¢ Proformajusteringar har sin utgangspunkt i att Grangesberg
Exploration AB &r den redovisningsmassiga forvarvaren.

¢ Proformajusteringarna baseras pé ledningens och styrelsens
basta beddmning av enskilda poster och férvarvsjusteringar.

e Kvittningsemissioner och kvittningar mot tidigare koncern-
och intressebolag har tagits med vilket vasentligt férandrat
balansrékningens poster jamfoért med balansrakningen per
2020-06-30.

| férvarvsanalysen har de redovisade vardena av identifierbara
tillgédngar och skulder antagits motsvara de verkliga vardena. Det
forvarvade Gvervardet uppgar till 31 203 TSEK och har fordelats
pa av Bolaget beréknade évervarden avseende; koncessioner

i Grangesberg Exploration AB (Immateriella tillgangar) 18 722
TSEK och i Dannemora Koncern AB tillredningar i gruva (Byggna-
der och mark) 9 455 TSEK, sovringsverk 1 799 TSEK (Byggnader
och mark) samt uppfordringsverk (Inventarier) 1 227 TSEK.

Transaktionskostnader

Totala berdknade kostnader i samband med forvarvet bestér av
transaktionskostnader s& som arvoden till finansiella och legala
radgivare, garanter och marknadsféring. Dessa berédknas uppga
totalt till cirka 12 900 TSEK, varav ca 5 100 TSEK regleras ge-
nom riktad kvittningsemission. Dessa kostnader och emissioner
redovisas €j i proforma resultat- och balansrékning; analysen av
hur dessa slutligt skall redovisas ar inte slutford.
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Resultatrékning (TSEK)

Grangesberg Proforma-
2020-01-01-2020-09-30 MISAB Exploration justeringar Not Pro forma
Nettoomsattning 12198 312 -15 2 12 496
Ovriga intakter 2750 0 -765 2 1984
Summa intékter 14 948 312 -780 14 480
Varukostnad -7128 -175 0 -7 303
Ovriga externa kostnader -2 890 -515 151 2 -3 254
Personalkostnader -3 324 0 0 -3 324
Avskrivningar och nedskrivningar -1 054 -279 229 2 -1104
Rérelseresultat 552 -657 -400 -505
Finansiella intakter 54 0 373 427
Finansiella kostnader -3792 -54 -953 2 -4 799
Finansiella poster netto -3738 -54 -580 -4 372
Resultat efter finansiella poster -3 186 -711 -980 -4 877
Skatt 126 0 0 126
Arets resultat -3 060 -711 -980 -4 751
Not 1 Proformainformation 2020-09-30 Not 2 Eliminering tidigare koncernbolag i MISAB
Den konsoliderade proformaresultatrékningen for perioden 2020-01-01 Per den 30 september ingar MV Metallvarden AB, Metallvarden i Lesjofors
—2020-09-30 har upprattats som om férvarvet av Grangesberg Explo- AB, Metallklipp i Lesjofors AB samt Falu Skrot och Metallhandel AB i
ration AB &gt rum den 1 januari 2020. | koncernen ingéar Grangesberg MISAB:s koncernrakning. De séldes den 5 november 2020 och har for
Exploration Holding AB:s (tidigare MISAB), Grangesberg Exploration AB att ge en mer réattvisande bild av den nya koncernen eliminerats aven
med dess heldgda dotterbolag Dannemora Koncern AB, de heldgda resultatmassigt.

dotterbolagen Sala Bly AB och dess dotterbolag Sala Bly Fastigheter AB
samt den nyférvarvade fastigheten Sala Silvergruva 1:43.
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Balansrakning (TSEK) Grangesberg Proforma-

2020-09-30 MISAB Exploration justeringar Not Pro forma
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 3

Koncessioner 0 19 037 19647 5 38 684
Summa immateriella tillgangar 0 19 037 19 647 38 684

Materiella tillgangar

Byggnader och mark 5100 10676 15 262 5,6 31038
Inventarier och verktyg 261 1137 10783 5 2 471
Summa materiella tillgangar 5 361 11 813 16 335 33 509

Finansiella anldggningstillgangar

Ovriga l&ngfristiga fordringar 1401 0 -1 6 1400
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1401 0 -1 1400
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 6762 30 849 35982 73 593

Omsattningstillgangar

Varulager 861 0 0 861
Kundfordringar 162 0 -16 6 146
Ovriga kortfristiga fordringar 2 356 333 -1 443 5,6,8 1246
Férutbetalda kostnader och upplupna 994 49 -486 5,6,8 557
intakter

Likvida medel 1418 203 -1115 8 506
Summa omsattningstillgangar 5791 585 -3 060 3315
SUMMA TILLGANGAR 12 553 31434 32921 76 908

Not 3 Proformabalansrakning

Den konsoliderade proformabalansrékningen per 2020-09-30 har upp-
réttats for att askadliggéra koncernens finansiella stalining s& som den
skulle se ut 30 september 2020. Samtliga belopp i TSEK.
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Balansrakning (TSEK) Grangesberg Proforma-

2020-09-30 MISAB Exploration justeringar Not Pro forma
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1552 100 -100 4 1552
Ovrigt bundet kapital 0 86 -86 4 0
Pagaende nyemission 0 0 68 721 6,7 68 721
Balanserat resultat -24 070 27779 -18 070 4,6,8 -14 360
Arets resultat -3 060 -711 -980 4,6,8 -4 751
Summa eget kapital -25 578 27 254 49 485 51 161
Skulder

Langfristiga skulder

Avséattningar 11183 0 -1113 8 0
Uppskjuten skatteskuld 430 24 0 454
Rantebarande skulder 15900 5 -4 690 7,8 11215
Summa langfristiga skulder 17 443 29 -5 803 11 668
Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder 3436 172 -980 8 2628
Skatteskulder 3 2418 0 9 2 421
Ovriga kortfristiga skulder 14 264 1521 -7 916 7,8 7 869
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2984 41 -1 864 7,8 1161
Summa kortfristiga skulder 20 688 4152 -10 760 14 079
Summa skulder 38 131 4180 -16 563 25747
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12553 31434 32921 76 908

Not 4 Forvarvseliminering av Grangesberg Exploration AB
Det forvarvade egna kapitalet inklusive arets upparbetade resultat
elimineras.

Not 5 Goodwillvardeférdelning vid MISAB:s kép av
Grangesberg Exploration AB

Det forvarvade dvervardet (Goodwill) uppgar till 31 203 TSEK och har

fordelats pa av Bolaget berdknade dvervarden avseende; koncessioner

i Grangesberg Exploration AB (Immateriella tillgangar) 18 722 TSEK och

i Dannemora Koncern AB tillredningar i gruva (Byggnader och mark)

9 455 TSEK, sovringsverk 1 799 TSEK (Byggnader och mark) samt

uppfordringsverk (Inventarier) 1 227 TSEK.

Not 6 Kop av Fastigheten Sala Silvergruva 1:43

Fastigheten forvarvades for 4 000 TSEK (Byggnader och mark) genom
kvittningsemission om 2 087 TSEK samt kvittningar mot koncernbolag
om 1913 TSEK.

Not 7 Nyemission

Avser forvarv av Grangesberg Exploration AB (60 000 TSEK), kvitt-
ningsemission avseende fastigheten Sala Silvergruva 1:43 (2 087 TSEK)
och kvittningsemission (6 634 TSEK) for I16sen av skulder.

Not 8 Eliminering av balansposter i tidigare

koncernbolag i MISAB
| denna eliminering ingér MV Metallvarden AB, Metallvarden i Lesjofors
AB, Metallklipp i Lesjofors AB samt Falu Skrot och Metallhandel AB i
MISAB. Totala balansposter som eliminerats avseende dessa bolag
uppgar till 1 911 TSEK.

Not 9 Skatteskuld

2 418 TSEK avser dverklagad fastighetsskatt avseende Dannemora
Koncern AB.
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Revisionsrapport rapport avseende proformaredovisning
Till styrelsen i Grangesberg Exploration Holding AB (publ)
org.nr 556710-2784

Jag har utfért en revision av den proformaredovisning som
framgar pa sidorna 46-49 i Grangesberg Exploration Holding
AB:s (publ) prospekt daterat den 2020-12-18.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att infor-
mera om hur férvarven av Grangesberg Exploration Holding AB
skulle ha paverkat koncernbalansrékningen for Grangesberg
Exploration Holding AB per den 30 september 2020 och kon-
cernresultatrékningen for perioden 2020-01-01-2020-09-30.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i
enlighet med kraven i prospektférordningen (EU) 2017/1129.

Revisorns ansvar

Det ar mitt ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga 20 §3 i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980. Jag har
ingen skyldighet att lamna nagot annat uttalande om profor-
maredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Jag tar
inte nagot ansvar for sddan finansiell information som anvants i
sammanstéliningen av proformaredovisningen utdver det ansvar
som jag har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell
information som jag lamnat tidigare.

Utfért arbete

Jag har utfért mitt arbete i enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 "Granskning av finansiell information i prospekt”. Det inne-
bar att jag folier FARs etiska regler och har planerat och genomfért
revisionen for att med rimlig sékerhet forsékra mig om att de
finansiella rapporterna inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Qu-
ality Control) och har dérmed ett allsidigt system for kvalitetskon-
troll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen
och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Jag &r oberoende i forhallande till Grangesberg Exploration
Holding AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Inbjudan att teckna Units i
Grangesberg Exploration Holding AB (publ)

Mitt arbete, vilket innefattade en oberoende granskning av
underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt
i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med
kalldokumentation, beddma underlag till proformajusteringarna
och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att fa den informa-
tion och de férklaringar jag beddmt nddvandiga for att med
rimlig sékerhet forsakra mig om att proformaredovisningen har
sammanstallts enligt de grunder som anges pa sidan 45 och att
dessa grunder Gverensstammer med de redovisningsprinciper
som tillampas av bolaget.

Uttalande

Enligt min beddmning har proformaredovisningen samman-
stéllts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa sidan
45 och dessa grunder éverensstammer med de redovisnings-
principer som tillampas av bolaget.

Stockholm 2020-12-18

Johan Kaijser
Auktoriserad revisor

Foretradesemission december 2020 | 49



Inbjudan att teckna Units i

Grangesberg Exploration Holding AB (publ)

Information om aktiedgare och
vardepappersinnehavare

Aktier och aktiekapital

Samtliga aktier &r emitterade i enlighet med bestdmmelserna i
aktiebolagslagen (2005:551), ar fullt inbetalda och fritt Gver-
latbara. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 12 500 000 SEK och inte dverstiga 50 000 000 SEK,
fordelat pa inte farre an 1 250 000 000 aktier och inte fler &n

5 000 000 000 aktier. Per balansdagen den 30 juni 2020
uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 1 551 897,27 SEK
fordelat pa 155 189 727 aktier, envar med ett kvotvarde om
0,01 SEK. Per datum for Prospektets datum uppgér Bolagets
registrerade aktiekapital till 18 796 016,87 SEK fordelat pa

1879 601 687 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,01 SEK.

Agarférhallanden och storre aktiedgare

Av nedanstaende tabell framgar de aktiedgare i Bolaget, vilka
per den 9 december 2020 inklusive darefter k&dnda féréandringar,
innehade fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i
Bolaget. For uppgift om styrelseledamaéters och ledande befatt-
ningshavares aktieinnehav i Bolaget, se "Féretagsstyrning” pa
sidorna 39-40.

Andel av kapital

Namn Antal aktier och réster (%)
Christer Lindqvist * 667 500 000 35,5 %
Per Berglund ** 666 000 000 35,4 %
Bjorn Grufman *** 127 326 676 6,8 %

* Privat och via Couder AB
**Via Edvard Berglund Holding Stockholm AB
**Via Mittretur AB

Christer Lindqvist och Per Berglund kontrollerar per dagen for
Prospektet privat samt via Couder AB respektive via Edvard
Berglund Holding Stockholm AB cirka 71 procent av av kapi-
talet och rosterna i Bolaget och bedéms vara kontrollerande.
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets &gare som syftar
till gemensamt inflytande Gver Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen Gver Bolaget forandras eller férhindras. Grangesberg
Exploration Holding har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i
syfte att garantera att kontrollen dver Bolaget inte missbrukas
och det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som
kan fordrdja, skjuta upp eller férhindra en &ndring av kontrollen
av Bolaget. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Vasentliga avtal

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Grangesberg Explora-
tion Holding inte ingatt ndgot avtal av vasentlig betydelse under
en period om ett &r omedelbart fore offentliggérandet av detta
Prospekt.

Konsultavtal

| januari 2020 ingick MISAB ett konsultavtal med HB Linro, ett
narstaende bolag till Christer Lindqvist for att bistd MISAB med
omstruktureringsarbete och hjalpa Bolaget att férhandla gente-
mot kreditgivare och avtalsparter. Christer Lindqgvist erhdll enligt
avtalet en erséttning per kvartal uppgaende i 500 000 SEK och
avtalet I16pte ut den 30 juni 2020.

Aktiebverlatelseavtal

Den 29 september ingick Bolaget ett aktiedverlatelseavtal med
agarna till Grangesberg Exploration AB. Syftet var att forvarva
Grangesberg for att uppna ett samgaende mellan de tva bola-
gen. Kopeskillingen uppgick till 1 500 000 000 nyemittera aktier,
varderade till 60 000 000 SEK. Transaktionen godkandes pa
extra bolagsstamma den 5 november 2020.

Realiserat borgensatagande

Avtal med Danske Bank A/S angdende skuld i samband med
borgensatagande for SKM AB samt kvittningsavtal med Nord-
iska Kreditmarknads AB for borgensétagande for SKM och del
av 1&n. Avtal mellan Bolaget och Nordiska begransade det fulla
borgensatagandet for dotterbolaget SKMs lan fran Nordiska till
maximalt 1,5 MSEK. Bolaget tar dver Nordiskas fordran mot
konkursboet.

Arrendeavtal

Utvinningsarrendeavtal med markagaren Heden Skog AB, vilket
omfattar ratten under i forsta hand 9 &r att mot en definierad
rorlig volymersattning utvinna deponerad sand ur sandmagasi-
net, Jan Mattsdammen.

Anlaggningsarrendeavtal med fastighetségaren, vilket omfattar
rétt att inom arrendeomrédet under i forst hand 9 &r bedriva
industriell utvinning av apatit och andra mineraler ur anrik-
ningssand fran den nérliggande Jan Mattsdammen.

Brygglan

Bolaget upptog den 30 oktober 2020 ett brygglan fran Formue
Nord A/S uppgaende till 4 MSEK, i syfte att finansiera Bolagets
verksamhet till dess att kapital tillférts genom Erbjudandet. La-
net har en 6ptid till och med den 31 mars 2021 och I6per med
en arsranta om 8 procent.
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Myndighetsférfaranden, rattsliga férfaranden och
skiljeforfaranden

| samband med Bolagets rekonstruktion under aren 2017 och
2018 hade Bolaget anlitat Plana som rekonstruktor. Efter rekon-
struktionens avslutande uppkom tvistigheter parterna emellan
rérande betalning for delar av Planas tjanster avseende ett be-
lopp om 619 000 SEK, som bestridits av Bolaget. Per dagen for
detta Prospekt finns inga krav varken fran Plana eller Bolaget.

Bolaget har fér ndrvarande en potentiell tvist med en av sin ford-
ringségare Wellmont Capital Group N.V. Fordran uppgar till 1
796 955 kronor och Bolaget har ett potentiellt motkrav pa minst
1,7 MSEK. Parterna har per dagen for Prospektet en avtalad
kvittningsemission till en teckningskurs om 10 &re per aktie
avtalad men annu inte reglerad.

Utdver nyss ndmnda tvister har Bolaget under de senaste tolv
manaderna inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, ratts-
liga férfaranden eller skilieférfaranden (inbegripet férfaranden
som annu inte &r avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom
riskerar att bli inledda) och som under den senaste tiden har
haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets finan-
siella stélining eller Ibnsamhet.

Det finns dock anledning att befara att rattsliga tvister kan
uppsta med Wellmont Capital Group N.V angaende en tvistig
fordran, hyresgésten NMT Think Pink AB:s dotterbolag Bruno
Nilsson AB, angéende brister i hantering av avfall pa en av de
fastigheter som ags av Grangesberg Exploration AB samt dess-
utom med Plana AB angaende tvistiga kostnader i samband
med MISAB:s tidigare foretagsrekonstruktion.

Intressekonflikter inom styrelse och féretagsledning
Ingen av styrelseledamaoterna eller de ledande befattningshavar-
na har valts eller utsetts till foljd av sérskild dverenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befatt-
ningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata
intressen och/eller andra &taganden. Som framgar av avsnittet
"Foretagsstyrning” har dock ett flertal styrelseledamdter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Grangesberg
Exploration Holding genom innehav av aktier.

Transaktioner med nérstdende

Bolaget har foljande transaktioner med narstédende, samtliga av
vilka har gjorts enligt Bolagets beddmning pa marknadsmassiga
villkor:

— nyemission av aktier i bolaget att betalas genom kvittning.
Aktierna har tecknats av fordringsagaren Mittretur AB som
aven tecknat separat kvittningsatagande med Bolaget om
att kvitta en fordran om 4 704 598 SEK. Mittretur AB &r ett
av MISAB:s styrelseledamot Bjérn Gruvmans helagt bolag.
Syftet med kvittningen &r att minska MISAB:s skuldbdrda.

Inbjudan att teckna Units i
Grangesberg Exploration Holding AB (publ)

— nyemission av aktier i bolaget att betalas genom kvittning.
Aktierna har tecknats av fordringsagaren Lars Ransgart Ma-
nagement AB som dven tecknat separat kvittningsatagande
med Bolaget om att kvitta en fordran om 262 000 SEK.
Syftet med kvittningen &r att minska MISAB:s skuldbérda.

— férvarv av fastigheten Sala Silvergruva 1:43 i Sala kommun i
vilken Sala Bly AB bedriver delar av sin verksamhet. K6-
peskillingen uppgick till 4 000 000 kronor och erlades dels
genom kvittning av fordran, dels genom nyemission av aktier
att betalas genom kvittning. MISAB:s styrelseledamot Bjorn
Grufmans helagda bolag Mittretur AB ar delagare i séljarbo-
laget Blybararen HB. Syftet med transaktionen ar att minska
MISAB:s skuldboérda.

— forsalining av tre av MISAB:s forlustbringande och icke-aktiva
dotterbolag Metallvarden i Lesjofors AB, M.V. Metallvarden
AB och Falu Skrot och Metallhandel AB till Mittretur AB. Dot-
terbolagen har beddémts utgdra belastningar for MISAB och
dess framtida verksamhet och har bedomts inte ha nagot
vérde. Grangesberg Exploration har uppstallt krav pa att de
inte ska inga i samgaendet. Mittretur AB har atagit sig att ta
Over ansvaret for de tre bolagen i avsikt att upplésa dem.
Den totala kopeskilingen for forséljningarna av de tre bolagen
uppgick till tre (3) kronor.

Samtliga av ovan namnda transaktioner godkéndes av extra
bolagsstamman den 5 november 2020.

| januari 2020 ingick Bolaget ett konsultavtal med HB Linro,
vilket redogors for i avsnittet ”"Information om aktiedgare och
vaderpappersinnehavare - vasentliga avtal - konsultavtal”.

| augusti 2020 utfardades ett brygglan fran Lars Ransgart Ma-
nagement AB, ett narstdende bolag till Lars Ransgart, uppga-
ende till 150 000 SEK med syfte att sékerstalla rérelsekapital
till Sala Blys verksamhet. Brygglanet I16per med en ranta pa 10
procent p.a. och forfaller till terbetalning sa snart emissionslik-
vid influtit.

Under aret 2019 har HB Linro, ett nérstdende bolag till Christer
Lindqgvist, finansierat dotterbolaget Grangesberg Explorations
verksamhet fram till att det forvarvades av Bolaget. Finansie-
ringen uppgick i 250 000 SEK, varav 235 000 SEK utgjorde
ett ovillkorat aktiedgartillskott och 15 000 SEK utgjorde ett 1an,
vilket vid tidpunkten foér detta Prospekt ar till fullo amorterat.

Dessutom har HB Linro under 2020 finansierat Grangesberg
Exploration utvecklingsverksamhet med totalt 92 000 SEK varav
45 000 SEK som lan och som utlagg for externa utredningar,
Beloppen kvarstér vid detta Prospekts upprattande.
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Ar 2020 lanade Lars Ransgart Management AB, tillsammans
med en fore detta styrelseledamot genom dennes narstaende
bolag sammanlagt 200 000 SEK till Bolagets dotterbolag Sala
Bly AB. Réantan uppgick till 10 procent p.a.

Nar Nordiska Kreditmarknads ("Nordiska”) 2016 finansierade
Sala Bly med tva lan kravde Nordiska, utdver sakerhet i fastig-
heter, att Lars Ransgart Management AB och Mittretur AB (agt
av Bjorn Grufman) tecknade en proprieborgen. Som sékerhet
fér denna proprieborgen stalldes aktierna i Sala Bly som pant.
Per dagen for Prospektet haller nya lanehandlingar péa att upp-
rattas, varpa detta borgensatagande kommer att upphora.

Fram till 31 december 2018 lanade Edvard Berglund Holding
AB, ett nérstaende bolag till Per Berglund, [6pande in pengar till
Dannemora for att finansiera fastighetskdp, lantméterikostnader
och fastighetsforbattringar i avseende fastigheter i Dannemora
Koncern AB. Totalt har l&net uppgatt till ett belopp om cirka 14
MSEK. 12 MSEK betalades tilloaka dé fastigheter saldes av
Dannemora Koncern AB och resterande 2 MSEK omvandlades
till ett ovillkorat aktieagartillskott pa 2 MSEK den 31 juli 2020
och har inte 16pt med nagon ranta under aren 2018-2020.

Den 18 maj 2020 utfardades ett lan till Dannemora Koncern AB
fran Edvard Berglund Holding AB, ett narstaende bolag till Per
Berglund om 1 450 KSEK. Lanet anvéandes i syfte att betala

en skatteskuld som Dannemora Koncern AB saknade likvida
medel for. Rantan pa lanet ar 0,91 procent och ska aterbetalas
vid anfordran.

Dannemora Koncern AB har under &ren 2019 och 2020, lanat
ut pengar om totalt 300 000 SEK till Rankine Holding AB, ett
narstaende bolag till Per Berglund. Rantan pa lanen ar 1,51 pro-
cent och aterbetalning sker vid anfodran. Lanet har finansierat
geologiska undersokningar avseende séllsynta jordartsmetaller

i Dannemoragruvans narhet, (ska bokas om som en anlagg-
ningstillgang nér undersékningen &r slutford).

Ar 2019 l&nade Dannemora Koncern AB ut 1 100 000 SEK till
Villa Roliden Entreprenad AB. Rantan pa lanet ar 3 procent och
aterbetalning sker vid anfordran. Lanet skrevs ned av Dannemo-
ra Koncern AB &r 2020. Lanet avsag finansiering av byggprojekt
i Osthammars kommun.
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Atagande att avstéa fran att silja aktier (Lock-up)

Foliande aktiedgare i Bolaget har i samband med kvittningse-
missionen och apportemissionen som beslutades om av extra
bolagsstamman den 5 november 2020 ingétt atagande om att
inte avyttra aktier hanférliga till emissionerna under en period

om 15 ménader efter dagen for kvittningsemissionens eller
apportemissionen genomférande utan Bolagets i forvag skriftliga
godkannande:

Christer Lindqvist

Couder AB

Edvard Berglund Holding Stockholm AB
Borns Géard AB

LOFAB

JIMBO Ventures AB

Waste 2 Gold AB
Wowerngruppen AB

Zeidler Konsult AB

Lars Ransgart Management AB
Mittretur AB

Bengt Thomeus

Rorande atagandet fran MittRetur AB har Bolagets styrelse
rétt att medge undantag fran atagandet i handelse av krav fran
Skatteverket mot Mittretur AB:s dgare Bjorn Grufman i sédan
man och for s& manga aktier som majliggér for Bjorn Grufman
att reglera skattekrav med likvid fran aktiefrsaljningen.

Vidare har Nordiska Kreditmarknads AB ingatt ett &tagande att
under 6 manader efter den 19 november 2020 enbart sélja aktier
som erhalles genom den kvittningsemissionen som registrerades
den 24 november 2020 genom blockforsaljning om minst

1000 000 antal aktier.
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Tillgangliga dokument

Kopior av féliande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas péa Bolagets kontor (Sandhamnsgatan 48
A, 103 62 Stockholm) under ordinarie kontorstid. Handlingarna
finns &ven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats
(www.grangesbergexploration.se), varvid det noteras att infor-
mationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet sévida denna
information inte inforlivas i Prospektet genom hanvisningar.

e Uppdaterad stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolags-
ordning fér Grangesberg Exploration Holding

e Detta Prospekt

* Bolagets arsredovisningar for 2018 och 2019 samt delars-
rapport avseende det forsta halvaret 2020

e Grangesberg Exploration arsredovisning for 2019 samt in-
ternredovisning avseende de forsta nio manaderna 2020

e Villkor for teckningsoptioner serie TO3, 2020/2021 utgivna av
Grangesberg Exploration Holding AB (publ)

e Villkor for teckningsoptioner serie TO4, 2020/2021 utgivna av
Grangesberg Exploration Holding AB (publ)

€ GRANGEX
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