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VD:S KOMMENTAR

Béste aktiedgare i Heliospectra AB (publ),

Under forsta kvartalet 2019 har bolaget genomfort
ett flertal strategiska satsningar for att sakerstalla var
expansion och attraktionskraft pad en vaxande marknad
med Okade krav. Investeringar har gjorts for att trygga
en innovativ och relevant produktportfolj samtidigt som
initiativ tagits for att ytterligare oka var marknadsnarvaro.

Bolagets innovationsdrivna initiativ kring belysnings-
portfolien ar fokuserade pa tre nyckelomraden;
kommersiella vaxthuslosningar, kommersiella l6sningar
for vertikala odlingar och utveckling av kontroll- och
automationsplattformen helioCORE. L&sningar inom
dessa nyckelomréaden efterfrdgas starkt pa marknaden
och vi tror att vi kan behdlla och utoka véar ledande
position inom namnda segment genom att erbjuda véara
kunder fullstéandigt integrerade Iosningar. Resultatet av
dessa utvecklingsprojekt kommer att rapporteras under
de kommande tva kvartalen.

Som en del av Heliospectras expansionsstrategi har
Heliospectra Canada Inc. med sate i Toronto, Ontario
etablerats. Expansionen mojliggor etableringen av lokala,
professionella team med fysisk narhet till kunderna. En
malsattning ar att enkelt kunna dela Heliospectras teknis-
ka kompetens och vaxtvetenskapliga expertis med lokala
odlare. En av anledningarna som &g till grund for beslutet
att oppna Heliospectra Canada Inc. var att bemota den
vaxande efterfrdgan fran licensierade cannabis-
producenter i Kanada och tillmotesgd deras behov av
hogteknologiska och datastyrda produktionsanlagg-
ningar med Heliospectras intelligenta och integrerbara
belysningslosningar. Den legalisering som kanadensiska
federala och provinsiella regeringar har drivit igenom har
skapat en bransch som forvantas generera mer an sju
miljarder dollar i intakter ar 2019. Med tanke pa intres-
set for vara helhetslosningar, inklusive helioCORE och
helioCARE-tjansterna, fortsatter Heliospectra att ligga i
framkant pa en vaxande kanadensisk marknad.

For att finansiera dessa aktiviteter genomfordesunder Q1
en fullt ut garanterad och genom teckningsforbindelser
sakerstalld nyemission som gav ett kapitaltillskott pa ca
52,7 MSEK fore emissionskostnader. Teckningsgraden
var 76%, varigenom garanterna Weland Group och Midroc
New Technology utokade sina agarandelar till 39% respek-
tive 11,5%.

Cirka 30 procent av kapitaltillskottet ar avsett att anvan-
das for att ytterligare starka bolagets finansiella stéllning.

2019

Delarsrapport Jan—Mar

Resterande kapital ar tilltédnkt att investeras i foljande prio-
riterade omraden:

40% kommer att anvandas for strategisk omposi-
tionering av var affarsmodell och expandera bolagets
adresserbara marknad for att stabilisera framtida
kassafloden. Detta ska uppnéds genom utlicensiering av
vart kontrollsystem helioCORE samt genom att erbjuda
kunder know-how genom helioCARE.

20% kommer att anvandas for att askadliggo-
ra den nya affarsmodellen genom referensobjekt med
strategiska kunder, primart inom livsmedelssektorn.

10% kommer att anvandas for fortsatt produkt-
utveckling inom segmentet vertikal odling.

De finansiella resultaten for forsta kvartalet 2019, bé&de
nar det galler intdkter och bruttoresultat, var i nivd med
forra arets resultatet under motsvarande period. Rorelse-
resultatet minskade med 39%, vilket framst berodde pa de
expansiva satsningar som initierats och genomforts
under det tredje kvartalet 2018.

Vart mal under 2019 &r att fortsatta var nuvarande tillvaxt-
strategi genom att erbjuda hogsta kvalitet, kundservice
i varldsklass och samtidigt behalla ett obevekligt fokus
pa langsiktig lonsamhet. Med detta uppdrag i &tanke ar
vi Overtygade om att Heliospectras innovation och vision
fortsatter att sporra oss genom kommande kvartal.

A M

Ali Ahmadian, VD
Heliospectra AB (publ)
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Heliospectras kontrollsystem helioCORE™ tilldelas en 2019 ars AE50-utmarkelse av American Society of
Agricultural and Biological Engineers.

Heliospectras tekniska tjansteerbjudande samlas under varumarket helioCARE™.

Europeisk medicinsk forskningsanlaggning investerar i Heliospectras kontrollerbara LED-belysningslosning-
ar. Forskningsbolaget expanderar sin vaxthusproduktion och har lagt en order pa Heliospectras kontrollerbara
ELIXIA LED-belysningslosning. Véardet pa ordern ar 2,0 miljoner kronor (189 000 euro).

Heliospectra ABs bokslutskommuniké gick ut den 22 februari.

Heliospectra genomfor foretradesemission och upptar brygglan frén huvudégare. Bolagets styrelse foreslar
en nyemission om cirka 52,7 miljoner kronor med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Villkoren i emissionen
innebar att 3 befintliga aktier ger ratt att teckna 1 ny aktie till kursen 4,5 kr. Emissionen omfattas till 7100 procent
av teckningsédtaganden och garantidtaganden fran Bolagets storsta dgare, Welandkoncernen och Midroc.

Kallelse till extra bolagsstamma i Heliospectra AB gick ut den 22 februari.

Extra bolagsstdmma holls den 12 mars 2019 i Hotel Rivertons lokaler p& Stora Badhusgatan 26, 411 21 i
Goteborg. Beslut togs att genomfora en nyemmissoion samt instifta ett nytt incitamentsprogram genom emis-
sion av teckningsoptioner for nyckelpersoner i foretaget samt personer i ledande stallning.

Hans Naess utsags till ny CFO for Heliospectra AB. Hans har agerat interim CFO sedan 24 september 2018
och tilltradde som CFO med start den 1a mars 2019.

Offentliggorande av Heliospectras prospekt avseende foretradesemission. Bolaget offentliggjorde den 19
mars prospektet avseende den foretradesemission som offentliggjordes den 22 februari 2019.

Heliospectra AB utdkar sin narvaro i Nordamerika genom att 6ppna nytt dotterbolag (Heliospectra Canada
Inc.) i Toronto, Kanada. Foretaget fortsatter dven sin expansion genom att anstélla nyckelpersoner, expandera
de amerikanska och kanadensiska forsaljningsteamen samt bygga upp ett team av odlingsexperter med fokus
pa kommersiella matproducenter och licensierade kommersiella cannabisodlare i USA och Kanada.

Ljusgarda AB fortsatter expansion med ny investering i Heliospectras innovativa LED-belysningslosningar
med ytterligare en order av Heliospectra's kontrollerbara ELIXIA LED-belysningslosning till ett varde av 5,7
miljoner kronor (611 450 USD).
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HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Heliospectra AB offentliggor utfall i foretradesemissionen. Teckningsperioden for foretradesemissionen i
Heliospectra AB (publ) avslutades den 3 april 2019 och sammanrakningen visar att emissionen tecknades till
drygt 76 procent. Teckning med stod av teckningsratter motsvarade cirka 72 procent och teckning utan stod av
teckningsratter motsvarade cirka 4 procent av de erbjudna aktierna. Resterande aktier, motsvarande cirka 24
procent av emissionen, tilldelas de emissionsgaranter som enligt avtal med Bolaget dtagit sig att teckna aktier i
emissionen i forhallande till gjorda dtaganden. Foretradesemissionen tillfor Bolaget cirka 52,7 MSEK fore emis-
sionskostnader.

Heliospectra offentliggjorde tillaggsprospekt avseende Heliospectras foretradesemission. Tillaggsprospek-
tet godkandes och registrerades av Finansinspektionen den 19 mars 2019.

Heliospectra AB sponsrar och stéller ut pd MJBizDailys Cannabis Symposium i Képenhamn, Danmark,
mandagen den 6e maj.

Teckningsoptioner i Heliospectras incitamentsprogram overlatna till ledande befattningshavare och nyckel-

personer

FINANSIELL RAPPORT

JANUARI - MARS

TSEK 2019 2018

ORDERINGANG 12 309 12118 2%
NETTOOMSATTNING 9657 9374 3%
RORELSERESULTAT -9429 -6 786 -39%
RESULTAT FORE SKATT -9 483 -6 799 -39%

OMSATTNING OCH RESULTAT JANUARI - MARS
Nettoomsattningen uppgick till 9 657 (9 374) KSEK. Rorelseresultatet uppgick till -9 429 (-6 786) KSEK,
innebarande en negativ rorelsemarginal (neg). Resultat efter skatt var -9 483 (-6 799) KSEK eller -0,27 (-0,19) kro-

nor per aktie.

KASSAFLODE JANUARI - MARS
Rorelsens kassaflode var -12 227 (-8 723) KSEK. Totalt kassafléde uppgick till -3 186 (-9 3671) KSEK.
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en omfattande, dock ej fullstdndig sammanfattning av risker, hanvisas till Heliospectras Arsredovisning 2017,

http://ir.heliospectra.com/sv/rapporter-filer/.

FRAMTIDSUTSIKTER

Lanseringen av helioCORE™ i kombination med den installerade basen av var intelligenta belysningsportfdl],
framst ELIXIA (tidigare LX-serien), skapar tillvaxtmojligheter genom att generera dterkommande intakter. Forsalj-
ningsinsats och geografisk expansion kommer att intensifieras ytterligare. Styrelsen lamnar ingen kvantifierad
prognos for 2018, men sammantaget beddmer styrelsen att bolaget star val positionerat for saval accelererad

forsaljning som leverans.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

ARSREDOVISNINGEN 2018 PUBLICERAS 2019-05-23
ARSMOTE 2019-06-13
HALVARSRAPPORT 2019-08-23
DELARSREDOGORELSE JAN - SEP 2019-10-25

Goteborg den 26 april 2019,

Styrelsen
Heliospectra AB (publ)
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KONCERNENS RESULTATRAKNING 2019 2018 2018
Belopp i tusental kronor (KSEK) JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Nettoomsattning 9657 9374 45370
Ovriga rorelseintakter 0 777 615

9 657 10 151 45 985

RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -5 352 -5961 -30 057
Ovriga externa kostnader -6 036 -5402 -22 480
Personalkostnader -6 801 -4.924 -23 854
Av- och nedskrivningar -947 -650 2725
Ovriga rorelsekostnader 50 0 -120
Rorelseresultat -9 429 -6 786 -33 251
Rorelsemarginal neg neg neg
Summa finansiella poster -54 -13 52
Resultat fore skatt -9 483 -6 799 -33 303
Skatt = - =
Resultat efter skatt -9 483 -6 799 -33 303
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS 2019 2018 2018
Belopp i tusental kronor (KSEK) JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Resultat efter finansiella poster 9483 6799 -33 303

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet,

av- och nedskrivningar av tillgangar, e 650 2R
Forandring av rorelsekapital -3720 -2 574 4783
Rorelsens kassaflode -12 227 -8723 -25 588
Kassaflode fran investeringsverksamheten -686 -538 -3280
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9727 -100 -600
Periodens kassaflode -3186 -9 361 -29 468
Likvida medel vid periodens borjan 11165 40 633 40 633
Likvida medel vid periodens slut 7 979 31272 11165

2019 2018 2018
NYCKELTAL JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Omsattning per aktie, SEK 0,28 0,27 1,29
Resultat per aktie efter skatt, SEK -0,27 -0,19 -0,95
Rorelsemarginal, % neg neg neg
EBITDA, KSEK -8 482 -6 136 -30 526
EBITDA marginal, % neg neg neg

Heliospectra AB (publ)
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KONCERNENS BALANSRAKNING 2019-03-31 2018-03-31

Belopp i tusental kronor (KSEK)

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 15134 15316
Materiella anlaggningstillgdngar 1242 1320
Summa anldggningtillgangar 16 376 16 636
Varulager 5928 5499
Kortfristiga fordringar 7799 6 857
Kassa och bank 7979 11165
Summa omsittningstillgangar 21706 23 521
Summa tillgangar 38 082 40 157

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 5 758 15207
Langfristiga skulder 19 527 9800
Kortfristiga skulder 12 802 15151
Summa eget kapital och skulder 38 082 40 158
FORANDRING KONCERNENS EGET 2019 2018
KAPITAL

Belopp i tusental kronor (KSEK) JAN-MAR JAN-MAR
Ingéende eget kapital 15207 48 303
Periodens resultat efter skatt -0 483 -33 303
Effekt av rattelse av fel - 207
Valutadifferenser 29 0
Utgaende eget kapital 5753 15207
NYCKELTAL 2019-03-31 2018-03-31
Antal aktier, tusental 35112 35112
Eget kapital/aktie, SEK 0,16 0,43
Soliditet 15% 38%
Kassalikviditet 123% 119%

Heliospectra AB (publ)
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Halvarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade
jamfort med de som tillampades i arsredovisningen for 2017 och som beskrivs i namnda arsredovisning. Alla

belopp redovisas i tusental svenska kronor (KSEK) om inget annat anges.

DEFINITIONER

OMSATTNING PER AKTIE RESULTAT PER AKTIE EFTER SKATT
Nettoomsattning i relation till antal aktier Resultat efter skatt i relation till antal aktier
RORELSEMARGINAL EBITDA

Rorelseresultat i relation till nettoomsattning Rorelseresultat exkl. av- och nedskrivningar
EBITDA MARGINAL EGET KAPITAL/AKTIE

EBITDA i relation till nettoomsattning Eget kapital i relation till antal aktier
SOLIDITET KASSALIKVIDITET

Eget kapital i relation till totala tillgangar Kortfristiga fordringar plus likvida medel i rela-

tion till kortfristiga skulder

AKTIEN

Aktierna har upprattats enligt svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor. Endast ett aktieslag
forekommer. Aktien ar utstalld pa innehavare och aktieboken fors elektroniskt av Euroclear Sweden.
Aktiekapitalet i Heliospectra uppgér per 31a mars 2019 till 3 511 157,60 kronor fordelat pa 35 111 576 aktier

med ett kvotvarde om 0,10 kronor.

Heliospectras aktier och teckningsoptioner handlas pa First North fran den 18 juni 2014.
Aktiens kortnamn pa First North: HELIO
ISIN-kod for aktien: SE0005933082

Heliospectra kan ocksa handlas via en s.k. ADR i USA p& OTC Markets genom BNYMellon.
ADR har som kortnamn pa OTCMarkets OTCQB: HLSPY
CUSIP koden for ADR: 423281104

Certified Adviser
Redeye AB
Box 7141, 103 87 Stockholm

Heliospectra AB (publ)
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AGARFORTECKNING

PER 2019-03-28

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER AGARANDEL
WELAND VARDEPAPPER AB 6 952 841 19.8%
WELAND STAL AB 5114 811 14.6%
MIDROC NEW TECHNOLOGY AB 3547686 10.1%
ADMA FORVALTNINGS AB 2800000 7.97%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 1716 593 4,89%
BANK OF NEW YORK, W9 1397627 3,98%
PIBA AB 386 000 1.7%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 347 584 0.99%
MAGOWNY INVEST AB 340689 0.97%
CHRILOTTE AB 260800 0.74%
OTHER OWNERS 12246 945 34,9%
SUMMA: 35111 576 100,0%

Totalt antal aktiedgare uppgar till cirka 6 191.

TECKNINGSOPTIONER FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH NYCKELPERSONER

Vid extrastamman den 12 mars 2019 beslutades om ett teckningsoptionsprogram for ledande befattnings-
havare och personal. Det omfattar 1000 000 optioner dar varje option ger ratt att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 6,13 kronor per aktie under tiden 1 mars 2021 till och med den 30 april 2021. Utspadning-

en kan komma att bli ca 2 %.
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HELIOSPECTRA | KORTHET

Heliospectra (publ — noterat pa Nasdag OMX First North)

ar varldsledande inom intelligent belysningsteknik, ljusstyrnings-
system och relaterade tjanster for vaxthus och kontrollerade
vaxthusmiljoer. Med visionen att gora kommmersiell vaxtproduk-
tion mer ansluten och resurseffektiv, integrerar Heliospectra
anpassade LED-belysningsstrategier med realtidsrespons och
artificiell intelligens for att skapa forutsdgbara och palitliga
affarsprognoser och skorderesultat. Heliospectra grundades
2006 och engagerar sig i att hjalpa odlare och kommersiella
matproducenter pa sex kontinenter att konsekvent oka avkast-
ningen och producera grodor som ser bra ut, hogt naringsmas-
sigt varde, standardiserat medicinsk kvalitet, och som har en
langre hallbarhet, skord efter skord. Heliospectra har tilldelats
flera internationella utmarkelser och erkannanden. For ytterliga-

re information hanvisas till Heliospectras Arsredovisning 2017,

http://ir.heliospectra.com/sv/rapporter-filer/.
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For ytterligare information, vanligen kontakta

VD Ali Ahmadian, +46 (0)722-036344, ir@heliospectra.com

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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