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- hallbara energildsningar i vdrldsklass

= OMSATTNINGEN uppgick till
4.412,6 Mkr (4.425,1 Mkr)

= RESULTATET EFTER FINANSNETTO
uppgick till 375,7 Mkr (385,7 Mkr)

= RESULTATET EFTER SKATT
uppgick till 284,7 Mkr (288,1 Mkr)
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2,58 kr (2,62 kr)
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Ekonomiska mal

Tillvéxten skall genomsnittligt
uppaa till 20% per ar
Rérelseresultatet for respek-
tive affdrsomrade skall, Gver
en konjunkturcykel, uppga till
minst 10% av omsdttningen
Avkastningen pa eget kapital
skall, Gver en konjunkturcykel,
uppga till minst 20% efter
schablonskatt

Soliditeten i koncernen skall g]
understiga 30%.

Kalender

16 augusti 2013

Kl 11.00 Telefonkonferens
(pa engelska);

VD presenterar Delarsrapporten
per telefon och svarar pa fragor.
Tel nr 08-505 564 77

15 november 2013
Delarsrapport 3, jan - sept 2013
Kapitalmarknadsdag

13 februari 2014
Bokslutskommuniké 2013

april 2014
Arsredovisning 2013

15 maj 2014
Deldrsrapport 1, jan - mars 2014
Arsstamma 2014

VD har ordet

Stabila marginaler trots

fortsatt svag marknad

Koncernens omsattning under forsta halvaret minskade
med 0,3% och organiskt med 8,6%. Under motsvarande
period i fjol uppgick omsattningstillvéxten till 43,6%
varav 2,3% var organisk. Oms&ttningen har férutom den
faktiska volymtillbakagangen ocksa paverkats negativt
av den starka svenska kronan.

Den europeiska marknaden har som helhet varit
fortsatt avvaktande for alla tre affarsomradena, vilket
stémmer Gverens med vara tidigare gjorda bedomningar.

Den nordamerikanska marknaden har déremot fort-
satt att utvecklas positivt, vilket varit gynnsamt for NIBE
Element, som numera har en avsevard omséttning har.

Fér NIBE Energy Systems har den svenska vérme-
pumpsmarknaden, efter fjolarets kraftiga tillbakagang,
stabiliserats men pa en klart lagre niva an under de
senaste dren. Den tyska vdarmepumpsmarknaden upp-
visar sammantaget en stabil utveckling som motsvarar
forra arets niva.

Fér NIBE Stoves har, i likhet med NIBE Energy
Systems, den svenska marknaden stabiliserats men
pa en ldgre niva dn tidigare samtidigt som den tyska
marknaden aterhamtat sig efter den svaga inledningen
av dret. Storbritannien har fortsatt haft den basta mark-
nadsutvecklingen for afférsomradet.

I likhet med flera tidigare kvartal med svagare efter-
fragan sa har affarsomradena lyckats behalla och pa
flera marknader ytterligare okat sina marknadsandelar.
God kvalitet, konsekvent affarsuppldgg samt hég innova-
tionsniva beddms vara de huvudsakliga anledningarna.

Pa grund av sdsongsforskjutning av séval omsatt-
ning som resultat till andra halvaret har liksom tidigare
ar en lageruppbyggnad gjorts under véren. I ar har den
emellertid varit mindre eftersom vi kommit dverens med
produktionspersonalen i Sverige om en stérre flexibilitet
av arbetstidens forldggning Gver aret.

Under radande svara marknadsforhallanden har stor
vikt lagts pa att varda marginalerna, vilket skett genom
att anpassa bade de fasta och rorliga kostnaderna till
marknadssituationen. Vi har emellertid varit noga med
att inte skada forutsattningarna for en framtida expan-
sion. Darfor har vi behallit de tidigare kostnadsnivderna
for saval produktutveckling som forsaljning.

Vidare dr stabila marginaler en férutsattning for
att vi skall kunna fullfdlja var forvarvsstrategi. Sedan

arsskiftet har tre foretagsforvarv med en sammanlagd
arsomsattning pa drygt 750 Mkr genomforts.

Vi kan konstatera att antalet for oss intressanta
foretag som kommer ut till férséljning okar, vilket skapar
fortsatt goda férutsattningar for ytterligare forvarv.

Under forsta halvaret forsvagades rorelseresulta-
tet, trots alla anstréngningar, med 5,4% jémfort med
motsvarande period i fjol och rorelsemarginalen upp-
gick darmed till 9,0% jamfort med fjolarets 9,5%. Det
dr i detta sammanhang viktigt att komma ihdg att vi
jamfor oss med ett relativt starkt forsta halvar 2012.
Férutom den organiska tillbakagangen har den starka
svenska valutan paverkat rérelseresultatet negativt. Det
ar dessutom belastat med 6,9 Mkr i férvarvskostnader
mot 1,9 Mkr under férsta halvaret i fjol. Resultatet efter
finansnetto forsvagades med 2,6% och vinstmarginalen
uppgick till 8,5% jamfort med 8,7% i fjol.

Investeringarna i de befintliga verksamheterna upp-
gick under forsta halvaret till 149,3 Mkr jamfort med
fjolarets 88,7 Mkr och den planenliga avskrivnings-
takten pa 187,9 Mkr. Investeringstakten for helaret
beddms ligga i niva med eller strax under den planenliga

avskrivningstakten.

Utsikter for 2013

Var foretagsfilosofi och vart produktprogram med foku-
sering pa energibesparing och hallbarhet placerar oss
rdtt i tiden.

Marknadsméssigt dr vi huvudsakligen exponerade
mot ldnder med stark ekonomi.

Var finansiella stallning dr fortsatt stark, vilket ger
en god beredskap for ytterligare forvarv.

Vi kommer i avvaktan pa en forbdttrad efterfragan
att operativt fokusera pa att varda vara marginaler
genom fortsatt produktivitetsarbete och stor forsiktig-
het med de fasta kostnaderna.

Markaryd den 16 augusfi 2013
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Omséttning

Koncernens nettoomsdttning under perioden januari - juni uppgick till
4.412,6 Mkr (4.425,1 Mkr), vilket innebar en reduktion av omsattningen med
0,3%. Organiskt reducerades omsdttningen med 8,6% da den forvarvade
omsdttningstkningen uppgick till 366,2 Mkr.

Resultat
Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 375,7 Mkr, vilket innebédr en
resultatférdndring pa -2,6% jamfért med samma period 2012, da resultatet
efter finansnetto uppgick till 385,7 Mkr. Periodens resultat dr belastat med
férvérvskostnader pa 6,9 Mkr mot 1,9 Mkr i fjol. .

Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 16,0% (17,2%).

Férvdrv
I slutet av januari forvdrvades 60% av aktierna i brittiska Stovax Heating
Group Ltd som har en drsomsdttning pa cirka 380 Mkr med en rorelse-
marginal pa cirka 15%. Med ett produktprogram for bade ved och gas har
bolaget en marknadsledande position inom brasvarmeprodukter pa sin hem-
mamarknad. Bolaget har konsoliderats i afféarsomradet NIBE Stoves fran och
med februari. Forvérvsbalansen ar fortfarande prelimindr. Avtal finns om att
forvérva aterstaende 40% av aktierna ar 2016.

I enlighet med principéverenskommelsen fran juni 2012, genomférdes
i februari forvarvet av danska Eltwin-gruppen med verksamhet inriktad mot
métning och styrning inom energiomradet. Eltwin-gruppen, som omsatter
cirka 85 Mkr med en rdrelsemarginal pa cirka 9%, har konsoliderats i affars-
omradet NIBE Element fran och med mars. Férvérvsbalansen ar fortfarande
prelimindr.

Investeringar

Koncernen har under perioden januari - juni investerat 674,5 Mkr (88,7
Mkr). Av investeringarna avser 525,2 Mkr (0,0 Mkr) forvdrv. Resterande
149,3 Mkr (88,7 Mkr) avser i huvudsak investeringar i maskiner och inven-
tarier i befintliga verksamheter. Investeringsbeloppet avseende fdrvdrv
ar baserat pa antaganden om kdopeskillingen for de aterstdende 40% av
aktierna i Stovax Heating Group samt en bedémd framtida tilldaggskopeskil-
ling for Eltwin-gruppen.
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Kassafldde och finansiell stéllning
Kassaflddet fran den I6pande verksamheten fore fordndring av rorelseka-
pital uppgick till 533,0 Mkr (437,5 Mkr). Kassaflddet efter féréndring av
rorelsekapital uppgick till 214,7 Mkr (94,0 Mkr).

Réntebdrande skulder uppgick vid periodens utgdng till 4.750,3 Mkr. Vid
arets ingdng uppgick motsvarande skulder till 4.434,8 Mkr.

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid juni manads utgang till
1.574,3 Mkr mot 1.710,1 Mkr vid drets ingang.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 39,3%, att jdmfdras med
41,9% vid arets ingang och 38,1% vid motsvarande tid ifjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncerngemen-
samma funktioner samt forvérvsfinansiering. Omsattningen uppgick under
perioden till 4,1 Mkr (2,9 Mkr) med ett resultat efter finansiella poster pa
488,5 Mkr (354,2 Mkr). Disponibla likvida medel var vid periodens utgang
660,1 Mkr mot 480,7 Mkr vid drets ingang.

NIBE Koncern 2013 2012 senaste 2012
Nyckeltal Kv1-2 Kv1-2 12 man helar
Nettoomséttning Mkr 44126 44251 9.179,8  9.192,3
Tillvaxt % -03 43,6 -32 129
varav forvdrvad % 8,3 41,3 7,1 19,4
Rérelseresultat Mkr 398,9 4217 1.016,3 1.039,1
Rorelsemarginal % 9,0 9,5 11,1 11,3
Resultat e. finansnetto Mkr 3757 385,7 995,4 1.005,4
Vinstmarginal % 8,5 8,7 10,8 10,9
Soliditet % 393 38,1 393 419
Avkastning

pa eget kapital % 16,0 17,2 16,5 15,9

Omsadttning per geografisk region
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NIBE Energy Systems

SNIBE

Omsdttning och resultat
Omsattningen uppgick till 2.583,0 Mkr att jémfdras med 2.852,2 Mkr under
motsvarande period foregdende ar. Den forvdrvade omséttningsékningen var
27,2 Mkr, vilket innebdr att omsattningen organiskt minskat med 10,4%.
Rérelseresultatet uppgick fér perioden till 306,5 Mkr att jamfdras med 338,2
Mkr under motsvarande period féregaende ar, vilket innebar en ofdrandrad rérel-
semarginal jamfort med foregaende ar pa 11,9%. Rorelsemarginalen den senaste
12-manadersperioden uppgar darmed till 13,8%.

Marknaden

Den europeiska varmepumpsmarknaden praglas fortsatt av démpad efterfra-
gan, dock med vissa lokala variationer. Den svaga konjunkturen i kombination
med en fortsatt finansiell osékerhet och en rekordlag nybyggnationsniva ar de
huvudsakliga anledningarna.

Den forsvagade marknadsutvecklingen i 6stra Europa har fortsatt under
andra kvartalet. Efterfrageutvecklingen varierar i de dvriga europeiska landerna
och speglar ganska vél den ekonomiska situationen i respektive land.

Varmepumpsmarknaden i Tyskland har nu stabiliserat sig pa fjolarets niva
efter en forsiktig inledning av ret. Aven i Storbritannien har virmepumpsmark-
naden stabiliserats efter fjolarets kraftiga nedgang och véra nyintroducerade
och hogpresterande produkter beddms ha goda framtida expansionsmdjligheter.

Fjolarets kraftiga nedgang pa den svenska vdrmepumpsmarknaden har

marknaden fér vérmepumpar avsedda for uppvdrmning av enbart tappvarmvat-
ten att expandera, vilket vi ser som en god tillvaxtmdjlighet for afférsomradet.

EU-kommissionens beslut, att inkludera @ven franluftsvarmepumpar i regel-
verket for att berékna fornyelsebar energi fran varmepumpar, gynnar oss och
ger ytterligare tillvaxtmdjligheter for denna produktkategori.

Verksamheten

Parallellt med marknadsintroduktionerna av ett stort antal produktnyheter pa
massor runtom i Europa under varen har vi genomfért ett stort antal omfat-
tande produktutbildningar av de nyutvecklade produktsortimenten for bade
vara svenska och internationella kunder.

Anpassning av produktionskapaciteten och kostnadsstrukturen sker kon-
tinuerligt for att parera efterfragesituationen. Den fasta kostnadsmassan dr
under hardbevakning och vi arbetar malmedvetet med dkad effektivisering och
kostnadsoptimering i alla led, vilket bidragit till att vi uppratthaller rérelsemar-
ginalen trots ldgre omsattning.

Sammantaget har forstarkningen av den svenska kronan paverkat saval
omsdttning som resultat negativt.

dampats under forsta halvaret och efterfragan har planat ut men pa en lagre NIBE Energy Systems 2013 2012 senast:e 20];2
niva dn tidigare ar. Sammantaget har vi en fortsatt mycket stark position inom Nyckeltalu - Kv1-2 Kv1-2 12 mén helar
samtliga produktsegment. Som ett resultat av var véldokumenterat goda leve- N.ettoomsattmng Mkr 25830 28522 26320 5.90L,1
ransformaga har flera av vara inhemska kunder gjort bedémningen att det inte Tillvaxt % - 94 62,6 -7 18,3
lingre ar nodvindigt att de sjlva gér en lageruppbyggnad infor hsten, vilket ~ Rorelseresultat Mkr 306,5 338,2 7757 8074
sannolikt kommer att forstérka sdsongskurvan ytterligare. Rorelsemarginal % 11,9 11,9 138 13,7
Savil Norden som den dvriga europeiska marknaden fér traditionella varm-  Tillgangar Mkr  7.9574 84230 79574  8.1083
vattenberedare uppvisar en stabil utveckling medan marknaden for konventio- Skulder Mkr 66155 74072 6.6155  7.069,0
nella villapannor &r fortsatt svag. Med skérpta lagkrav pa energibesparing avse- ~ Investeringarianltilly ~ Mkr 68,6 757 1691 176,2
ende produktion av tappvarmvatten, vilka trader i kraft i Europa i ar, kommer Avskrivningar Mkr 118,9 1243 2416 247,0
Affarsomradenas utveckling
Omsadttning per affarsomrade Rérelseresultat per affarsomrade
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NIBE * DELARSRAPPORT 2 - 2013 - JANUARI-JUNI



NIBE Element

QNIBE

Omsattning och resultat

Omséttningen uppgick till 1.384,3 Mkr att jamforas med 1.228,2 Mkr under
motsvarande period féregaende ar. Av omséttningsckningen pa 156,1 Mkr
hanfér sig 198,4 Mkr till forvdry, vilket innebdr att omsdttningen organiskt
minskat med 3,4%.

Rérelseresultatet for perioden uppgick till 100,8 Mkr att jamforas med 83,6
Mkr under motsvarande period foregaende ar, vilket innebér en rorelsemargi-
nal pa 7,3% jamfért med 6,8% féregdende dr. Rérelsemarginalen den senaste
12-ménadersperioden uppgar dérmed till 6,8%.

Marknaden

Sammantaget har efterfragan pa den internationella elementmarknaden
efter fjolarets svaga avslutning successivt forbattrats under forsta halvaret.
Volymerna for jémférbara enheter &r dock totalt sett nagot légre @n for mot-
svarande period 2012.

Byggkonjunkturen har en fortsatt svag utveckling framfor allt i sédra Europa
medan marknaderna i norra Europa har stabiliserats nagot. I Nordamerika
noterar vi ddremot en okad efterfragan bade inom komfort- och vitvarusektorn.

Produktomraden relaterade till bilindustrin har generellt sett haft en fort-
satt stabil utveckling och dven inom detta segment har Nordamerika haft den
mest positiva utvecklingen.

Forsaljningen till kommersiella och industriella kunder har varit stabil under
perioden och de produktsegment som dr relaterade till olje- och gasindustrin har
haft en god efterfragan.

Produktomradet resistorer, som har en stor del av sina kunder inom mark-
nadssegmenten energibesparing och fornyelsebar energi, har uppvisat en
positiv utveckling under forsta halvaret.

Generellt sett rader det fortfarande en stor osékerhet och férsiktighet hos
vara kunder men var bedémning ar att de efter hdstens kraftiga lagerneddrag-
ningar atergatt till normala lagernivaer under forsta halvaret. Forséljningen
under resterande del av dret kommer darfér huvudsakligen vara beroende av
den allménna konjunkturutvecklingen.

NIBE Stoves

Vi fortsatter var produktutveckling och marknadsintroducerar nya produkter
med Gkat systeminnehdll och okar harigenom successivt andelen produkter
som férutom sjdlva varmeelementet innehaller |dsningar for métning och styr-
ning. Det genomférda forvarvet av Eltwin-gruppen tidigare i ar starker denna
utveckling.

Verksamheten

Under forsta halvaret har ett omfattande arbete genomférts med att integrera
de nordamerikanska enheterna i forvarvade Springfield Wire med affdrsom-
radets befintliga verksamheter. Integrationen innebdr en specialisering av
enheterna i USA och Mexiko, vilket ger forbattrad konkurrenskraft genom saval
rationaliseringar som genom ny teknik och bredare kundservice. I ndsta steg
intensifieras nu bearbetningen av de viktiga kommersiella och industriella mark-
nadssegmenten i Nordamerika i syfte att 6ka vara marknadsandelar.

Ravaru- och valutautveckling &r fortsatt turbulent och paverkar prisbildning
och konkurrenskraft i betydande omfattning. Det &r i denna situation en fordel
att vi har produktionsenheter i olika valutaomraden. Sammantaget paverkar
dock forstdrkningen av den svenska kronan bade omsdttning och resultat
negativt.

NIBE Element 2013 2012 senaste 2012
Nyckeltal Kv1-2 Kv1-2 12 man helar
Nettoomsadttning Mkr 1.384,3 1.228,2 24929  2336,8
Tillvéxt % 12,7 26,1 48 10,0
Rérelseresultat Mkr 100,8 83,6 169,7 1525
Rorelsemarginal % 73 6,8 6,8 6,5
Tillgangar Mkr 2.726,5 2.392,5 27265 24250
Skulder Mkr 25344 22246 2.5344 22448
Investeringar i anl tillg Mkr 418 23,7 101,0 82,9
Avskrivningar Mkr 441 40,2 83,4 79,5

YWNIBE

Omsattning och resultat
Omséttningen uppgick till 503,4 Mkr att jémforas med 401,9 Mkr under mot-
svarande period foregaende ar. Av omsattningsokningen pa 101,5 Mkr hanfor sig
140,5 Mkr till forvarv, vilket innebar att omsattningen organiskt minskat med 9,7%.
Rorelseresultatet uppgick till 10,5 Mkr att jamforas med 15,5 Mkr under
motsvarande period foregaende ar, vilket innebdr en rérelsemarginal pa 2,1%
jamfort med 3,9% foregaende ar. Rorelsemarginalen den senaste 12-mana-
dersperioden uppgar dérmed till 9,5%.

Marknaden

Den totala brasvdrmemarknaden i Europa har hittills i dr minskat ndgot,
paverkad av den radande svaga konjunkturen, osdkerheten kring nér den finan-
siella oron kommer att avta samt en mycket lag nyproduktionstakt av smahus.
Utvecklingen skiljer sig dock nagot mellan olika marknader och olika typer av
brasvarmeprodukter.

Efterfragan pa de nordiska marknaderna har fortsatt att forsvagas men
takten i nedgangen ar ldgre jamfort med i fjol. I Sverige rader stor forsiktighet
bland konsumenter att investera i séllanképsvaror och dessutom &r nyproduk-
tionen av smahus pa en mycket lag niva. Den norska ekonomin dr i grunden fort-
satt stark men det har blivit allt tydligare att dven Norge upplever en uppbroms-
ning i konsumtionen, vilket ocksa paverkar efterfragan pa brasvarmeprodukter.

I Storbritannien har efterfragan hittills i ar ckat, vilket till stor del kan forkla-
ras av den gangna ldnga och kalla vintern och att brittiska konsumenter, i storre
utstrdckning &n i flera andra lénder, investerar i brasvdrmeprodukter for att técka
en del av sitt primdra vérmebehov och for att sénka sina energikostnader.

Efterfragan i Tyskland har efter en forsiktigare inledning av aret forbattrats
och stabiliserats pa en forhallandevis god niva medan efterfragan i Frankrike
har minskat nagot jamfort med i fjol.

Inorra och mellersta Europa dr det fortsatt fristdende kaminer och insatser
for inbyggnad med modern design som efterfragas, vilket ocksa ar vart huvud-
sakliga produktsortiment.
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Verksamheten

Produktionskapaciteten i vdra tillverkande enheter har under varen helt anpassats
till den radande efterfragesituationen. Infor den kommande hdgsésongen okar vi
liksom tidigare ar produktionstakten kraftigt, vilket tillsammans med varens lager-
uppbyggnad skall sakerstalla en hdg leveranssékerhet.

Under varen har lanseringen av arets nya produkter genomforts pa samtliga
vara huvudmarknader med mycket positivt mottagande. Produkterna &r klara for
leverans till den viktiga hégsdsongen, som inleds i september manad. I borjan av
aret inledde vi ocksa en marknadssatsning fér skorstenssystem i Norge, utifran
var starka position som leverantdr av kompletta skorstenssystem i Sverige.

Stovax Heating Group har under de inledande méanaderna i NIBE utvecklats
mycket val och bidrar, tillsammans med den senaste tidens starka organiska
tillvéxt i vara dvriga brittiska verksamheter, till att Storbritannien nu &r en av
affarsomradets definitiva huvudmarknader.

Det lagre rorelseresultatet beror uteslutande pa en lagre forsaljningsvolym
till foljd av den mycket svaga marknadsutvecklingen fér brasvarmeprodukter
samtidigt som vi valt att inte minska vara langsiktiga satsningar inom produkt-
utveckling och marknadsbearbetning.

NIBE Stoves 2013 2012 senaste 2012
Nyckeltal Kv1-2 Kv1-2 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 5034 401,9 1.165,9 1.064,4
Tillvaxt % 25,3 -30 2,2 -77
Rérelseresultat Mkr 10,5 15,5 1108 1158
Rorelsemarginal % 2,1 39 9,5 10,9
Tillgangar Mkr 1.518,5 1.075,8 1.518,5 1.037,6
Skulder Mkr 1.073,0 626,8 1.073,0 525,5
Investeringar i anl tillg Mkr 12,5 12,6 20,9 21,0
Avskrivningar Mkr 24,8 21,2 45,6 42,0



Resultatrdkning i sammandrag Koncernen Moderbolaget

Kvartal 2  Kvartal 2 jan-juni jan-juni senaste helar jan-juni jan-juni
(Mkr) 2013 2012 2013 2012 12 man 2012 2013 2012
Nettoomsdttning 2.350,2 2.318,4 4.412,6 4.425,1 9.179,8 9.192,3 4,1 29
Kostnad for salda varor -15539 -15219 -2.962,2 -2951,3 -6.0430 -6.0321 0,0 0,0
Bruttoresultat 796,3 796,5 1.450,4 1.473,8 3.136,8 3.160,2 4,1 29
Fdrséljningskostnader - 4263 -436,3 - 8225 -8536 -1.6783 -17094 0,0 0,0
Administrationskostnader -143,5 -137,0 -282,7 -271,1 -554,1 -542,5 -19,4 -149
ﬁvriga rorelseintakter 28,3 40,7 53,7 72,6 1119 130,8 0,0 0,0
Rorelseresultat 254,8 2639 398,9 421,7 1.016,3 1.039,1 -153 -12,0
Finansiellt netto -13,3 - 24,6 -23,2 -36,0 -209 -33,7 503,8 366,2
Resultat efter finansiellt netto 241,5 239,3 375,7 385,7 995,4 1.005,4 488,5 354,2
Skatt - 55,6 -595 -91,0 -97,6 -2353 -2419 0,0 0,0
Nettoresultat 185,9 179,8 284,7 288,1 760,1 763,5 488,5 354,2
Nettoresultat hénfarligt till moderbolagets aktiedgare 185,9 179,8 284,7 288,1 760,1 763,5 488,5 354,2
Planenliga avskrivningar ingér med 953 932 187,9 185,7 370,6 368,4 0,0 0,0
Nettovinst per aktie fore och efter utspddning, kronor 1,69 1,63 2,58 2,62 6,89 6,93
Rapport dver totalresultat
Nettoresultat 185,9 179,8 284,7 288,1 760,1 763,5 488,5 354,2
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras till
resultatrakningen ¥
Aktuariella vinster och forluster i pensionsplaner 0,0 0,0 0,0 0,0 -64,1 -64,1 0,0 0,0
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 13,2 13,2 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 -50,9 -50,9 0,0 0,0
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen ¥
Kassaflodessakringar -114 -5.2 -59 2,7 -71 1,5 0,0 0,0
Sakring av nettoinvestering -1274 7,7 -36 19,8 46,5 69,9 -3,7 19,7
Valutakursdifferenser 248,2 -451 -393 -55,4 -176,7 -192,8 0,0 0,0
Skatt 31,0 -0,7 2,5 -56 12 -69 0,8 -52
140,4 -433 -46,3 - 385 -136,1 -1283 -29 14,5
Summa ovrigt totalresultat 140,4 -433 -46,3 -38,5 -187,0 -179,2 -29 14,5
Summa totalresultat 326,3 136,5 2384 249,6 573,1 584,3 485,6 368,7
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 326,3 136,5 238,4 249,6 573,1 584,3 485,6 368,7

1) Fér ytterligare information angaende féréndringar i IAS 1, se sidan 8 under rubriken Redovisningsprinciper.

Balansrdkning i sammandrag Koncernen Moderbolaget

(Mkr) 2013-06-30 2012-06-30  2012-12-31 2013-06-30 2012-06-30  2012-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 6.059,5 5.579,9 5.598,2 0,0 0,0 0,0
Materiella anléggningstillgangar 1.855,0 1.846,6 1.880,8 0,0 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 166,0 1435 152,3 8.285,0 7.050,5 7.148,9
Summa anldggningstillgangar 8.080,5 7.570,0 7.631,3 8.285,0 7.050,5 7.148,9
Varulager 1.884,8 1.859,1 1.685,0 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 1.634.3 1.633,7 1.338,8 60,8 9,2 22,9
Kassa och bank 802,1 820,1 934,3 260,0 53,0 80,7
Summa omsattningstillgangar 4.321,2 43129 3.958,1 320,8 62,2 103,6
Summa tillgangar 12.401,7 11.882,9 11.589,4 8.605,8 7.112,7 7.252,5
Eget kapital 4.875,8 4.523,2 4.857,9 3.384,5 2.827,5 3.1194
Obeskattade reserver 0,0 0,0 0,0 11 0,0 1,1
Langfristiga skulder och avsattningar, icke rantebdrande 1.245,4 855,3 893,6 530,6 1534 187,5
Langfristiga skulder och avsattningar, rdntebérande 4316,4 4.468,0 4.013,6 4.300,0 3.744,5 3.530,0
Kortfristiga skulder och avsattningar, icke rantebédrande 1.530,2 1.522,6 1.320.3 16,8 8,8 29,7
Kortfristiga skulder och avséttningar, rantebarande 4339 513,8 504,0 372,8 378,55 384,8
Summa eget kapital och skulder 12.401,7 11.882,9 11.589,4 8.605,8 7.112,7 7.252,5
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Nyckeltal jan-juni  jan-juni  helar Kassaflodesanalys i sammandrag
2013 2012 2012 I L .
jan-juni jan-juni helar
Tillvaxt % -03 43,6 129 (Mkr) 2013 2012 2012
Rérelsemarginal % 9,0 9,5 11,3 Kassafldde fran lspande
Vinstmarginal % 8,5 8,7 10,9 verksamhet 533,0 437,5 1.0725
Investeringar i anléggningstillgangar Mkr 674,5 88,7 47175 Férandring av rérelsekapital -3183 -3435 -53,2
Disponibla likvida medel Mkr 1.5743 1.360,7 1.710,1 Investeringsverksamhet -3369 - 88,7 - 4775
Bbrels.ekapltal, Finansieringsverksamhet -38 -160,1 -586,8
!r:cl.(.lu;:\llle kZSS:IIOChttt,ank st Ml;/r 2'3:;'; 22;2’8 Z'lgi'g Kursdifferens i likvida medel -6,2 -32,2 -278
tforhaflande il nettoomsdttning i ! ! ! Forandring av likvida medel -132,2 -187,0 -72,8
Rorelsekapital,
exklusive kassa och bank Mkr 1.555,0 1.456,5 1.199,5
i forhallande till nettoomsattning % 16,9 154 13,0 Forandri . kapital i d
Rintebarande skulder/Eget kapital % 974 1101 93,0 orandring I eget kapital | sammandrag
Soliditet % 39,3 381 419 jan-juni jan-juni helar
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,5 124 11,8 (Mkr) 2013 2012 2012
Avkastning pa eget kapital % 16,0 17,2 159 Ingdende eget kapital 4.857,9 44872  4.487.2
Nettoskuld / EBITDA ggr 2,8 2,8 2,5 Effekt av andrad
Rantetdckningsgrad qqr 9,1 8,4 11,0 redovisningsprincip” 0,0 -15,0 -15,0
Justerat ingdende eget kapital 4.857,9 44722 44722
Data per aktie jan-juni jan-juni helar Riktad nyemission 0,0 219 218
: Ly 2012 2012 Utdelning till aktiegare -2205  -2205  -2205
Nettovinst per aktie Aterbetald utdelning ti 00 00 01
(totalt 110.253.638 aktier) kr 2,58 2,62 693 aktiedgare?
Eget kapital per aktie kr 44,22 41,03 44,06 Periodens totalresultat” 238,4 249,6 584,3
Balansdagens bérskurs kr 105,30 94,25 93,75 Utgaende eget kapital 4.875,8 45232 4.857,9
1) Riktad nyemission av 214.201 aktier har genomforts i april 2012. Nettovinsten per aktie har berdknats pa ett DV 1As 19 Erséttningar till anstallda har omarbetats med retroaktiv verkan.
vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier. Genomsnittet var 110.253.638 aktier under férsta halvaret 2013 mot Se sidan 8 und briken Redovisni .
110.110.837 aktier under férsta halvaret 2012. € 510an & under rubriken Redovisningsprinciper.
2 Utdelningar under 2002 som forfallit da de fortfarande &r oinldsta.
Kvartalsdata
Resultatrdkning koncernen 2013 2012 2011
(Mkr) Kvl Kv2 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomséttning 2.062,4 2.350,2 2.106,7 2.318,4 2.271,.2 2.496,0 1.618,6 2.281,6 2.7773
Rorelsekostnader -19183 -2.0954 -19489 -2.0545 -19589 -2.1909 -1466,6 -19670 -23777
Rorelseresultat 1441 254,8 157,8 2639 312,3 305,1 152,0 314,6 399,6
Finansiellt netto -99 -133 -11,4 - 24,6 -16,6 189 -11,6 -31,2 -16,1
Resultat efter finansiellt netto 134,2 241,5 146,4 2393 295,7 324,0 140,4 283,4 383,5
Skatt -354 - 55,6 -38,1 - 59,5 -72,6 -71,7 - 36,6 - 66,2 -113,1
Nettoresultat 98,8 1859 108,3 179,8 2231 252,3 103,8 217,2 270,4
Nettoomsattning affarsomradena
NIBE Energy Systems 1.185,3 1.397,7 1.303,4 1.548,8 1.477,8 1.571,1 969,7 1.498,5 1.735,1
NIBE Element 649,8 734,5 603,8 624,4 540,5 568,1 490,7 500,0 650,1
NIBE Stoves 252,3 251,1 226,0 1759 276,5 386,0 192,4 3139 4246
Koncernelimineringar -25,0 -331 -26,5 -30,7 -23,6 -29,2 -34,2 -30,8 -32,5
Totalt koncernen 2.062,4 2.350,2 2.106,7 2.318,4 2.271,2 2.496,0 1.618,6 2.281,6 27713
Rorelseresultat affarsomradena
NIBE Energy Systems 101,1 205,4 111,6 226,6 256,7 212,5 136,6 2759 281,2
NIBE Element 42,4 58,4 37,0 46,6 25,7 43,2 30,1 337 413
NIBE Stoves 89 1,6 151 0,4 359 64,4 39 49,7 90,7
Koncernelimineringar -8,3 -10,6 -59 -9,7 -6,0 -15,0 -18,6 -44,7 -13,6
Totalt koncernen 1441 254,8 157,8 2639 312,3 305,1 152,0 314,6 399,6
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Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning uppréttas i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
NIBE Industriers delarsrapport for andra kvartalet 2013 &r uppréttad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Samma
redovisningsprinciper har tillampats som beskrivs pa sidorna 64-66 i arsredovisningen for 2012 med undantag for
omarbetade TAS 19 Ersattningar till anstillda och IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Andringarna i TAS 19
innebdr att koncernen slutat tilldimpa "korridormetoden” och i stallet redovisas alla aktuariella vinster och forluster
i dvrigt totalresultat ndr de uppstar. Kostnaden for tjdnstgéring tidigare ar redovisas omgaende. Rantekostnader och
forvdntad avkastning pa forvaltningstillgangar ersatts av en nettordnta som berdknas med hjalp av diskonterings-
rdntan, baserad pa nettodverskottet eller nettounderskottet i den férmansbestdmda planen. Inférandet av omarbe-
tade IAS 19 sker med retroaktiv effekt vilket innebar att ingdende eget kapital 2012 justerats med -15,0 Mkr samt
att 2012 ars totalresultat justerats med -53,1 Mkr efter skatt. Det innebdr dessutom att en omrubricering skett for
2012 mellan resultatrdkningen med -2,2 Mkr och dvrigt totalresultat med +2,2 Mkr. Den mest vésentliga férdnd-
ringen i IAS 1 innebdr att dvrigt totalresultat presenteras i tva delar, dels poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrdkningen, dels poster som ej kommer att omklassificeras till resultatrdkningen. Exempelvis kommer
omrdkningsdifferenser i koncernens tillgangar och skulder att omklassificeras i de fall de avyttras. Moderbolaget
redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Transaktioner med ndrsta-
ende har skett i samma omfattning som i fjol och samma principer tilldmpas som beskrivs pa sidan 65 i arsre-
dovisningen for 2012.

Risker och osdkerhetsfaktorer
NIBE Industrier &r en internationell kon-
cern med representation i ett 40-tal lan-
der och dr som sddan exponerad for ett
antal affarsmdssiga och finansiella risker.
Riskhantering ar darfor en viktig process
i relation till uppsatta mal. I koncernen &r
en effektiv riskhantering en kontinuerlig
process som bedrivs inom ramen fér den
operativa styrningen och utgdr ett natur-
ligt led i den I8pande uppfdljningen av verk-
samheten. Utdver de risker och osédkerhets-
faktorer som beskrivs i NIBE Industriers
arsredovisning for 2012 beddms inte
nagra vasentliga risker eller osdkerheter ha
tillkommit.

Deldrsrapporten ger en rdttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och

osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.
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Arvid Gierow Georg Brunstam
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
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Hans Linnarson Anders Palsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Markaryd den 16 augusti 2013

Delarsrapporten har ej varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisorer.
For dvrig information om definitioner hanvisas till &rsredovisningen fér ar 2012.

Eralots Enff

Eva-Lotta Kraft
Styrelseledamot

Verkstdllande direktdr

Informationen i denna delarsrapport dr sadan som NIBE Industrier AB dr skyldigt
att offentliggtra enligt lagen om vdrdepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen Iamnades till media for offentliggorande

den 16 augusti 2013 kI 08.00.

Eventuella fragor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se
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