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Verksamhetsarets andra kvartal, 1 december 2013 — 28 februari 2014

- Nettoomsattningen uppgick till 86,2 (91,1) MSEK.

- Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 14,9 (22,1) MSEK. Resultat fére skatt uppgick till
11,6 (22,3) MSEK. Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 9,0 (43,1) MSEK.

> Resultat per aktie uppgick till 0,37 (1,75) kronor per aktie.

> Resultat efter skatt har paverkats av vardeférandring avseende finansiella
derivatinstrument med -1,9 (+0,2) MSEK.

- Under kvartalet etablerades inga (3) nya vindkraftverk.

> Elproduktionen fran koncernens vindkraftverk uppgick under kvartalet till 58,4 (59,6) GWh
med en genomsnittlig intékt pa 50 (58) dre/kWh.

=» Inga investeringar gjordes i egna vindkraftverk under perioden.

->» | december salde Eolus 1,25 vindkraftverk i vindpark Rockneby i Kalmar kommun till
Landstinget Blekinge.

- Under rapportperioden har Eolus bestallt 35 vindkraftverk av modellerna V90, V100 och
V112 frn Vestas. Sammanlagd effekt for de bestallda verken uppgar till 70,6 MW.

=» Energimyndigheten utpekade i december projektomradet for Blekinge Offshore som nytt
riksintresseomrade for vindbruk. Detta starker projektets stallning ytterligare i den process
om ansokan om tillstdnd enligt Miljobalken som nu ligger pa regeringens bord.

-> | december bestallde Eolus fyra stycken Gamesa G114 2,0 MW vindkraftverk for
uppforande i Notasens vindpark i Sundsvalls kommun hosten 2014. | december tecknades
avtal med Malmd Stad om forséljning av ett av verken. Tillsammans med vunna
upphandlingar bade fére och efter rapportperioden ar nu parken fulltecknad.

=» | december salde Eolus tre vindkraftverk av modell Vestas V90 2,0 MW under uppférande i
Nyckeltorp i Skara kommun till Wallenstam. Samtidigt forvarvade Eolus samtliga
Wallenstams aktier i Triventus AB uppgéende till 6,3 procent av bolaget samt Wallenstams
agarandel om 37,5 procent i vindkraftsprojektet Lunnekullen i Karlsborg och Tibro
kommuner. | januari férvarvade Eolus ytterligare 6,3 procent av aktierna i Triventus AB.

-» Eolus tecknade i december avtal om att skota all drift och administration av fem
vindkraftverk &t Prime Renewables.

=» | januari tecknade Eolus ett s kallat Power Purchase Agreement (PPA) med Google.
Avtalet innebar att Google fran och med boérjan av 2015 under tio ar till ett forutbestamt pris
koper all el som produceras i de fyra vindkraftparkerna Alered, Ramsnas, Mungseréd och
Skalleberg som Eolus ska etablera under 2014. Eolus avser att avyttra dessa vindkraftverk
som nyckelfardiga anlaggningar till institutionella investerare som efterstravar langsiktiga
och stabila kassafloden fran sina investeringar.
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->

Arsstamma holls i Hassleholm Iérdagen den 25 januari 2014. Samtliga styrelseledaméter
omvaldes for en period om ett ar. | samband med arsstamman anordnades ett
traditionsenligt seminarium. Arets tema var "Véagen framéat” och besoktes av éver 320
personer.

Verksamhetens forsta halvar, 1 september 2013 — 28 februari 2014

_>
->

Nettoomsattningen uppgick till 303,4 (468,2) MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 44,7 (104,4) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till 32,5
(92,3) MSEK. Forsta halvarets resultat efter skatt uppgick till 24,3 (109,2) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till 1,00 (4,50) kronor per aktie.

Resultat efter skatt har paverkats av vardeférandring avseende finansiella
derivatinstrument med -7,1 (+19,8) MSEK.

Under halvaret etablerades 9 (22) nya vindkraftverk.

Elproduktionen fran koncernens vindkraftverk uppgick under halvaret till 94,6 (126,3) GWh
med en genomsnittlig intékt pa 52 (54) dre/kWh.

Vasentliga handelser efter balansdagen

->

I mars ingick Eolus tre kreditavtal med Handelsbanken om sammanlagt 770 MSEK.
Avtalen bestar av ett 18 manaders avtal med en limit om 195 MSEK for checkraknings-
kredit, ett 24 manaders avtal med en limit om 135 MSEK for finansiering av lager av
idrifttagna vindkraftsanlaggningar samt en 18 manaders byggkredit om 440 MSEK for
finansiering av etablering av de 29 vindkraftverk som Eolus uppfér under 2014 och som
omfattas av det elférsaljningsavtal Eolus tecknat med Google.

Resultat | korthet

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar

2013-12-01 -  2012-12-01-  2013-09-01-  2012-09-01-  2012-09-01 -
2014-02-28 2013-02-28 2014-02-28 2013-02-28 2013-08-31

Nettoomsattning, MSEK 86,2 91,1 303,4 468,2 1204,9
Rorelseresultat, MSEK 14,9 22,1 447 104,4 146,7
Resultat fore skatt, MSEK 11,6 22,3 32,5 92,3 135,3
Periodens resultat, MSEK 9,0 43,1 24,3 109,2 141,6
Resultat per aktie, kronor 0,37 1,75 1,00 4,50 5,75
Eget kapital per aktie, kronor 38,09 37,34 38,09 37,34 38,58
Under perioden etablerade verk, antal 0 3 9 22 30
Under perioden etablerade verk, MW 0 6,6 49,8 46,1 62,1
Nettoférandring verk for elproduktion, MW -2,4 -0,4 -1,0 19,1 -17,0
Elproduktion, GWh 58,4 59,6 94,6 126,3 220,9
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Finansiell kalender

=» Delarsrapport, mar 2014 — maj 2014, 8 juli, kl 08.30
=» Bokslutskommuniké, sep 2013 — aug 2014, 30 okt 2014, kl 08.30

Kontaktinformation

Per Witalisson, VD
Telefon: 010 — 199 88 02
per.witalisson@eolusvind.com

Catharina Persson, CFO
Telefon: 010 — 199 88 17
catharina.persson@eolusvind.com

Eolus Vind AB (publ)
Box 95

281 21 Hassleholm

Tel: 010 — 199 88 00 (vx)

info@eolusvind.com
www.eolusvind.com
Org nr. 556389-3956
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VD har ordet

Kraftiga vintervindar medférde mycket god produktion frdn vara egna och aven kunders anlaggningar
de senaste manaderna. Den svenska vindkraften producerar nu mer an 10 TWh per ar och
utbyggnaden fortséatter att ga snabbt. Redan forra aret uppfyllde Sverige sitt &tagande mot EU enligt
férnybarhetsdirektivet avseende andel fornybar energiproduktion till 2020.

Alltfor 1dga malsattningar medfor risk att Sverige och andra stater slar sig till ro och pekar pa att ndgon
annan ska l6sa problemen med omstallning till en hallbar energiproduktion.

Darfor ar det positivt med det forslag till kvotjusteringar i elcertifikatsystemet som Energimyndigheten
presenterade i februari. Forslaget innebar visserligen ingen ambitionshdjning, men Energimyndigheten
visar anda att det behovs hojda kvoter for att malsattningen for utbyggnad av fornybar elproduktion
inom elcertifikatsystemet ska uppnas. Forslaget skapar trovardighet kring certifikatsystemet och
forvantas att leda till hogre certifikatpriser de narmaste aren.

Under vart andra kvartal togs inga nya verk i drift. S& langt som mgjligt undviks byggnation under
vintertid, da vind, sné och kyla riskerar att paverka etableringarna negativt. Aktiviteten pa
etableringssidan &r dock hdg. P& balansdagen befann sig 51 verk i etableringsfas. Atta av dessa har
tagits i drift fram till dags dato och ytterligare fjorton beréknas kunna tas i drift under andra halvan av
rakenskapsaret. Resterande 29 verk etableras under hosten 2014.

| januari ingick Eolus ett tiodrigt elhandelsavtal med Google. Avtalet innebar att Google under tio ar fran
och med bérjan av 2015 kommer att kopa all el som produceras fran fyra parker omfattande 29
vindkraftverk som etableras under 2014 i s6dra Sverige. Sammantaget kommer Eolus att kunna erbjuda
ett unikt objekt p& den svenska marknaden till investerare som efterfragar langsiktiga och stabila
kassafloden. Tillsammans med Eolus tidigare gjorda affarer med tyska Munich Re och det danska
vindkraftsbolaget European Wind Investment AS (EWII) visar avtalet med Google att Sverige ar en
hogintressant marknad for utlandska investeringar i vindkraft. Trenden med 6kande andel utlandska
investeringar ar nodvandig for att klara de utbyggnadsmal som finns for den svenska vindkraften
samtidigt som Eolus fortsatt kommer att erbjuda andelségande i lampliga projekt.

Ett annat kundsegment som vuxit i betydelse ar svenska kommuner och landsting som véljer att
investera i vindkraft av sdval ekonomiska som miljcmassiga skal. Efter rapportperiodens utgang har
Eolus vunnit ytterligare tva offentliga upphandlingar och darmed &r nu vindpark No6tasen fulltecknad.

I mars tecknade Eolus tre kreditavtal med Handelsbanken pé totalt 770 MSEK, varav 440 MSEK avser
en limit for byggkredit for de projekt som omfattas av Googleavtalet. 195 MSEK avser checkkredit och
135 MSEK en limit for rullande finansiering av lager av idrifttagna anlaggningar.

Forberedelserna for en notering av Eolusaktien pa Stockholmsboérsens huvudlista fortsatter. Som ett led
i den processen kommer Eolus styrelse att ansoka om att aktien ska borja handlas pa First North
Premier under bérjan av maj.

Per Witalisson
Verkstallande Direktor
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Eoluskoncernen

Eolus Vind ska skapa véarden i alla led inom ramen for projektering, etablering och drift av
vindkraftsanlaggningar och erbjuda saval lokala som internationella investerare attraktiva och
konkurrenskraftiga investeringsobjekt i Norden och Baltikum. Koncernen bestar av moderbolaget Eolus
Vind AB (publ) och dotterbolagen Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB, Eolus
Elnat AB, SIA Eolus, Eolus Vind Norge AS samt dotterdotterbolaget OU Baltic Wind Energy. Utéver
ovanstdende bolag ingar dven ett antal bolag bildade for att driva utveckling av specifika
vindkraftsprojekt.

Eolus Vinds huvudidé ar att projektera och uppféra
vindkraftsanlaggningar i goda vindlagen. Projekt realiseras
framst genom férsaljning av nyckelfardiga idrifttagna
anlaggningar. Affarsmodellen tillater dven att delar av
projektportfoljen realiseras genom forsaljning av
projektrattigheter avseende tillstdndsgivna projekt och projekt
under utveckling. Eolus bedriver aven elproduktion fran egna
vindkraftsanlaggningar. Innehav av idrifttagna anlaggningar
utgor lang- och kortfristigt lager dar enskilda anlaggningar alltid
ar till férsaljning.

Projektering

Eolus har sedan starten 1990 utvecklat en gedigen kompetens nér det géller etablering av
vindkraftsanlaggningar. Eolus har till och med balansdagen medverkat vid etableringen av 426
vindkraftverk med en total effekt pd 631 MW. Projekten genomgar delfaserna forprojektering,
projektering och etablering. Etableringsfasen avslutas efter godkand provdrift genom att anlaggningen
antingen avyttras till kund eller dverfors till den egna forvaltningsverksamheten. Resultatavrakning sker
da godkand provdrift genomforts. Eftersom relativt fa objekt befinner sig i etableringsfasen samtidigt,
kan omsattning och resultat variera kraftigt mellan enskilda kvartal. Projekteringsverksamheten
finansieras framst genom eget kapital och genom forskott fran kunder.

For narvarande bedriver Eolus projekteringsverksamhet i Sverige, Norge och Baltikum.

Drift- och férvaltning

Eolus har under lang tid med hjalp av egen personal erbjudit tekniska och administrativa konsulttjanster
at vindkraftsintressenter. Bolaget har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett
alla de omraden som berérs vid etablering och drift av vindkraftverk. Eolus erbjuder sedan féregdende
rakenskapsar kompletta drift- och administrationstjanster at agare av vindkraftsanlaggningar for ett
tryggt &gande dar intdkter maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6ékande
efterfrdgan pa dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare och fran lokala aktérer.
Verksamheten ger Eolus stabila och dterkommande och langsiktiga intaktsstrommar. Fran och med
rakenskapsaret 2013/2014 redovisas verksamheten som ett eget affarssegment i Eolus finansiella
rapportering.
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Elproduktion

Koncernen &ger vindkraftanlaggningar och bedriver elproduktion. Intakterna kommer fran forsaljning av
elkraft och fran forsaljning av de elcertifikat som tilldelas producenter av férnybar el. P& balansdagen
den 28 februari 2014 agde koncernen en installerad effekt om 62 MW med en beraknad arlig produktion
pa 152 GWh. Av vindkraftverken redovisas 33 verk med Eolus andel av effekt och produktion om 44
MW respektive104 GWh som anlaggningstillgdngar. Resterande 11 verk med Eolus andel av effekt och
produktion om 18 MW respektive 48 GWh utgor varulager.

Handelser i sammandrag for andra kvartalet

Projektering

Intakterna fran projektering och forsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar uppgick till 58,4
(50,6) MSEK. Under andra kvartalet etablerades och fardigstéalldes inga (3) vindkraftverk.

Idrifttagna men ej salda vindkraftsanlaggningar redovisas i balansrakningen som varulager under
posten Varulager, varor under tillverkning och forskott till leverantorer. Vid kvartalets ingang utgjordes
lager av i drifttagna anldggningar av verk med en effekt pa 20,0 MW. Genom forsaljningar har
varulagret minskat med 2,4 MW under kvartalet och uppgar vid periodens utgang till 17,7 MW.

| december salde Eolus 1,25 vindkraftverk i vindpark Rockneby i Kalmar kommun till Landstinget
Blekinge.

Under december bestéllde Eolus vid tva tillfallen nya vindkraftverk fran Vestas. Den forsta bestallningen
omfattade 29 vindkraftverk (59 MW) av modellerna V90, V100 och V112 till parkerna Skalleberg i Hjo
kommun, Mungserod i Tanums kommun, Ramsnds i Laxd kommun samt Alered i Falkenbergs kommun.
Den andra bestallningen omfattade sex stycken vindkraftverk (11,6 MW) av modellerna V90 och V100
till parkerna Legeved i Kristianstads kommun, Lonneborg i Sélvesborgs kommun samt Paboda i Torsas
kommun.

Energimyndigheten utpekade i december projektomradet for Blekinge Offshore som nytt riksintresse-
omrade for vindbruk. Detta starker projektets stallning ytterligare i den process om ansdkan om tillstand
enligt Miljobalken som nu ligger pa regeringens bord.

| december tecknade Eolus avtal med Malmé6 Stad om forsaljning av ett nyckelfardigt vindkraftverk i
Notasens vindpark som etableras under 2014. Affaren foregicks av en offentlig upphandling dar Eolus
anbud var det mest fordelaktiga.

| december bestéllde Eolus fyra stycken Gamesa G114 2,0 MW for uppforande i N6tasens vindpark i
Sundsvalls kommun hosten 2014.

| december salde Eolus tre vindkraftverk av modell Vestas V90 2,0 MW under uppférande i Nyckeltorp i
Skara kommun till Wallenstam. Samtidigt forvarvade Eolus samtliga Wallenstams aktier i Triventus AB
uppgaende till 6,3 procent av bolaget samt Wallenstams dgarandel om 37,5 procent i vindkraftsprojektet
Lunnekullen i Karlsborg och Tibro kommuner. | januari férvarvade Eolus ytterligare 6,3 procent av
aktierna i Triventus AB.
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| januari tecknade Eolus ett sa kallat Power Purchase Agreement (PPA) med Google. Avtalet innebar
att Google frdn och med borjan av 2015 under tio ar till ett férutbestamt pris koper all el som produceras
i de fyra vindkraftparkerna Alered, Ramsnas, Mungserdd och Skalleberg som Eolus etablerar under
2014. Eolus avser att avyttra dessa vindkraftverk som nyckelférdiga anlaggningar till institutionella
investerare som efterstravar langsiktiga och stabila kassafléden fran sina investeringar.

I januari lamnade Eolus in tillstdndsansokan for projekt Oyfjellet (med en effekt om cirka 330 MW) till
Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE).

Drift och forvaltning

Intakterna fran drift- och forvaltning av externa vindkraftsanlaggningar uppgick till 0,6 (0,1) MSEK.
Segmentet drift- och férvaltning med tillhérande konsulttjanster har tidigare redovisats i segmentet
projektering. Under foregaende rakenskapsar lanserade Eolus kompletta drift- och administrations-
tjanster och frAn och med detta rakenskapsars forsta kvartal redovisas dessa intakter under ett eget nytt
segment. Verksamheten i detta segment ar under uppbyggnad. Eolus ser en tkande efterfragan pa
dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare och fran lokala aktorer. Verksamheten ger
Eolus stabila och aterkommande och langsiktiga intaktsstrommar.

Under december tecknade Eolus avtal om att skéta all drift och administration av fem vindkraftverk at
Prime Renewables.

Elproduktion

Under perioden december 2013 — februari 2014 uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk
till 58,4 GWh, jamfort med 59,6 GWh for motsvarande period foregaende rakenskapsar. For jamforbara
anlaggningar har produktionen framfor allt i s6dra delen av landet varit vasentligt hogre &n under
motsvarande period rakenskapsaret 2012/2013. Intakter fran elproduktionsverksamheten uppgick till
29,4 (34,5) MSEK. Den genomsnittliga intakten uppgick till 50 (58) 6re/kWh.

Efter att prisnivaerna pa el for rakenskapsarets forsta kvartal varit hogre an forsta kvartalet foregaende
rakenskapsar sjonk prisnivaerna under rapportperioden och har varit lagre an motsvarande period
under féregdende rakenskapsar. Dock har produktionen genom goda vindar varit betydligt hogre &n
motsvarande period foregdende rakenskapsar. Under januari manad 2014 slog exempelvis manga av
Eolus anlaggningar i sddra Sverige produktionsrekord och visade den basta manadsproduktionen
sedan verken etablerades. Detta géller bland annat for verk etablerade sa langt tillbaka som 1997. For
elomrade 3 uppgick det genomsnittliga elpriset pa Nordpool under perioden till 28,54 6re/kWh jamfort
med 35,89 ore/kWh samma period foregdende ar. Motsvarande siffror for elomrade 4 var 29,23
ore/kwWh jamfort med 36,10 6re/kWh aret innan.

Under rapportperioden har elcertifikaten handlats med en nagot stigande pristrend, dock pa en lagre
niva an motsvarande period féregédende rakenskapsar d& manadsmedelpriset i februari var det hogsta
sedan december 2010. Det genomsnittliga spotpriset for elcertifikat handlade hos SKM var cirka 180
kronor under december 2013 — februari 2014, jamfért med 222 kronor fér motsvarande period
2012/2013. Under februari lAmnade de svenska och norska energimyndigheterna sitt forslag till
justeringar inom kvotplikten i elcertifikatsystemet for att uppfylla de mal som faststallts for utbyggnaden
av fornybar el. Forslaget till justeringar kommer med storsta sékerhet att starka fortroendet for
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elcertifikatsystemet och bidra till att prisbilden p& elcertifikat trycks uppat i takt med att Gverskottet av
certifikat minskar.

Under kvartalet har inga investeringar i egna vindkraftverk gjorts. Vid periodens utgang uppgar
koncernens produktionskapacitet till 62 MW med en beraknad arlig produktion om 152 GWh.

Ovriga vasentliga handelser

Arsstamma holls i Hassleholm lérdagen den 25 januari 2014. Samtliga styrelseledaméter omvaldes for
en period om ett &r. | samband med &rsstimman anordnades ett traditionsenligt seminarium. Arets
tema var "Vagen framat” och besoktes av éver 320 personer.

Handelser i sammandrag for forsta halvaret

Projektering

Intakterna fran projektering och forsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar uppgick till 257,1
(425,3) MSEK. Under forsta halvaret etablerades och fardigstalldes 9 (22) vindkraftverk med en total
effekt pd 17,6 (46,1) MW.

Idrifttagna men ej salda vindkraftsanlaggningar redovisas i balansrakningen som varulager under
posten Varulager, padgaende arbeten och forskott till leverantérer. Vid periodens utgang utgjordes lager
av i drifttagna anlaggningar av verk med en effekt pa 17,7 MW.

I november fardigstélldes sju vindkraftverk om totalt 14 MW vid Stensasa i Vetlanda kommun och
overlamnades till det danska vindkraftbolaget European Wind Investment A/S (EWII).

Eolus tecknade i november avtal med Varmdé kommun om forsaljning av ett nyckelfardigt vindkraftverk
i Notasens vindpark som etableras under 2014. Affaren foregicks av en offentlig upphandling dar Eolus
anbud var det mest fordelaktiga.

Ett begagnat vindkraftverk av modell Enercon E82 2,0 MW avyttrades i november till Istad Vind AB och
Olandsvind AB.

Elproduktion

Under perioden september 2013 — februari 2014 uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk
till 94,6 GWh, jamfért med 126,3 GWh fér motsvarande period 2012/2013. For jamférbara anlaggningar
har produktionen varit vasentligt hogre an under motsvarande period rakenskapsaret 2012/2013.
Intakter fran elproduktionsverksamheten uppgick till 49,6 (71,1) MSEK. Den genomsnittliga intakten
uppgick till 52 (54) 6re/kWh.

Inga investeringar i egna vindkraftverk har gjorts under halvaret. Under det forsta halvaret har
moderbolaget salt ett begagnat verk med en total effekt pa 2,0 MW.

Vid periodens utgang uppgar koncernens produktionskapacitet inklusive idrifttagna anlaggningar
redovisade som varulager till 62 MW med en beréknad arlig produktion pa 152 GWh.
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Drift och forvaltning

Under perioden september 2013 — februari 2014 uppgick intakterna fran drift- och forvaltning av externa
vindkraftsanlaggningar till 1,4 (0,2) MSEK. Segmentet drift- och férvaltning med tillhérande
konsulttjanster har tidigare redovisats i segmentet projektering. Under féregdende rakenskapsar
lanserade Eolus kompletta drift- och administrationstjanster och fran och med detta rakenskapsars
forsta kvartal redovisas dessa intékter under ett eget nytt segment. Verksamheten i detta segment ar
under uppbyggnad och har sin bas i det avtal om forséljning av 14 idrifttagna vindkraftverk med
tillhérande drift- och forvaltningstjanster som Eolus tecknade med Munich Re under foregaende
rakenskapsar.

Ovriga vasentliga handelser

Den 1 oktober 2013 anstélldes Catharina Persson som CFO och ingdr frdn samma datum i
ledningsgruppen.

Framtidsutsikter

Vindkraftens produktion i Sverige har passerat 10 TWh per ar. Det motsvarar sju procent av den totala
elproduktionen. Vindkraften utgér darmed en viktig del av den svenska elproduktionen och ger aven
mojligheter for Sverige att bli nettoexportdr av gron el for att ersatta fossilbaserad elproduktion
utomlands. Det kommer fortsatt att finnas ett behov av ny fornybar elproduktion i form av vindkraft pa
den svenska marknaden, sarskilt som kostnaderna for att etablera vindkraft stadigt sjunker. Sverige
som land &r ockséa val lampat for utbyggnad av vindkraft da vi har goda vindresurser, ar relativt glest
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befolkat och har bra reglerkraft i form av vattenkraft. | Sverige rader underskott pa elproduktion i
elomrade 3 och 4 dar vindkraft har en naturlig roll att spela for att minska underskottet.

| Baltikum och Norge dar Eolus ockséa bedriver verksamhet ar behovet av ny férnybar elproduktion
ocksa stort. Samtliga dessa lander ligger efter Sverige i utvecklingen av vindkraft vilket ger bolag med
Eolus langa erfarenhet och finansiella styrka stora mdéjligheter. | Baltikum finns dartill geopolitiska skal
for att utoka den inhemska elproduktionen for att minska beroendet av import fran Ryssland.

Eolus har en hégkvalitativ projektportfolj for etableringar av olika storlek som fortsétter att generera ett
stort antal realiserbara tillstind de kommande aren. Bredden i projektportfoljen sorjer for att Eolus ska
fortsatta vara en attraktiv partner vid saval investeringar i hela parker som andelsagande. En allt
viktigare kundkategori fér Eolus, saval som vindkraftsbranschen som helhet, ar internationella
investerare som valjer Sverige for de goda makroekonomiska forhallandena och den politiska stabilitet
som kringgéardar stodet for fornybar elproduktion. God tillgdng pa projekt som ar realiserbara aven
under pressade marknadsforhallanden genererar affarer for narvarande och ar en nyckelfaktor fér god
framtida I6nsamhet vid stigande elpriser. Forutsattningarna ar goda for att Eolus ska fortsatta att vara
en av marknadens starkaste aktorer.

Malsattningar

Eolus évergripande mal pa tre ars sikt ar:

—-> Att vara den attraktivaste vindkraftsaktoren i Sverige for bolagets olika intressenter
Att ha marknadens mest kompetenta och effektiva medarbetare

Att etablera en I6nsam utlandsverksamhet

v ¥ ¥

Att ha en arlig avkastning pa minst 10 procent av eget kapital efter skatt

Likviditet och finansiering

Likvida medel har under kvartalet minskat med 224,5 MSEK och uppgick vid periodens utgang till 150,1
MSEK.

I november 2012 traffade Eolus avtal om sékerstéllda kreditlimiter med Handelsbanken om sammanlagt 330
MSEK. Avtalet bestar dels av ett ettarigt avtal med en limit pa 195 MSEK for checkrakningskredit och
bankgarantier, dels tvaarigt avtal med en limit pa 135 MSEK for finansiering av lager och av idrifttagna
vindkraftsanlaggningar. Det ettariga avtalet forfoll den 31 oktober och var vid periodens utgang under
omférhandling. P& balansdagen var checkkrediten ej utnyttjad. Under kvartalet har rantebarande skulder minskat
med 46,6 MSEK. Soliditeten uppgar till 65 procent vid periodens utgang, jamfoért med 61 procent vid ingdngen av
rakenskapsaret.

Efter periodens utgang har férhandlingarna med Handelsbanken resulterat i tre kreditavtal om sammanlagt 770
MSEK. Avtalen bestar av ett 18 manaders avtal med en limit om 195 MSEK for checkrakningskredit, ett 24
manaders avtal med en limit om 135 MSEK for finansiering av lager av idrifttagna vindkraftsanlaggningar samt en
18 manaders byggkredit om 440 MSEK for finansiering av etablering av de 29 vindkraftverk som Eolus uppfor
under 2014 och som omfattas av det elférsaljningsavtal Eolus tecknat med Google.
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Resultatutvecklingen for enskilda perioder paverkas framst av i vilken takt vindkraftprojekt fardigstalls,
avyttras och resultatavraknas. Likasa paverkas balansomslutningen kraftigt av storleken pa pagaende
vindkraftprojekt och i vilket stadium dessa befinner sig. Nar det géller projekt som kommer att avyttras
nyckelfardiga till kunder, stravar bolaget efter kundfinansiering i takt med projektets fardigstallande.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 268,3 (362,0) MSEK med ett resultat efter finansiella
poster pa 25,3 (0,8) MSEK och resultat efter skatt 17,8 (-0,2) MSEK. Moderbolagets likvida medel
uppgick pa balansdagen till 127,3 MSEK jamfort med 374,4 MSEK vid rakenskapsarets borjan. Moder-
bolagets soliditet uppgick till 64 procent pa balansdagen jamfort med 60 procent vid rakenskapsarets
bdrjan.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Eolus Vind AB koncernen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB), sdsom de
antagits av Europeiska Unionen (EU).

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapporting. De redovisningsprinciper som tillampas éverens-
stammer med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen. De nya
eller omarbetade standarder och uttalanden fran IASB som antagits av EU for tillampning fran och med den 1
januari 2013 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter utéver IFRS 13 som
innebar utdkade upplysningskrav avseende varderingar till verkligt varde.

Koncernens rapporteringsvaluta &r svenska kronor, vilket &r moderféretagets funktionella valuta. Om
inget annat anges redovisas alla siffror i tusental svenska kronor (KSEK).

Koncernredovisningen har upprattats utifrdn antagandet om fortlevnad (going concern). Tillgdngar och
skulder ar varderade till sina historiska anskaffningsvarden med undantag for finansiella
derivatinstrument som &r varderade till sina respektive verkliga vérden.

Delarsrapporten for moderbolaget Eolus Vind AB ar utformad i enlighet med arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till sid 34-35 i Eolus arsredovisning for
2012/2013. Inga andra vasentliga risker och osékerhetsfaktorer har identifierats under den senaste
perioden.

Pa balansdagen hade moderbolaget utestdende valutaterminer uppgaende till 25,5 MEUR. Dessa hade
ett positivt marknadsvarde om 1,5 MSEK. Dotterbolaget Ekovind AB har ingatt swapavtal avseende
rantesakring av skulder till kreditinstitut for egna vindkraftsanlaggningar. Dessa hade pa balansdagen
ett negativt marknadsvarde pa 20,6 MSEK. Marknadsvardet redovisas i koncernens balansréakning
under posten Derivatinstrument.

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Delarsrapport 1 september 2013 — 28 februari 2014 Sida 13 av 25



Eolusaktien

Eolus B-aktie handlas pA NASDAQ OMX First North i Stockholm. Mellan den 1 december 2013 och 28
februari 2014 omsattes 2 160 698 aktier till kurser mellan 29,00 och 36,70 kr, med ett medelpris pa
32,72 kr. Senaste betalkurs den 28 april 2014 var 32,60 kr.

Utdelning

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebarande att Eolus aktieutdelning 6ver en langre period ska
félja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst efter skatt. Utdelningen ska dock anpassas
efter bolagets investeringsbehov och finansiella stallning.

For rakenskapsaret 2012/2013 beslutade arsstamman den 25 januari om en utdelning motsvarande
1,50 (1,00) kr per aktie. Utbetalningen av utdelningen skedde méndagen den 3 februari 2014.
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Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende har skett under perioden.
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Resultatrakning i sammandrag koncernen

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
2013-12-01 2012-12-01 2013-09-01 2012-09-01 2012-09-01
KSEK Not  -2014-02-28  -2013-02-28  -2014-02-28  -2013-02-28  -2013-08-31
Nettoomsattning 1 86 235 91 055 303 388 468 229 1204 945
Ovriga rorelseintakter 2 2 650 6 333 10 586 40 719 61 219
88 885 97 388 313974 508 948 1266 164
Rorelsens kostnader
Forandring av lager av produkter i arbete,
fardiga varor och pagaende arbete for annans
rakning 27 063 43 015 66 517 226 667 -198 919
Kostnad for varor och projektering -73 679 -81 550 -281 949 -556 558 -769 826
Ovriga externa kostnader -10 144 -13 763 -22 742 -27 099 -51 306
Personalkostnader -6 116 -5992 -10 802 -14 493 -27 209
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -8 047 -10 010 -16 194 -20 254 -54 193
Ovriga rérelsekostnader 3 -3 094 -7 027 -4 055 -12 850 -17 991
Rorelseresultat 14 868 22 061 44 749 104 361 146 720
Resultat fran finansiella poster 4 -3 244 211 -12 255 -12 063 -11 404
Resultat fore skatt 11 624 22 272 32494 92 298 135 316
Skatt pa periodens resultat -2 669 20 873 -8 186 16 870 6 248
Periodens resultat 8 955 43 145 24 308 109 168 141 564
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 9281 43 502 24 880 112 047 143 111
Hanférligt till innehav utan bestammande
inflytande -326 -357 -572 -2 879 -1 547
Periodens resultat 8 955 43 145 24 308 109 168 141 564
Antal aktier (tusental) 24 907 24 907 24 907 24 907 24 907
Resultat per aktie (SEK) fére utspadning 0,37 1,75 1,00 4,50 5,75
Resultat per aktie (SEK) efter utspadning 0,37 1,75 1,00 4,50 5,75
Rapport dvrigt totalresultat koncernen
2013-12-01 2012-12-01 2013-09-01 2012-09-01 2012-09-01
KSEK -2014-02-28  -2013-02-28 -2014-02-28 -2013-02-28 -2013-08-31
Periodens resultat 8 955 43 145 24 308 109 168 141 564
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakning
Omrékningsdifferens -5 -29 2 13 79
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 5 =29 2 13 79
Periodens totalresultat 8 950 43116 24310 109 181 141 643
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 9276 43 473 24 882 112 060 143 190
Hanforligt till innehav utan bestammande
inflytande -326 -357 -572 -2 879 -1 547
Periodens resultat 8 950 43116 24310 109 181 141 643
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Rapport dver finansiell stallning i sammandrag koncernen

KSEK 2014-02-28 2013-02-28 2013-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 429 517 508 445 458 772
Innehav i intresseforetag 4 304 324 327
Uppskjutna skattefordringar 53 7220 358
Ovriga finansiella tillgangar 3 056 3473 3131
Summa anlaggningstillgangar 436 930 519 462 462 588
Omsattningstillgangar

Varulager, varor under tillverkning och forskott till

leverantorer 787 561 963 967 653 033
Kundfordringar 40 927 69 025 19 585
Derivatinstrument 1478 0 4004
Aktuella skattefordringar 16 628 0 11138
Ovriga kortfristiga fordringar 19481 22 632 21214
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8 033 12 328 7983
Likvida medel 150 105 42 390 383 266
Summa omsattningstillgangar 1024 213 1110 342 1100 223
SUMMA TILLGANGAR 1461 143 1629 804 1562 811
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KSEK 2014-02-28 2013-02-28 2013-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 950 332 931 885 962 813
Innehav utan bestammande inflytande -1 716 -1 800 -1 971
Summa eget kapital 948 616 930 085 960 842
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 144 014 157 449 133 822
Langfristiga avsattningar 8 400 8 996 8551
Uppskjutna skatteskulder 110934 109 805 115528
Ovriga langfristiga skulder 9 039 16 161 17 871
Summa langfristiga skulder 272 387 292 411 275772
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebéarande skulder 62 915 216 181 137 731
Leverantorsskulder 44 383 17 718 25 463
Derivatinstrument 20 593 34 759 14 080
Aktuella skatteskulder 116 15 985 0
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 39212 97 861 58 954
Forskott fran kunder 59 970 20 955 83 800
Ovriga kortfristiga skulder 12 951 3849 6 169
Summa kortfristiga skulder 240 140 407 308 326 197
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1461 143 1629 804 1562811
Stéllda sékerheter 652 151 669 790 654 871
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Rapport dver kassafloden koncernen

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
2013-12-01 2012-12-01 2013-09-01 2012-09-01 2012-09-01
-2014-02-28 -2013-02-28 -2014-02-28 -2013-02-28 -2013-08-31
KSEK
Lépande verksamhet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 4996 9629 26 090 55 948 97 086
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -140 592 31318 -172 631 -31 376 350 662
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -135 596 40 947 -146 541 24 572 447 748
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -732 -171 -1281 -329 -2 646
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -186 81 843 19614 110 843 131 662
Forvarv av andelar i koncernforetag 0 0 0 0 -4 836
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -4 000 4 -4 000 -4 011 -78
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 20 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 918 81676 14 353 106 503 124 102
Upptagna lan 86 27 995 45 786 103 883 115 256
Amortering l1an -46 639 -121 243 -110 410 -211 396 -322 815
Kapitaltillskott 0 207 988 1032 1377
Utbetald utdelning -37 361 -24 907 -37 361 -24 907 -24 907
Betalning till &gare utan bestammande inflytande 0 0 0 0 -200
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -83914 -117 948 -100 997 -131 388 -231 289
Periodens kassaflode -224 428 4675 -233 185 -313 340 561
Likvida medel vid periodens borjan 374 591 37715 383 266 42 703 42 703
Valutakursdifferens i likvida medel -58 0 24 0 2
Likvida medel vid periodens slut 150 105 42 390 150 105 42 390 383 266
Rapport dver férandring eget kapital koncernen
Q1-Q2 Q1-Q2 Heldr
KSEK 2013-09-01 2012-09-01 2012-09-01
-2014-02-28  -2013-02-28  -2013-08-31
Ingdende eget kapital 960 842 844 779 844 779
Totalresultat for perioden 24 310 109 181 141 643
Betald utdelning -37 361 -24 907 -24 907
Transaktioner avseende &gare utan bestédmmande inflytande 825 1033 -673
Utgdende eget kapital 948 616 930 086 960 842
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Koncernens noter

1. Segmentsinformation

Q1-Q2 2013-09-01 - 2014-02-28

Driftoch  Gemensamt,

Projektering Elproduktion forvaltning  elimineringar Koncern
Nettoomséttning externa kunder 251 966 50 040 1382 - 303 388
Ovriga rorelseintakter 5173 5413 - - 10 586
Kostnader -238 186 -30 147 -892 - -269 225
- varav avskrivningar (-2 140) (-14 054) (-0) - (-16 194)
Segmentets rorelseresultat 18 953 25 306 490 0 44 749
Resultat fran finansiella poster -12 255 -12 255
Resultat fore skatt 18 953 25 306 490 -12 255 32494
Skatt pa periodens resultat -8 186 -8 186
Periodens resultat 18 953 25 306 490 -20 441 24 308
Q1-Q2 2012-09-01 - 2013-02-28 Drift och  Gemensamt,

Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomséttning externa kunder 384 605 83 458 166 - 468 229
Ovriga rorelseintakter 40719 - - - 40719
Kostnader -354 754 -49 379 -454 - -404 587
- varav avskrivningar (-2 586) (-17 668) - - (-20 254)
Segmentets rorelseresultat 70570 34 079 -288 0 104 361
Resultat fran finansiella poster -12 063 -12 063
Resultat fore skatt 70570 34079 -288 -12 063 92 298
Skatt pa periodens resultat 16 870 16 870
Periodens resultat 70570 34079 -288 4807 109 168
Segmentens tillgangar Drift och

Projektering Elproduktion forvaltning Gemensamt Koncern
Per 28 februari 2014 598 484 626 007 - 236 652 1461 143
Per 28 februari 2013 418 320 1211484 - - 1629 804

2. Ovriga rorelseintakter

Vardeforandringar for arets forsta tva kvartal avseende derivatinstrument for valutasakringar ingar med positiv resultat-

paverkan om 0 (25 039) KSEK.

3. Ovriga rorelsekostnader

Vardeforandringar for arets forsta tva kvartal avseende derivatinstrument for valutasakringar ingar med negativ resultat-

paverkan om -2 526 (0) KSEK. Korrigering avseende redovisning av swappade terminer ingar med 0 (12 775).
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4. Resultat fran finansiella poster

Vardeforandringar for arets forsta tva kvartal avseende derivatinstrument for rantesakringar medfor resultatpaverkan

om -6 513 (1 803) KSEK.

5. Upplysningar om verkligt varde per klass

2014-02-28 2013-08-31

Totalt Totalt

redovisat Verkligt redovisat Verkligt

Finansiella tillgangar varde varde varde varde
Ovriga finansiella tillgangar 3056 3131
Kundfordringar 40 927 19 585

Derivatinstrument 1478 1478 4004 4004
Ovriga fordringar 15 997 17 067
Upplupna réanteintakter 273 56
Likvida medel 150 105 383 266
Summa finansiella tillgangar 211 836 427 109
Totalt Totalt

redovisat Verkligt redovisat Verkligt

Finansiella skulder varde varde vérde varde

Rantebarande skulder 206 929 206 929 271 553 271 553

Derivatskulder 20593 20593 14 080 14 080
Leverantdrsskulder 44 383 25 463
Ovriga skulder 18 236 19 944
Upplupna réntekostnader 1083 5090
Forskott frdn kunder 59 970 83 800
Summa finansiella skulder 351194 419 930

Beskrivning av verkligt varde

Rantebarande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder berédknas genom en diskontering av framtida kassafloden av kapitalbelopp och ranta
diskonterade till aktuell marknadsranta.

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt védrde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden.

Det verkliga vardet for ranteswappar baseras pa en diskontering av beraknade framtida kassafléden enligt kontraktets villkor
och forfallodagar med utgangspunkt i marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

For likvida medel, kundfordringar, dvriga fordringar/skulder, upplupna intékter och kostnader, leverantdrsskulder samt
forskott frdn kunder med en kvarvarande l6ptid pd mindre &n 6 mé&nader anses det redovisade vardet reflektera verkligt

varde.

Varderingshierarkin

De derivattillgdngar och derivatskulder som finns aterfinns samtliga i niva 2 i

varderingshierarkin.
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Hel&r
2013-12-01 2012-12-01 2013-09-01 2012-09-01 2012-09-01
KSEK -2014-02-28 -2013-02-28 -2014-02-28 -2013-02-28 -2013-08-31
Nettoomsattning 60 458 49 144 268 260 362006 1079203
Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga
varor och pagdende arbete for annans rakning 27 996 45 354 66 136 226 262 -203 520
Ovriga rorelseintikter 2 840 98 10 472 382 1075
91 294 94 596 344 868 588 650 876 758
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -69 855 -79 697 -279 051 -525 145 -735 139
Ovriga externa kostnader -7 026 -8 386 -15 379 -16 771 -29 933
Personalkostnader -5811 -5 690 -10 195 -14 005 -26 075
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -1 283 -1167 -2 674 -2 254 -5 967
Ovriga rorelsekostnader -2 866 -7 027 -4 294 -12 850 -17 952
Rorelseresultat 4 453 -7 371 33275 17 625 61 692
Resultat fran finansiella poster -9 948 -9 938 -7 980 -16 848 -32779
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 -22 643
Resultat fore skatt -5 495 -17 309 25 295 77 6 270
Skatt pa periodens resultat -745 4219 -7 514 -1018 -7 447
Periodens resultat* -6 240 -13 090 17 781 -241 -1177
*Moderbolagets totalresultat dverensstammer med &rets resultat.
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

KSEK 2014-02-28 2013-02-28 2013-08-31
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 29 839 50 303 46 894
Finansiella anlaggningstillgangar 192 557 191 959 188 491
Varulager, varor under tillverkning och forskott till

leverantorer 620 307 809 316 495 568
Ovriga rérelsefordringar 135 206 142 131 105 067
Likvida medel 127 265 21141 374 378
SUMMA TILLGANGAR 1105174 1214 850 1210398
KSEK 2014-02-28 2013-02-28 2013-08-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 598 072 618 589 617 652
Obeskattade reserver 143 662 142 342 143 662
Avsattningar 1642 1047 923
Langfristiga skulder 18 077 12 788 12 012
Kortfristiga skulder 343 721 440 084 436 149
SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH

SKULDER 1105174 1214 850 1210 398
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Delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingdr i koncernen star infor.

HASSLEHOLM den 28 april 2014
Eolus Vind AB (publ)

Hans-Goéran Stennert Jan Bengtsson Fredrik Daveby

Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Niclas Eriksson Sigrun Hjelmqvist Tord Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt Simmingskdld Per Witalisson

Styrelseledamot Verkstéallande direktor
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Revisors granskningsrapport

Eolus Vind AB (publ), org. nr 556389-3956

Till styrelsen for Eolus Vind AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Eolus Vind AB (publ)
per 28 februari 2014 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for oversiktlig granskning International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utfird av foretagets valda revisor. En oversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Almhult den 28 april 2014

Ernst & Young AB
Hakan Persson Johan Thuresson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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