Bokslutskommuniké 2013-2014

“eolus Q4

FOrsta parken till Google-avtalet drifttagen

Verksamhetsarets fjarde kvartal 1 juni — 31 augusti 2014
Nettoomsattningen uppgick till 51,5 (693,6) MSEK. Minskningen ar hanforlig till farre salda vindkraftverk.

Rorelseresultatet uppgick till -10,3 (27,9) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till -19,9 (32,4) MSEK.
Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -11,6 (25,3) MSEK.

Periodens resultat efter skatt har paverkats av vardeforandring avseende finansiella derivatinstrument med
-7,1 (11,4) MSEK.
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,46 (0,95) SEK per aktie.

Under kvartalet togs 7 (8) nya vindkraftverk med en total effekt om 13,4 (16,0) MW i drift. De driftsatta
vindkraftverken avser forsta parken inom ramen for det elférséljningsavtal som tecknats med Google.

Under kvartalet dverlamnades 1 (25) vindkraftverk med en total effekt om 2,5 (51,7) MW till kunder.

Under kvartalet uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk till 36,1 (29,9) GWh med en
genomsnittlig intakt pa 491 (500) SEK/MWh.
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Verksamhetsaret 1 september 2013 — 31 augusti 2014
Nettoomséttningen uppgick till 465,8 (1 204,9) MSEK. Minskningen ar hanforlig till farre salda vindkraftverk.

Rérelseresultatet uppgick till 41,5 (146,7) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till 13,1 (135,3) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till 9,9 (141,6) MSEK.

Resultat efter skatt har paverkats av vardeforandring avseende finansiella derivatinstrument med -18,2
(40,2) MSEK.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,44 (5,75) SEK per aktie.
Under verksamhetsaret togs 27 (30) nya vindkraftverk med en total effekt om 53,0 (62,1) MW i drift.

Under verksamhetsaret 6verlamnades 14 (41) vindkraftverk med en total effekt om 27,4 (81,1) MW till
kunder.

Under verksamhetsaret uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk till 172,1 (229,0) GWh med
en genomsnittlig intakt pd 502 (540) SEK/MWh.

For rakenskapsaret 2013-2014 foreslar styrelsen en utdelning p& 1,50 (1,50) SEK per aktie.
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Koncernens resultat i korthet Q4 Q4 Helar Helar
2014-06-01 2013-06-01 2013-09-01 2012-09-01
2014-08-31 2013-08-31 2014-08-31 2013-08-31

Nettoomséttning, MSEK 51,5 693,6 465,8 1204,9
Roérelseresultat, MSEK -10,3 27,9 41,5 146,7
Resultat fore skatt, MSEK -19,9 32,4 13,1 135,3
Vardeforandringar derivat fore skatt, MSEK 9,1 14,6 -23,2 51,5
Periodens resultat, MSEK -11,6 25,3 9,9 141,6
Resultat per aktie fore /efter utspadning, SEK -0,46 0,95 0,44 5,75
Eget kapital per aktie, SEK 37,61 38,66 37,61 38,66
Kassaflode frén den I6pande verksamheten, MSEK -118,6 421,8 -488,1 428,1
Balansomslutning, MSEK 1929,8 1562,8 1929,8 1562,8
Nettoskuld - /nettokassa +, MSEK -421,2 92,1 -421,2 92,1
Orderstock per balansdagen, MSEK 218,1 199,5 218,1 199,5
Under perioden drifttagna verk, antal 7 8 27 30
Verk éverlamnade till kund, antal 1 25 14 41
Under perioden drifttagna verk, MW 13,4 16,0 53,0 62,1
Verk éverlamnade till kund, MW 2,5 51,7 27,4 81,1
Elproduktion, GWh 36,1 29,9 172,1 229,0
Soliditet, % 48,5 61,5 48,5 61,5
Awkastning pa eget kapital efter skatt, % Neg 2,5 1,2 15,8
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Eoluskoncernen

Eolus skapar varden genom att projektera, uppféra och driva
vindkraftsanlaggningar. Eolus erbjuder investerare attraktiva och
konkurrenskraftiga objekt i Norden och Baltikum.

Eolus huvudidé &r att realisera projekt framst genom forsaljning av nyckelfardiga
idrifttagna anlaggningar till en bred kundbas av investerare. Affarsmodellen
innefattar &ven att delar av projektportféljen realiseras genom forséljning av
projektrattigheter avseende tillstdndsgivna projekt och projekt under utveckling.
Eolus bedriver aven elproduktion fran egna vindkraftsanlaggningar. | syfte att
I6pande utveckla och férnya vindkraftportfljen fér elproduktion kan nya
vindkraftverk uppforas och befintliga avyttras till kunder som vill investera i
anlaggningar som redan ar i drift. Eolus erbjuder ocksa fullstandiga drift- och
forvaltningstjanster at vindkraftsagare for ett bekymmersfritt agande.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotterbolagen
Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB, Eolus Elnat AB, SIA
Eolus, Eolus Vind Norge AS, Eolus Oy samt dotterdotterbolaget OU Baltic Wind
Energy. Utover ovanstdende bolag ingar dven ett antal bolag bildade for att driva
utveckling av specifika vindkraftsprojekt.

Fakta Eolus Vind:

Antal uppforda verk: 444 st
Projektportfolj Sverige, vindkraftverk:
Landbaserade 1809 st
Havsbaserade upp till 700 st
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VD har ordet

Omesattningen och resultatet for det avslutade rakenskapsaret ar betydligt lagre an
foregaende ar, vilket ar ett resultat av att var projektverksamhet har stora variationer
mellan kvartalen och rékenskapsaren. Under rakenskapsaret 2013-2014
Overlamnades farre antal verk till kund jamfért med 2012-2013. Trenden mot storre
parker och storre affarer med enskilda kunder fortsatter. Detta medfor att
svangningarna i omséattning och resultat for enskilda kvartal och &ven for hela
verksamhetsar fortsatt kommer vara stora.

Den nya regeringen har signalerat bade en 6kad ambitionsniva inom
elcertifikatsystemet och en ambition att Sveriges elproduktion p& sikt ska baseras pa
fornybara kéallor till hundra procent, vilket gynnar projektutvecklingsmarknaden for
vindkraft.

Vi pa Eolus har fér narvarande hog aktivitet med flera vindparker under uppférande.
Bland annat fardigstaller vi de sista av de fyra vindkraftsparkerna Ramsnas, Alered,
Mungserod och Skalleberg som omfattas av det tiodriga elférsaljningsavtalet som
Eolus tidigare ingatt med Google. Totalt bestar parkerna av 29 verk. Projektet visar pa
Eolus férmaga att snabbt och effektivt uppfora stora parker i komplex terrang. Eolus
har ingatt en avsiktsforklaring med en investerare angéende forsaljning av de fyra
parkerna.

Allt fler kommuner, landsting och regioner ser méjligheter i att sékra priset for sin
elférbrukning genom egna investeringar i vindkraft. Samtidigt ger det mojlighet att
uppfylla miljomal och ta aktiv del i omstallningen till en hallbar energiférsorjning. Eolus
erbjudande till offentliga investerare har utvecklats mycket under aret och vi har varit
framgangsrika i att vinna sadana affarer. P4 N6tasen i Sundsvalls kommun har vi Med den fortsatta
uppfort fyra vindkraftverk fran Gamesa som alla ar salda till kommunala aktorer
genom offentliga upphandlingar. | september tecknade Eolus avtal med Region Skane
om leverans av sex vindkraftverk till dem. Verken ska uppféras i projektet Froreda i

tekniska utvecklingen
kommer vindkraften

Hultsfred och parken beréknas sta klar under hésten 2015. Képeskillingen uppgar till att bli allt mer
252 MSEK, vilket gor det till en av de storsta affarer Eolus genomfort. konkurrenskraftig i
_ . . _ jamforelsen med
Med den fortsatta tekniska utvecklingen kommer vindkraften att bli allt mer
IS . ) . . andra
konkurrenskraftig i jamforelsen med andra produktionsmetoder. Till Region Skane )
kommer vi att etablera vara forsta Vestas V126 verk. Bladen pa ett sadant verk sveper produktionsmetoder.

Over en yta om cirka 12 500 m2, det vill saga i stort sett dubbelt s& mycket som hos ett
verk med 90 meters rotordiameter.

Genom forvarvet av tva projekt under utveckling i sydvéastra Finland tog Eolus klivet in
pa den finska marknaden. De finska feed-in tarifferna har 6kat investerarnas intresse
for Finland som vindkraftsland. Forvarvet blir ett naturligt steg i att anvanda var langa
erfarenhet fran Sverige for att realisera attraktiva vindkraftsprojekt aven i Finland, som
ar en langt mindre mogen marknad &n den svenska.

Manga investerare har inte mojlighet att bidra med finansiering under
uppférandefasen och féredrar att géra investeringar i befintliga parker med bevisad
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produktion. For att mota dessas behov har Eolus ett antal vindkraftsparker i drift. De
narmaste manaderna kommer forsaljning av befintliga anlaggningar att ha hog
prioritet. Avyttring av idrifttagna vindkraftverk och Google-parkerna kommer att frigéra
mycket kapital som idag &r bundet i varulager och pagaende projekt.

Arbetet med att forbereda Eolus fér en notering pa Stockholmsbérsens huvudlista
fortséatter. Eolus uppgift &r att till marknaden erbjuda vindkraftsanlaggningar som
producerar fornybar el till lagsta mdjliga kostnad per producerad MWh. En standig
stravan efter detta genererar langsiktigt varde saval for vara kunder som for Eolus
aktieagare.

Hassleholm 2014-10-30

Per Witalisson
Verkstallande direktor
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Nettoomsattning och resultat fjarde kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 51,5 (693,6) MSEK, vilket &r en minskning med 642,1
MSEK jamfort med motsvarande period foregaende rakenskapsar. Rorelseresultatet
uppgick till -10,3 (27,9) MSEK, vilket & en minskning med 38,2 MSEK. Minskningen
ar hanforlig till att farre vindkraftverk har salts och éverlamnats till kunder. |
motsvarande period foregaende ar ingick forsaljning av 14 idrifttagna vindkraftverk till
MunichRe. Verkligt vardeforéandring avseende valutaderivatinstrument har belastat
rorelseresultatet med -2,4 MSEK vilket ska jamféras med positivt belopp om 5,1
MSEK foér motsvarande period féregaende ar. Under perioden har 7 vindkraftverk med
en effekt om 13,4 MW uppforts och ingar per balansdagen i posten lager av
vindkraftverk. Motsvarande period foregaende ar uppférdes 8 vindkraftverk med en
effekt om 16,0 MW varav samtliga 6verlamnades till kund.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -9,6 MSEK jamfort med 4,5 MSEK
motsvarande period foregaende ar. Verkligt vardefoérandring avseende
rantederivatinstrument har belastat posten finansiella kostnader med -6,7 MSEK
innevarande rakenskapsar, vilket ska jamféras med positivt belopp om 9,5 MSEK for
motsvarande period foregaende ar.

Nettoomsattning Q4 Q4 Helar Helar

2014-06-01  2013-06-01  2013-09-01  2012-09-01
MSEK 2014-08-31  2013-08-31  2014-08-31  2013-08-31
Projektering 32929 678791 376808 1085550
Elproduktion 17 821 14 474 86439 118879
Drift och Forvaltning 759 303 2 592 516
Koncernen 51509 693568 465839 1204 945
Rorelseresultat Q4 Q4 Helr Helar

2014-06-01  2013-06-01  2013-09-01  2012-09-01
MSEK 2014-08-31  2013-08-31  2014-08-31  2013-08-31
Projektering -12 374 36 625 12109 108 898
Elproduktion 1954 -8 790 28 799 38 214
Drift och Forvaltning 135 76 569 -392
Koncernen -10 285 27 911 41 477 146 720

Nettoomséattning och resultat verksamhetsaret 2013-2014

Nettoomséttningen uppgick till 465,8 (1 204,9) MSEK, vilket &r en minskning med
739,1 MSEK jamfort med foregaende rakenskapsar. Rorelseresultatet uppgick till 41,5
(146,7) MSEK, vilket ar en minskning med 105,2 MSEK. Den negativa férandringen ar
hanforlig till att farre vindkraftverk sélts och éverlamnats till kund under aret. Under
aret har 27 vindkraftverk med en effekt om 53,0 MW uppforts, varav 10 éverlamnats
till kund och 17 ingdr i lager vid rakenskapsarets utgang. Foregadende ar uppférdes 30
vindkraftverk med en effekt om 62,1 MW varav 29 éverlamnades till kund. Verkligt
vardefoérandring avseende valutaderivatinstrument belastar roérelseresultatet med -4,2
MSEK vilket ska jamféras med positivt belopp om 40,2 MSEK fér motsvarande period
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foregaende ar. Resultat fran finansiella poster uppgick till -28,3 MSEK jamfort med
-11,4 MSEK motsvarande period foregdende ar. Verkligt vardeférandring avseende
rantederivatinstrument har belastat posten finansiella poster med -19,1 MSEK, vilket
ska jamforas med positivt belopp om 10,8 MSEK for motsvarande period foregaende
ar.

Sammanlagt har verkligt vardeforéandring avseende finansiella valuta- och
réantederivatinstrument belastat resultatet fére skatt med -23,2 MSEK, vilket ska
jamfoéras med positivt belopp om 51,5 MSEK féregaende ar.

Den effektiva skattesatsen varierar kraftigt mellan perioderna. Under det fjarde
kvartalet har latenta skattefordringar avseende skatteméssiga underskott aktiverats
vilket medfort en positiv skatteeffekt om 5,2 MSEK, motsvarande 26 procent av
resultat fore skatt. Helaret 2012-2013 paverkades vasentligt av positiva skatteeffekter
vid omvardering av latenta skatteskulder till f6ljd av sankningen av den svenska
bolagsskattesatsen samt ej skattepliktiga intdkter hanférliga till realisationsvinster vid
forséljningar av bolagiserade vindkraftverk.

Finansiell stallning

Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagaende vindkraftsprojekt och
i vilket stadium dessa befinner sig. Nar det galler projekt som kommer att avyttras
nyckelfardiga till kunder, stravar bolaget efter kundfinansiering i takt med projektets
fardigstéallande.

Koncernens soliditet uppgick till 48,5 procent vid rakenskapsarets utgang att jamfora
med 61,5 procent vid motsvarande tidpunkt foregdende rakenskapsar.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -487,8 MSEK jamfért med
428,1 MSEK foregaende rakenskapsar. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
paverkas negativt av att farre antal vindkraftverk an féregaende ar har salts och
overlamnats till kund. Det pagaende uppforandet av bland annat vindkraftsparkerna
inom ramen for elférséljningsavtalet med Google har dkat kapitalbindningen.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till +10,3 MSEK jamfért med
+124,1 MSEK foregdende rakenskapsar. Under féregdende rakenskapsar avyttrades
fler vindkraftverk bokférda som anlaggningstiligdngar och som tillhort
elproduktionsverksamheten under innevarande rakenskapsar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 200,3 MSEK jamfort med
-231,3 MSEK foregaende ar. Den 6kade upplaningen ar framst hanforlig till
uppférandet av vindkraftsparkerna inom ramen fér elférsaljningsavtalet med Google.

Under foregaende rakenskapsar amorterades ett storre belopp i samband med enskild

genomfdrd affar om avyttring av 14 vindkraftverk idrift.

Likvida medel uppgick vid rakenskapsarets utgang till 86,5 (363,6) MSEK, en
minskning med 277,1 MSEK. Utdver likvida medel fanns utnyttjad checkkredit
uppgaende till 1,7 (0) MSEK. Outnyttjad checkkredit uppgick till 193,3 (100,0) MSEK.
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Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt
projekt under utveckling

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling
uppgick vid rakenskapsérets utgang till 1 062,6 (514,1) MSEK, vilket &r en 6kning med
548,5 MSEK under rakenskapsaret. | varulagret ingar 7 vindkraftverk hanforliga till det
elférsaljningsavtal som tecknats med Google.

Vid rakenskapsarets utgang var 40 vindkraftverk under uppforande jamfort med 37 vid
motsvarande period féregaende ar.

Vindkraftverk som ar redovisade som anlaggningstillgangar ar hanforliga till segmentet
Elproduktion. Tillsammans med vindkraftverk redovisade som lager producerar de el som
bolaget sdljer. | syfte att Iopande utveckla och fornya tillgangsportféljen for elproduktion
kan nya vindkraftverk etableras och befintliga avyttras. Under rakenskapsaret har inga nya
vindkraftverk redovisats som anlaggningstillgdngar. Under rakenskapsaret har
vindkraftverk avyttrats fran anlaggningstillgangar och medfért realisationsresultat redovisat
som ovrig rorelseintakt om 5,2 (17,4) MSEK.

Skulder

Vid rakenskapsarets utgang uppgick nettoskulden till -421,2 MSEK att jamféra med Nettoskuld/-kassa
kassa om +92,1 MSEK vid motsvarande tidpunkt foregdende rakenskapsér. Okningen
ar hanforlig till 6kad kapitalbindning i varulager och pagaende projekt samt farre salda
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Segmentsinformation

Projektering

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkraftsprojektorerna i
Sverige och Norden. Eolus hade till och med rakenskapsarets utgang medverkat vid
uppférandet av 444 vindkraftverk med en total effekt p& 666 MW. Projekt realiseras
framst genom uppfoérande av vindkraftverk som avyttras nyckelférdiga till investerare. |
de fall dar kundkontrakt inte ingatts vid tidpunkten da anlaggningen tas i drift s&
redovisas intakter och kostnader fran driften i segmentet elproduktion till dess att
anlaggningen avyttras. Projekt kan ocksé realiseras genom forsaljning av
projektrattigheter. Resultatavrakning efter uppforande sker da godkand provdrift
genomfdrts. Omsattning och resultat varierar kraftigt mellan enskilda kvartal samt
rakenskapsar, beroende pa takten i uppforande av vindkraftsparker sa val som nar
avyttringar av dessa sker. Projekteringsverksamheten finansieras framst genom eget
kapital, byggkrediter eller genom forskott fran kunder.

For narvarande bedriver Eolus projekteringsverksamhet i Sverige, Norge, Finland och
Baltikum.

Projektering under fjarde kvartalet 1 juni 2014 — 31 augusti 2014

Omséttning fran projektering och forsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar
och projektrattigheter uppgick till 32,9 (678,8) MSEK. Under perioden har 7 (8)
vindkraftverk tagits i drift med en total effekt pa 13,4 (16,0) MW enligt nedanstaende,
varav 0 (8) vindkraftverk har dverlamnats till kund.

Plats Kommun Antal verk Modell Total effekt Kund
Ramsnas Laxa 7 Vestas V90 13 Lager
Totalt: 7 13

Under kvartalet togs den forsta av fyra parker i drift dar Eolus ingatt avtal med Google
om forsaljning av el till ett fast pris under tio ar. Vindpark Ramsnas i Laxa kommun
bestaende av sju vindkraftverk fardigstalldes endast sju manader efter det att verk och
entreprenader upphandlats. Eolus avser att under verksamhetsaret 2014-2015 avyttra
samtliga 29 verk som omfattas av avtalet med Google till en extern investerare.

I juni forvarvade Eolus genom det nystartade finska dotterbolaget Eolus Oy tva projekt
under utveckling i Finland av Auria Wind ltd. Projekten Loimaa-Alastaro och Huittinen
ar belagna i sydvastra Finland och har plats fér upp till 15 vindkraftverk med en
installerad effekt om cirka 50 MW.

Projektering under verksamhetsaret 2013-2014

Omsattningen fran projektering och forsaljning av nyckelfardiga
vindkraftsanlaggningar uppgick till 376,8 (1 085,6) MSEK. Under rakenskapsaret
uppfordes och fardigstalldes 27 (30) vindkraftverk med en total effekt pa 53,0 (62,1)
MW, varav 10 (29) vindkraftverk har dverlamnats till kund.
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Nyckeltal Projektering Q4 Q4 Hel&r Helar
2014-06-01 2013-06-01 2013-09-01 2012-09-01

KSEK 2014-08-31  2013-08-31  2014-08-31  2013-08-31
Nettoomséttning externa kunder 32 929 678 791 376808 1085550
Ovriga rorelseintakter 4838 5787 15573 41 843
Rorelseresultat EBIT -12 374 36 625 12 109 108 898
Projektportfélj Sverige Koncernen 2014-08-31 Koncernen 2013-08-31

Total effekt, Total effekt,

Antal verk MW Antal verk MW

Forprojektering 464 1100 470 1081

Projektering 1099 2864 1228 2975

Projekt med fardiga tillstand 206 518 204 481

Under uppférande 40 84 37 76

Totalt: 1809 4566 1939 4613

Forandring av innehav av
vindkraftsanlaggningar i drift,

MW Q4 Q4 Helar Helar
2014-06-01 2013-06-01 2013-09-01 2012-09-01
2014-08-31 2013-08-31 2014-08-31 2013-08-31

Vindkraftsanlaggningar i drift vid

periodens ingang 77,3 98,4 62,7 79,7
varav varulager 33,3 50,4 16,7 24,2
varav anlaggningstillgangar 44,0 48,0 46,0 55,4
Uppfort under perioden 13,4 16,0 53,0 62,1
Forvarvat under perioden 0,0 0,0 0,0 2,0
Awyttrat under perioden -2,5 -51,7 -27,4 -81,1
Nettoférandring

vindkraftsanlaggningar i drift 11,0 -35,7 25,6 -17,0

Vindkraftsanlaggningar i drift vid

periodens utgang 88,3 62,7 88,3 62,7
varav varulager 44,3 16,7 44,3 16,7
varav anlaggningstillgangar 44,0 46,0 44,0 46,0
Orderstock

Vid rakenskapsarets utgdng uppgick orderstocken till 218,1 (199,5) MSEK.
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Elproduktion

Koncernen bedriver elproduktion fran egna vindkraftsanlaggningar bokforda
antingen som varulager eller anlaggningstillgdng. Intakterna kommer fran forsaljning
av el och fran forsaljning av de elcertifikat som tilldelas producenter av fornybar el. |
syfte att [6pande utveckla och fornya tillgangsportfoljen for elproduktion kan nya
vindkraftverk uppfoéras och befintliga avyttras.

11,

Elproduktion under fjarde kvartalet 1 juni 2014 — 31 augusti 2014

Uppierande ay \/‘e'éiasul :
tegeved i'Kristianstad. .~ 4

Under perioden juni 2014 — augusti 2014 uppgick elproduktionen fran koncernens
vindkraftverk till 36,1 GWh, jamfort med 29,9 GWh for motsvarande period foregaende
rakenskapsar. For jamforbara anlaggningar har produktionen varit i nivd med
motsvarande period rakenskapsaret 2012-2013. Omsattningen fran segmentet
elproduktion uppgick till 17,8 (14,5) MSEK. Den genomsnittliga intakten for
elproduktionen uppgick till 491 (500) SEK/MWh.

Under perioden var priserna pa el i nivd med motsvarande manader under
rakenskapsaret 2012-2013. For elomrade 3 uppgick det genomsnittliga elpriset pa
Nordpool under perioden till 295 SEK/MWh jamfért med 315 SEK/MWh samma period
foregdende ar. Motsvarande siffror for elomrade 4 var 296 SEK/MWh jamfort med 317
SEK/MWh aret innan.

Under rapportperioden har elcertifikaten handlats med en svagt uppatgéende trend.
Det genomshnittliga manatliga spotpriset for elcertifikat handlade hos SKM var 178,50
kronor under juni 2014 — augusti 2014, jamfort med 180 kronor fér motsvarande
period 2012-2013.

Elproduktion under verksamhetsaret 2013-2014

Vid rakenskapsarets utgang agde koncernen en installerad effekt om sammanlagt
88,3 MW med en berdknad &rlig produktion pa 232,0 GWh. Av andelen utgor 44,0
MW respektive 103,7 GWh anlaggningstillgangar. Resterande 44,3 MW respektive
128,3 GWh utgdr varulager. Den genomshnittliga intakten for elproduktionen uppgick
under verksamhetsaret till 502 (540) SEK/MWh.

Nyckeltal Elproduktion Q4 Q4 Hel&r Helar

2014-06-01  2013-06-01  2013-09-01  2012-09-01
MSEK 2014-08-31  2013-08-31  2014-08-31  2013-08-31
Nettoomséttning 17 821 14 474 86 439 118 879
Ovriga rorelseintakter 139 3494 5849 19 376
Rorelseresultat 1954 -8 790 28 799 38214
Elproduktion, MWh 36 084 29 939 172 058 228 962

Ovriga rorelseintakter bestar av realisationsresultat frn avyttringar av framst
vindkraftverk redovisade som anlaggningstillgangar. For jamfoérbara anlaggningar har
produktionen varit hogre an under rakenskapsaret 2012-2013.
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Drift- och férvaltning

Eolus har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett alla de
omraden som berors vid uppférande och drift av vindkraftverk. Bolaget har under lang
tid med hjalp av egen personal erbjudit tekniska och administrativa konsulttjanster &t
vindkraftsintressenter. Eolus erbjuder sedan féregédende rakenskapsar kompletta drift-
och administrationstjanster at 4gare av vindkraftsanlaggningar for ett tryggt 4gande
dar intédkter maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande
efterfrdgan pa dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare som ager
storre vindparker och fran lokala aktérer med mindre anlaggningar. Verksamheten ger
Eolus stabila och &terkommande och langsiktiga intaktsstrommar. Fran och med
rakenskapsaret 2013-2014 redovisas verksamheten som ett eget segment i Eolus
finansiella rapportering.

Drift och forvaltning under fjarde kvartalet
1 juni 2014 - 31 augusti 2014

Omséttningen fran drift- och forvaltning av externa vindkraftsanlaggningar uppagick till
0,8 (0,3) MSEK. Under foregaende rakenskapsar lanserade Eolus kompletta drift- och
administrationstjanster och fran och med innevarande rakenskapsars forsta kvartal
redovisas denna omsattning i eget segment.

Under kvartalet tecknade agarna till Lyby 3 avtal med Eolus om drift- och forvaltning
av ett vindkraftverk som ar av modell Enercon E82 2,0 MW.

Drift och forvaltning under verksamhetsaret 2013-2014

Omséttningen fran drift- och forvaltning av externa vindkraftsanlaggningar uppgick till
2,6 (0,5) MSEK. Vid rakenskapsarets utgang hade Eolus kundavtal avseende drift-
och administrationstjanster som totalt omfattade 125 MW.

Nyckeltal Drift och forvaltning Q4 Q4 Helar Helar

2014-06-01  2013-06-01  2013-09-01  2012-09-01
MSEK 2014-08-31  2013-08-31  2014-08-31  2013-08-31
Nettoomséttning 759 303 2592 516
Rorelseresultat 135 76 569 -392

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Bokslutskommuniké 2013-2014 Sida 11 av 26



Ovriga vasentliga handelser under fjarde kvartalet

Mullbergs vindpark i Bergs kommun invigdes i augusti. Eolus salde
projektrattigheterna till Skanska och Jamtkraft i september 2012 efter att projektet
utvecklats av Eolus och Eolus dotterbolag Svenska Vindbolaget. Totalt bestar parken
av 26 Siemens vindkraftverk med en sammanlagd effekt om 78 MW.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

| september tecknade Eolus avtal med Region Skane om forsaljning av sex
vindkraftverk av modell Vestas V126 3,3 MW som ska uppftras i vindpark Froreda i
Hultsfreds kommun. Avtalet féregicks av den hittills stdrsta svenska offentliga
upphandlingen av vindkraft dar Eolus lamnade det mest ekonomiskt férdelaktiga
anbudet. Det totala ordervardet uppgick till 252,0 MSEK. Eolus har tecknat avtal med
Vestas avseende leverans av verken till Froredaparken. Anlaggningen berdknas tas i
drift under hoésten 2015.

Under september och oktober har ytterligare tva av de vindparker som ingar i det
elférsaljningsavtal som Eolus tecknat med Google tagits i drift. | Alered i Falkenbergs
kommun har fyra Vestas V112 3,3 MW vindkraftverk uppforts och i Mungserdod i
Tanums kommun har atta Vestas V100 2,0 MW uppférts.

Framtidsutsikter

Den svenska vindkraften har haft en mycket stark expansion och vid utgdngen av 2013
stod vindkraften med sina 10 TWh for sju procent av den svenska elproduktionen. Det
ar en tiodubbling sedan 2006. 2014 har sett en fortsatt kraftig utbyggnad och prognoser
fran Svensk Vindenergi pekar pa& en arsproduktion pa 11,7 TWh. Samma prognoser
pekar pa en avmattning av utbyggnadstakten under 2015. Att takten mattas av under
2015 ar inte forvanande med tanke pa den omfattande utbyggnaden och de historiskt
sett lAga ersattningsnivaerna.

De laga ersattningsnivaerna har kunnat moétas med en snabb teknisk utveckling i form
av storre och effektivare vindkraftverk, projektoptimering och goda makroekonomiska
forhallanden pa den svenska marknaden. Detta sammantaget gor att det fortsatt gar att
realisera attraktiva projekt med lonsamhet for Eolus saval som investerare i ett land
som &r val lampat for vindkraft genom att det ar glest befolkat, har goda vindresurser
och bra tillgang pa reglerkraft i form av vattenkraft. Noterbart &r att de basta projekten
for landbaserad vindkraft i Sverige kan etableras med lénsamhet vid nivder som
motsvarar halften av kostnaden for ny karnkraft.

Den nytilltradda regeringen i Sverige har signalerat vilja att hoja ambitionsnivan i
elcertifikatsystemet vilket skulle vara gynnsamt. Dartill har de svenska och norska
energimyndigheterna inom ramen for en s& kallad kontrollstation i elcertifikatsystemet
foreslagit tekniska justeringar for att kompensera tidigare felaktiga antaganden vilket &r
bra for att sékerstélla trovardigheten i elcertifikatsystemet.

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Bokslutskommuniké 2013-2014

Noterbart ar att de basta
projekten for landbaserad
vindkraft i Sverige kan
etableras med I6nsamhet
vid nivder som motsvarar
halften av kostnaden for
ny karnkraft.

Sida 12 av 26



De 6vriga marknader som Eolus opererar pa ar alla 1angt mycket mindre mogna som
vindkraftslénder. Eolus projekt i Baltikum, Norge och Finland befinner sig i tidiga faser.
Norge har sedan 2012 samma stddsystem for férnybar energi som Sverige, det
gemensamma elcertifikatsystemet. Hittills har dock merparten av vindkraftsutbyggnaden
inom ramen for elcertifikatsystemet skett i Sverige. Norge har goda vindresurser men
storre geografiska utmaningar vid uppférande samt en mindre gynnsam infrastruktur &n
Sverige. Finland har valt feed in tariffer pa attraktiva nivaer for att stodja utbyggnaden
av vindkraft. Nagot som lett till 6kat internationellt intresse for att investera i finsk
vindkraft och som ocksa bidragit till att Eolus etablerat verksamhet i landet under
rakenskapsaret.

| de baltiska landerna finns potential for utbyggnad av vindkraft. Landerna har goda
vindlagen utefter Ostersjokusten saval som i slattlandskap och har samtidigt en vilja att
ur ett geopolitiskt skal minska sitt beroende av rysk energi. Osékerheter géllande
framtida stédsystem hammar utvecklingen i Lettland och gemensamt fér hela Baltikum
ar att det finns stora infrastrukturella utmaningar att hantera.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 46,1 (690,2) MSEK med ett resultat efter
finansiella poster pa 2,6 (26,2) MSEK och periodens resultat uppgick till 8,8 (-1,9)
MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick pa rakenskapsarets utgang till 78,0
MSEK jamfort med 354,7 MSEK vid motsvarande tidpunkt foregaende rakenskapsar.
Moderbolagets soliditet uppgick till 45,4 procent jaAmfort med 60,3 procent vid
foregdende rakenskapsars slut.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Eolus Vind AB koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivha av International Accounting
Standards Board (IASB), sdsom de antagits av Europeiska Unionen (EU). Vidare har
arsredovisningslagen samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats.

Bokslutskommunikén ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. De
redovisningsprinciper som tillampas dverensstdammer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen. De nya eller
omarbetade standarder och uttalanden fran ISAB som antagits av EU for tillampning
frAn och med den 1 september 2013 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter utdver IFRS 13 som innebér utdkande upplysningskrav
avseende varderingar till verkligt varde.

Koncernens rapporteringsvaluta &r svenska kronor, vilket &r moderféretagets
funktionella valuta. Om inget annat anges redovisas alla siffror i tusental svenska kronor
(KSEK).
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Koncernredovisningen har upprattats utifran antagandet om fortlevnad (going concern).
Tillgadngar och skulder &r varderade till sina historiska anskaffningsvarden med
undantag for finansiella derivatinstrument som ar varderade till sina respektive verkliga
varden.

Redovisningen fér moderbolaget Eolus Vind AB &r utformad i enlighet med
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till sid 34-35 i Eolus
arsredovisning for 2012-2013. Inga andra vasentliga risker och osakerhetsfaktorer har
identifierats under den senaste perioden. Pa balansdagen hade moderbolaget
utestdende valutaterminer uppgaende till 11,0 MEUR. Dessa hade ett negativt
marknadsvarde om 0,2 MSEK. Dotterbolaget Ekovind AB har ingatt swapavtal
avseende rantesakring av skulder till kreditinstitut fér egna vindkraftsanlaggningar.
Dessa hade pa balansdagen ett negativt marknadsvarde om -33,2 MSEK.
Marknadsvérdet redovisas i koncernens Rapport i sammandrag 6ver finansiell
stéllning under posten Derivatinstrument.

Personal

Genomsnittligt antal anstallda i koncernen uppgick under rakenskapsaret till 36 (40).

Eolusaktien

Eolus B-aktie handlas paA NASDAQ OMX First North i Stockholm. Mellan den 1 juni
2014 och 31 augusti 2014 omsattes 856 090 aktier till kurser mellan 29,60 och 36,70
SEK, med ett medelpris pa 32,85 SEK. Senaste betalkurs den 29 oktober 2014 var
27,80 SEK.

Utdelning, arsredovisning och arsstamma Styrelsen foreslar:

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebarande att Eolus aktieutdelning éver en 1 50 S E K
langre period ska félja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst. ?
Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets investeringsbehov och finansiella
stéllning.

For rakenskapsaret 2012-2013 beslutade arsstimman den 25 januari 2014 om
utdelning motsvarande 1,50 (1,00) SEK per aktie. Utbetalning av utdelningen skedde
den 3 februari 2014.

For rakenskapsaret 2013-2014 foreslar styrelsen en utdelning om 1,50 (1,50) SEK per aktie.
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Arsredovisning kommer att offentliggéras den 5 december 2014. Arsstamma kommer att hallas i Hassleholm
I6rdagen den 24 januari 2015.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstdende har skett under rakenskapsaret.
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Bokslutskommuniké 2013-2014

Resultatrakning i sammandrag koncernen Q4 Q4 Hel&r Helar
2014-06-01 2013-06-01 2013-09-01 2012-09-01

KSEK Not -2014-08-31 -2013-08-31 -2014-08-31 -2013-08-31
Nettoomséttning 1 51 509 693 568 465 839 1204 945
Ovriga rorelseintakter 2 4977 9281 21422 61219
56 486 702 849 487 261 1266 164

Rorelsens kostnader
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk

under uppfoérande och projekt under utveckling 294 914 -444 543 544 758 -198 919
Kostnad for varor och projektering -331 258 -185 204 -874 848 -769 826
Ovriga externa kostnader -13 275 -13 426 -49 299 -51 306
Personalkostnader -5 459 -6 812 -23 137 -27 209
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar -7 801 -24 782 -32 007 -54 193
Ovriga rorelsekostnader 3 -3892 -171 -11 251 -17 991
Rorelseresultat -10 285 27911 41 477 146 720
Resultat fran finansiella poster 4 -9 567 4527 -28 334 -11 404
Resultat fore skatt -19 852 32437 13 143 135 316
Skatt pa periodens resultat 8 263 -7 093 -3213 6 248
Periodens resultat -11 589 25344 9930 141 564
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -11 435 23730 10 964 143 111
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -154 1614 -1 034 -1 547
Periodens resultat -11 589 25 344 9930 141 564
Utestdende/genomsnittligt antal aktier (tusental) 24 907 24 907 24 907 24 907
Resultat per aktie (SEK) fore utspadning -0,46 0,95 0,44 5,75
Resultat per aktie (SEK) efter utspédning -0,46 0,95 0,44 575

Rapport i sammandrag totalresultat koncernen
KSEK
Periodens resultat -11 589 25344 9930 141 564

Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakning

Omréakningsdifferens -12 39 -132 79
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -12 39 -132 79
Periodens totalresultat -11 601 25 383 9798 141 643
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -11 447 23769 10 832 143 190
Héanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -154 1614 -1 034 -1 547
Periodens totalresultat -11 601 25383 9798 141 643
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Rapport i sammandrag 6ver finansiell stéllning koncernen

KSEK Not 2014-08-31 2013-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar 414515 458 772
Innehav i intresseforetag 8804 327
Uppskjutna skattefordringar = 358
Ovriga finansiella tillgangar 3056 3131
Summa anlaggningstillgadngar 426 375 462 588
Omsaéttningstillgadngar

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under

utveckling 1062 561 514 136
Forskott till leverantorer 272 377 138 897
Kundfordringar 14 357 19 585
Derivatinstrument = 4004
Aktuella skattefordringar 21977 1138
Ovriga kortfristiga fordringar 26 525 40 868
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 143 7983
Likvida medel 86 499 363 612
Summa omsattningstillgadngar 1503 439 1100 223
SUMMA TILLGANGAR 1929 814 1562 811
KSEK Not 2014-08-31  2013-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 936 662 962 813
Innehav utan bestammande inflytande 47 -1971
Summa eget kapital 936 709 960 842
Langfristiga skulder

Langfristiga ranteb&rande skulder till kreditinstitut 5 177 619 133 822
Langfristiga avsattningar 8 586 8551
Uppskjutna skatteskulder 108 791 15 528
Ovriga langfristiga skulder 3228 2200
Summa langfristiga skulder 298 224 260 101
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 5 330 118 137731
Leverantorsskulder 109 328 25 463
Derivatinstrument 33359 14 080
Aktuella skatteskulder 22 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 42 967 74 625
Forskott fran kunder 170 334 83 800
Ovriga kortfristiga skulder 8753 6 169
Summa kortfristiga skulder 694 881 341868
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1929 814 1562 811
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Rapport i sammandrag 6ver kassafloden koncernen Q4 Q4 Helar Helar
2014-06-01 2013-06-01 2013-09-01 2012-09-01
KSEK -2014-08-31 -2013-08-31 -2014-08-31 -2013-08-31
Lépande verksamhet
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 19 167 49 878 46 501 97 086
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital -137 431 371967 -534 268 331008
Kassafléde fran den lopande verksamheten -118 264 421845 -487 767 428 094
Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar -169 -2313 -1904 -2 646
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 2 20819 20 317 131662
Forvarv av andelar i koncernforetag 321 -825 321 -4 836
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -4 500 -78 -8 500 -78
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgadngar 0 0 20 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 346 17 603 10 254 124 102
Upptagna I&n 137 657 0 326 897 115 256
Amortering 1an -4 391 -135 046 -90 713 -322 815
Kapitaltillskott 152 63 1486 1377
Utbetald utdelning 0 0 -37 361 -24 907
Betalning till &gare utan bestdmmande inflytande -25 -200 -25 -200
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 133 393 -135 183 200 284 -231289
Periodens kassaflode 10 783 304 265 -277 229 320 907
Likvida medel vid periodens bérjan 75 688 59 345 363 612 42703
Valutakursdifferens i likvida medel 28 2 116 2
Likvida medel vid periodens slut 86 499 363 612 86 499 363 612
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Rapport i sammandrag 6ver férandring eget kapital koncernen

Ovrigt Innehav utan

Aktie- tillskjutet Balanserat| Summa Eolus bestammande Totalt eget
KSEK kapital kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande kapital
Per 1september 2013 24 907 439 913 -83 498 076 962 813 -1971 960 842
Arets resultat 10 964 10 964 -1034 9930
Ovrigt total resultat -132 -132 -132
Summa Totalresultat -132 10 964 10 832 -1034 9 798
Transaktioner med aktiedgare
Forvarv av aktier fran agare utan 378 378 2018 2396
bestammande inflytande
Utbetald utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Kapitaltillskott frén &gare utan 1034 1034
bestammande inflytande
Per 3laugusti 2014 24 907 439 913 -215 472 057 936 662 47 936 709

Ovrigt Innehav utan

Aktie- tillskjutet Balanserat| Summa Eolus bestdmmande Totalt eget
KSEK kapital kapital Reserver resultat aktieagare inflytande kapital
Per 1september 2012 24 907 439 913 -162 380 074 844 732 47 844 779
Arets resultat 143 111 143 1m -1547 141564
Ovrigt total resultat 79 79 79
Summa Totalresultat 79 143 111 143 190 -1547 141643
Transaktioner med aktiedgare
Forvarv av aktier frdn agare utan -202 -202 -202
bestammande inflytande
Forvarv av aktier, andel agare utan -1847 -1847
besstédmmande inflytande
Utbetald utdelning -24 907 -24 907 -24 907
Kapitaltillskott fr&n &gare utan 1376 1376
bestammande inflytande
Per 3laugusti 2013 24 907 439 913 -83 498 076 962 813 -1971 960 842
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Koncernens noter

Not 1 Segmentsinformation

KSEK

Drift och Gemensamt,
Q4 2014-06-01- 2014-08-31 Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning externa kunder 32929 17 821 759 - 51509
Ovriga rérelseintakter 4838 139 - 4977
Kostnader -50 141 -16 006 -624 - -66 771
- varav avskrivningar (-920) (-6 881 - - (-7 800)
Segmentets rorelseresultat -12 374 1954 135 0 -10 285
Resultat frén finansiella poster -9 567
Resultat fore skatt -19 852
Skatt pa periodens resultat 8263
Periodens resultat -11 589
KSEK

Drift och Gemensamt,
Q4 2013-06-01- 2013-08-31 Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning externa kunder 678 791 14474 303 - 693 568
Ovriga rérelseintakter 5787 3494 - - 9281
Kostnader -647 953 -26 758 -227 - -674 938
- varav avskrivningar (-1548) (-23 234) - - (-24 782)
Segmentets rorelseresultat 36 625 -8 790 76 0 27 911
Resultat fran finansiella poster 4527
Resultat fore skatt 32 438
Skatt p& periodens resultat -7 093
Periodens resultat 25 344

Drift och
Segmentens tillgdngar Projektering Elproduktion forvaltning Gemensamt Koncern
Per 3laug 2014 849 527 914 557 - 165 730 1929 814
Per 31aug 2013 466 888 667 960 - 427 963 1562 811
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KSEK

Drift och Gemensamt,
Hel&r 2013-09-01 - 2014-08-31 Projektering  Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning externa kunder 376 808 86 439 2592 - 465 839
Ovriga rérelseintékter 15573 5849 - - 21422
Kostnader -380 272 -63 489 -2023 - -445 784
- varav avskrivningar (-4 095) (-27 912) (-0) - (-32 007)
Segmentets rorelseresultat 12 109 28 799 569 0 41477
Resultat frén finansiella poster -28 334
Resultat fore skatt 13 143
Skatt pa periodens resultat -3213
Periodens resultat 9 930
KSEK

Drift och Gemensamt,
Hel&r 2012-09-01 - 2013-08-31 Projektering  Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning externa kunder 1085 550 118 879 516 - 1204 945
Ovriga rérelseintakter 41843 19 376 - - 61219
Kostnader -1018 495 -100 041 -908 - -1119 444
- varav avskrivningar (-5 168) (-49 025) - - (-54 193)
Segmentets rorelseresultat 108 898 38 214 -392 0 146 720
Resultat fran finansiella poster -11404
Resultat fore skatt 135 316
Skatt p& periodens resultat 6248
Periodens resultat 141564

Drift och
Segmentens tillgdngar Projektering Elproduktion forvaltning Gemensamt Koncern
Per 3laug 2014 849 527 914 557 - 165 730 1929 814
Per 3laug 2013 466 888 667 960 - 427 963 1562 811
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Not 2 Ovriga rorelseintakter

Vardeforandringar derivatinstrument avseende valutasakringar ingar for hel&ret med resultatp&verkan om 0 (40 701) KSEK.

Not 3 Ovriga rorelsekostnader

Vardeforandringar derivatinstrument avseende valutasakringar ingar for helaret med negativ resultatpaverkan -4 212 (0)
KSEK.

Not 4 Resultat fran finansiella poster

Véardeforandringar derivatinstrument avseende rantesakringar medfor for helaret resultatpaverkan om -19 071 (10 824) KSEK.

Not 5 Stéllda sakerheter
Stallda sakerheter uppgar till 938 821 (654 871) KSEK. Det uttkade beloppet avser till stérsta del pantsatta nyupptagna

foretagsinteckningar hanforliga till byggkredit om 440 MSEK for finansiering av etablering av de 29 vindkraftverk som
omfattas av det elforséljningsavtal som tecknats med Google.

Not 6 Finansiella instrument - upplysningar om verkligt varde per klass

Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2014-08-31 varde varde
Tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Likvida medel 86 499 86 499 1
Lanefordringar och kundfordringar
Ovriga finansiella tillgangar 3056 3056 2
Kundfordringar 14 357 14 357 2
Ovriga kortfristiga fordringar 1975 1975 2
Upplupna intakter 375 375 2
Skulder i balansrédkningen
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen
Derivatskulder
Valutaterminer 208 208 2
Ranteswappar 33151 33151 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Ranteb&rande skulder 507 737 507 737 2
Leverantdrsskulder 109 328 109 328 2
Ovriga skulder 10 614 10 614 2
Upplupna kostnader 2148 2148 2
Forskott fran kunder 170 334 170 334 2
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Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2013-08-31 varde varde

Tillgangar i balansréakningen

Tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Valutaderivat 4004 4004 2
Likvida medel 363 612 363 612 1
Lanefordringar och kundfordringar

Ovriga finansiella tillgangar 3131 3131 2
Kundfordringar 19 585 19 585 2
Ovriga kortfristiga fordringar 17 067 17 067 2
Upplupna intakter 56 56 2

Skulder i balansrakningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen
Derivatskulder

Rénteswappar 14 080 14 080 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Réntebé&rande skulder 271553 271553 2
Leverantdrsskulder 25463 25463 2
Ovriga skulder 19944 19944 2
Upplupna kostnader 5090 5090 2
Forskott fran kunder 83 800 83 800 2

Derivatinstrument

Eolus tillampar inte sakringsredovisning. Derivatinstrument for hantering av valuta- och ranterisk redovisas som omsaéttningstillgadngar
eller kortfristiga skulder och klassificeras som innehav fér handel. Vardeférandringar i valutaderivat redovisas i resultatrdkningen som
ovriga rorelseintékter eller 6vriga rérelsekostnader. Vardeférandringar i rantederivat redovisas i finansnettot.

Beskrivning av verkligt varde
Réantebéarande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder beraknas genom en diskontering av framtida kassafloden av kapitalbelopp och ranta diskonterade
till aktuell marknadsranta.

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs
som kan tecknas pa balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Det verkliga vardet for ranteswappar baseras pa en diskontering
av beréknade framtida kassafloden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgdngspunkti marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillg&ngar och skulder

For kundfordringar, évriga fordringariskulder, upplupna intikter och kostnader, leverantérsskulder samt férskott frén kunder med en
kvarvarande 16ptid pa& mindre &n 6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.
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Moderbolagets resultatréakning i sammandrag Q4 Q4 Helar Helar
2014-06-01 2013-06-01 2013-09-01 2012-09-01
KSEK -2014-08-31  -2013-08-31  -2014-08-31  -2013-08-31
Nettoomséttning 46 059 690 168 423 809 1079 203
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under
uppférande och projekt under utveckling 294 025 -448 797 556 557 -203 520
Ovriga rorelseintakter 296 634 10 024 1075
340 380 242 005 990 390 876 758
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -331 298 -185 903 -884 522 -735 139
Ovriga externa kostnader -9172 -6 727 -34 284 -29 933
Personalkostnader -5 303 -6 507 -22 045 -26 075
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar -1193 -1978 -5172 -5967
Ovriga rérelsekostnader -1272 -171 -6 769 -17 952
Rorelseresultat -7 858 40719 37 598 61 692
Resultat fran finansiella poster 10 498 -14 489 3852 -32779
Bokslutsdispositioner 5673 -22 643 5673 -22 643
Resultat fore skatt 8313 3587 47 123 6 270
Skatt pa periodens resultat 504 -5 507 -10 179 -7 447
Periodens resultat * 8817 -1 920 36 944 -1177
*  Moderbolagets totalresultat dverensstammer med arets resultat.
Moderbolagets balansrékning i sammandrag
KSEK 2014-08-31 2013-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 27 622 46 894
Finansiella anlaggningstillgangar 199 179 188 491
Summa anlaggningstillgangar 226 801 235 385
Omsattningstillgangar
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling 913 765 357 208
Forskott till leverantdrer 267 397 138 360
Ovriga rorelsefordringar 116 125 124721
Likvida medel 78 044 354724
SUMMA TILLGANGAR 1602 132 1210 398
KSEK 2014-08-31 2013-08-31
EGET KAPITAL, AVYSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 617 235 617 652
Obeskattade reserver 140 634 143 662
Avséttningar 1650 923
Langfristiga skulder 13 690 12 012
Kortfristiga skulder 828 923 436 149
SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1602 132 1210398
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Bokslutskommunikén ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver véasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

HASSLEHOLM den 30 oktober 2014
Eolus Vind AB (publ)

Hans-Goran Stennert Jan Bengtsson

Ordférande Styrelseledamot
Sigrun Hjelmqvist Tord Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Daveby
Styrelseledamot

Bengt Simmingskdld
Styrelseledamot

Niclas Eriksson
Styrelseledamot

Per Witalisson
Verkstallande direktor

Informationen i denna bokslutskommuniké &r sddan som Eolus Vind AB (publ) ska offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for

offentliggérande torsdagen den 30 oktober 2014 kil 08.30.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Finansiell kalender

Arsredovisning 2013-2014 offentliggérs

Delarsrapport Q1
Arsstamma 2015
Delarsrapport Q2
Delarsrapport Q3

Bokslutskommuniké 2014-2015

5 december 2014
22 januari 2015
24 januari 2015
28 april 2015

7 juli 2015

27 oktober 2015

Definitioner och ordlista

Segment projektering | segmentet ingar

forséaljning och kostnader av nyckelfardiga

vindkraftsanlaggningar samt idrifttagna
vindkraftverk till externa investerare. |
segmentet ingar dven intikter/kostnader
frn forséljning av projektréttigheter.

Verkligt vardeférandring av finansiella
derivat Avser férandringen i finansiella

Segment elproduktion | segmentet
ingdr samtliga intékter och kostnader
relaterade till produktion och férsaljning
av el samt elcertifikat. Darutéver ingar
dven realisationsresultat fran avyttring
av vindkraftverk redovisade som
anlaggningstillgang.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkénd provdrift och producerar el.

instruments verkliga varde, vilket beréknas
med metoder och baseras pa ingangsdata
som kan observeras for tillgdngen eller
skulden, antingen direkt (priser) eller indirekt
(harledda fran priser).

Periodens resultat Resultat efter skatt.

Soliditet Eget kapital i procent av

balansomslutning.

Nettoskuld/-kassa Réantebarande skulder
minskat med likvida medel.

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Arets resultat i procent av genomshnittligt

eget kapital.

Kontaktinformation

Per Witalisson, VD
Telefon: 010 — 199 88 02
per.witalisson@eolusvind.com

Eolus Vind AB (publ)
Box 95

281 21 Hassleholm

Tel (vx): 010 — 199 88 00

Catharina Persson, CFO
Telefon: 010 — 199 88 17
catharina.persson@eolusvind.com

Segment drift- och forvaltning |
segmentet ingar intékter och kostnader
fran drift- och férvaltning av vindkrafts-
anlaggningar &t externa kunder.

Uppforda verk Verken &r uppférda och
har genomgatt godkand provdrift och &r
Gvertagna fran turbinleverantor. Verket
overlamnas antingen till kund som
nyckelfardig anlaggning eller éverfors till
Eolus varulager.

Under uppférande Byggnation av verket
pagar.

info@eolusvind.com
www.eolusvind.com

Org nr. 556389-3956
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