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EOLUS | KORTHET

Eolus ar en av marknadens ledande vindkraftsprojektorer. Eolus ska skapa
varden i alla led inom ramen for projektutveckling och drift av vindkraftsan-
laggningar och erbjuda saval lokala som internationella investerare attraktiva
och konkurrenskraftiga investeringsobjekt i Norden och Baltikum. Sedan
starten 1990 har Eolus medverkat vid uppférandet av 477 av de omkring

3 100 vindkraftverk som finns i Sverige.

De flesta av Eolus projekt siljs nyckelfardiga till kund. Eolus erbjuder ocksa
ett kvalificerat helhetskoncept fér drift och férvaltning av vindkraftsanlaggningar.

EOLUS VERKSAMHET
BEDRIVS | TRE SEGMENT
Projektering &r vart huvudsegment och inne-
fattar férprojektering, projektering, uppférande
och férsaljning av vindkraftsanlaggningar.
Eolus kan darmed erbjuda kompetens genom
hela kejdan fran lokalisering av lampliga
platser till uppférande av nyckelfardiga
vindkraftsanlaggningar.

Segmentet for Elproduktion omfattar
agande av vindkraftsanlaggningar och till-
for verksamheten ett I6pande kassafléde
genom forsélining av elkraft och elcertifikat.
| syfte att I6pande utveckla och férnya vind-
kraftsportfolien fér elproduktion kan nya vind-
kraftverk uppféras och befintliga avyttras till
kunder som vill investera i anlaggningar som
redan ar i drift.

Inom Drift och férvaltning erbjuds
ett komplett koncept for drift och férvaltning
av vindkraftsparker. Verksamhetens mal &r
att ge kunderna ett bekymmersfritt &gande
av vindkraftsanlaggningar och att sékerstélla
storsta majliga driftnetto fran anlaggningen
Over tiden genom att leverera hogkvalitativa
tekniska och administrativa tjanster.

MARKNADENS DRIVKRAFTER
Marknaden for vindkraft drivs primart av tva
trender — ett globalt 6kat energibehov och
en lika globalt 6kande miliomedvetenhet dar
vaxthusgasernas betydelse for klimatférand-
ringarna spelar stor roll. Utbyggnaden av
vindkraft i Sverige och Norge drivs av ambi-

tionerna i det gemensamma elcertifikatsyste-
met som visat sig vara ett kostnadseffektivt
satt att 6ka mangden férnybar el som tillférs
marknaden och for att ersatta elproduktion
som har negativ paverkan pa miljon.

FEM SKAL ATT INVESTERA | EOLUS

e Som ett av Sveriges forsta kommersiella
vindkraftsprojekteringsforetag har Eolus
lang erfarenhet och ett val utvecklat kon-
taktnat. Var ssmmantagna kompetens
anvander vi fér att projektera och uppféra
nyckelfardiga anlaggningar pa de basta
vindlagena.

¢ Vindkraftskunnandet i kombination med
kompletta drift- och forvaltningstjanster
attraherar en bred och stark grupp av
kunder.

o Var flexibla affarsmodell skapar lokalt
engagemang, en avgdrande faktor for
att sprida kunskap och intresse for vind-
kraftens betydelse f6r omstaliningen till
en halloar energiférsorjning.

e Intresset for investeringar i halloar kraftfor-
sorjning 6kar och Eolus avser att fortsatta
sin internationella expansion i de lander dar
det finns potential for [bnsam utbyggnad.

o Vara medarbetare har spetskompetens
inom branschen och Eolus har ambitionen
att uppratthalla en hég och relevant utbild-
ningsniva for att fortsatta erbjuda markna-
den kvalificerade tjanster.

Eolus Vind AB ("Eolus”) dr ett publikt bolag med organisationsnummer 556389-3956. Bolaget har sitt séte i Hassleholm,
Sverige. Denna arsredovisning publiceras pa svenska och engelska. Den svenska arsredovisningen &r den bindande
versionen. Arsredovisningen utgérs av forvaltningsberattelse (sid 26-30), bolagsstyrningsrapport (sid 31-33) samt

av finansiella rapporter (sid 34-75).

Alla vérden uttrycks i svenska kronor, dér ej annat anges. Vérdet i svenska kronor forkortas SEK, tusental forkortas KSEK
och miljoner forkortas MSEK. Sifferuppgifter inom parantes avser foregaende rakenskapsar, 2013/2014.

Omslagsbild: Vindpark Fréreda. Foto: Daniel Larsson, Marcus Walkin, Emma Tideman, Stefan Sandstrom,
Johan Funke, Petra Berggren, Yoshi Iwasaki samt Stig Goran Nilsson &t Nasdaq Stockholm.

Layout: Mustasch Reklambyra AB. Tryck: Norra Skane Offset.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET OCH FEMARSOVERSIKT

VIKTIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

e | september 2014 tecknade Eolus kontrakt i Finland. Detta genom att Eolus finska
med Region Skane om forsalining av sex dotterbolag férvarvade samtliga aktier i
vindkraftverk av modell Vestas V126 3,3 MW Triventus Pdrtom Vind Oy av Triventus.
for uppférande i vindpark Froreda i Hultsfreds Resterande del av projektet omfattande
kommun. Affaren féregicks av en offentlig ytterligare tio platser for vindkraftverk ags
upphandling dér Eolus Idmnade det mest sedan tidigare av den svenska basindustrins
ekonomiskt fordelaktiga anbudet. Affaren vindkraftsbolag VindIn. Eolus och VindIn
med ett ordervérde pa 252 MSEK é&r Sveri- har ingéatt ett samarbetsavtal kring den
ges hittills storsta offentliga upphandling av aterstdende projektutvecklingen.
vindkraft. Det sjunde verket i vindparken har * | maj férvarvade Eolus det tillsténdsgivna
Eolus tecknat kontrakt om férsélining av il projektet Stigafiellet i Norge omfattande
Sundbybergs stad. 30 MW. Affaren skedde genom att Eolus
e | november 2014 fick Eolus tillstand fran NVE norska dotterbolag kdéper samtliga aktier
(Norges vassdrags- och energidirektorat) for i bolaget Stigafiellet Vind AS av Statskog.
vart hjttills storsta landbaserade vindkraftspro- « Den 2 juni 2015 genomférdes en extra
jekt, Oyfiellet i Norge. Tillstandet for projektet bolagsstamma som beslutade att il aktie-
belaget utanfér Mosjeen i Vefsn kommun i &garna Gverfora 249,1 MSEK, motsvarande
Nordland fylke innebar majlighet att installera 10 SEK per aktie. Vardedverféringen skedde
verk med en effekt upp till 330 MW, férdelat via en split av befintliga aktier med automa- I i
pa 80-110 vindkraftverk beroende pa val av tisk inlésen av varannan aktie efter spliten. NQS-DHB-W ELEﬂMES |
turbiner. Tillstdndet kommer slutligen att avgo- Utbetalning av inldsenlikvid skedde den E0 LGS VIND
ras av Norges Olje- och Energidepartement. 3 juli 2015.
* Ijanuari 2015 genomférde Eolus sin stérsta e Under rakenskapsaret driftsatte Eolus 10 THE MAIN MARkg;
affér till dags dato nér de 29 vindkraftverk 33 vindkraftverk med en total effekt om 1
som omfattas av ett elférsaljningsavtal med 68,6 MW varav samtliga avyttrades till kun-
Google séldes till den schweiziska energi- der.

koncernen ewz och deras medfinansiéar Aqui-
la. Képesumma var 95 MEUR och

Eolu§ har aven fatlt fortrolend?.t att Ie\{erera om 101.9 MW til kunder.
tekniska och administrativa tjanster till ewz

for att maximera utfall och produktion fran Under verksamhetséret har Eolus gjort ned-
vindkraftverken. skrivningar av bokfdrda vérden for vissa av
Eolus aldre vindkraftsanlaggningar i drift mot-
svarande cirka 70 MSEK. Anledningen &r att
marknadsvardet pa tillgangarna minskat till
folid av utvecklingen pa energimarknaden.
De berérda anlaggningarna ar uppforda i ett
vasentligt hdgre kostnadslége an de anlagg-

e | april férvarvade Eolus en andel motsvaran- ningar Eolus fér narvarande uppfér och har
de 30 MW i vindkraftsprojektet Pértom under utveckling.

Under rékenskapséret dverlamnades
54,1 vindkraftverk med en total effekt

Den 2 februari 2015 noterades Eolus
B-aktie pa Nasdaq Stockholm Small Cap.
Omsattningshastighet samt antalet aktie-
agare har Okat sedan bytet av handelsplats
frén First North Premier till Small Cap.

FEMARSOVERSIKT

MSEK 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011
Nettoomsattning 1502,1 465,8 1204,9 1887,9 1829,0
Rorelseresultat 90,0 41,6 146,7 81,2 211,3
Resultat fore skatt 75,2 13,1 135,3 41,9 205,6
Avrets resultat 80,0 9,9 141,6 28,3 152,0
Resultat per aktie fore och efter utspédning, SEK 3,25 0,44 5,75 1,24 6,71
Uppférda och idrifttagna verk, antal 33 27 30 81 50
Uppférda och idrafttagna verk, MW 68,6 53,0 62,1 155,3 100,0
Elproduktion, GWh 2423 172,1 220,9 11,2 86,0

Rékenskapsdret 2012/2013 &r det forsta rékenskapséret dér Eolus tillimpar internationella redovisningsprinciper (IFRS).
Rékenskapséret 2011/2012 omréknas enligt samma principer.
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VI SUMMERAR ETT HANDELSRIKT
AR OCH AR RUSTADE FOR
NYA UTMANINGAR.

Den svenska elproduktionen fran vindkraft be-
raknas uppga till 15 TWh 2015. Det innebar
en femtondubbling pa tio &r och produktionen
2015 motsvarar cirka 11 procent av den
svenska elférbrukningen. En milstolpe i den
svenska vindkraftens utveckling passerades i
somras da vi kunde konstatera att elproduk-

"Fomybar energi ar
inte ett alternativ utan
en nodvandighet
och det nya normala’

PER WITALISSON

tionen fran svensk vindkraft varit stérre an den
danska for det forsta halvéret 2015. Eolus bi-
drag till detta har varit betydelsefullt genom de
snart 500 verk som vi etablerat i Sverige. Det
ar uppenbart for allt fler att framtiden ar forny-
bar och att vindkraften har en mycket viktig
roll att spela i omstaliningen till en hallbar en-
ergiférsorjning. Bland annat visar det sig i be-
sluten om att inleda fortida avveckling av fyra
svenska karnkraftsreaktorer.

Fornybar energi ar inte ett alternativ utan
en nédvandighet och "det nya normala”. Vind-
kraft ar en viktig pusselbit i omstéliningen,
men inte den enda. Kombinationer av vind-
kraft, solceller och energilagring kommer att
vara viktiga for att det ska vara mdjligt att ha
en s& hdg andel fornybar el i vara system.
| vér nya affarsplan har vi darfor omformulerat
var affarsidé sé att den aven maojliggor att vi
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kan arbeta med andra slags anlaggningar
inom férnybar energi inom omraden och pa
marknader dar sa beddéms lampligt.

Vi kan summera ett handelserikt ar dar vi
bland annat framgangsrikt slutfort var hittills
storsta affar genom forséljningen av 29 verk
till ewz och Aquila baserat pa ett tioarigt elfor-
sdliningsavtal med Google. | en marknad med
manga utmaningar har vi 6kat bade omsatt-
ning och resultat och levererat en avkastning
pa eget kapital i stort sett i niva med vért
overgripande mal om minst 10 procent.

Under aret har vi etablerat och tagit i drift
33 verk, vilka alla har sélts och éverlamnats il
kunder. Utover detta har vi minskat vara egna
anlaggningar i drift med 30 MW genom avytt-
ringar till kunder. Det frigjorda kapitalet méjlig-
gjorde en extra Gverforing till aktiedgarna om
249 MSEK, motsvarande 10 kronor per aktie
under sommaren. Eolus har en god finansiell
stéllning med en soliditet p& 58 procent och vi
beddmer att vi tillsammans med vara kunder
och banker har goda mdjligheter att finansiera
de projekt som vi kommer att realisera fran
véar projektportfolj de kommande aren.

Aldre anlaggningar har svart att konkurre-
ra med de parker som vi nu uppfor pa grund
av de senaste arens kraftiga teknikutveckling.
Baserat p& marknadsutvecklingen har vi
under aret genomfort nedskrivningar av véara
befintliga anlaggningar med cirka 70 MSEK.
Nedskrivningarna berér anlaggningar som
etablerats 2012 eller tidigare. Per den 31 au-
gusti innehade Eolus egna anlaggningar i drift
motsvarande 58 MW. Ambitionen ar att ge-
nom avyttringar halvera den volymen pé ett
ars sikt och pa sa sétt frigora ytterligare kapi-
tal for framtida projekt.

Riksdagen har under hésten fattat beslut
om justeringar i elcertifikatsystemet. Dels be-




slutades om en teknisk justering genom dkad
kvotplikt for att utbyggnaden ska na malséatt-
ningen om 26,4 TWh i systemet till 2020 och
dels beslutades om en ambitionshéjning med
ytterligare 2 TWh enligt ett avtal med Norge.
Andringarna galler fr&n den 1 januari 2016
och innebér att kvotplikten dkar kraftigt de
narmaste aren. For 2016 uppgéar kvotplikten
till 23,1 procent jamfoért med 14,3 procent
2015. Vi forvantar oss att besluten kommer
att leda till hogre priser pa elcertifikat pa kort
och medellang sikt.

Endast de allra basta projekten har férut-
séattningar att realiseras med nuvarande
svenska marknadsférutsattningar. Den teknis-
ka utvecklingen har snabbt gétt i en riktning
som innebar att projekt som har tillstand for
hogre verk och stdrre rotorer, far de lagsta
kostnaderna per producerad megawattimme.
Under aret har vi gjort en extra genomgang av
var projektportfolj och aktivt reducerat den for
att sdkerstélla en smalare men vassare portfolj
av projekt med hog realiserbarhet som kan
mota investerarnas forvantningar aven i nuva-
rande marknad.

De laga ersattningsnivaerna, omstalining
av projektportfdlien och sena riksdagsbeslut
om elcertifikaten innebér att vi raknar med att
etablera ndgot farre verk under verksamhets-
aret 2015/2016 an under det gangna éret.

Projektutvecklingen pa véara utlandska
marknader fortsatter. Vindkraftens betydelse
for omstaliningen av energisystemen kommer
att vara stor i manga lander. Den nordameri-
kanska marknaden for vindkraft &r en av varl-
dens stdrsta och snabbast vaxande. Eolus
har darfor beslutat att undersdka majligheter-
na att genomféra en satsning avseende ut-
veckling av vindkraftsprojekt &ven i USA. Den-
na satsning kommer att ledas av var tidigare
vice VD Hans-Christian Schulze.

Hans-Christian erséatts som vice
VD av Marcus Landelin som
tillika kommer att inneha
befattning som operativ chef.
Marcus har en gedigen vind-
kraftserfarenhet fran E.ON
dar han bland annat varit
chef for affars- och projekt-
utveckling fér landbaserad
vindkraft i norra Europa.

Eolus har utvecklats i
takt med vindkraftsmarkna-
den under 25 ar. En av arets
milstolpar var noteringen av
Eolusaktien pa Stockholms-
bdrsens huvudlista. Noteringen
har inneburit en hdgre omsatt-
ning i handeln och att cirka 1 000
nya aktiedgare har fatt upp 6gonen
for vart bolag och var verksamhet.

| skrivande stund har vi tagit
Sveriges forsta park i drift med verk
med 126 meters rotordiameter. Den
ligger i Fréreda i Hultsfreds kommun.
Efter intrimning och slutkontroll kommer
parken att dverldmnas till kdparna
Region Skane och Sundbybergs stad.
Varje verk i parken skérdar energi ur vin-
den frén nastan 12 500 m?. Utvecklingen
har varit minst sagt hisnande! Proportio-
nerna ger en indikation pa vilken stor
betydelse vindkraften kommer att ha
i den fortsatta omstéliningen till en
energiférsdrjning som ar miljdmassigt,
ekonomiskt och socialt hallbar.

Héssleholm den 2 december 2015

Per Witalisson
Verkstéllande direktdr
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VERKSAMHET

TYDLIGA STYRKOR OCH

LANG ERFARENHET

AFFARSIDE

Eolus ska skapa véarden i alla led inom ramen
for projektering, etablering och drift av anlagg-
ningar for fornybar energi och erbjuda savél
lokala som internationella investerare attrakti-
va och konkurrenskraftiga investeringsobjekt.

LANG ERFARENHET

Allt sedan fran starten 1990 har Eolus huvu-
didé varit att projektera och uppféra vind-
kraftsanldggningar som séljs nyckelfardiga till
investerare. Som Sveriges férsta kommersiella
vindkraftsprojektor har vi lang erfarenhet och
kompetens att uppféra vindkraftsanlaggningar
samt ett stort kontaktnat med mark&gare och
myndigheter. En stor del av férklaringen till
var framgéng och starka marknadsposition ar
var varierande och starka kundbas.

AFFARSMODELL
Eolus huvudidé ar att projektera och uppféra
vindkraftsanlaggningar i goda vindlagen. Pro-
jekt realiseras frAmst genom férséljning av
nyckelfardiga anlaggningar. Affarsmodellen
It tilldter &ven att delar av projektportfolien reali-
A seras genom forsélining av projektrattigheter
avseende tillstdndsgivna projekt och projekt
under utveckling. Eolus bedriver elproduktion
\ frdn egna vindkraftsanlaggningar och innehav-
i et av dessa idrifttagna anlaggningar &r alltid till
| forsaljning. Dessutom tillhandahaller Eolus full-
sténdiga drift- och férvaltningstjanster for att
ge investerare ett bekymmersfritt &gande av
vindkraftsanlaggningar som kan vara uppfor-
da av Eolus séval som andra aktorer.
Eolus styrkor ar lokalisering, planering,
uppférande och forsélining av fardiga vind-
kraftsanldggningar i olika storlekar samt drift

ORGANISATION
Fran 1 december 2015

OPERATIV CHEF
Marcus Landelin

och férvaltning. Vara tre segment utgor till-
sammans ett komplett och konkurrenskraftigt
erbjudande till marknaden. | takt med att allt
fler aktorer sett majligheterna i utveckling av
och investeringar i férnybar elproduktion har
Eolus mott deras efterfrégan. Verksamheten
ar uppdelad i tre segment dar projektering av
vindkraftsanlaggningar &r den dominerande.

| Bvrigt 8r elproduktion samt drift och forvalt-
ning egna segment som genererar ett I6pan-
de kassaflode.

EOLUSKONCERNEN
Koncernen bestér av moderbolaget Eolus Vind
AB (publ) och helagda dotterbolag som Eko-
vind AB, Svenska Vindbolaget AB, Eolus Elnat
AB, Eolus Wind Power Management AB, SIA
Eolus, Eolus Vind Norge A/S, Eolus Oy samt
dotterdotterbolaget OU Baltic Wind Energy.

Utbver ovanstaende bolag ingér deléagda
Blekinge Offshore AB samt ett antal bolag
bildade fér att driva utveckling av specifika
vindkraftsprojekt. Eolus &ger 56 procent i Ble-
kinge Offshore. Resterande andelar &gs av
Vingkraft respektive Vindin.

Blekinge Offshore har ansokt om tillstand
att etablera en havsbaserad vindkraftspark
i Handbukten dster om Hano pé upp till
2 500 MW. Det skulle betyda 500-700 vind-
kraftverk med en arlig produktion pa mellan
7-8 TWh, motsvarande hela det bortfall som
uppstod i elomréde 4 efter att de bada karn-
kraftsreaktorerna i Barseback avvecklats.

| februari 2013 avgav Mark- och miljé-
domstolen ett positivt yttrande angéende
parkens tilldtlighet enligt Milibalken. Arendet
ligger fér narvarande hos regeringen for slut-
ligt avgérande om projektets tillatlighet.

VD
Per Witalisson

STABSFUNKTIONER
CFO - Catharina Persson
Bolagsijurist - Karl Olsson
Kommunikationschef
Johan Hammarqvist

ETABLERING
Thomas Andersson

PROJEKTERING
Richard Larsson
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FORSALJNING
Marcus Landelin

DRIFT
Thomas Andersson

ELPRODUKTION
Per Witalisson



Per den 31 augusti 2015 innehdll Eolus
svenska projektportfolj platser for 1 154 land-
baserade vindkraftverk med en mdjlig effekt
pa cirka 3 479 MW. Projektportfolien for havs-
baserade vindkraftverk &r upp till 700 verk
med en mojlig effekt pa 2 500 MW. Den stors-
ta andelen av portfélien med utlandska projekt
befinner sig i forprojekterings- eller projekte-
ringsstadiet. Mer information om utlandsverk-
samheten finns pa sidan 12.

MALSATTNINGAR

Vision

Eolus vision ar att vara den mest [bnsamma
aktoren inom férnybar energi och en attraktiv
samarbetspartner i omstaliningen till ett hall-
bart samhalle.

Finansiellt mal

Eolus ska ha en genomsnittlig arlig avkastning
om minst 10 procent pa eget kapital efter
skatt.

Operationella mal

e att vara intressenter (kunder, anstéllda, leve-
rantorer och aktiedgare) ska uppfatta oss
som en attraktiv och marknadsledande
vindkraftsaktor i Europa.

e att etablera en I6nsam utlandsverksamhet.

STRATEGI

Var huvudsakliga verksamhet &r att uppfora
vindkraftsanlaggningar i goda vindlagen och
Overlata dem nyckelfardiga till kunder. All pro-
jekteringsverksamhet i tidiga faser sker pa
egen risk.

Strategin for var projekteringsverksamhet
ar darfor att fokusera pa projekt som med hog
sannolikhet kommer att kunna realiseras och
att utveckla dem med hoégsta majliga kvalitet
till lagsta majliga kostnad. Detta for att kunna
erbjuda de slutliga investerarna anlaggningar
som ger den lagsta mojliga kostnaden per
producerad MWh &ver anlaggningens livs-
langd.

En noggrann urvalsprocess ar darfor av
yttersta vikt, tillsammans med tidigt affars-
massigt fokus. Detta sékerstéller att projekten
med allra storst potential far tillracklig prioritet.
En grundbult i projekteringen ar att bara arbe-
ta med projekt pa platser dér vi sjélva skulle
vara intresserad av att &ga verk.

Vid projektering av vindkraftsanlaggningar
finns en osakerhet kring hur val de gjorda pro-
duktionsberakningarna stammer med den
verkliga produktionen. Denna osékerhet kan
reduceras genom analyser baserade pé vind-
maétningar, vanligtvis under minst ett ar, samt
genom vara medarbetares kompetens och
erfarenhet. Bolaget genomfor darfér vindmat-
ningar pa alla storre projekt.

Eolus ager vanligtvis inte den mark dar
verk uppfdrs utan sékrar normalt nyttjanderat-
ten genom arrendeavtal. Bolaget har som
strategi att erbjuda markégarna marknads-
maéssigt arrende som normalt utgéar som arligt
arrende motsvarande viss andel av vardet av
den elenergi som produceras i anlaggningen.
| vissa projekt erbjuds dven grannmark&gare
en arrendeintakt.

VARDEGRUND

Ansvar

Vi tar ansvar for en omstallning till ett halloart
samhadlle. Vi upptrader ansvarsfullt i vara kon-
takter mot myndigheter, néarboende, kunder
och aktiedgare.

Delaktighet

Vi efterstravar ett lokalt engagemang genom
lokalt delagande i vindkraftverk, genom en
decentraliserad organisation och genom tidig
och kontinuerlig dialog med narboende till
véra vindkraftsanlaggningar.

Resultat

Vi uppvisar en positiv resultatrékning och en
stark balansrékning. Vidare stravar vi efter att
vara vindkraftsanlaggningar ska vara en god
investering for vara kunder och &ven en god
affar for berdérda markagare.

Fortroende

Genom ett konsekvent agerande avseende
ansvar, delaktighet och resultat ska vi atnjuta
ett hogt fértroende hos aktiedgare, kunder,
banker, myndigheter, markagare och allman-
het.

VERKSAMHET
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VERKSAMHET: SEGMENT PROJEKTERING

PROJEKTERINGENS FOKUS:
INVESTERARE, SAMHALLE OCH MILJO

Eolus har sedan starten 1990 till och med ba-
lansdagen den 31 augusti 2015 medverkat vid
uppférandet av 477 vindkraftverk med en total
effekt om cirka 735 MW. Under rékenskapsar-
et 2014/2015 uppfordes och fardigstalldes 33
(27) vindkraftverk med en total effekt om 68,6
(63,0) MW, varav 33 (10) har dverlamnats till
kund. Vid rékenskapsérets utgang var 17 vind-
kraftverk under uppférande, att jamféra med
40 vid motsvarande tidpunkt féregéende ér.

Eolus har en omfattande projektportfdlj
som befinner sig i olika stadier, vilket ger goda
mojligheter att mota olika investerares forut-
séttningar och krav. Projekten genomgar del-
faserna forprojektering, projektering, uppféran-
de och forséljining av vindkraftsanlaggningar.
Uppférandefasen avslutas efter godkénd prov-
drift genom att anlaggningen antingen avyttras
till kund eller dverfors till den egna verksam-
heten for elproduktion. Beroende pa takten i
fardigstallande och dverldmnande till kund ska-
pas fluktuationer i resultatrékningen. Rorelse-
segmentets forsélining varierar till foljd av stor-
lek och frekvens i de afférsavtal som
genomfors. | de fall dar kundkontrakt inte in-
gatts vid tidpunkten da anlaggningen tas i
drift, redovisas intakter och kostnader fran
driften i segmentet Elproduktion till dess att
anlaggningen avyttras.

Forsalining och resultat varierar mellan
rékenskapsar som en folid av takten i uppfo-
rande av vindkraftsparker och tidpunkten nér
dessa avyttras. Intékterna i segmentet utgdrs
av likvid fran forsalining av vindkraftsanlagg-
ningar, aktier i projektbolag eller projektrattighe-
ter. Forsaljining av vindkraftsanlaggningar kan
ske genom Gverlatande av idrifttagna vind-
kraftsparker, enskilda vindkraftverk eller andelar
i vindkraftverk. Eolus svarar for projektledning
och samordning under uppférandefasen av

vindkraftsanlaggningarna. Dock uppférs inte
vindkraftverken med egen anstélld personal,
utan Eolus anlitar underentreprendrer. Investe-
rare kan ocksa valja att enbart kopa projektrét-
tigheter av Eolus. Projekteringsverksamheten
finansieras framst genom eget kapital, bygg-
krediter eller genom forskott fran kunder. For
néarvarande bedriver Eolus projekteringsverk-
samhet i Sverige, Norge, Finland och Baltikum.

DIALOG MED NARSAMHALLET
Eolus verksamhet bertr och paverkar manniskor,
som samhaéllsmedborgare och som boende i
néarheten av vindkraftsanlaggningar. For oss ar
det dérfor viktigt med dialog och samverkan
med det lokala samhéllet och dess olika intres-
senter som narboende, kunder och myndigheter.
Grunden for var verksamhet ar att Oka andelen
av milidvanlig el, men vi & medvetna om att det
kan finnas viss negativ paverkan, framst i sam-
band med byggandet av en anlaggning. Eolus
vinnlagger sig darfér om att reducera avtrycket i
milion genom &terstalining av mark samt att in-
formera om arbetet och svara pa fragor som kan
uppsta i samband med uppférandet och driften.
Teknik- och marknadsutvecklingen driver
pa mot att framtida etableringar framst kommer
att ske i férre, men storre parker och med stérre
och hogre vindkraftverk. Under &ret har darfor
en anpassning av projektportfolien gjorts for att
sékerstélla att fokus riktas mot de projekt som
har allra stérst realiserbarhet under de komman-
de &ren. Aktiviteterna har inneburit att den
svenska landbaserade projektportfdlien minskat
i omfattning fran 4 566 MW till 3 479 MW.
Framst ar det projekt i de tva forsta utvecklings-
stegen som avbrutits.

ACKUMULERAD EFFEKT ETABLERAD AV EOLUS

2009/2010 2010/2011

Etablerad effekt under rékenskapsaret
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VERKSAMHET: SEGMENT PROJEKTERING

EOLUS SVENSKA PROJEKTPORTFOLJ

Koncernen Koncernen
2015-08-31 2014-08-31

Antal Total effekt Antal Total effekt

verk MW verk Mw
Forprojektering 282 929 464 1100
Projektering 608 1821 1099 2 864
g%gg t'msg - 247 687 206 518
Under etablering 17 43 40 84
Totalt 1154 3479 1809 4 566

Pa balansdagen omfattade koncernens svenska projektportfolj
platser for 1 154 landbaserade vindkraftverk med en beréknad
effekt pa 3 479 MW. Utdver detta bedrivs projektering i Estland,
Lettland och Norge samt via det havsbaserade projektet
Blekinge Offshore dar Eolus ager 56 procent.

PROJEKTERING - NYCKELTAL

Helar Helar

2014-09-01 2013-09-01

MSEK -2015-08-31 - 2014-08-31
Nettoomsattning 1397,2 376,8
Ovriga rérelseintakter 19,8 15,6
Rdrelseresultat 119,7 12,1

UPPFORDA UNDER RAKENSKAPSARET 2014/2015

Namn Kommun Effekt i MW
1 Ldnneborg Solvesborg 4,0
2  Alered Falkenberg 13,2
3 Notasen Sundsvall 8,0
4 Mungserdd Tanum 15,2
5 Paboda-Ragnabo  Torsas 4,0
6 Legeved Kristianstad 3,8
7 Signesbo Hjo 2,0
8  Skalleberg Hjo 18,4

Totalt 68,6
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VERKSAMHET: SEGMENT ELPRODUKTION

ELPRODUKTION SOM LONAR SIG
OCH GER MILJOVINSTER

Segmentet Elproduktion omfattar produktion
av férnybar el fran vindkraftsanlaggningar och
tillfér verksamheten ett Idpande kassaflode
genom forsélining av elkraft och elcertifikat
som tilldelas producenter av férnybar el. | syf-
te att Idpande utveckla och férnya vindkrafts-
portfélien for elproduktion kan nya vindkraft-
verk uppfdras och befintliga avyttras till
kunder som vill investera i anlaggningar som
redan &r i drift. Savél ldre som nyare anlagg-

ningar i Eolus produktionsportfolj kan avyttras.

Innehav av vindkraftverk i drift ar bokférda
som antingen lager av vindkraftverk eller an-
laggningstillgangar i balansrakningen.

Vid rékenskapsarets utgang dgde Eolus
vindkraftsanlaggningar i drift med en installe-
rad effekt om sammanlagt 58,2 (88,3) MW,
och en beraknad érlig produktion om 144,0
(232,0) GWh. Anlaggningstillgangar utgor
44,6 MW, respektive 106,2 GWh. Resterande
andel, 13,6 MW, respektive 37,8 GWh, utgor
lager av vindkraftverk. Den genomsnittliga in-
tékten for elproduktionen uppgick under ra-
kenskapséret till 440 (502) SEK/MWh.

Markant sankta kostnader

Under verksamhetsaret har Eolus gjort ned-
skrivningar av bokférda varden for vissa av
Eolus aldre vindkraftsanlaggningar i drift mot-
svarande cirka 70 MSEK. Anledningen &r att
marknadsvéardet pé tillgangarna minskat till
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ELPRODUKTION - NYCKELTAL

Helér Helér
2014-09-01  2013-09-01
MSEK -2015-08-31 -2014-08-31
Nettoomsattning 106,7 86,4
Ovriga rérelseintakter 1,6 5,8
Rérelseresultat,
fére nedskrivningar 38,9 288
Rorelseresultat, 317 28.8
efter nedskrivningar
Elproduktion, MWh 242 250 172 058

folid av utvecklingen pa energimarknaden.
De berdrda anlaggningarna ar uppforda i ett
vasentligt hogre kostnadslage &n de anlagg-
ningar Eolus for ndrvarande uppfér och har
under utveckling. Detta da kostnaderna for att
etablera vindkraft sjunkit markant de senaste
aren och landbaserad vindkraft idag &r ett av
de billigaste sétten att tillféra ny elproduktion
pé den nordiska elmarknaden. Nedskrivning-
arna som genomforts &terspeglar den pris-
och teknikutveckling som har skett pa mark-
naden.

Foér en sammanstélining av de vindkraftverk
som Eolus fér nérvarande é&ger, se var webb-
plats, www.eolusvind.com




PROBLEMFRITT AGANDE,
SAKRAD DRIFT

Segmentet Drift och forvaltning bildades un-
der rakenskapsaret 2012/2013 och ar Eolus
nyaste. Syftet ar att kunna erbjuda vindkraft-
sagare ett komplett koncept for drift och for-
valtning av uppférda vindkraftsanlaggningar.
Genom tjansten kan vindkraftsédgare maxime-
ra sin produktion samt minska produktions-
bortfall och fa ett bekymmersfritt &gande.
| konceptet ingar att Eolus hanterar adminis-
tration och drift av vindkraftsanlaggningen.
Eolus har genom aren byggt upp en
omfattande kompetens inom drift av vind-
kraftsanldggningar med basen i den egna
vindkraftsportfélien, inklusive alla fragor som
ror ekonomisk administration och tekniska
tjanster. Detta tillsammans med ett ndra sam-
arbete med turbinleverantérerna tillser att an-
laggningens tillganglighet ar hég och drift-
stopp minimeras. Eolus ser stor potential for
tillvéxt inom detta segment genom en 6kad
efterfrdgan pa dessa typer av tjanster hos sa-
val internationella investerare som inhemska
investerare, sérskilt i ett marknadslage med
l&ga samlade ersattningsnivaer for el och el-
certifikat. Tydligast tillvaxtpotential finns hos
de investerare som inte har vindkraft eller en-
ergiproduktion som en karnverksamhet.

LAT EOLUS SKOTA

DIN ANLAGGNING:

For ett bekymmersfritt 4gande — Iat Eolus
skota din anldggning. Eolus hanterar all
administration av parken sdsom lopande
bokféring och hantering av férsakringar.
Vidare &r Eolus anldggningens kontaktperson
mot turbinleverantdren, myndigheter och
férsakringsholag. Eolus driftingenjorer kontrol-
lerar och Gvervakar anlaggningen via var drift-
central, foljer upp planerad och oplanerad
service, genomfor l6pande besok pa site, gor
arliga inspektioner av anlaggningen och tillser
att villkor och krav frdn myndigheter upprétt-
halls. Varje méanad lamnar Eolus rapporter
om anldggningen och dess prestanda.

VERKSAMHET: SEGMENT DRIFT OCH FORVALTNING

DRIFT OCH FORVALTNING - NYCKELTAL

Helar Helar

2014-09-01 2013-09-01

MSEK -2015-08-31 -2014-08-31

Nettoomsattning 5,9 2,6

Rorelseresultat 2,0 0,6
Snabbt 6kande

Vid rékenskapsarets utgang hade
Eolus drift- och forvaltningsupp-
drag for egen och kunders rékning
pa totalt 303 MW.

Bland investerare som valt
Eolus koncept for drift och
forvaltning finns ewz,
Munich Re, Prime
Renewables, Tolvman-
stegen Drift AB samt
en rad offentliga
investerare.

Estland

®

@ = MW férvaltad effekt
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VERKSAMHET: UTLAND

Eolus bedrev vid rékenskapsérets utgang
verksamhet i Norge, Finland, Estland samt
Lettland utdver verksamheten i Sverige.
Gemensamt for dessa lander &r att de ar
marknader som &r langt mindre mogna an
den svenska samtidigt som el fran deras
marknader handlas pa den gemensamma
elbdrsen Nordpool. Landerna har dock olika
forutsattningar vad géller geografi, infrastruk-
tur, ndtkapacitet samt stédsystem for fornybar
elproduktion.

Etableringen av projekteringsverksamhet i
grannlanderna é&r ett naturligt steg i bolagets ut-
veckling. Eolus langa erfarenhet av att utveckla
vindkraftsprojekt i Sverige ger goda forutsatt-
ningar och mojligheter att bidra till utveckling-
en av vindkraftsmarknaden ocksé i dessa
l&nder.

Eolus undersoker f6r nérvarande majlig-
heterna att etablera projekteringsverksamhet
i USA.

VERKSAMHETEN | NORGE

Vid utgéngen av 2014 hade Norge en installe-
rad effekt om 819 MW*. Eolus etablerade verk-
samhet i landet under 2012 som en naturlig
folid av de gemensamma marknaderna for el
och elcertifikat som infordes vid arsskiftet
2011/2012. | Norge, precis som pé andra mark-
nader, kan Eolus forvérva pabdrjade projekt och
utveckla nya projekt i egen regi. Den norska
projektportfolien bestar av potentiell effekt om
cirka 600 MW, varav det stérsta projektet ar
Qyfiellet utanfor Mosjoen. Qyfiellet omfattar

330 MW férdelat pa 80-110 vindkraftverk bero-
ende pa val av turbin och &r Eolus hittills storsta
landbaserade projekt. Under verksamhetsaret
forvarvade Eolus det tillstandsgivna projektet
Stigafiellet omfattande 30 MW av Statskog.

VERKSAMHETEN | FINLAND

Vid utgéngen av 2014 hade Finland en installe-
rad effekt om 627 MW* med utbyggnad under
aret om 184 MW. | juni 2014 tog Eolus steget in
pa den finska marknaden genom férvarv av tva
projekt under utveckling. Under verksamhets-
aret forvarvade Eolus en andel motsvarande 30
MW i vindkraftsprojektet Pértom. Resterande
del av projektet (ytterligare tio platser for vind-
kraftverk) ags av svenska Vindin med vilka Eolus
har ingétt ett samarbetsavtal kring den atersta-
ende projektutvecklingen. Sammanlagt bedriver
Eolus projektering for en potentiell etablerad ef-
fekt om 40 MW i Finland.
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EOLUS | ANDRA LANDER

INSTALLERAD VINDKRAFTSEFFEKT

Total
Installerat

2014 ackumul-

Mw erad effekt
Estland 23 303
Lettland 0 62
Norge 48 819
Finland 184 627

Kalla: EWEA

Det finska systemet med ett fast finansiellt stod
for produktion av fornybar el, s& kallade feed-in
tariffer har Okat investerarnas intresse och aktivi-
teten pa marknaden. Den nya regeringens am-
bitionss&nkning rérande utbyggnaden av vind-
kraft inom ramen for stédsystemet har dock
skapat viss oro.

VERKSAMHETEN | ESTLAND

Den estniska marknaden var den forsta utanfor
Sverige som Eolus etablerade sig pa 2007. Vid
utgangen av 2014 hade landet en installerad
effekt om 303 MW*. P& &n Osel &ger Eolus (ge-
nom dotterbolag) i motsats till géngse ordning
med markarrende, mark dér det projekteras for
vindkraft. P4 denna och andras fastigheter finns
mojlighet att etablera vindkraft med en sam-
manlagd effekt om cirka 150 MW. Vid utgéngen
av verksamhetsaret 2014/2015 hade Eoluskon-
cernen tva egna vindkraftsanlaggningar i Est-
land med en samlad effekt om 1,6 MW.

VERKSAMHETEN | LETTLAND

Vid utgangen av 2014 hade Lettland en installe-
rad effekt om 62 MW*, Lettland har mycket
goda vindlagen saval i vaster som i landets
centrala delar men den stora osdkerhet som
réder kring utformningen av stédsystem brom-
sar utbyggnadsmaojligheterna.

Vid utgéngen av verksamhetsaret
2014/2015 bedrev Eolus projektering rérande
en forvantad effekt om cirka 380 MW i landet.
Eolus har avtalat ensamratt att utvardera Berg-
vik Skogs lettiska markinnehav (ca 100 000 ha).
Detta for att identifiera Iampliga platser for [6n-
samma vindkraftsprojekt, med mdjlighet att
teckna avtal for etablering av vindkraftsanlagg-
ningar. Den lettiska verksamheten innefattar
ocksa att se dver mojligheten att dverta pabor-
jade projekt i Litauen.

*Kélla: EWEA




KRAFTIG UTVECKLING
FOR VINDKRAFTEN

Grunden for Eolus &r utbyggnaden av en hall-
bar produktion av elkraft genom vindkraft.
Vindkraften i Sverige har haft en mycket stark
utveckling. Ar 2006 producerade den svenska
vindkraften 1 TWh medan den siffran uppgick
till 11,5 TWh for 2014. Det motsvarar ungefar
8 procent av Sveriges totala elproduktion.

En elproduktion som under 2014 uppgick till
150,9 TWh. Under 2015 passerades ocksa
en milstolpe d& Sverige under det forsta halv-
aret producerade mer vindkraftsel an vad fo-
regangslandet Danmark gjorde under samma
period enligt statistik fran Svensk Vindenergi.
Under den perioden stod vindkraften for

12 procent av Sveriges elproduktion.

Trots kraftig utbyggnad och ett lage med
l&ga priser pé el och elcertifikat beddmer
Eolus att det finns en fortsatt god potential pa
den svenska vindkraftsmarknaden, inte minst
for ett bolag med Eolus langa erfarenhet som

VINDKRAFTENS UTVECKLING 2000-2014
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Kaélla: Elforsk
[ Installerad effekt (MW) och Energi-
I Elproduktion (GWh) myndigheten

ocksé kan erbjuda investerare ett helhetskon-
cept for drift och férvaltning av vindkraftsan-
laggningar i varierande storlek. Detta ger savél
befintliga som nya &gare en storre trygghet i
sina investeringar. Aven pa de évriga markna-
derna Eolus verkar finns framtidspotential
aven om forutsattningarna ser olika ut mellan
de olika landerna.

Precis som foér andra energislag styrs in-
vesteringar i vindkraft av I[6nsamhetskrav och
majligheterna att uppfora anlaggningar paver-
kas av de potentiella int&kterna och kostna-
derna for etablering. Investeringar i landbase-
rad vindkraft &r ett av de allra billigaste satten
att tillféra ny produktionskapacitet i Sverige
idag tack vare att kostnaderna for etablering
har sjunkit dramatiskt de senaste aren. Vind-
kraftsanlaggningar som uppfors idag tal dar-
med ett betydligt lagre samlat el- och elcertifi-
katpris &n &ldre anlaggningar uppforda i ett
hogre kostnadsléage. Att kostnaderna for att
etablera vindkraft sjunkit &r en forutsattning
for den kraftiga utbyggnad som varit under
de senaste aren. | dagens marknadslage ar
det bara de for den slutlige investeraren
ekonomiskt basta projekten som etableras.

Med en flexibel affarsmodell och en stark
balansrakning har Eolus anpassat sig till
marknadens svangningar och de marknads-
férutsattningar som rader for att pa basta satt
mota de krav investerarna stéller. Sedan star-
ten 1990 har Eolus byggt ett fértroende bland
kunder, markagare, aktiedgare, langivare och
medarbetare. Darmed Okar férutsattningarna
for bolaget att attrahera kapital och kompe-

FORTSATT POSITIV ATTITYD TILL VINDKRAFT

Det finns ett starkt folkligt stod for utbyggnad av fornybara energislag i vérlden, daribland vindkraften.

| Sverige méater SOM-institutet vid Goteborgs Universitet arligen svenska folkets instéllning i en rad olika
samhéllsfragor. | SOM-undersokningen for 2014 svarade 79 procent av svenska folket att de &r positiva

till vindkraft.

Trots den mycket kraftiga utbyggnaden av vindkraften i Sverige svarade 59 procent att det ska satsas mer
pa vindkraft, 23 procent anség att det ska satsas ungefar som idag, 8 procent anség att det skulle satsas
mindre och enbart 2 procent ansag att det inte alls ska satsas pé vindkraft. 8 procent hade ingen uppfatt-
ning. Vindkraften fortsétter sélunda att ha ett starkt stod bland befolkningen. Motsvarande siffror for kérn-
kraften ar att 13 procent svarade att det ska satsas mer pé karnkraft, 30 procent ansdg att det ska satsas

ungefar som idag, 29 procent ansag att det skulle satsas mindre och 17 procent anség att det inte alls
ska satsas pa karnkraft. 11 procent hade ingen uppfattning. Av energislagen ar det endast solkraft som
svenska folket har en mer positiv attityd till &n vindkraft. 79 procent av befolkningen tycker att det ska

satsas mer pa solkraft.

VERKSAMHET: EOLUS ERBJUDANDE
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VERKSAMHET: EOLUS ERBJUDANDE

tens for fortsatt tillvaxt, samt att fortsatt erbju-
da de slutliga investerarna vindkraftsanlagg-
ningar som ger den lagsta mojliga kostnaden
per producerad MWh &ver anléggningens livs-
langd i ett féranderligt marknadslage. Bolaget
har som évergripande finansiell malsattning
att ha en &rlig avkastning om minst 10 pro-
cent av eget kapital efter skatt.

De senaste aren har praglats av féarre
men allt storre vindkraftsinvesteringar i Sverige
och det &r framfor allt intresset fran utlandska
institutionella investerare som driver den ut-
vecklingen. Eolus har kunder i detta segment
saval som andra, da var kundbas &r bred och
varierad omfattande allt frdn globala investera-
re i form av forsakringsbolag och aterforsak-
ringsbolag over energibolag till sméaforetag
och enskilda individer. Drivkrafterna for att in-
vestera ar olika men det finns gemensamma
néamnare i ekonomisk langsiktighet, kontinuer-
ligt kassafléde och mojligheten att bidra i om-
stéllningen av energisystemet for att na ett
hallbart samhalle.

Det svenska stddsystemet for att framja
utbyggnaden av férnybar elproduktion, elcerti-
fikatsystemet som &r gemensamt med Norge,
anses vara relativt stabilt jgmfort med feed-in
systemen som normalt utgdr en utgiftspost i
statskassan i berérda lander. Sa &ven om er-
séttningsnivan ofta ar hogre per MWh med ett
feed-in system, kan risken for politiska férand-
ringar vara vasentlig. Det gor att i valet mellan
marknads- och politisk risk s& ar marknadsris-
ken att foredra for manga investerare, efter-
som det oftast anses Iattare att hantera laga
priser &n andrade spelregler. Att de svenska
politikerna under hdsten 2015 kunde enas om
tekniska justeringar i elcertifikatsystemet samt
en dkad ambitionsniva i den svenska delen av
systemet antas leda till stigande priser pa el-
certifikat och darmed en dkad intakt fér bland
annat producenter av vindkraftsel.

KUNDGRUPPER:

Institutionella investerare

Institutionella investerare har olika placerings-
horisont fér sina investeringar. Agande i sam-
hallsinfrastruktur sésom vindkraft drivs av att
det &r langsiktiga placeringar med relativt sta-
bil avkastning och kassafldéden vilket i sin tur
genererar trygghet i de ataganden man har
mot sina kunder inom aterférsékring och pen-
sionsplaceringar. Genom att investera i pro-
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duktion av férnybar el &r man delaktig i en
omestalining av energiproduktionen som &ar
nddvandig for att bromsa vaxthuseffekten
som i sin tur kan orsaka stora forluster inom
bland annat forsakring och aterférsakring.
Under de senaste aren har stora globala
aktorer, som tyska Munich Re och Allianz,
investerat pa den svenska marknaden.

Offentliga investerare

Offentliga investerare omfattar framst kommu-
ner, landsting och kommunala bolag. Genom
direkt &gande i egna anlaggningar for elpro-
duktion ges férutsagbarhet i kostnaderna

for elkonsumtion i den egna verksamheten.
Investeringar i vindkraftsanlaggningar okar ut-
budet av gron férnybar el p& marknaden vilket
bidrar till omstaliningen mot ett halloart sam-
halle och uppfyllande av de mélsattningar
inom miljé- och energiomradet som manga
offentliga aktérer satt upp for sin verksamhet.
Denna grupp har de senare aren blivit en vik-
tig kundkategori och Eolus deltar I6pande i de
offentliga upphandlingsprocesserna och har
vunnit flera av dem. Bland annat tecknade
Eolus avtal med Region Skane om forsaljning
av sex nyckelférdiga vindkraftverk i vindpark
Froreda efter att ha lamnat det mest ekono-
miskt fordelaktiga anbudet i deras offentliga
upphandling. En upphandling som ar Sveriges
hittills storsta av en offentlig aktér med ett or-
dervéarde pa 252 MSEK. Under verksamhets-
aret har Eolus tagit vindpark Nétasen i Sunds-
valls kommun i drift dar samtliga fyra verk
avyttrats till offentliga aktorer.

Energibolag

Energibolag &r en naturlig kundgrupp for en
vindkraftsprojektér som Eolus. Investeringar i
vindkraft havdar sig val i konkurrens med in-
vesteringar i andra nya produktionsanlagg-
ningar da landbaserad vindkraft &r ett av de
billigaste séatten att tillféra ny produktionska-
pacitet. Genom vindkraftsinvesteringar far
energibolag majlighet att pa ett tydligt satt
erbjuda sina kunder miljévanlig el fran egna
anlaggningar. Genom aren har Eolus salt saval
nyckelfardiga anlaggningar som idrifttagna
verk till aktdrer i denna kundgrupp. Under ra-
kenskapsaret 2014/2015 har Eolus slutfort sin
till dags dato stérsta affar med den schweizis-
ka energikoncernen ewz. Affaren innebar att
ewz tillsammans med sin investeringspartner




Aquila forvarvade samtliga 29 vindkraftverk
som omfattas av det elférséljningsavtal Eolus
tecknade med Google under rakenskapsaret
2013/2014.

Storforbrukare

Till storférbrukare raknas féretag och organi-
sationer med hog elférbrukning och dar forut-
sagbarheten av elkostnaden é&r viktig och som
inte har vindkraft eller energiproduktion som
sin huvudsakliga affarsidé. Kundgruppen har
véxt snabbt eftersom det, forutom ett hallbar-
hetsperspektiv, innebér att de kan sakra laga
och stabila elkostnader under lang tid. Det
avtal Eolus tecknade med Google som
namnts i avsnittet om energibolag ar ett ex-
empel pa detta.

Andelskunder

Eolus erbjuder &ven mindre aktorer att gora
investeringar i andelar av vindkraftverk vilket
varit en av bolagets framgangsfaktorer genom
aren. Detta mojliggor ett spritt gande av
vindkraft, vilket &r viktigt for acceptansen och
for forstéelsen for vindkraftens betydelse for
omstalliningen till ett hallbart energisystem.
Eolus har salt andelar i vindkraftverk till kunder
i mer &n 20 ar vilket gjort att flera tusen privat-
personer och foretag pa sé vis blivit delagare i
vindkraftsanlaggningar. Genom direktinveste-
ring i vindkraftsandelar kan dessa investerare
uppna i stort sett samma fordelar som andra
investerare och investeringen ger ett manatligt
kassaflode. Forvaltningen sker gemensamt for
hela parken vilket férutom att det minskar
kostnader for drift och administration aven bi-
drar till en riskspridning. Investering i vindkraft
ger en naturlig prissékring for egen férbruk-
ning. D& vindkraftverk skatteméassigt far skri-
vas av enligt inventariereglerna kan kalkylen
forbéattras ytterligare vid vindkraftsinvestering
for foretag som har annan lénsam verksam-
het. Kundgruppen kommer att fortsatta vara
viktig for Eolus dven om det sker en forskjut-
ning mot att stdrre aktdrer utgdr en stérre del
av den totala forséaljiningen.

Tre vindparker som uppforts under verk-
samhetséret 2014/2015 &r avyttrade till
andelskunder. Dessa &r Lonneborg i Sélves-
borgs kommun, Legeved i Kristianstads
kommun samt Paboda-Ragnabo i Torsas
kommun.

FYRA SKAL ATT VALJA EOLUS

o Med 6ver 25 &rs erfarenhet och medverkan
vid uppférandet av 477 vindkraftverk per
den 31 augusti 2015 har Eolus byggt upp
kompetens inom hela vardekedjan och en
finansiell stalining som gér oss till en stark
och stabil partner.

Eolus stora projektportfolj samt lager av
vindkraftverk i drift, spridda 6ver landet, ger
0ss stora mojligheter att erbjuda anlagg-
ningar anpassade efter den enskilde inves-
terarens specifika behov till lagsta majliga
kostnad per producerad MWh.

Eolus koncept for fullstandiga drift- och for-
valtningstjanster ger ett bekymmersfritt och
tryggt dgande som maximerar intékterna for
saval stérre som mindre investerare.

Eftersom Eolus ar en av de aktorer som eta-
blerar flest vindkraftsanlaggningar i Sverige,
sé pressas investerings- och driftkostnader-
na vilket gagnar investerarna i de olika
kundgrupper Eolus arbetar med.

VERKSAMHET: EOLUS ERBJUDANDE
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MARKNAD

FORNYBART AR FRAMTIDEN.

VINDKRAFT TAR TATEN.

Utvecklingen pé varldens energimarknader
géar mot en allt stérre andel fornybar produk-
tionskapacitet. Emellertid skiljer sig utveckling-
en mellan olika delar av vérlden. Enligt Bloom-
berg New Energy Outlook 2015 kommer
exempelvis energiféribrukningen att sjunka i
OECD-landerna bland annat till fljd av fort-
satta energieffektiviseringar medan den Okar i
mindre utvecklade ekonomier runt om i varl-
den. Fornybart kommer att sté for omkring 46
procent av varldens elproduktion 2040 enligt
Bloomberg déar vindkraft och solkraft tillsam-
mans star for 30 procent av produktionskapa-
citeten. | OECD-landerna spas det fornybara
sté for 54 procent av elproduktionen 2040.
Vidare forutspér Bloomberg att kostnaderna
for att etablera vindkraft kommer att fortsatta
sjunka i ett globalt perspektiv och att det &ar
ekonomiska skal som gor att det férnybara
byggs ut snarare én lagstiftning och politiska
malsattningar. Sammantaget ser Bloomberg
att det fornybara kommer att sta for omkring
60 procent av den tilkommande kraftproduk-
tionen de kommande 25 &ren.

ANDEL INSTALLERAD EFFEKT 2014
FORDELAT MELLAN EU-LANDER

Totalt 11791 MW
Ovriga 8,3% Tyskland 44,8%

Irland 1,9%
Belgien 2,5%

Ruménien 3,0% \
Osterrike 3,5%

Polen 3,8% [
Frankrike 8,8% '

Sverige 8,9% '
Storbritannien 14,7%

Kélla: EWEA, Wind in power 2014 European statistics

TOTAL INSTALLERAD VINDKRAFTSKAPACITET |

Mw
400000

Storbritannien 3,4%

ETT MYCKET KONKURRENSKRAFTIGT
ENERGISLAG

Under 2014 dkade vindkraften med 44 pro-
cent jamfort med 2013 pa global basis enligt
statistik frdn Global Wind Energy Council
(GWEQ). Total installerades 51 473 MW ny
vindkraft i varlden 2014 fér en ackumulerad
siffra pa 369 597 MW. Vindkraftens expansion
beror utéver de miljdmassiga fordelarna, pa
sjunkande investeringskostnader per produ-
cerad MWh vilket gdr vindkraft till ett mycket
konkurrenskraftigt energislag. Produktions-
kostnaden per MWh vindkraft har sjunkit med
mer an 75 procent sedan 1980-talet. Den
snabba utbyggnaden har gjort att vindkraft
utgdr en allt stérre och vaxande andel av varl-
dens totala energimix.

Under 2014 dominerades utbyggnaden
av Kina. Ungefér 45 procent av véarldens in-
stallerade vindkraftskapacitet skedde under
aret i Kina. Véarldens tre storsta vindkraftslan-
der ar Kina, USA och Tyskland. Nara 60 pro-
cent av all varldens installerade effekt finns i
dessa tre lander som under 2014 ocksa var

ANDEL INSTALLERAD EFFEKT 2014
GLOBALT

Totalt 51473 MW
Ovriga 13,3%
Turkiet 1,6%

Frankrike 2,0%
Sverige 2,0% .\

e

USA 9,4
Tyskland 10,2%

Kina 45,1%

Kanada 3,6%
Indien 4,5%
Brasilen 4,8%

Kélla: GWEC
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de lander som tillférde mest ny vindkraftska-
pacitet. Under 2014 installerades 1 050 MW
ny vindkraft i Sverige vilket innebar att Sverige
var det av Europas lander som nést efter
Tyskland och Storbritannien uppférde mest
vindkraft. P& global basis installerade Sverige
attonde mest vindkraft under 2014.

SVERIGES ELMARKNAD HAR

FYRA ELPRISOMRADEN

Den svenska elmarknaden ar uppdelad i fyra
elprisomraden. Gréanserna mellan de olika om-
rédena gér dér det finns brister i dverforings-
kapacitet i stamnéatet for el. | norra Sverige ar
produktionen av el storre an konsumtionen.

| sbdra Sverige ar det tvartom, dér férbrukas
mer el &n vad som produceras. Detta i kombi-
nation med bristande 6verforingskapacitet gor
att det uppstar prisskillnader pa el mellan de
olika omradena. Uppdelningen har lett till att
elpriset i elomréde 3 och 4 i snitt ar nagot ho-
gre an i omrade 1 och 2. Prisskillnader som
visar pa ett behov av utbyggd elproduktion i
de tva sydligaste elprisomradena.

OKAD EFFEKT 1999-2014

TEKNISK UTVECKLING OCH KOSTNADER
Den moderna vindkraftstekniken ar forhallan-
devis ny jamfért med vattenkraft eller kérnkraft.
Den tekniska utvecklingen har de senaste aren
praglats av allt langre rotorblad, hégre torn och
effektivare verk. Denna utveckling tillsammans
med bland annat effektivare byggmetoder har
lett till att investeringskostnaden per produce-
rad MWh sjunkit med cirka 75 procent sedan
vindkraftens int&g pa 1980-talet. Eolus uppfor
sina hittills stérsta vindkraftverk i vindpark Fro-
reda under hdsten/vintern 2015/2016. Vind-
kraftverken ar av modell Vestas V126 3,3 MW
och kommer att ha en totalhdjd p& 180 meter.
Den svepta arean &r cirka 12 500 m? vilket i
praktiken innebar en férdubbling jamfort med
ett vindkraftverk av modell Vestas V90.

Allt fler rapporter visar att landbaserad
vindkraft &ar ett av de mest kostnadseffektiva
satten att tillféra ny produktionskapacitet.
Bland annat visade Elforsk detta i rapporten
"El frdn nya och kommande anlaggningar
2014”. En jamforelse med de inflationssakra-
de prisgarantier motsvarande néstan

MARKNAD

A NN ﬁTﬁ

V62 V66 V80 V82 V90 V90 V100 V100 V105 V110 V112 V117 V126 V164
850 kW 1,75 MW 2,0 MW 1,65 MW 20 MW 3,0MW 18MW 26MW 33MW 20MW 30MW 33MW  33MW 8,0 MW

2000 1999 2000 2003 2004 2002 2009 2009 2014 2014 2010 2013 2013 2014

Kélla: Vestas

SVERIGES NETTOPRODUKTION AV EL 2010-2014

TWh 2010 2011 2012 2013 2014
Vattenkraft 67,1 65,7 78,0 60,8 63,9
Karnkraft 55,6 57,7 61,4 63,6 62,2
Vindkraft 3,5 6,1 7,2 9,9 11,5
Kraftvarme 12,5 9,7 8,7 8,6 6,9
Kraftvarme i industrin 6,4 5,7 6,2 6,0 59
Kondenskraft 0,3 0,2 0,6 0,6 0,5
Total nettoproduktion 145,5 145,0 162,1 149,5 150,9

Kélla: Energimyndigheten

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2014/2015 17




MARKNAD

1 SEK/KWh som brittiska staten kommer att
ge &garna av karnkraftverket i Hinkley Point
under 35 ar, ger ocksa detta vid handen. Idag
etableras landbaserad vindkraft i Sverige pa
nivaer langt under detta. Den brittiska banken
Citigroup menar att vindkraftens kostnader ar
betydligt mer férutsdgbara an karnkraftens
vilket ocksa gynnar investeringsklimatet.
Produktionskostnaden for vindkraft styrs i
huvudsak av investeringskostnaderna, kapital-
kostnaderna, vindresursen pa platsen och tur-
binernas tekniska egenskaper. évriga faktorer
som paverkar kostnaderna ar drift- och un-
derhallskostnader, kostnader for projektut-
vecklingen, infrastrukturkostnader och kost-
nader for att uppfylla miljctillstandets krav
och sékra markatkomst. Dessutom péaverkar
nattariffen, vilkken varierar med anslutnings-
platsen.

ELCERTIFIKATSYSTEMET
For att 6ka tillvaxten av foérnyelsebar energi
har flera lander, bland andra Finland, valt ett
fast stdd per producerad megawattimme, ett
sa kallat feed-in system som ar kopplat till
respektive lands statskassa.

Sverige har valt att inféra ett offentligt
reglerat elcertifikatsystem for bland annat

KVOTER | ELCERTIFIKATSYSTEMET

Kvot
0,30

vindkraft. Sedan 2003 finns det ett marknads-
baserat och teknikneutralt stédsystem for att
framja fornyelsebar energi. Norge anslot sig ill
stodsystemet 2012. Den extra intékt elcertifi-
katsystemet ger gynnar konkurrensen mot
andra energikallor. Elcertifikatsystemet ligger
utanfor statskassan och finansieras genom ett
péslag pa elpriset for vissa konsumenter.
Efterfrdgan pa elcertifikat regleras genom en
sé kallad kvotplikt, vilket innebar méangden el-
certifikat en elkonsument behéver képa i rela-
tion till sin &rliga elfdrbrukning. Genom att
andra kvotplikten kan riksdagen styra priset
pa elcertifikat vid kontrollstationer. | oktober
2015 fattade riksdagen beslut om tekniska
justeringar av kvotkurvan for att korrigera tidi-
gare felaktiga antaganden samt en utdkad
ambitionsniva inom den svenska delen av el-
certifikatsystemet med 2 TWh enligt avtal med
Norge. Elintensiv industri i Sverige har ingen
kvotplikt eller elcertifikatkostnad. Det gor att
industrin kan dra nytta av laga elpriser som
folid av den utbyggnad av férnybar kraft som
sker.

Mer information om elcertifikat finns pé:
www.energimyndigheten.se respektive
WWW.Nve.Nno
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Il Kvoter for svensk ambitionshojning

I Nya kvoter for "Kontrollstation for elcertifikatsystemet 2015”

Kvoter enligt lag (2011:1200) om elcertifikat
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KONKURRENTER, INTAKTER

OCH KOSTNADER

Marknaden for projektering av vindkraftsan-
laggningar bestar av allt fran mindre lokala ak-
torer som inte sjélva uppfor nagra verk utan
avser att avyttra projektrattigheter dver lokala
energibolag till inhemska och utlandska stora
aktorer som hanterar utvecklingen av projekt
genom hela vardekedjan. Bland de storre
aktorerna pa den svenska marknaden som
arbetar med hela vardekedjan finns férutom
Eolus exempelvis Arise, OX2, Rabbalshede
Kraft, WPD, Stena Renewable och Nordisk
Vindkraft.

Projekteringsmarknaden bestar ocksé av
energileverantdrer som E.ON, Statkraft och
Vattenfall som projekterar och bygger egna
vindkraftsparker. Aven turbinleverantdrerna
kan i vissa fall projektera egna vindkraftspar-
ker framfor allt pa, for dem, nya marknader.
Aven om investeraren i hdg grad véljer att ingé
ett service- och underhéllsavtal med turbinle-
verantoren, efterfragas ofta &ven outsourcing
av drift och férvaltning av vindkraftparken.
Detta gynnar de aktorer till vilka investeraren
kan ¢verlata all hantering for sin vindkraftsin-
vestering. Eolus &r en av de aktérer som bi-
star med detta genom de fullstéandiga drift-
och férvaltningstjanster som bolaget erbjuder.

EOLUS INTAKTER

Anlaggningar och rattigheter:

Intékterna kommer framst fran forsaljning av
nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar och
projektrattigheter.

Under de tre senaste rakenskapséaren
har projekteringsverksamhetens andel av
Eolus samlade intékter legat i intervallet
81-94 procent.

El, certifikat och garantier:
Forsalining av elproduktionen med tillhdérande
elcertifikat och ursprungsgarantier genererar
intakter. Forsaljiningen kan ske antingen via
|6pande forséljning till rddande spotpris eller
med prissakring. Ursprungsgarantier tilldelas
i forhallande till produktion och saljs pa mark-
naden precis som elcertifikaten. Da Eolus i
syfte att I6pande utveckla och férnya den
egna vindkraftsportfolien kan komma att
uppféra nya anlaggningar och avyttra befint-
liga anlaggningar i drift, kommer intaktsstrom-
marna att variera.

Under de tre senaste rakenskapséaren har
elproduktionens andel av koncernens samla-
de intakter legat i intervallet 7-19 procent.

Helhetskonceptet:

Eolus helhetskoncept med kompletta tekniska
och administrativa drifttjanster fér kunders
anlaggningar okar i betydelse med stabila,
aterkommande och langsiktiga intaktsstrom-
mar.

EOLUS KOSTNADER

Vindkraftverken:

Den storsta kostnaden vid etablering av vind-
kraftsanlaggningar &r sjélva vindkraftverket.
Eolus inkdp av verk sker foretradelsevis i Euro
vilket innebar ett riskmoment som hanteras
antingen genom sékring av kassafloden i ut-
l&ndsk valuta genom valutaterminer eller ge-
nom férsaljning til kunder i Euro. Sammanta-
get stér vindkraftverket i sig for 75-80 procent
av kostnaderna for en nyckelfardig anlagg-
ning. Ovriga kostnader &r bland annat de fér
projektutveckling, fundament, vagar, och elan-
slutning.

Driftrelaterade utgifter:

| driftfasen bestar kostnaderna for en vind-
kraftségare av arrende till markégaren, service
och underhall, forsékringar, fastighetsskatt
samt administrationskostnader. Driftskostna-
derna exklusive kapitalkostnader ligger nor-
malt sett mellan 100 och 140 SEK/MWh.
Kapitalkostnader tillkommer och varierar
beroende pa beldningsgrad, rantevillkor

och &garens egeninsats.
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MEDARBETARE OCH SAMHALLE

EN MEDVETEN ARBETSGIVARE
OCH SAMHALLSAKTOR

ORGANISATION OCH MEDARBETARE
Eolus &r ett kunskapsintensivt bolag med en
liten organisation, vilket innebér att alla med-
arbetares kunskap, engagemang, erfarenhet
och kreativitet &r viktig for bolaget. For att be-
halla och rekrytera ratt personal ar det darfor
Eolus mélsattning att vara marknadens mest
attraktiva arbetsgivare. Organisationen har en
funktionsinriktad uppbyggnad for att pa béasta
sétt utnyttja personalens unika kompetenser.
Projektavdelningen innehéller exempelvis spe-
cialfunktioner for bland annat markanskaft-
ning, projektutveckling, vindanalys och elnat.
Koncernen hade i medeltal 35 (37) an-
stéllda under aret. Av antalet anstéllda var
11 (13) kvinnor, motsvarande 31 (35) procent.

HALSA, VALMAENDE OCH SAKERHET
Eolus har en hég ambition ndr det galler att
minska risker for skador och sjukdom fér
medarbetarna. Mélet &r att minska sjuktalen,
sékra snabbare atergang till arbetet och att
standigt forbattra rutiner for att sékerstalla en
god arbetsmiljé. Bland de férmaner som finns
for Eolus medarbetare finns en upphandlad
pensions- och sjukforsékring da Eolus ej har
kollektivavtal samt friskvardsprogram med
ekonomiskt bidrag fran arbetsgivaren.

Eolus har nagra egna byggprojektledare
ansvariga for etableringen av vindkraftsanlagg-
ningar. Det fysiska arbetet pa siten utfors istal-
let av kontrakterade entreprendrer under vara
byggprojektledares dvervakning. Entreprendrer
far inte pabdrija sitt arbete utan att det finns en
arbetsmiljdansvarig pé plats och vid eventuella
arbetsplatsolyckor ska detta rapporteras till

ALDERSFORDELNING

60-,3,0%  20-29, 3,0%
50-59, 9,0%“’

40-49, 33,0%

30-39, 52,0%
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berérda myndigheter. For Eolus byggprojektle-
dare samt de drifttekniker som skoter Eolus
samt kunders vindkraftsanlaggningar géller
samma arbetsmiljéregler. Arbeten som sker
uppe i vindkraftverk kringgérdas av sérskilda
regler for att trygga medarbetarnas sakerhet.

EOLUS | SAMHALLET

Vindkraften ar en naturlig del i Sveriges ener-
giférsérining och kommer att spela en viktig
roll i omstaliningen av energisystemet. Vind &ar
en oandlig resurs — helt gratis. Ett vindkraft-
verk ar miliovanligt och genererar inga utslapp
av vaxthusgaser under drift. Det kan produce-
ra el under 20-25 ar. Nar det tjanat ut kan det
enkelt nedmonteras och marken aterstéllas.

Eolus har sedan 1990 varit en av Nor-
dens ledande aktorer i omstéllningen till férny-
bar energi. Bolaget har drivit utvecklingen mot
hogre effektivitet och har stor kunskap om var
och hur vindkraftparker ska anlaggas foér opti-
mal elproduktion och med god hansyn till dvri-
ga samhallsintressen. Detta ar ett varde som
gynnar alla i samhallet.

Eolus vill vara ett respekterat bolag
som skapar véarde for alla vara intressenter.
Visionen ar att vara den mest lé6nsamma vind-
kraftsaktodren och en attraktiv samarbetspart-
ner i omstallningen till ett hallbart samhélle.
Det innebér att det &r en sjéalvklarhet att var-
deskapandet méste inkludera formégan att ta
hansyn till manniska, natur, milj och samhalle
genom hela vardekedjan. Eolus och bolagets
anstéllda ska agera korrekt, sakligt och arligt.
Samma héga grad av integritet som férvantas
av egen anstalld personal forvantas av kon-
sulter, leverantérer och andra aktérer Eolus
samarbetar med. Samtliga affarsrelationer ska
praglas av opartiskhet. Eolus efterstravar en
hdg grad av transparens gentemot aktiedgare
och samhélle i dvrigt och relevant redovisning
av ekonomiska transaktioner skall ske enligt
vedertagna principer for redovisning.

Férutom egen marknadsbevakning foljer
Eolus utvecklingen i branschen och andra 1an-
der genom medlemskapen i branschorganisa-
tionerna Svensk Vindenergi och Svensk Vind-
kraftférening.




EKONOMISKT SAMMANDRAG OCH KONCERNENS NYCKELTAL

EKONOMISKT SAMMANDRAG

2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011
Belopp i KSEK IFRS IFRS IFRS IFRS BFN

Resultatrakning

Nettoomséttning 1502 137 465 839 1204 945 1887 924 1628 966
Rorelseresultat 90 040 41 477 146 720 81239 211282
Resultat efter finansiella poster 75 243 13 143 135 316 41 885 205 636
Arets resultat 79 994 9930 141 564 28 259 151 951

Balansrakning

Anlaggningstillgangar 351 787 426 375 462 230 638 113 432 985
Omsattningstillgangar 907 568 1503 439 1100 223 1316 465 998 583
Tillgangar 1259 355 1929 814 1562 453 1954 578 1431 568
Eget kapital, Eolus aktiedgare 78l IS 936 662 962 813 844 732 844 594
Eget kapital, innehavare utan bestdmmande inflytande 51 47 -1971 47 71
Avsattningar - - - - 121 893
Langfristiga skulder 248 607 298 224 260 101 431 627 232 765
Kortfristiga skulder 279 384 694 881 341 868 678 172 232 245
Eget kapital, avséttningar och skulder 1259 355 1929 814 1562 811 1954 578 1431 568

Kassaflodesanalys

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 714 911 -487 767 428 094 -139 281 148 059
Kassaflode fran investeringsverksamheten 44167 10 254 124102 -229 047 -57 689
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -604 049 200 284 -231 289 206 828 -5 653
Avrets kassaflode 155 029 -277 229 320 907 -161 500 84 717
Likvida medel vid &rets borjan 86 499 363 612 42 703 204 220 119 512
Kursdifferens likvida medel -6 116 2 -17 -9
Likvida medel vid arets slut 241 522 86 499 363 612 42 703 204 220

Eolus redovisar enligt internationella redovisningsprinciper (IFRS) sedan rakenskapsaret
2012/2013, rakenskapsaret 2011/2012 har omraknats enligt samma princper.

KONCERNENS NYCKELTAL**
2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011

IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Under perioden drifttagna verk, antal 33 27 30 81 50
Under perioden drifttagna verk, MW 68,6 53,0 62,1 155,3 100,0
Elproduktion, GWh 242,3 1721 229,0 11,2 86,0
Medelantal anstéallda, heltidstjanster 85 37 40 58 43
Rérelsemarginal, % 6,0 8,9 12,2 4,2 13,0
Vinstmarginal, % 5,0 2,8 11,2 2,2 12,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,8 2,1 11,2 6,8 22,3
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 9,7 1,2 15,8 3,8 20,9
Soliditet, % 58,1 48,5 61,5 43,2 59,0
Resultat per aktie, SEK 3,25 0,44 5,75 1,24 6,71
Eget kapital per aktie, SEK 29,36 37,61 38,66 33,92 37,30
Utdelning per aktie, SEK 11,50 1,50 1,50 1,00 1,00
Antal aktier vid arets slut, tusental 24 907 24 907 24 907 24 907 22 643
Genomsnittligt antal aktier under aret, tusental 24 907 24 907 24 907 24 907 22 643

Eolus redovisar enligt internationella redovisningsprinciper (IFRS) sedan réakenskapsaret

2012/2013, rékenskapsaret 2011/2012 har omraknats enligt samma principer.

* Foreslagen ordinarie utdelning 1,50 SEK, extrautdelning 10,00 SEK utbetald 3 juli 2015.

** For definition av nyckeltal se sid 78.

*** Under juni ménad 2015 uppgick antalet aktier till 49 814 efter att en aktiesplit kombinerad med ett inldsenforfarande genomforts.
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AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

EOLUS AKTIE OCH
AGARFORHALLANDEN

NYCKELTAL PER AKTIE

2014/2015 2013/2014
Resultat per aktie fore

Eolus Vind har aktier av tva slag, A-aktier och
B-aktier. Bolagets B-aktie handlas sedan den
2 februari 2015 pa Nasdaq Stockholm Small
Cap under kortnamnet EOLU B. Dessf6rinnan
handlades bolagets B-aktie pa Nasdag OMX
First North sedan 28 maj 2009 och pa Nas-
dagq First North Premier sedan 5 maj 2014.

KURSUTVECKLING

Under rakenskapséret har aktien fluktuerat mel-
lan 20,40 SEK som lagst den 24:e augusti
2015 och 43,20 SEK som arshdgsta den 28:e
april 2015. Sténgningskursen var vid réken-
skapsérets slut, den 31 augusti 2015, 24,50
SEK. Eolus aktiekurs sjonk med cirka 17,8 pro-
cent under rékenskapsaret, vilket kan jamforas
med Nasdaq Stockholm Small Caps index, som
Okade med cirka 19,6 procent under samma
period. Med hansyn tagen till arets utdelning
(ordinarie och extrautdelning) om 11,50 SEK

har totalavkastningen fér den som agt sina

aktier under hela aret uppgatt till 20,8 procent.
Totalt omsattes 9 707 862 B-aktier.

Omséttningshastigheten dkade med

90,7 procent jamfort med foregéende tolv-

manadersperiod.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i bolaget var 4 103 per den
31 augusti 2015. De tio storsta &garnas andel
uppgick till 34,2 procent (35,7) av kapitalet och
50,7 procent (52,9) av résterna. De stérsta
Agarna utgdrs i huvudsak av Domneans
Kraftaktiebolag och Hans-Goéran Stennert.

Vid utgangen av rakenskapséret 2014/2015
agde Eolus Vind AB inga egna aktier.

AKTIEKAPITAL
Den 31 augusti 2015 uppgick aktiekapitalet i
Eolus Vind AB nominellt till 24 907 000 SEK

utspadning, SEK 3,25 0,44

Resultat per aktie efter -

utspadning, SEK 3,25 0,44 AGARSTRUKTUR PER DEN 31 AUGUSTI 2015*

Ordinarie utdelning, SEK 1,50! 1,50 Antal Antal Totalt an- Procent Procent
Direktavkastning, %?2 6,1 5,0 Namn A-aktier  B-aktier tal aktier av kapital av réster
Extrautdelning, SEK 10,08 R Domneéans Kraftaktiebolag 357900 2012869 2370769 9,5% 15,3%
Direktavkastning, Hans-Goran Stennert, direkt och

inkl. extrautdelning, % 46,9 _ genom kapitalférsakring 380100 518984 899 084 3,6% 11,8%
Aktiekurs vid arets Ake Johansson 175200 567200 742 400 3,0% 6,4%
utgéng, SEK 24,50 29,80 Hans Johansson och Borgunda

Barsvarde, MSEK 610,2 7422 bygghandel, genom bolag 150 000 55350 205350 0,8% 4,3%
Utestaende antal aktier, Banque Ohman S.A. 0 944369 944 369 3,8% 2,6%
tusental 24907 24 907 Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 912562 912562 3,7% 2,5%
Genomsnittligt antal ak- Niclas Eriksson, genom Kkapitalférsékring 0 900000 900 000 3,6% 2,5%
flor under dret, tusental 24 907° 24 907 SEB Stock - Isk ACC for Swedish, Clients at SEBL 0 782631 782631  31%  21%
" baserat pé styrelsens utdelningsférsiag Ingvar Svantesson 43 750 200 175 243925 1,0% 1,7%
2 utdelningen dividerad med slutkursen fér respektive FT ISE Global Wind Energy Fund 0 520 576 500 576 2,1% 1.,5%

rékenskapséar

S utbetald 3 juli 2015

4 under juni manad 2015 uppgick antalet aktier till
49 814 000 efter att en aktiesplit kombinerad med
ett inlésenforfarande genomforts.

178 675 16 197 659 16 376 334
1285625 23 621 375 24 907 000

65,7% 49,3%
100,0% 100,00%

Ovriga aktieagare
Totalt

STORLEKSKLASSER PER DEN 31 AUGUSTI 2015*
KURSUTVECKLING

SEK Andel av Andel
20 Antal kapital i Antal agare
Storleksklasser aktier procent dgare iprocent
3

32 1-500 397 530 1,6% 2245 54,7%
25 501-1 000 488 577 2,0% 583 14,2%
20 1001-5 000 1964 715 7,9% 832 20,3%
15 5001-10 000 1467 564 5,9% 199 4,9%
10 10 001-15 000 682 857 2,7% 55 1,3%
5 15 001-20 000 724 368 2,9% 41 1,0%

0
2014-09-01 2015-08-31 20 001 19181389 77,0% 148 3,6%

0, 0,

B Eolus B Nasdaq Stockholm Totalt 24907 000 100,0% 4103 100,0%

*Kalla: Euroclear samt Eolus

Small Cap
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och det totala antalet aktier var 24 907 000
(24 907 000) fordelat pa 1 285 625 A-aktier med
en (1) rést per aktie och 23 621 375 B-aktier
med en tiondels (1/10) rost per aktie. Samtliga
utestaende aktier &r till fullo betalda och ger lika
rétt till andel i Bolagets tillgangar och resultat.
Varje aktie har ett kvotvarde pa 1,00 SEK.
Innehavet av aktier &r beréttigade till utdelning
som faststalls av arsstdmman. Det finns inga
begrénsningar i aktiernas éverlatbarhet eller
varje aktiedgares rostratt vid bolagsstamman
pa grund av bestdmmelser i bolagsordningen.
Eolus har sedan bolaget bildades 1990 ge-
nomfort elva nyemissioner. Syftet med samtli-
ga nyemissioner har varit att méjliggéra
snabbare expansion an vad bolagets resultat-
tillvéxt har medgivit. Av tabellen nedan framgéar
aktiekapitalets utveckling perioden 1990-2015.

UTDELNING

Eolus langsiktiga utdelningspolicy innebar att
utdelningen 6éver en langre period ska folja re-
sultatet och motsvara 20-50 procent av bola-
gets vinst efter skatt. Utdelningen ska dock
anpassas efter bolagets investeringsbehov
och finansiella stallining. Under rakenskapséret
2014/2015 gemoférdes en extrautdelning
motsvarande 10 SEK per aktie utdver en ordi-
narie utdelning om 1,50 SEK. Extrautdelning-
en motsvarande en Gverforing av 249,17 MSEK
till aktiedgarna.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

For att Eolus ska kunna fortsatta utvecklas
kan bolaget dver tiden komma att vara net-
toskuldsatt. For ett bolag av Eolus karaktar,
dar utveckling och férsaljning av vindkraftverk
ar en vasentlig del av verksamheten, ar bibe-
hallandet av en stark finansiell stallning

av stor vikt. Styrelsen kommer darfor vid varje
tillfalle att beakta bolagets langsiktiga finansie-
ringsbehov.

Med hansyn till Eolus starka finansiella
stéllning foreslar styrelsen arsstamman att
besluta om en utdelning motsvarande
1,50 (1,50) SEK per aktie. Detta motsvarar
en dverforing uppgéaende till 37,4 (37,4) MSEK.

INFORMATION TILL AKTIEMARKNADEN
Eolus IR-arbete kdnnetecknas av dppen rele-
vant och korrekt information till aktiedgare, in-
vesterare och analytiker for att 6ka kunskapen
om koncernens verksamhet och aktie.

Eolus delger information i form av kvar-
talsrapporter, arsredovisning, relevanta press-
meddelanden samt tilhandahaller fordjupad
information om bolaget pa IR-sidorna pa
bolagets webbplats, www.eolusvind.com.
Aktiedgare och andra intressenter kan
prenumerera pa pressmeddelanden,
kundtidningen "Nya vindar” och finansiella
rapporter via bolagets webbplats. Pa
webbplatsen finns ocksa presentationer
och intervjuer med Eolus VD.

AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

Handelse Totalt Férandring Antal Antal Férandring Forandring Kvotvérde,

Ar aktiekapital, SEK aktiekapital, SEK A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier SEK
1990 Bolagsbildning 1200 000 1200 000 5000 7 000 5000 7 000 100,00
1991 Nyemission 3 000 000 1800 000 5000 25 000 - 18 000 100,00
1996 Nyemission 5 000 000 2 000 000 5000 45 000 - 27 000 100,00
2001 Nyemission 6 000 000 1000 000 6 000 54 000 1000 9 000 100,00
2003 Nyemission 8 000 000 2000 000 6 000 74 000 - 20 000 100,00
2005 Nyemission 10 000 000 2 000 000 7 500 92 500 1500 18 500 100,00
2006 Nyemission 12 000 000 2000 000 9 000 111 000 1500 18 500 100,00
2007 Apportemission 14 100 200 2100 200 9 000 132 002 - 21002 100,00
2007 Nyemission 16 114 400 2014 200 10 285 150 859 1285 18 857 100,00
2007 Nyemission 18 114 400 2000 000 10285 170 859 - 20 000 100,00
2008 Split 100:1 18 114 400 - 1028 500 17 085 900 1018 215 16 915 041 1,00
2009 Nyemission 22 643 000 4528 600 1285 625 21357 375 257 125 4271475 1,00
2011 Apportemission 24 907 000 2264 000 1285 625 23 621 375 - 2 264 000 1,00
2015 Split 2:1 24 907 000 - 2571250 47 242 750 1285625 23 621 375 0,50
2015 Fondemission 49 814 000 24 907 000 - - - - 1,00
2015 Inldsen 24 907 000 -24 907 000 1285 625 23 621 375 -1285 625 -23 621 375 1,00
24 907 000 1285 625 23 621 375 1,00

Kélla: Euroclear
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EOLUS LEDNING

Eolus ledande befattningshavare har under
rakenskapsaret 2014/2015 uppgatt till fyra
personer; Per Witalisson, Hans-Christian
Schulze, Catharina Persson och Karl Olsson.
Nar dessa tilltrddde sina befattningar samt fo-
delsedr, erfarenhet, aktieinnehav i Eolus per

PER WITALISSON VD

Fodd: 1971

Anstélld sedan 2006 och VD sedan augusti
2012. Civilekonom. Har tidigare varit verksam
som revisor vid Ernst & Young under 1996-
2006, varav som auktoriserad revisor under
2003-2006.

den 31 augusti 2015 samt pagéende uppdrag
redovisas nedan. Uppdrag i Koncernen anges
inte. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas
eget, direkt och indirekt innehav samt néar-
stédendes innehav.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Rockne-
by Vind AB, styrelseledamot i Eslévs Vind AB,
Gérdslosa Drift AB, Isgrannatorp Drift AB,
Dalboslattens Vind AB, Triventus AB och
Triventus Windpower AB.

Aktieinnehav i Eolus: 2 200 A-aktier och

50 486 B-aktier

HANS-CHRISTIAN SCHULZE Vice VD och Forsaljningschef

Fodd: 1982

Anstalld sedan 2011 och vice VD sedan
2012. Elkraftsingenjér som 2008 grundade
Svenska Vindbolaget. Arbetade dar som VD
fram till att Eolus 2011 férvarvade Svenska
Vindbolaget. Har tidigare arbetat pa Carl Bro,
Vattenfall och Grontmij.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i IOWN AB.

Aktieinnehav i Eolus: 287 991 B-aktier
(Efter den 31 augusti 2015 har aktieinne-
havet minskat med 85 114 B-aktier.)

Fran och med den 1 december 2015 ingar Marcus Landelin
i ledningsgruppen istéllet for Hans-Christian Schuize.
Marcus Landelin &r Vice VD och innehar dven befattningen
som operativ chef. Ndrmast kommer han fran E.ON dér
han bland annat varit chef for afférs-och projektutveckling
av landbaserad vindkraft i norra Europa.

CATHARINA PERSSON CFO

Fodd: 1975
Anstéalld sedan 2013. Civilekonom och tidiga-
re finanschef pa ACAP Invest AB (publ).

Ovriga uppdrag: Inga
Aktieinnehav i Eolus: Inget

KARL OLSSON Bolagsjurist

Fodd: 1963

Anstalld sedan 2011. Juristexamen. Har tidiga-
re varit verksam som advokat vid Setterwalls
och Linklaters advokatbyrd samt varit bolagsju-
rist pa Vattenfall AB:s koncernstab. Har &ven
varit anstélld och ingétt i ledningsgruppen i
Awapatent AB och drev innan han kom till
Eolus egen verksamhet i Terrier Law AB.

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2014/2015

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i
Terrier Law AB. Styrelseledamot i Skogskovall
AB, Triventus AB, Triventus Windpower AB
och Rockneby Vind AB. Sarskild delgivnings-
mottagare for Snickaregatan Holding AB.
Aktieinnehav i Eolus: 2 054 B-aktier
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Eolus Vind AB (publ) organisationsnummer 556389-3956 avger
harmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2014-09-01 — 2015-08-31. Alla belopp
redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (KSEK). Uppgifter inom parentes avser féregéende &r.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Eolus skapar varden genom att projektera, uppféra och driva vindkraftsan-
laggningar. Eolus erbjuder investerare attraktiva och konkurrenskraftiga
objekt i Norden och Baltikum.

Eolus huvudsakliga verksamhet &r att realisera projekt framst genom
forsélining av nyckelfardiga idrifttagna anlaggningar till en bred kundbas av
investerare. Affarsmodellen innefattar aven att delar av projektportfélien
realiseras genom forsalining av projektrattigheter avseende tillstandsgivna
projekt och projekt under utveckling. Eolus bedriver aven elproduktion fran
egna vindkraftsanlaggningar. | syfte att I6pande utveckla och férnya vind-
kraftportfolien for elproduktion kan nya vindkraftverk uppféras och befintli-
ga avyttras till kunder som vill investera i anlaggningar som redan &r i drift.
Eolus erbjuder ocksa fullstandiga drift- och forvaltningstjanster at vind-
kraftségare for ett bekymmersfritt &gande.

Koncernen bestér av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotter-
bolagen Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB,
Eolus Elnat AB, Eolus Wind Power Management AB, SIA Eolus, Eolus Vind
Norge AS, Eolus Oy samt dotterdotterbolaget OU Baltic Wind Energy.
Utover ovanstaende bolag ingéar aven ett antal bolag bildade for att driva
utveckling av specifika vindkraftsprojekt.

PROJEKTERING

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkrafts-
projektorerna i Sverige och Norden. Eolus hade till och med réakenskapsar-
ets utgadng medverkat vid uppférandet av 477 vindkraftverk med en total
effekt pa cirka 735 MW. Projekt realiseras framst genom uppférande av
vindkraftverk som avyttras nyckelféardiga till investerare. | de fall déar kund-
kontrakt inte ingatts vid tidpunkten da anlaggningen tas i drift s& redovisas
intékter och kostnader fran driften i segmentet elproduktion till dess att an-
laggningen avyttras. Projekt kan ocksa realiseras genom forsaljning av
projektrattigheter. Resultatavrakning efter uppforande sker da godkéand
provdrift genomfdrts. Omsattning och resultat varierar kraftigt mellan en-
skilda kvartal samt rakenskapsar, beroende pa takten i uppférande av
vindkraftsparker s& val som nar avyttringar av dessa sker. Projekterings-
verksamheten finansieras framst genom eget kapital, byggkrediter och
genom forskott fran kunder.

For nérvarande bedriver Eolus projekteringsverksamhet i Sverige,
Norge, Finland och Baltikum.

Omséttningen fran projektering och forsalining av nyckelfardiga vind-
kraftsanlaggningar uppgick till 1 397,2 (376,8) MSEK. Under rakenskaps-
aret uppfordes och fardigstalldes 33 (27) vindkraftverk med en total effekt
pa 68,6 (53,0) MW, varav samtliga vindkraftverk har 6verlamnats till kund.
Ovriga rorelseintakter bestér huvudsakligen av valutakursvinster héanférliga
till véxlade valutaterminer samt vardeférandringar kopplade till utestaende
derivatinstrument. Dessa uppgick till 19,8 (15,6) MSEK.

ELPRODUKTION

Koncernen bedriver elproduktion fran egna vindkraftsanlaggningar bokférda
antingen som varulager eller anlaggningstillgang. Intékterna kommer fran
forsalining av el och fran forsalining av de elcertifikat som tilldelas producen-
ter av fornybar el. | syfte att [pande utveckla och fornya tillgangsportfoljen
for elproduktion kan nya vindkraftverk uppféras och befintliga avyttras.

26 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2014/2015

Omséttningen fran koncernens elproduktionen uppgick till 106,7 (86,4)
MSEK. Vid rékenskapsarets utgang agde koncernen en installerad effekt
om sammanlagt 58,2 MW med en berdknad arlig produktion pa 144 GWh.
Av andelen utgor 44,6 MW motsvarande 106,2 GWh anlaggningstillgang-
ar. Resterande 13,6 MW motsvarande 37,8 GWh utgdr varulager. Den ge-
nomshnittliga intakten for elproduktionen uppgick under verksamhetsaret till
440 (502) SEK/MWh. Realisationsresultat fran avyttringar av framst vind-
kraftverk redovisade som anlaggningstillgangar uppgick till 1,6 (5,2) MSEK
och redovisas som &vriga rorelseintakter. Bokférda varden avseende vind-
kraftverk har under perioden skrivits ned med 70,6 MSEK som en anpass-
ning till marknadens férandrade prisnivaer. Beloppet har belastat arets re-
sultat. Av beloppet avser 69,3 MSEK nedskrivning av anlaggningstillgangar
och 1,2 MSEK nedskrivning av varulager.

DRIFT OCH FORVALTNING
Eolus har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort
sett alla de omraden som berors vid uppforande och drift av vindkraftverk.
Bolaget har under lang tid med hjélp av egen personal erbjudit tekniska
och administrativa konsulttjanster &t vindkraftsintressenter. Eolus erbjuder
sedan rakenskapsaret 2012/2013 kompletta drift- och administrations-
tjanster at agare av vindkraftsanlaggningar for ett tryggt agande dar intak-
ter maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en dkande ef-
terfragan pa dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare som
ager storre vindparker och frén lokala aktérer med mindre anlaggningar.
Verksamheten ger Eolus stabila och aterkommande och langsiktiga in-
taktsstrommar. Fran och med rakenskapsaret 2013/2014 redovisas verk-
samheten som ett eget segment i Eolus finansiella rapportering.
Omséttningen fran drift och férvaltning av externa vindkraftsanlagg-
ningar uppgick till 5,9 (2,6) MSEK. Vid rakenskapsarets utgang hade Eolus
kundavtal avseende drift- och administrationstjanster som totalt omfattade
303 MW.

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomséttningen uppgick till 1 502,1 (465,8) MSEK, vilket &r en 6kning
med 1 036,3 MSEK jamfort med foregaende rakenskapsar. Rorelseresulta-
tet uppgick till 90,0 (41,6) MSEK, vilket ar en 6kning med 48,5 MSEK. Den
positiva forandringen ar hanforlig till att fler vindkraftverk sélts och verlam-
nats till kund under aret. Under aret har 33 vindkraftverk med en effekt om
68,6 MW uppforts, varav samtliga dverlamnats till kund. Foregaende ar upp-
fordes 27 vindkraftverk med en effekt om 53,0 MW varav 10 dverldamnades
till kund. Som en anpassning till marknadens férandrade prisnivaer har bok-
férda varden avseende vindkraftverk skrivits ned med 70,6 MSEK. Beloppet
har belastat arets resultat men har inte haft ndgon kassaflddespaverkan.

Av beloppet avser 69,3 MSEK nedskrivning av anlaggningstillgangar

och 1,2 MSEK nedskrivning av varulager. Verkligt vardeférandring avseende
valutaderivatinstrument har paverkat rorelseresultatet positivt med

5,9 MSEK vilket ska jamféras med negativt belopp om -4,2 MSEK fér mot-
svarande period foregaende ar. Resultat fran finansiella poster uppgick till
-14,8 MSEK jamfort med -28,5 MSEK motsvarande period foregaende ar.
Verkligt vardeférandring avseende rantederivatinstrument har belastat finan-
siella poster med -2,2 MSEK, vilket ska jamféras med -19,1 MSEK fér mot-
svarande period féregaende &r.



RESULTAT OCH STALLNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Oversikt koncernen
Nettoomséttning 1502 137 465 839 1204 945 1887 924 1628 966
Rorelseresultat* 90 040 41 600 146 720 81239 211 282
Resultat efter finansiella poster 75243 13143 135 316 41 885 205 636
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8 2 20 7 22
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 10 1 16 4 21
Balansomslutning 1259 355 1929 814 1562 811 1954 578 1431568
Soliditet, % 58 48 62 43 59
Medeltal anstéllda 33 37 40 58 43
Rakenskapsaret 2012/2013 ar det forsta rakenskapsaret dar Eolus tillampar internationella
redovisningsprinciper (IFRS). Rakenskapsaret 2011/2012 har omraknats enligt samma principer.
Koncernens uppgifter avseende 2010/2011 har omréknats med anledning av &ndrad redovisnings-
princip avseende orealiserade vardeforandringar pa utestaende finansiella instrument.
* Posten har belastats av nedskrivningar om 70 555 KSEK hanférlig till bokforda véarda
vérden avseende vindkraftverk redovisade som anlaggningstillgang samt varulager.
2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011
RFR2 RFR2 RFR2 RFR2 BFN
Oversikt moderbolaget
Nettoomsattning 1348 830 423 809 1079 202 2 020 911 1628 774
Resultat efter finansiella poster 160 261 41 450 28913 115 850 177 160
Balansomslutning 1088 855 1602 132 1210 398 1403 900 1142 211
Soliditet, % 50 45 60 59 66
Medeltal anstéllda 31 34 37 oI 42

DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Soliditet

Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital

Sammanlagt har verkligt vardeférandring avseende finansiella valuta- och
rantederivatinstrument paverkat resultatet fore skatt positivt med 3,7 MSEK,
vilket ska jamforas med negativt belopp om -23,3 MSEK foregaende ér.

Den effektiva skattesatsen varierar kraftigt mellan perioderna beroen-
de péa hur strukturen av avyttringarna av vindkraftverken sker.

FINANSIELL STALLNING
Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagaende vind-
kraftsprojekt och i vilket stadium dessa befinner sig. Nar det géller projekt
som kommer att avyttras nyckelfardiga till kunder, stréavar bolaget efter
kundfinansiering i takt med projektets fardigstallande.

Koncernens soliditet uppgick till 58,1 procent vid rakenskapsarets ut-
gang att jamfora med 48,5 procent vid motsvarande tidpunkt foregaende
réakenskapsar.

KASSAFLODE OCH LIKVIDA MEDEL

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 714,9 MSEK
jamfort med -487,8 MSEK foregaende rakenskapsar. Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten paverkas positivt av att fler vindkraftverk an forega-
ende &r har sélts och éverldamnats till kund. Under foregaende rékenskaps-
ar okade kapitalbindningen genom uppférandet av bland annat vindkrafts-
parkerna inom ramen for elfdrséljningsavtalet med Google. Dessa parker
har nu avyttrats vilket bidragit till det positiva utfallet.

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 44,2 MSEK jamfort
med 10,3 MSEK féregaende rakenskapsar. Under rakenskapsaret avyttra-
des fler vindkraftverk bokférda som anlaggningstillgangar och som tillnort
elproduktionsverksamheten &n under féregdende rakenskapsar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -604,0 MSEK
jamfort med 200,3 MSEK foregéende ar. Den stora forandringen ar framst
hanférlig till amortering av finansiering kopplad till uppférandet av Google-
parkerna samt utdelningar under aret.

Likvida medel uppgick vid rakenskapsarets utgang till 241,5 (86,5)
MSEK, en 6kning med 155 MSEK. Utdver likvida medel fanns per balans-
dagen en outnyttjad checkkredit om 195 MSEK och lagerbelaningsfacilitet
om 135 MSEK. Motsvarande period foregaende ar var checkkrediten ut-
nyttiad med 1,7 MSEK och lagerbelédningen med 116,0 MSEK.

LAGER AV VINDKRAFTVERK, VINDKRAFTVERK UNDER
UPPFORANDE SAMT PROJEKT UNDER UTVECKLING
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under
utveckling uppgick vid rakenskapsarets utgang till 379,6 (1 062,6) MSEK,
vilket ar en minskning med 683,0 MSEK under rakenskapsaret. Under aret
har bokférda varden avseende vindkraftverk redovisade som varulager
skrivits ned med 1,2 MSEK.

Vid rakenskapsarets utgang var 17 vindkraftverk under uppférande
jamfort med 40 vid motsvarande period féregéende ar.
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Vindkraftverk som &r redovisade som anlaggningstillgangar respektive la-
ger ar hanférliga till segmentet Elproduktion och producerar el som bola-
get séljer. | syfte att I6pande utveckla och fornya tillgangsportfolien for el-
produktion kan nya vindkraftverk etableras och befintliga avyttras. Under
rakenskapsaret har 3,5 vindkraftverk omklassificerats fran lager till anlagg-
ningstillgdng. Under rakenskapséret har vindkraftverk avyttrats fran
anlaggningstillgangar och medfort realisationsresultat redovisade dels som
ovrig rorelseintakt om 0,6 (5,2) MSEK, dels som 6vrig rorelsekostnad om
-2,0 (0) MSEK.

SKULDER

Vid rékenskapsarets utgang uppgick nettokassan till 52,6 MSEK att jamfo-
ra med nettoskuld om -421,2 MSEK vid motsvarande tidpunkt féregdende
rakenskapsar. Minskningen &r hanforlig till minskad kapitalbindning i varu-

lager och pagéaende projekt framst kopplade till avyttringen av Googlepar-

kerna.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

| september 2014 tecknade Eolus kontrakt med Region Skane om forsalj-
ning av sex stycken vindkraftverk av modell Vestas V126 3,3 MW for upp-
forande i vindpark Fréreda i Hultsfreds kommun. Affaren féregick av en of-
fentlig upphandling dér Eolus l&mnade det mest ekonomiskt fordelaktiga
anbudet. Affaren med ett ordervarde pa 252 MSEK é&r Sveriges hittills
storsta offentliga upphandling av vindkraft. Det sjunde verket i vindparken
har Eolus tecknat kontrakt om forséljning av till Sundbybergs stad efter att
ha lamnat det mest ekonomiskt férdelaktiga anbudet i deras offentliga
upphandling av vindkraft.

I november 2014 fick Eolus tillstand fran NVE (Norges vassdrags-
och energidirektorat) for sitt hittills storsta landbaserade vindkraftsprojekt,
Oyfiellet i Norge. Tillstdndet fér projektet beléget utanfér Mosjeen i Vefsn
kommun i Nordland fylke innebar mojlighet att installera verk med en effekt
upp till 330 MW, fordelat pa 80-110 vindkraftverk beroende pa val av turbi-
ner. Tillstandet kommer slutligen att avgoras av Norges Olje- och Energi-
departement.

| januari 2015 genomférde Eolus sin stdrsta affar till dags dato nar
de 29 vindkraftverk som omfattas av ett elférséljningsavtal med Google
saldes till den schweiziska energikoncernen ewz och deras medfinansiar
Aquila. Képesumman var 95 MEUR och Eolus har dven fatt fortroendet att
leverera tekniska tjanster till ewz under en period pa tolv ar och adminis-
trativa tjanster under en period pa fyra ar for att maximera utfall och pro-
duktion fran vindkraftverken.

Den 2 februari 2015 noterades Eolus B-aktie pa Nasdag Stockholm
Small Cap. Omsattningshastighet samt antalet aktiedgare har 6kat sedan
bytet av handelsplats fran First North Premier till Small Cap.

| april férvarvade Eolus en andel motsvarande 30 MW i vindkraftspro-
jektet Pértom i Finland. Detta genom att Eolus finska dotterbolag forvérva-
de samtliga aktier i Triventus Pértom Vind Oy av Triventus. Resterande del
av projektet omfattande ytterligare tio platser for vindkraftverk &gs sedan
tidigare av den svenska basindustrins vindkraftsbolag VindIn. Eolus och
VindIn har ingétt ett samarbetsavtal kring den aterstaende projektutveck-
lingen.

I maj forvarvade Eolus det tillstdndsgivna projektet Stigafiellet i Norge
omfattande 30 MW. Affaren skedde genom att Eolus norska dotterbolag
koper samtliga aktier i bolaget Stigafiellet Vind AS av Statskog for en initial
képesumma om 0,6 MNOK. Avtalet innehéller villkor om framtida tillaggs-
kopeskilling beroende av att projektet realiseras med viss I6nsamhet.

Den 2 juni 2015 genomfdrdes en extra bolagsstémma som beslutade
att till aktie&garna 6verfora 249,1 MSEK, motsvarande 10 SEK per aktie.
Vardedverforingen skedde via en split av befintliga aktier med automatisk
inlésen av varannan aktie efter spliten. Utbetalning av inlésenlikvid skedde
den 3 juli 2015.

Under rakenskapsaret driftsatte Eolus 33 vindkraftverk med en total
effekt om 68,6 MW varav samtliga avyttrades till kunder.

Under rékenskapsaret dverlamnades 54,1 vindkraftverk med en total
effekt om 101,9 MW till kunder.
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Under réakenskapsaret upphandlade Eolus sammanlagt 14 vindkraftverk av
modellerna Vestas V100, Vestas V126 samt Enercon E82 med en sam-
manlagd effekt om 37,7 MW.

MILJOPAVERKAN

Genom innehav av vindkraftsanlaggningar bedriver moderbolaget och dot-
terbolaget Ekovind verksamhet som &r tillstandspliktig eller anmalnings-
pliktig enligt Milidbalken. Bolaget och koncernen innehar nédvandiga miljo-
tillstdnd. Dar anmalningsplikt foreligger ar anmalan enligt Miljébalken en
forutsattning for att bygglov ska beviljas. Vindkraft &r en ren och férnyelse-
bar energikalla med liten miljdpaverkan under hela verkets livstid. Miljiopa-
verkan under drift sker frAmst i form av ljud och skuggor.

MEDARBETARE

Koncernen hade i medeltal 35 (37) anstéllda under aret. Av antalet anstall-
da var 11 (13) kvinnor, vilket motsvarar 31 (35) procent. Uppgifter om for-
delning av antal anstéllda och utbetalda I6ner, andra ersattningar, sociala
kostnader avseende styrelsen och verkstéllande direktéren samt erséttning
till ledande befattningshavare framgar av not 5 och 6.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

VASENTLIGA RISKER

Nedan redogdrs for ett antal riskfaktorer som beddms ha betydelse for
Eolus framtida utveckling. Riskerna nedan &r inte framstéllda i prioritets-
ordning och gor inte ansprak pa att vara heltackande.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER

BEROENDE AV REGELVERK, LAGSTIFTNING OCH

POLITISKA ATGARDER

Etablering av vindkraftsanldggningar omfattas av en rad regleringar. Fram
till och med den 1 augusti 2009 kravdes alltid bygglov eller godkénd de-
taljplan, samt antingen miljétillstand enligt Miljdbalken eller godkand miljo-
anmalan. Genom lagéndring som tradde i kraft den 1 augusti 2009 har
krav pa bygglov eller detaljplan slopats for anlaggningar som beviljats mil-
jotillstand pa visst satt enligt Miljdbalken. Syftet med lagandringen var att
minska maojligheterna att Gverklaga ett och samma projekt bade nar det
géller prévning enligt Plan- och Bygglagen och enligt Miljdbalken. Foér att
miljctillstand skall kunna beviljas efter den 1 augusti 2009 kréavs att den
aktuella kommunen aktivt tillstyrker att miljotillstand bevilias. Kommunerna
har alltsa i praktiken fortfarande vetoratt. Bade bygglov och miljétillstand
kan dverklagas, vilket kan medféra férseningar eller att projekt omaojliggors.
Avseende Plan- och Bygglagen har kommunerna i Sverige planmonopol.
Genomférandet av projekt ar darfér beroende av viljan i varje enskild kom-
mun att bidra till en hallbar energiférsorjning. Den politiska viljan kan
svanga snabbt beroende pa vaxlande opinion och mandatférdelning i
byggnadsndmnder med mera.

Utan hansyn tagen till samhéllsekonomiska miljokostnader &r det
idag billigare att producera el med exempelvis olja eller kol. Vindkraften ar
darfor idag beroende av subventioner som gor det [dnsamt att producera
el pa ett miljiomaéssigt hallbart satt. EU antog 2008 det sa kallade Forny-
barhetsdirektivet, genom vilket Sverige bland annat férbundit sig att minst
49 procent av energianvandningen skall harréra fran férnybara energikal-
lor & 2020. Genom sin energi- och klimatéverenskommelse hojde den
forra regeringen ambitionsnivan ytterligare en procentenhet. | oktober
2014 antog EU-landerna en mélsattning att andelen fornybar energi ska
uppga till minst 27 procent av energimixen ar 2030. Elcertifikatsystemet
gdller till och med 2035. Riksdagen har antagit en planeringsram for vind-
kraft om 30 TWh vindkraftsel per ar 2020. Fér 2014 uppgick elproduktio-
nen fran vindkraft till cirka 11,5 TWh.

Sedan 1 januari 2012 finns en gemensam svensk-norsk marknad for
elcertifikat dar malsattningen &r att 6ka den fornybara elproduktionen
med 28,4 TWh mellan 2012 och 2020. | oktober 2015 fattade riksdagen
beslut om dels tekniska justeringar av kvotkurvan for att korrigera tidigare



felaktiga antaganden samt en utékad ambitionsniva inom den svenska
delen av elcertifikatsystemet med 2 TWh enligt avtal med Norge fran
26,4 TWh till 28,4 TWh.

Trots att vindkraftsbranschen under senare ar har fatt tydligare forut-
sattningar an tidigare, finns inga garantier att framtida riksdagar inte kan
komma att fatta andra beslut, medférande forséamrade villkor fér vindkraft
i Sverige, vilket skulle kunna komma att paverka Eolus verksamhet och
finansiella stalining. Indelningen av Sverige i fyra elomraden medfor att
ersattningen for producerad el skiljer sig at beroende pa hur utbuds- och
efterfragesituationen ser ut i det aktuella omradet. Pa nagra ars sikt for-
vantas skillnaderna minska i takt med att begrénsningar i dverféringskapa-
citeten mellan omradena byggs ut.

Forsvarsmaktens ensidiga inforande av sa kallade stoppzoner kring
tio militéra flygplatser plus andra militéra installationer paverkar den fram-
tida utbyggnaden av vindkraften i Sverige negativt. Sarskilt i elomrade
3 och 4 dar behovet av ny elproduktion ar som storst.

BEROENDE AV AVTAL

Eolus har inte ingatt nagra operativa eller finansiella avtal med villkor som
ar osedvanliga for branschen. Vid etablering av vindkraftsanlaggningar in-
gar det i bolagets verksamhet att teckna avtal om leverans av vindkraftverk
med tillverkare. Forskottsbetalningar till vindkraftsleverantorer kan uppga
till vasentliga belopp. Da storleken pé bolagets vindkraftsprojekt har dkat
under de senaste aren samtidigt som antalet tillverkare pa marknaden &r
begransat och leveranstiderna r relativt Ianga, skulle det kunna fa vasent-
lig negativ paverkan pa bolagets finansiella stéllning om en viss leverantor
¢j skulle forma att fullfolja avtalen.

BEROENDE AV STRATEGISKA PARTNERS

Eolus etablerar vindkraftsanlaggningar med basta maéjliga tekniska effektivitet
och totalekonomi fran varldsledande tillverkare. Vindkraftbranschen &r i
snabb tillvaxt och antalet tillverkare som vill etablera sig pa marknaden har
under de senaste aren Okat. Denna konkurrens bland tillverkarna har medfort
forbattrade villkor och att beroendet av enskilda leverantérer har minskat.
Aven om nya tillverkare etablerar sig p& de marknader dér Eolus verkar, kan
det ta tid for dessa att etablera bygg- och serviceorganisationer.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Eolus &r ett kunskapsféretag med en liten organisation, dar beroendet av
de enskilda medarbetarnas kunskap, erfarenheter och kreativitet ar stort.
Forlust av nyckelpersoner skulle under ett kortare tidsperspektiv kunna fa
vasentliga negativa konsekvenser for bolaget.

INTJANINGSFORMAGA

Investeringskostnaden per producerad MWh i ett vindkraftverk varierar
kraftigt beroende pa vindtillgangen pa den aktuella platsen. Etablering av
vindkraftsanldggningar pa ratt platser och korrekta produktionsvarderingar
ar saledes av yttersta vikt for bolagets intjaningsformaga. Vinden vid varje
enskild anlaggning kan variera fran ar till &r. Produktionen kan variera med
upp till +/— 15 procent jamfért med ett normalvindar. Marknadspriset pé el
varierar éver tiden. Utvecklingen av priset pa elcertifikat &ar beroende av hur
fort utbyggnaden av produktionen av fornybar el sker i forhallande till den
kvotplikt som konsumenterna har att kdpa elcertifikat. Genom samarbete
med Axpo Sverige AB, en av de ledande aktorerna pa elbérsen Nord Pool,
erhaller Eolus stdd i riskhantering vid forséljining av el. Syftet med samar-
betet ar att sakra framtida produktionsintakter, uppna langsiktig l6nsam-
het, minska risken att svangningar i marknadspriset paverkar Eolus intéak-
ter negativt, realisera goda resultat i prissékringar samt hantera behovet av
balanskraft pa kostnadseffektivt satt. Eolus prissakrar en i finanspolicyn
forutbestdmd andel av produktionsvolymen, vilket innebar att volym- och
profilrisk minskas. Vid férvaltning av vindkraftverk utgdrs kostnaderna
framst av rantekostnader, avskrivningar, arrenden, kostnader for service
och underhall samt forsakringskostnader. Stigande marknadsrantor har
negativ paverkan pa resultatutvecklingen. Vanligtvis fattas investeringsbe-
slut berdknat pa en ekonomisk livsldngd om 20 ar. Om verklig livslangd
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skulle understiga den berdknade livsldangden skulle det innebéara negativa
konsekvenser for I6nsamheten. Med sa lang tidshorisont finns dartill risk
att kostnader for service och underhall i framtiden kan komma att avvika
fran de kostnader som utgjort grund for investeringsbeslutet.

KONKURRENS

Eftersom utvecklingen i vindkraftsbranschen tagit ordentlig fart de senaste
aren, har antalet aktorer pa marknaden okat kraftigt. Under radande forut-
sattningar har detta Okat utbudet av projekt och nyckelfardiga anlaggning-
ar pa marknaden. Néar det géller projektering konkurrerar Eolus saval med
enmanskonsulter som med de stora energibolagen och med internationel-
la vindkraftsprojektorer. Avseende elfrsaljning konkurrerar vindkraftsbase-
rad el med all annan elproduktion eftersom all el séljs pa en gemensam
marknad. Elcertifikatsystemet &r teknikneutralt, vilket gynnar produktion
av fornybar el med den teknik som ar mest kostnadseffektiv.

FINANSIELLA RISKER

KAPITALBEHOV OCH FINANSIERINGSFORMAGA

Eolus har en stor projektportfolj av hog kvalitet att arbeta med. Planering
av projekteringsverksamheten innefattar att bevaka sa att bygglov och till-
stand inte hinner I6pa ut innan vindkraftverken uppfors. Om marknaden fér
vindkraftsanlaggningar skulle utvecklas negativt sa att det blir svarare att
sélja anlaggningar till acceptabla priser och Eolus déarigenom skulle behéva
finansiera fler verk &n vad som planerats, kan kapitalbehovet komma att
Oka. | mars 2014 ingick Eolus tre kreditavtal med Handelsbanken. De
bestér i ett 18 manaders avtal med en limit om 195 MSEK for checkrak-
ningskredit som forlangts med 6 méanader, ett 24 manaders avtal med en
limit om 135 MSEK for finansiering av lager av idrifttagna vindkraftverksan-
laggningar samt en 18 manaders byggkredit om 440 MSEK for finansiering
av 29 vindkraftverk under uppférande som omfattas av det elférséljnings-
avtal som Eolus tecknat med Google. Denna byggkredit &r i sin helhet
amorterad under rakenskapsaret. Per balansdagen var bade checkkredit
och lagerbelaning outnyttjad. Styrelsen har antagit en finanspolicy som
bland annat innehaller riktlinjer kring soliditet, I6ptidsstruktur avseende be-
laning och hantering av likviditetsberedskap for att minska refinansierings-
risken.

VALUTAKURSFORANDRINGAR

En stor del av Eolus inkdp av vindkraftverk sker i Euro. Férandringar i valu-
takursen mot svenska kronor kan darmed paverka lonsamheten i uppfo-
randet av vindkraftverk. Detta hanteras antingen via valutaterminer eller
genom forséljning i Euro. Styrelsen har i finanspolicyn angett att minst 75
och maximalt 125 procent av det berdknade nettoflddet inom 12 manader
skall sékras. Pa balansdagen hade bolaget utestdende valutaderivat upp-
gaende till 21,0 (11,0) MEUR. Dessa hade ett positivt marknadsvarde om
5,7 (-0,2) MSEK.

RANTERISK

Elproduktionsverksamheten finansieras till stor del av banklan. Férandring-
ar i marknadsrantor kan darfor komma att fa effekter avseende framtida
resultat och Idnsamhet. Styrelsen har i finanspolicyn angett att genomsnitt-
lig 16ptid for rantebindning i elproduktionsverksamheten inte ska understi-
ga 2,5 ar. Vid utgangen av rékenskapsaret 2014/2015 omfattades 95 pro-
cent av koncernens skulder hanférlig till elproduktionsverksamheten till
kreditinstitut av rantesakringsinstrument. Pa balansdagen hade dessa ett
negativt marknadsvarde om 35,3 (33,2) MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG
| oktober tecknade Eolus avtal med Vestas om leverans av atta vindkraft-
verk av modell Vestas V112 med en total effekt om 26,4 MW till projekt
Iglasjon i Kungsbacka kommun.

Den 10 oktober avled Eolus styrelseledamot Tord Johansson.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Den svenska vindkraften har haft en mycket stark expansion och vid ut-
gangen av 2014 stod vindkraften med sina 11,5 TWh for atta procent av
den svenska elproduktionen. Det kan jdmféras med en produktion om

1 TWh 2006. Under 2015 har utbyggnadstakten mattats av och antalet
bestéallda verk under 2015 fér kommande byggnation har sjunkit markant.
Att takten mattats av under 2015 &r inte forvanande med tanke pa den
tidigare omfattande utbyggnaden och de historiskt sett laga ersattnings-
nivaerna.

Energimarknaden &r inne i en stark forandringsprocess. Med laga er-
sattningsnivaer for el paverkas hela energisektorn och ingen produktions-
metod star opaverkad fran denna marknadsutveckling. Ekonomiska reali-
teter tillsammans med miljbhansyn férandrar produktionsmixen saval som
affarsmodeller. Vindkraft blir en allt viktigare del av inte bara den svenska
elproduktionen utan ocksé av den globala elproduktionen. Samtidigt forso-
ker fler och fler energibolag att sélja av eller minska sin exponering inom
fossilbaserade produktionsmetoder. | Sverige syns bevis for en marknad i
forandring bland annat genom besluten att pa grund av bristande I6nsam-
het inleda en fortida avveckling av tva av kérnreaktorerna i Ringhals samt
tva av karnkraftsreaktorerna i Oskarshamn. Detta samtidigt som landbase-
rad vindkraft ar ett av de absolut billigaste satten att tillféra ny produktions-
kapacitet. Effektiviseringar i hela vardekedjan av ett vindkraftsprojekts livs-
langd for att mota investerarnas avkastningskrav ar en nédvandighet.
Genom markant sankta kostnader for att etablera vindkraft kan projekt
fortsatt realiseras med lénsamhet for den slutlige investeraren aven i tider
med laga samlade ersattningsnivaer for el och elcertifikat. Eolus langa er-
farenhet av att uppféra vindkraftsanlaggningar tillsammans med de full-
standiga drift- och férvaltningstjanster bolaget erbjuder sérjer for att bola-
get fortsatt ska kunna erbjuda attraktiva investeringsobjekt till olika
kategorier av investerare.

| oktober 2015 fattade den svenska riksdagen beslut om justeringar i
kvotkurvan for elcertifikat pa grund av tidigare felaktiga antaganden samt
en hojning av den svenska ambitionsnivan inom elcertifikatsystemet. Detta
sammantaget ar positivt och bér innebéra en stigande pristrend for elcerti-
fikat.

Eolus bedriver aven verksamhet i Norge, Finland och Baltikum som ar
l&nder med en mindre mogen marknad for vindkraft &n den svenska. Forut-
sattningarna mellan landerna varierar vad géller stédsystem, infrastruktur,
vindresurser och behov av ny inhemsk elproduktion. Den finska regeringen
har sankt ambitionerna i det finska stodsystemet vilket skapat en osdkerhet
om framtiden for finska vindkraftsprojekt som inte hinner omfattas av nuva-
rande regelverk. Det ar dock troligt att nagon form av stédsystem kommer
att implementeras. Vindkraften har en stor roll att spela i omstélliningen till en
hallbar energiforsorjning pa manga marknader. USA &r ett av de lander som
har storst installerad vindkraftskapacitet och férvantas etablera mycket vind-
kraft under de nérmaste aren. Eolus har darfor beslutat att undersoka maj-
ligheterna att etablera en projektutvecklingsverksamhet i USA.

AKTIEAGARE

Enligt Euroclear Sweden AB:s aktiedgarregister hade Eolus 4 103 aktied-
gare per den 31 augusti 2015. Aktiedgare med ett direkt och indirekt inne-
hav som representerar mer &n 10 procent av résterna utgérs av Dom-
neans Kraftaktiebolag och Hans-Géran Stennert. De stérsta aktiedgarnas
innehav av Eolusaktier framgar pa sidan 22. Innehav for personer som
innehar insynsstallning i bolaget redovisas pa Finansinspektionens hemsi-
da, www.fi.se

AKTIER

Aktiekapitalet i Eolus Vind AB uppgick den 31 augusti 2015 till

24 907 000 kr fordelat pa 1 285 625 aktier av serie A och 23 621 375
aktier av serie B. Aktier av serie A har 1 rost medan aktier av serie B mot-
svarar 1/10 rost. Samtliga aktier har lika ratt till bolagets tillgangar, vinst
och utdelning.
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En extra bolagsstdmma som hdlls den 2 juni beslutade om en extra-
utdelning genom en aktiesplit kombinerad med ett inlésningsférfarande
dér varje inlésenaktie beréttigade till 10 kronor i kontant betalning. Till f6ljd
av aktiespliten tkade antalet aktier i Eolus under juni manad 2015 med
24 907 000 aktier (varav 1 285 625 A-aktier och 23 621 375 B-aktier)
och 3 647 762,5 roster. Antal aktier i Eolus uppgick efter aktiespliten till
49 814 000, varav 2 571 250 &r A-aktier med en (1) rost per aktie och

47 242 750 ar B aktier med en tiondels (1/10) rost per aktie. Efter inlésen-
forfarandets avslutande atergick antalet aktier till 1 285 625 aktier av serie
A och 23 621 375 aktier av serie B.

BOLAGSSTYRNING
Information om bolagets styrning under aret aterfinns i Bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 31-33.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy inneb&rande att Eolus aktieutdel-
ning éver en l&ngre period ska folja resultatet och motsvara 20-50 procent
av bolagets vinst. Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets investe-
ringsbehov och finansiella stallning.

For rakenskapsaret 2013/2014 beslutade arsstimman den 24 januari
2015 om utdelning motsvarande 1,50 (1,50) SEK per aktie. Utbetalning av
utdelningen skedde den 30 januari 2015. Under rakenskapsaret
2014/2015 genomférdes en extrautdelning motsvarande 10 SEK per aktie
utdver en ordinarie utdelning om 1,50 SEK. Extrautdelningen motsvarande
en dverforing av 249,1 MSEK till aktiedgarna.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar utdelning om 1,50 (1,50) SEK per aktie for verksamhets-
aret 2014/2015 forenlig med bolagets utdelningspolicy.

Féreslagen avstdmningsdag for utdelning ar tisdag den 2 februari
2016.
Utbetalning av utdelningen berdknas ske fredagen den 5 februari 2016.
Styrelsen anser att férslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3
§ aktiebolagslagen enligt féljande:

Till arsstammans forfogande star foliande vinstmedel:

Overkursfond 168 662 573
Balanserat resultat 114 975 436
Avrets resultat 106 762 078
Kronor 390 400 087
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

till aktiedgare utdelas 37 360 500
i ny rakning 6verfors 353 039 587
Kronor 390 400 087
Redogorelse:

Féreslagen utdelning anses vara férsvarlig med hansyn till resultatutveck-
lingen efter rakenskapsarets utgang. Vidare bedéms foreslagen vinstutdel-
ning férsvarlig med hansyn till de krav som stélls pa saval moderbolagets
som koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stélining
i dvrigt.
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EOLUS VIND AB (PUBL)

Eolus Vind AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som sedan den 2 februari
2015 ar noterat pa NASDAQ i Stockholm. Eolus styrning sker via bolags-
stdmman, styrelsen, verkstallande direktéren och koncernledningen i enlig-
het med bland annat aktiebolagslagen, bolagsordningen och styrelsens-
och verkstéllande direktérens arbetsordning. Representanter fran
ledningen i Eoluskoncernen ingar darutéver i dotterbolagens styrelser.

Eolus har gentemot NASDAQ Stockholm forpliktigat sig att tillampa
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) som ska tillampas av samtliga
svenska aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel p& en reglerad mark-
nad i Sverige.

Det har savitt Eolus kanner till inte skett nagra Gvertradelser under det
senaste rakenskapsaret av regelverket vid den bors bolagets aktier eller
depabevis ar upptagna till handel vid eller av god sed pa aktiemarknaden
enligt beslut av respektive boérs disciplinndmnd eller uttalande av
Aktiemarknadsnamnden.

BOLAGSORDNING

Nuvarande bolagsordning faststélldes vid arsstdmman den 26 januari
2013. Den anger bland annat att styrelsens sate ska vara i Hassleholm, att
styrelsens ledamoter arligen valjs av arsstamman for tiden intill dess nésta
arsstamma hallits samt att en A-aktie ger en rost och att en B-aktie ger
1/10-r6st. Den fullstéandiga bolagsordningen finns tillganglig pa Eolus
hemsida, www.eolusvind.com.

BOLAGSSTAMMA

P& bolagsstamman fattar aktiedgarna beslut i centrala fragor. Bland annat
faststéller stéamman resultat- och balansrékningar, disposition av bolagets
resultat, ansvarsfrihet for styrelseledamdéterna och verkstéallande direktd-
ren, val av styrelse och revisorer samt ersattning till styrelse och revisorer.

Kallelse till a&rsstamma i Eolus ska, enligt Aktiebolagslagen, utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stdmman.

Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pa Eolus hemsida. Att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.
For att fa delta i stamman ska aktiedgare anméla sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen.

ARSSTAMMA 2015

Eolus arsstamma 2015 agde rum lérdagen 24 januari i Hassleholm.

Vid stdmman var 97 aktiedgare narvarande, personligen eller genom om-
bud, dessa representerade 39,3 % av rosterna. Till stammans ordférande
valdes bolagsjurist Karl Olsson. Nérvarande styrelseledaméter var
Hans-Gdran Stennert, Niclas Eriksson, Jan Bengtsson, Sigrun Hjelmquist,
Fredrik Daveby och Bengt Simmingskold, franvarande var Tord
Johansson. Narvarande var ocksa medlemmar ur koncernledningen

och bolagets revisor. Protokollet finns tillgangligt pa Eolus hemsida,
www.eolusvind.com. Alla beslut som fattades var i enlighet med val-
beredningens och styrelsens forslag.

Nagra av de beslut som stamman fattade var:

¢ Utdelning om 1,50 kronor per aktie for verksamhetsaret 2013/2014.

o Styrelsen ska besta av sju ledaméter utan suppleanter.

° Omval av styrelseledamdterna Hans-Gdran Stennert, Niclas Eriksson,
Jan Bengtsson, Sigrun Hjelmquist, Tord Johansson, Fredrik Daveby och
Bengt Simmingskald.

e Omval av Hans-Goéran Stennert till styrelsens ordférande.

¢ Nyval av PricewaterhouseCoopers AB som revisorer med Eva Carlsvi
som huvudansvarig revisor.

* Arvode till styrelsens ordférande, ledamdéterna och revisor.

® Regler for valberedningens tillsattande och arbete.
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EXTRA BOLAGSSTAMMA 2015

Extra bolagsstdmma &gde rum den 2 juni 2015 och omfattade extra utdel-
ning som genomférdes genom (i) en split av Eolus aktie 2:1, (i) en fonde-
mission for att sakerstéalla att Eolus aktiekapital inte minskar som en f6ljd
av inlésen samt (i) minskning av Eolus aktiekapital for aterbetalning till ak-
tiedgarna. Eolus bundna egna kapital eller dess aktiekapital ar oférandrat
efter att atgarderna har genomforts.

ARSSTAMMA 2016

Nasta arsstdémma for aktiedgarna i Eolus kommer att héllas I6rdagen den
30 januari 2016 klockan 15.30 i Hassleholms Kulturhus i Hassleholm. Mer
information om arsstamman, anmaélan etc finns pa Eolus hemsida.

VALBEREDNING

Valberedningen nominerar de personer som, vid arsstamman, foreslas for
inval i Eolus styrelse. Den tar ocksa fram forslag avseende revisorsarvo-
den, styrelsearvode till ordférande och 6vriga styrelseledamdéter samt er-
séttning for utskottsarbete. Alla forslagen presenteras vid arsstamman
samt i kallelsen och pa hemsidan infér arsstamman.

Valberedningen ska vara sammansatt av styrelsens ordférande och
representanter for Eolus rostmassigt tre storsta aktiedgare per den 31 maj.
Hans-Gdran Stennert, styrelsens ordférande, presenterade valberedning-
ens sammanséttning den 9 juli 2015.

Valberedningen bestar av foliande medlemmar:
Namn Representerar Agarandel per 2015-05-31
Hans-Gdran Stennert | egenskap av styrelseordférande
Ingvar Svantesson Domneéns Kraftaktiebolag

Hans Gydell (ordférande) Hans-Géran Stennert

Hans Johansson Ake Johansson

15,3 procent
11,8 procent
6,4 procent

Valberedningen har haft tva protokollférda méten infor arsstdmman 2016.
Arbetet i valberedningen bérjar med att ledamoterna tar del av den
styrelseutvarderingen som genomférts under aret. Valberedningens slut-
sats &r att arbetet i styrelsen har fungerat val under aret. Valberedningen
konstaterar att en person inte star till forfogande for omval och att en plats
ar vakant i styrelsen. | évrigt anser valberedningen att styrelsen utgdrs av
en bra och relevant mix av kompetens och erfarenhet.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Eolus styrelse beslutar om bolagets affarsinriktning, strategi, affarsplan,
resurser och kapitalstruktur, organisation, forvary, stérre investeringar och
forsaljningar, arsredovisning och deldrsrapporter samt andra 6vergripande
fragor av strategisk natur. Styrelsen utser dven den verkstallande direkto-
ren som ansvarar for den I6pande férvaltningen i enlighet med styrelsens
anvisningar.

STYRELSENS LEDAMOTER

Styrelsens ledaméter véljs arligen av arsstamman fram till nasta arsstam-
ma. Styrelsen ska, enligt bolagsordningen, besta av lagst fyra och hogst
tio ordinarie ledamd&ter och hdgst sex suppleanter.

Fran arsstimman den 24 januari 2015 bestod styrelsen av sju leda-
moter. For presentation av styrelsens ordférande och styrelseledaméterna
se sidorna 76-77. Efter att Tord Johansson avlidit den 10 oktober 2015
har styrelsen fran detta datum bestatt av sex ledamoter. Eolus verkstallan-
de direktor ingar inte i styrelsen men deltar liksom CFO och bolagsjurist
som regel vid styrelsemétena som féredragande.

STYRELSENS ARBETE

Eolus styrelse faststaller vid det forsta ordinarie styrelsemoétet efter bolags-
stdmman en skriftlig instruktion som beskriver styrelsens arbetsordning.
Den faststéllda arbetsordningen anger hur arbetet ska férdelas mellan sty-
relsens ledamoter, och hur ofta styrelsen ska sammantréda. Vidare regle-
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rar arbetsordningen styrelsens aligganden, beslutsférhet, en instruktion
till den verkstéllande direktéren, ansvarsfordelningen mellan styrelsen och
den verkstéllande direktéren med mera.

Styrelsen har ocksa inom sig uppréttat ett ersattningsutskott som
bestar av tre medlemmar av styrelsen och revisionsutskott som bestar av
hela styrelsen.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag foreslagen arsplan, ytterliga-
re moten arrangeras vid behov. Styrelsen hade 9 stycken protokollférda
styrelsemdten under verksamhetsaret 2014/2015.

Bland annat har foljande punkter varit med pa agendan under 2014/2015:

o Arsbokslut inklusive rapport frén revisorerna, forslag till vinstdisposition
och bokslutskommunikeé.

o /&rsredovisning samt forberedelse infor arsstamma.

* Uppfélining med ansvarig revisor om arets revision.

o Delarsrapporter.

e Styrelsens och verkstéllande direktérens arbetsordning.

* Antagande av ny affarsplan VA 16-18 samt budget VA16.

o Strategiska fragor och risker.

Styrelseordféranden och verkstéllande direktéren har utdver styrelsemdétena en
|6pande dialog kring férvaltningen av bolaget. Verkstéllande direktéren, Per Wi-
talisson, ar ansvarig for genomférande av affarsplanen samt den I6pande forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter, liksom den dagliga verksamheten i bolaget.
Styrelsen far infor styrelsemoten skriftlig information i form av en VD-rapport
innehallande uppfolining av bolagets forsalining, operativt resultat, likviditets-
prognoser, rante- och valutasakringar, uppgift om orderstock, antal vind-
kraftverk under uppférande byggnation och antalet "riskverk” (antal bestall-
da verk hos leverantdr utan att det finns undertecknade kundkontrakt eller
skriftliga kreditlften), samt kommentarer om hur de olika marknaderna ut-
vecklas. Infor styrelseméten far styrelsen ven ta del av balansrékning och
kassaflode.

Ordféranden redogor for styrelsen resultatet av den arliga utvardering
som genomférts av styrelsens arbete. Utvarderingen omfattar bland annat
styrelsens sammansattning, individuella styrelsemedlemmar samt styrelsens
arbete och rutiner.

"Koden” innehéller regler avseende styrelseledamoternas oberoende
och uppstaller krav pa att majoriteten av styrelseledamdterna ska vara obe-
roende i férhallande till bolaget och bolagsledningen. Minst tvé av de styrel-
seledaméter som ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledning-
en ska &ven vara oberoende i forhallande till alla aktiedgare som kontrollerar
tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Eolus Vind AB. Hogst en
person fran bolagsledningen far vara ledamot av styrelsen.

STYRELSENS NARVARO UNDER VERKSAMHETSARET 2014/2015

Ersatt-

Funktion 0ber—1 Styrelse- nings-
oende moéte

utskott

gtans—Goran Ordférande 2 9av9 1av1

ennert

Fredrik Daveby Styrelseledamot X 8av9 Tavi
Bengt Simmingskdld  Styrelseledamot X 9av9

Sigrun Hjelmquist Styrelseledamot X 9av9 1avi
Jan Bengtsson Styrelseledamot X 9av9
Niclas Ericsson Styrelseledamot X 9av9
Tord Johansson Styrelseledamot X 8av9

1 Enligt definition i Svensk kod foér bolagsstyrning.
2 Ej oberoende (i forhallande till Eolus storre aktiedgare).

ERSATTNINGSUTSKOTT
Ersattningsutskottet bestar av Hans-Goéran Stennert, Sigrun Hjelmquist
och Fredrik Daveby. Hans-Géran Stennert &r utskottets ordférande.
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Erséattningsutskottets uppagifter ar att:

 bereda styrelsens beslut i fragor om ersattningsprinciper, ersattningar
och andra anstéliningsvillkor fér bolagsledningen, bland annat genom att
for styrelsen foresla de riktlinjer for ersattning till ledande befattningsha-
vare som arsstadmman ska besluta om,

o folja och utvardera eventuella pagaende och under aret beslutade pro-
gram for rorliga ersattningar for bolagsledningen,

e folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare som arsstdmman fattar beslut om samt géllande er-
sattningsstrukturer och ersattningsnivéer i bolaget,

o tillse att bolagets revisor senast tre veckor fore arsstamman lamnar
skriftligt yttrande till styrelsen om huruvida de riktlinjer for erséttning till
ledande befattningshavare som géllt sedan féregaende arsstamma har
foljits, samt

o utfora de Gvriga uppgifter som alaggs ersattningsutskottet i Svensk kod
for bolagsstyrning och 6vriga for bolaget relevanta regler och foreskrifter.

Ersattningsutskottet har hallit ett protokollfért mote under 2014/2015 dar

samtliga ledam®&ter var néarvarande.

REVISIONSUTSKOTT
Bolaget har beslutat att styrelsen i sin helhet ska fullgora utskottets
uppgifter.

De uppgifter styrelsen ska fullgéra i denna funktion ar att:

 dvervaka Bolagets finansiella rapportering och svara for beredningen av
styrelsens arbete med kvalitetssékringen av densamma,

* med avseende pa den finansiella rapporteringen Gvervaka effektiviteten i
Bolagets interna kontroll och riskhantering,

® granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och darvid
sarskilt uppmarksamma om revisorn tilhandahaller Bolaget andra tjanster
an revisionstjanster,

* bitrdda valberedningen vid uppréttandet av forslag till bolagsstdmmans
beslut om revisorsval samt arvodering av revisionsinsatsen,

o fortldpande tréffa Bolagets revisor for att informera sig om revisionens
inriktning och omfattning samt diskutera synen pa Bolagets risker,

e utvardera revisionsinsatsen och informera Bolagets valberedning eller i
férekommande fall sérskilda valberedning om resultatet av utvérderingen,
och

o utféra de Gvriga uppgifter som alaggs revisionsutskott i lag, Svensk kod
for bolagsstyrning och 6vriga fér bolaget relevanta regler och féreskrifter.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Verkstéllande direktor for Eolus ar Per Witalisson (fédd 1971), civilekonom.
Styrelsen har faststallt en instruktion for verkstallande direktérens arbete
och roll. Verkstéllande direktéren har ansvaret for den I16pande férvaltning-
en av koncernens verksamhet enligt styrelsens riktlinjer. Fér presentation
av verkstallande direktor se sidan 24. For ersattning till verkstéllande direk-
t6r se not 6.

KONCERNLEDNING

Per Witalisson leder koncernledningens arbete och fattar beslut i samrad

med Ovriga i ledningen. Koncernledningen bestar av fyra personer. Under
verksamhetsaret 2014/2015 har ledningen haft 14 méten i Hassleholm el-
ler Malmo. Staende punkter pa agendan ar: foregaende motes protokoll,

rapport fran operativa gruppen, ekonomi, projektering, etablering, forsalj-
ning och marknad, drift, utlandsverksamheten, personal, arbetsmiljé och

legala fragor.

REVISION
P& bolagsstamman den 24 januari 2015 valdes PricewaterhouseCoopers
AB ("PwC”), med Eva Carlsvi som huvudansvarig revisor.

Revisorerna granskar arsbokslut och arsredovisning samt bolagets
|6pande verksamhet och rutiner fér att uttala sig om redovisningen samt
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning. Granskning av ars-



bokslut och arsredovisning gors under oktober och november. Darefter
granskas att arsstammans riktlinjer om ersattning till ledande befattnings-
havare foljs.

ERSATTNINGAR

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Arvode och annan erséttning till styrelsen, inklusive Eolus styrelseordféran-
de, beslutas av arsstamman. | enlighet med beslut fattat pa arsstamman
den 24 januari 2015 bestamdes arsarvodet till totalt 1 000 KSEK, varauv till
styrelseordféranden med 250 KSEK och till ledamdterna med 125 KSEK
vardera. For ytterligare information kring ersattning till styrelsen se not 6.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Erséttningen till verkstéllande direktéren samt 6vriga medlemmar i led-
ningsgruppen (fér narvarande vice VD, CFO och bolagsjurist) utgar enligt
riktlinjer for erséattning till ledande befattningshavare. Riktlinjerna ar antagna
av arsstdmman den 24 januari 2015 och galler fram till nasta arsstamma.

Enligt riktlinjerna ska ledande befattningshavare erbjudas marknads-
maéssig och konkurrenskraftig ersattning. Ersattningens niva for den enskil-
de befattningshavaren ska vara baserad pa faktorer som befattning, kom-
petens, erfarenhet och prestation. Ersattningen bestéar av fast 16n och
pensionsforman samt ska darutéver kunna besta av rorlig 16n och icke
monetara formaner. Bolaget ska ha majlighet att erbjuda samtliga ledande
befattningshavare en rorlig ersattning som maximalt uppgar till en méa-
nadslon per ar.

Den rorliga 16nen ska baseras pa att ett eller flera kvantitativa och/eller
kvalitativa mal uppnas. Malen ska utformas med syfte att framja bolagets
langsiktiga vardeskapande. Bolaget ska &ven ha majlighet att erbjuda le-
dande befattningshavare ett aktiesparprogram som innebar att bolaget
erséatter kostnaden for att, tre ar efter utbetalning av rérlig ersattning, for-
varva halften s& manga aktier som befattningshavaren forvarvat for sin ror-
liga ersattning och da fortfarande ager. For ytterligare information kring er-
sattning till ledande befattningshavare se not 6.

ERSATTNING TILL REVISOR

Ersattning for revisionsuppdraget ersatts enligt rakning och under verk-
samhetsaret 2014/2015 uppgick detta till 475 KSEK. Arvode for ovriga
uppdrag till PwC férutom revisionsuppdraget uppgick under verksamhets-
aret 2014/2015 till sammanlagt 327 KSEK. For ytterligare information kring
ersattning till revisor se not 7.

STYRELSENS BESKRIVNING AV INTERN KONTROLL
AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

FOR RAKENSKAPSARET 2014/2015

Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i aktiebolagslagen och Svensk
kod for bolagsstyrning. Det innebér bland annat att évervaka Eolus finan-
siella rapportering och effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskbe-
démning.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen syftar till att ge
rimlig sékerhet avseende tillforlitligheten i den externa finansiella rapporte-
ringen i form av arsredovisning och delarsrapporter som Eolus publicerar
varje ar samt att den finansiella rapporteringen upprattas i Gverensstam-
melse med lag, tilldmpliga redovisningsstandarder och andra krav for note-
rade bolag. Intern kontroll syftar aven till att sékerstalla hog kvalitet i den
finansiella rapporteringen till foretagsledning och styrelse sé att beslut fat-
tas pa ratt grunder.

For att beskriva den interna kontrollen avseende finansiell rapportering
utgar Eolus fran de omraden som utgér grunden for den interna kontrollen
enligt det ramverk som utfardats av COSO "Internal Control - Integrated
Framework” det vill sdga omradena: kontrollmiljo, riskbedémning och kon-
trollstruktur, information och kommunikation samt uppféljining. Eolus arbe-
tar for nérvarande med en éversyn av befintligt intern kontrollramverk fér
att sakerstalla att det moter de uppdaterade specifikationerna i form av
17 grundidggande principer i COSO 2013. Detta forvéantas bli klart under
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2015. Beskrivning nedan avser darfér Eolus interna kontrollsystem i forhal-
lande till COSO-ramverket av 1992 ars utgava.

KONTROLLMILJO

Styrelsen har det évergripande ansvaret for bolagets interna kontroll. Sty-
relsens arbetsordning samt de instruktioner styrelsen upprattat for verk-
stéllande direktérens och styrelseutskottens arbete definierar tydligt fordel-
ningen av ansvar och befogenheter i syfte att sékerstélla effektiv hantering
av risker i affarsverksamheten. Eolus har instruktioner och rutiner som an-
vands i den finansiella rapporteringsprocessen saval som redovisnings-
principer och férandringar av dessa. VD rapporterar rutinmassigt ill
styrelsen om verksamhetens och den finansiella utvecklingen infor varje
styrelseméte. Interna styrinstrument for den finansiella rapporteringen ut-
gdrs framfor allt av finans- och riskpolicy, informationspolicy och koncer-
nens ekonomihandbok som definierar redovisnings- och rapporterings-
regler.

RISKBEDOMNING OCH KONTROLLSTRUKTUR

Vasentliga risker for verksamheten analyseras av styrelsen som en del i
den finansiella rapporteringen. Riskomraden dokumenteras utifran sanno-
likhet och dess eventuella paverkan. Baserat pa detta utformas kontroll-
processer for att sékerstalla hog kvalitet i den finansiella rapporteringen.
Organisationsstrukturen tillsammans med ansvarsférdelning och attestord-
ning &r tydligt beskriven och kommunicerad genom instruktioner. Verk-
samheten &r organiserad i segment som foljs upp.

INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

En ekonomihandbok med riktlinjer och instruktioner for den finansiella rap-
porteringen finns framtagen. Ekonomihandboken uppdateras I16pande och
formedlas till berdrda medarbetare inom Eolus. Infor varje kvartalsbokslut
och arsbokslut formedlas aven specifika skriftliga instruktioner for att sa-
kerstalla korrekt information i den externa rapporteringen.

Den externa kommunikationen styrs genom Eolus informationspolicy
och kommunikationsplan, vilka behandlar ansvar, rutiner och regler. Poli-
cyn utvarderas kontinuerligt for att sékerstalla att information till aktiemark-
naden haller hog kvalitet och &r i enlighet med borsreglerna. Finansiell in-
formation som kvartalsrapporter, arsredovisningar och vasentliga
handelser publiceras genom pressreleaser samt pa Eolus hemsida. Méten
med finansanalytiker arrangeras regelbundet i samband med publicering
av kvartalsrapporter.

UPPFOLJNING

Koncernledningen analyserar [6pande den finansiella utvecklingen inom
koncernens segment. Generellt pa alla nivaer i organisationen sker I6pan-
de uppfdlining genom jamférelser mot budget, prognoser och planer samt
genom utvardering av nyckeltal.

Styrelsen erhaller infor styrelsemoten finansiell rapportering éver ut-
vecklingen i Eolus. Utbver formell rapportering finns informella informa-
tionskanaler till verkstallande direktdren och styrelsen for vasentlig informa-
tion fran medarbetarna. Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information
som verkstallande direktoren ldmnar. Arbetet innefattar bland annat att sa-
kerstalla att tgarder vidtas rérande de eventuella brister och forslag till at-
géarder som framkommit vid den interna kontrollen och externa revisionen.

Det finns en regelbunden kommunikation mellan styrelsen och revi-
sorn. Hela styrelsen samt revisor tillsands delérsrapporterna innan de
publiceras.

UTTALANDE OM INTERNREVISION

Styrelsen har hittills inte funnit nagon anledning att inratta en internrevi-
sionsfunktion, da ovanstaende funktioner anses fylla denna uppgift. Styrel-
sen gor dock arligen en utvardering om behovet av en sédan funktion be-
hovs.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

RESULTATRAKNING KONCERNEN

KSEK Not 2014/2015 2013/2014
Nettoomsattning 1502137 465 839
Ovriga rérelseintakter 21 344 21 422
Summa rorelsens intdkter 1 523 481 487 261
Férandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppfdérande och projekt under utveckling -613 059 544 758
Kostnader for varor och projektering -625 657 -874 848
Ovriga externa kostnader 7 -62 858 -49 299
Personalkostnader 5,6 -22 822 -23137
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 12 -94 462 -32 007
Resultat fran andelar i intresseforetag 17 -97 123
Ovriga rorelsekostnader 8 -14 487 -11 251
Summa rorelsens kostnader -1 433 442 -445 661
Rorelseresultat 90 040 41 600
Finansiella intakter 4 655 7 062
Finansiella kostnader -19 452 -35 519
Resultat fran finansiella poster -14 797 -28 457
Resultat fore skatt 75 243 13 143
Skatt 11 4751 -3213
Arets resultat 79 994 9930
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 80 906 10 964
Hénforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -912 -1 034
Summa 79 994 9 930
Resultat per aktie fére och efter utspadning 21 3,25 0,44
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RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT KONCERNEN

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT KONCERNEN

KSEK Not 2014/2015 2013/2014
Arets resultat 79 994 9930

Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterforas till resultatrdkningen - -

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen -

Omrakningsdifferens 176 -132
Summa ovrigt totalresultat 176 -132
Arets totalresultat 80170 9798
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 81082 10 832
Hanférligt till innehav utan bestémmande inflytande -912 -1 034
Summa 80170 9798
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

KSEK Not 2015-08-31 2014-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 12 338 748 414 515
Innehav i intresseféretag 17 8703 8 804
Uppskjutna skattefordringar 11 1280 -
Ovriga finansiella tillgangar 24 3055 3 056
Summa anlédggningstillgdngar 351 787 426 375
Omsattningstillgangar

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling 18 379 552 1 062 561
Férskott till leverantérer 187 278 272 377
Kundfordringar 19, 24 18 148 14 357
Derivatinstrument 24 5653 -
Aktuella skattefordringar 18223 21977
Ovriga kortfristiga fordringar 19, 24 47 457 26 525
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20, 24 9735 19 143
Likvida medel 24 241 522 86 499
Summa omsittningstillgangar 907 568 1 503 439
SUMMA TILLGANGAR 1259 355 1929 814
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

KSEK Not 2015-08-31 2014-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 21 24 907 24 907
Ovrigt tillskjutet kapital 439913 439 913
Reserver -39 -216
Balanserat resultat 266 532 472 058
Eget kapital hanforligt till Eolus aktie&gare 731 313 936 662
Innehav utan bestdmmande inflytande 51 47
Summa eget kapital 731 364 936 709

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 22,24 149 192 177 619
Langfristiga avsattningar 23 8 841 8 586
Uppskjutna skatteskulder 11 90 085 108 791
Ovriga I&ngfristiga skulder 22 488 3228
Summa langfristiga skulder 248 607 298 224

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 22,24 39 745 330 118
Leverantorsskulder 24 5436 109 328
Derivatinstrument 24 35 323 33 359
Aktuella skatteskulder 67 22
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20, 24 23 360 42 967
Forskott fran kunder 173 242 170 334
Ovriga kortfristiga skulder 24 2211 8753
Summa kortfristiga skulder 279 384 694 881
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 259 355 1929 814
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

Aktie- Ovrigt Reserver Balanserat Summa Innehav utan Totalt eget
kapital tillskjutet resultat Eolus bestdm- kapital
kapital aktieagare mande
KSEK Not 21 inflytande
Per 1 september 2014 24 907 439 913 -215 472 057 936 662 47 936 709
Arets resultat 80 906 80 906 -912 79 994
Ovrigt totalresultat 176 176 176
Summa totalresultat 176 80 906 81 082 -912 80170
Transaktioner med aktiedgare
Fondemission 24 907 -24 907 0 0
Inlésen av aktier -24 907  -224 163 -249 070 -249 070
Utdelning -37 361 -37 361 -37 361
!(apitaltillskott fran gare utan bestdmmande B 915 915
inflytande
Per 31 augusti 2015 24 907 190 843 -39 515 602 731 313 51 731 364
Aktieka- Ovrigt Reserver Balanserat Summa Innehav utan Totalt eget
KSEK pital tillskjutet resultat Eolus bestam- kapital
Not 21 kapital aktieagare mande
inflytande
Per 1 september 2013 24 907 439 913 -83 498 076 962 813 -1971 960 842
Arets resultat 10 964 10 964 -1 034 9930
Ovrigt totalresultat -132 -132 -132
Summa totalresultat -132 10 964 10 832 -1 034 9798
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Férvérv av aktier fran 8gare utan bestdmmande 378 378 5018 51396
inflytande
!(apitaltillskott fran gare utan bestdmmande ) 1034 1034
inflytande
Per 31 augusti 2014 24 907 439 913 -215 472 057 936 662 47 936 709
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN KONCERNEN

KSEK Not 2014/2015 2013/2014

Lépande verksamhet

Rorelseresultat 90 040 41 600
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 25 88 962 37 375

179 003 78 975
Erhallen ranta 1060 4246
Erlagd ranta -19 074 -16 316
Betald inkomstskatt -11 342 -20 404
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rorelsekapital 149 647 46 501

Justeringar av rorelsekapital

Minskning/Okning av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,

projekt under utveckling samt forskott till leverantérer 704 949 -681 891
Okning/Minskning av rorelsefordringar -14 290 7678
Minskning/Okning av rérelseskulder -125 395 139 945
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 714 911 -487 767

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i dotterforetag/tillgangsforvary -5 388 321
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 12 -1 208 -1 904
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 12 50 763 20 317
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 17 - -8 500
Awyttring av finansiella anlaggningstillgangar - 20
Kassaflode fran investeringsverksamheten 44 167 10 254

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 22 116 567 326 897
Amortering av lan 22 -435 485 -90 713
Kapitaltillskott 1300 1486
Utdelning -286 431 -37 361
Betalning till &gare utan bestdmmande inflytande - -25
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -604 049 200 284
Arets kassaflode 155 029 -277 229
Likvida medel vid érets borjan 86 499 363 612
Valutakursdifferens i likvida medel -6 116
Likvida medel vid arets slut 241 522 86 499
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2014/2015 2013/2014
Nettoomsattning 4 1348 830 423 809
Férandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppfdérande och projekt under utveckling -606 008 556 557
Ovriga rérelseintakter 8 12772 10 024
Summa rérelsens intékter 755 594 990 390
Kostnader fér varor och projektering -595 108 -884 522
Ovriga externa kostnader 7 -40 487 -34 284
Personalkostnader 5,6 -22 366 -22 045
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anléggningstillgdngar 12 -14 403 -5 172
Ovriga rorelsekostnader 8 -6 689 -6 769
Summa rérelsens kostnader -679 053 -952 792
Rorelseresultat 76 541 37 598
Resultat fran andelar i koncernforetag 15 87173 3 260
Resultat fran dvriga vérdepapper och fordringar som ar anldggningstillgéngar - 27
Ranteintakter och liknande poster 3893 7171
Rantekostnader och liknande poster -7 346 -6 606
Resultat fran finansiella poster 83 720 3 852
Resultat efter finansiella poster 160 261 41 450
Bokslutsdispositioner 10 -47 376 5673
Resultat fore skatt 112 885 47 123
Skatt pa arets resultat 11 -6 123 -10 179
Arets resultat 106 762 36 944
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RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT MODERBOLAGET

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT MODERBOLAGET

KSEK Not 2014/2015 2013/2014

Arets resultat 106 762 36 944

Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterforas till resultatrédkningen

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Summa ovrigt totalresultat 0 0

Arets totalresultat 106 762 36 944
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

BALANSRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2015-08-31 2014-08-31

TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 12 221 221
Vindkraftverk 12 76 535 22 191
Inventarier 12 2245 5210
79 001 27 622

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 15 187 246 187 128
Andelar i intresseforetag 17 8720 8720
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 1734 1734
Uppskjutna skattefordringar 11 286 329
Andra langfristiga fordringar 1273 1273
199 259 199 179
Summa anléggningstillgangar 278 260 226 801

Varulager m m

Lager av vindkraftverk 137 758 518 692
Vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling 117 363 395 073
Forskott till leverantérer 185 365 267 397
440 486 1181162
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 13 288 9 392
Fordringar hos koncernféretag 92 255 47 302
Aktuella skattefordringar 25737 21599
Ovriga kortfristiga fordringar 1944 22 804
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 6 369 15028
139 593 116 125
Likvida medel 230 516 78 044
Summa omsiattningstillgangar 810 595 1375 331
SUMMA TILLGANGAR 1 088 855 1602 132
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2015-08-31 2014-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 21
Aktiekapital 24 907 24 907
Reservfond 22 259 22 259
47 166 47 166
Fritt eget kapital
Overkursfond 168 663 417 733
Balanserat resultat 114 975 115 392
Avrets resultat 106 762 36 944
390 400 570 069
Summa eget kapital 437 566 617 235
Obeskattade reserver 10 137 093 140 634
Avsiéttningar 23 2 621 1650
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 22 - 10 462
Ovriga langfristiga skulder 393 3228
Summa langfristiga skulder 393 13 690
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22 10 850 266 534
Forskott fran kunder 173 242 170 334
Leverantorsskulder 3837 107 112
Skulder till koncernféretag 301 243 239 308
Ovriga skulder 1721 8 448
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 20 289 37 187
Summa kortfristiga skulder 511 182 828 923
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1088 855 1602 132
Stallda sakerheter 26 636 072 563 183
Ansvarsforbindelser 26 82 934 76 062
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

KSEK Not 21 Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balf::;::: Totall(tazﬁztl
Per 1 september 2014 24 907 22 259 417 733 152 336 617 235
Avrets resultat 106 762 106 762
Summa totalresultat 106 762 106 762
Transaktioner med aktiedgare

Fondemission 24 907 -24 907 0
Inlbsen av aktier -24 907 -224 163 -249 070
Utdelning -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2015 24 907 22 259 168 663 221 737 437 566
KSEK Not 21 Aktiekapital Reservond 6.6 rkursfond Balanserat T“":;:?t‘:
Per 1 september 2013 24 907 22 259 417 733 152 753 617 652
Arets resultat 36 944 36 944
Summa totalresultat 36 944 36 944
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2014 24 907 22 259 417 733 152 336 617 235
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

KSEK Not 2014/2015 2013/2014

Lépande verksamhet

Rorelseresultat 76 541 37 598
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 25 9373 1769

85914 39 367
Erhallen ranta 827 3074
Erlagd rénta -8 894 -5 014
Betald inkomstskatt -10 218 -20914
Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital 67 629 16 513

Justeringar av rorelsekapital

Minskning/Okning av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,

projekt under utveckling samt férskott till leverantérer 669576 e g
Okning/Minsking av rérelsefordringar -19 657 19 623
Minskning/Okning av rérelseskulder -16 445 211 366
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 701 103 -438 092
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i dotterforetag 15 -102 -9 239
Forsaljning av andelar i dotterforetag - 50
Forvarv av andelar i intresseforetag - -8 500
Forsalining av andelar i intresseféretag 17 - 20
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 12 -294 -1234
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 12 4343 19 800
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3947 897
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 22 116 549 266 000
Amortering av lan 22 -382 696 -71 422
Utdelning -286 431 -37 361
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -552 578 157 217
Arets kassafléde 152 472 -279 978
Likvida medel vid &rets borjan 78 044 354 724
Valutakursdifferens i likvida medel - 3298
Likvida medel vid arets slut 230 516 78 044
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NOTER

NOT 1

ALLMAN INFORMATION OCH VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget Eolus Vind AB, organisationsnummer 556389-3956, &r ett
aktiebolag registrerat i och med séte i Sverige. Koncernens huvudsakliga
verksamhet &r att projektera och uppféra vindkraftverk for férsalining eller
forvaltning i egen regi. Adressen till huvudkontoret &r Tredje Avenyen 3,
Héassleholm med postadress Box 95, 281 21 Hassleholm. Foretaget &r
noterat vid Nasdag Stockholm Small Cap.

Styrelsen har den 2 december 2015 godkant denna koncern- och
moderbolagsredovisning vilken kommer att laggas fram fér antagande vid
arsstamma den 30 januari 2016.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna kon-
cernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats
konsekvent for alla presenterade &r om inget annat anges.

TILLAMPADE REGELVERK FOR KONCERNREDOVISNINGEN
Koncernredovisningen ar uppréattad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Financial Standards Bo-
ard (IASB) séddana som de antagits av EU. Vidare har arsredovisningslagen
och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner” tilldmpats.

UNDERLAG FOR UPPRATTANDE AV KONCERNREDOVISNINGEN
Koncernredovisningen ar baserad pa historiska anskaffningsvarden om
inte annat anges. Koncernens rapporteringsvaluta &r svenska kronor, vilket
ar moderforetagets funktionella valuta. Om inget annat anges redovisas
alla siffror i tusental svenska kronor (KSEK).

INFORANDET AV NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

Foljande nya standard &r for forsta gangen obligatorisk for rakenskapsaret
2014/2015. Koncernen har valt att enbart kommentera standarder och
tolkningar som beddms vara eller kunna bli relevanta for koncernen och
dess verksamhet.

IFRS 12 Upplysningar om innehav i andra enheter

IFRS 12 omfattar upplysningskrav for alla former av innehav i andra foretag.
En utvérdering sker for ndrvarande av de standarder, tolkningar och

andringar som ska tillampas for rakenskapsaret 2015/2016 eller senare.

Ut6ver nedanstaende &r den initiala bedémningen att de inte kommer att

ha nagon vésentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 Financial instruments: recognition and measurement

IFRS 9 ar obligatoriskt for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2018
eller senare. Standarden innebar bland annat en reduktion av antalet var-
deringskategorier for finansiella tillgangar och att huvudkategorierna for
redovisning ar upplupet anskaffningsvarde respektive verkligt varde via
arets resultat. Koncernen har &nnu inte utvarderat

effekterna av en implementering.

IFRS 15 Revenue from customer contracts

IFRS 15 har en samlad modell for all intéktsredovisning baserad pa en ba-
lansrakningsansats. Inférandet kommer att innebéra ett stort analysarbete
i enlighet med den femstegsmodell som standarden bygger pa. IFRS 15
tréder i kraft den 1 januari 2018 och koncernen har &nnu inte utvarderat
vilka effekter inforandet kommer att fa.

GRUNDER FOR KONSOLIDERING

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dess dotterféretag.
De finansiella rapporterna for moderforetaget och dotterféretagen som in-
gar i koncernredovisningen avser samma period och &r upprattade enligt
de redovisningsprinciper som géller fér koncernen.

Dotterforetag
Med dotterforetag avses alla féretag 6ver vilka koncernen har bestdmman-
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de inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nér den exponeras for el-
ler har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har maojlig-
het att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med forvarvstid-
punkten, vilket &r den dag da koncernen far ett bestammande inflytande,
och ingér i koncernredovisningen till och med tidpunkten d& bestamman-
de inflytande upphor.

Rérelseférvary redovisas i enlighet med forvarvsmetoden. Képeskil-
lingen utgors av verkligt véarde pa dverlatna tillgangar, skulder och emitte-
rade aktier. | kdpeskillingen ingar aven verkligt véarde pa alla tillgangar eller
skulder som &r en foljd av avtalad villkorad kdpeskilling. Forvarvsrelaterade
kostnader kostnadsfors nar de uppstar och redovisas som 6vrig kostnad.
Identifierbara forvarvade tillgangar och Gvertagna skulder vérderas inled-
ningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv avgor kon-
cernen om alla innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade fo-
retaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel
av det forvarvade foretagets nettotillgangar.

Det belopp varmed kdpeskilling, eventuellt innehav utan bestdmman-
de inflytande samt verkligt véarde pa tidigare aktieinnehav Gverstiger verkligt
varde pa koncernens andel av identifierbara forvarvade nettotillgangar, re-
dovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde for det for-
varvade dotterforetagets tillgangar redovisas mellanskillnaden direkt i rap-
porten Over totalresultat.

Enligt vanligt férekommande praxis i branschen bedrivs ofta vind-
kraftsprojekt i separata bolag. Detta innebér att férvarv och avyttringar av
projekt och fardiga vindkraftverk kan gors som aktietransaktioner. Da syf-
tet med dessa framst &r att férvarva vindkraftsanldggningarna och eventu-
ell dvrig verksamhet eller administration saknas eller &r av underordnad
betydelse klassificeras dessa som tillgangsforvarv. De tillgangar som pa
detta séatt forvarvats redovisas till verkligt varde i koncernredovisningen
varvid ingen goodwill uppstar.

Intresseféretag

Intresseforetag ar alla de foretag dar koncernen har ett betydande men
inte bestdmmande inflytande, vilket i regel galler fér aktieinnehav som om-
fattar mellan 20 och 50 procent av résterna. Innehav i intresseféretag re-
dovisas enligt kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis till anskaff-
ningsvarde och det redovisade vardet 6kas eller minskas darefter for att
beakta koncernens andel av intressefbretagets vinst eller forlust efter for-
véarvstidpunkten. Koncernens redovisade vérde pa innehav i intressefére-
tag inkluderar goodwill som identifieras vid forvarvet.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Innehav utan bestdémmande inflytande ar den del av resultatet och nettotill-
gangarna i icke helagda dotterforetag som tilkommer andra dgare &n mo-
derforetagets aktiedgare. Deras andel av resultatet ingar i arets resultat i
koncernens resultatrakning och andelen av nettotillgangarna ingar i eget
kapital i koncernens rapport éver finansiell stallning.

Omrakning av utlandska dotterforetags bokslut

Poster i dotterféretagens balansrékningar ar varderade i respektive funk-
tionell valuta, vilken i normalfallet ar densamma som landets lokala valuta.
Koncernens finansiella rapporter presenteras i svenska kronor, vilket ar

EUR NOK
Balansdagens kurs 2015-08-31 9,6205 1,0362
Periodens genomsnittskurs 2014/2015 9,3301 1,0776
Balansdagens kurs 2014-08-31 9,1829 1,1283
Periodens genomsnittskurs 2012/2013 8,9506 1,0845




moderfdretagets funktionella valuta. Resultat- och balansrakningarna for
de utlandska dotterféretagen omréknas till svenska kronor. Balansrakning-
arna omréaknas till balansdagens kurser. Resultatrékningarna omraknas till
periodens genomsnittskurser. Kursdifferenserna vid omrakning paverkar
inte arets resultat utan redovisas i vrigt totalresultat i koncernredovisning-
en. Foljiande valutakurser har anvants vid omrékningar:

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA
Fordringar och skulder i utlandsk valuta omréknas till balansdagens kurs,
och orealiserade kursvinster och kursforluster ingér i resultatet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nérstdende sker till marknadsmaéssiga villkor. Med nar-
staende avses de foretag dér koncernen har ett bestammande eller bety-
dande inflytande vad géller de operativa och finansiella beslut som fattas.
Narstaendekretsen omfattar dessutom de foretag och fysiska personer
som har mojlighet att utéva ett bestdmmande eller betydande inflytande
Over koncernens finansiella och operativa beslut.

SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som éverensstammer med den in-
terna rapportering som ldamnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren.
Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar

for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat.

| koncernen har denna funktion identifierats som verkstéllande direktdren.

Eolus rérelsesegment redovisas i not 3 och utgdrs av

Projektering som innebar forprojektering, projektering, etablering och
forséljning av vindkraftsanlaggningar. Har ingar ocksa tekniska och
administrativa konsulttjanster at vindkraftintressenter.

Elproduktion som omfattar drift av hel- eller delagda vindkraftverk
samt forsaljning av elkraft och elcertifikat som tilldelas producenter
av fornybar el.

Drift- och férvaltning som avser kompletta drift- och administrations-
tjanster for externa och interna vindkraftsanlaggningar.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen har uppréttats i enlighet med den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in-
eller utbetalningar. | likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden
samt kortfristiga placeringar med obetydlig vardefluktuation och ursprung-
lig férfallodag inom tre manader.

INTAKTER

Intékter redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fér-
delarna kommer att tillgodogoras koncernen och intdkterna kan beréknas
pa ett tillforlitligt satt. Intakter har upptagits till verkligt varde av vad som
erhallits eller kommer att erhallas, exklusive mervardesskatt. Forsaljnings-
intékter redovisas nar féljande kriterier &r uppfyllida:

Forsaéljning av vindkraftsanldggningar

Intakter redovisas nér de vasentliga riskerna och férdelarna som forknip-
pas med aganderatten till anlaggningarna har évergatt till koparen och nar
intéktsbeloppet kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Projekten genomgar
delfaserna forprojektering, projektering och etablering. Etableringsfasen
avslutas efter godkand provdrift genom att anlaggningen antingen avyttras
till kund eller verfors till den egna elproduktionsverksamheten. Redovis-
ning av resultat av forséljning sker da godkand provdrift genomforts. Vinst
eller forlust fran en avyttring faststalls genom jamforelse mellan forsalj-
ningsintékten och det redovisade vérdet och redovisas i resultatrékningen i
ovriga rorelseintakter eller 6vriga rorelsekostnader. For de verk som klassi-
fieras som varulager redovisas intékten i nettoomsattningen. Eftersom rela-
tivt fa projekt befinner sig i etableringsfasen samtidigt, kan omsattning och
resultat variera kraftigt mellan enskilda kvartal. Projekteringsverksamheten
finansieras framst genom eget kapital, byggkrediter eller genom férskott
fran kunder.

Férséljning av el

Intékter avseende forsaljining av producerad el redovisas i den period da
leverans skett. Intakter fran forsaljning av elcertifikat pa konto hos Energi-
myndigheten redovisas i den period da avyttring skett. Elcertifikaten redo-
visas i balansrékningen som immateriell omséattningstillgadng nar de finns
registrerade pa Energimyndighetens konto och som upplupen intékt nar
de ar intjanade men annu ej registrerade.

Forséljning av tjanster
Intakter fran tjansteuppdrag ar obetydliga och intaktsfors i den period da
tjansterna vasentligen utfors.

Rénta
Ranteintakter redovisas som finansiell intékt med tilldmpning av effektiv-
rantemetoden.

Utdelningar
Intakterna redovisas i resultatrakningen nér aktiedgarnas ratt att erhalla
utbetalningen faststalls.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter
for forbattringar av tillgdngars prestanda, utéver ursprunglig niva, okar till-
gangens redovisade véarde. Utgifter for reparation och underhall redovisas
som kostnader i resultatrakningen.

Materiella anlaggningstillgéngar avskrivs systematiskt éver tillgangens
beddmda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprdvas vid varje bokslut-
stillfalle och justeras vid behov. Nar tillgangarnas avskrivningsbara belopp
faststélls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde. Linjar avskriv-
ningsmetod anvéands for samtliga typer av tillgangar.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Antal ar
Byggnader och markanlaggningar 20 ar
Vindkraftverk, fundament och elanléaggningar 20 ar
Inventarier 5 ar

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Om det foreligger nagon indikation pa att en tillgang som skrivs av har
minskat i varde sker en berékning av tillgangens atervinningsvarde. Om
det beréknade atervinningsvéardet understiger det redovisade vardet gors
en nedskrivning till tilgangens atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogsta av nettoférséljningsvardet och nyttjandevéardet i verksamheten. Be-
démningen av atervinningsvardet gors per kassagenererande enhet vilka
ar desamma som de definierade segmenten.

For vindkraftsanlaggningar redovisade som anlaggningstillgangar eller
varulager provas nedskrivningsbehovet vid varje kvartalsskifte genom att
kalkyler utvisande aterstaende forvantade kassafloden fran respektive till-
géng uppréttas. De viktigaste parametrarna vid upprattandet av kalkylerna
ar antaganden om framtida produktion, aterstaende livslangd, marknads-
pris pa el och elcertifikat, driftkostnader och diskonteringsranta.

FINANSIELLA TILLGANGAR

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féliande kategorier:

¢ Finansiella tillgangar som kan séljas.

o Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

e | anefordringar och kundfordringar varderade till upplupet anskaffnings-
varde enligt effektiviantemetoden.

Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen
forvarvades. Klassificeringen av de finansiella tillgangarna faststélls vid det
forsta redovisningstillféllet.

Alla inkép och forséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen.

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2014/2015 47




Finansiella tillgdngar som kan séljas

Finansiella tillgangar som kan séljas &r tillgdngar som inte &r derivat och
dar tillgangarna identifieras som att de kan séljas och inte heller har klassif-
icerats i nagon av de andra kategorierna. Koncernens finansiella tillgangar
som kan séljas bestar av vardepappersinnehav.

Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt véarde via resultatrakningen ar
finansiella tillgangar som innehas for handel. En finansiell tillgang klassifice-
ras i denna kategori om den forvarvas huvudsakligen i syfte att séljas inom
kort. Derivat klassificeras alltid som att de innehas for handel. Tillgangar i
denna kategori klassificeras som omsattningstillgangar om de forvantas bli
reglerade inom tolv manader, annars klassificeras de som anlaggningstill-
gangar.

Koncernens tillgangar i denna kategori bestar av valutaterminer och
rantederivat. Koncernen tilldmpar ej sékringsredovisning. Vinster och for-
luster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella
tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen, resultatredovi-
sas i den period da de uppstar. Forandringar i verkligt varde pa valutaderi-
vat redovisas resultatrékningen i dvriga intékter/kostnader.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar icke-derivativa finansiella tillgangar
med fasta eller faststéllbara betalningar som inte noteras pa en aktiv mark-
nad.

Lanefordringar och kundfordringar vérderas inledningsvis till verkligt
véarde och ar foremal for en regelounden och systematisk analys med avse-
ende pa att faststalla det belopp varmed fordran kommer att inflyta. Om en
fordran antas vara oséker gors en reservering for skillnaden mellan det re-
dovisade vardet och det forvantade kassaflodet. Forluster hanforliga till
oséakra kundfordringar redovisas i resultatrékningen under dvriga rérelse-
kostnader, se not 8. Eventuella ranteintékter avseende lanefordringar inklu-
deras i de finansiella intékterna.

Koncernens kundfordringar, dvriga kortfristiga fordringar, sparrade
bankmedel samt upplupna ranteintakter ingar i denna kategori.

Redovisning och véardering
Kop och forsaljningar av finansiella tillgéngar redovisas pa affarsdagen —
det datum déa koncernen forbinder sig att kdpa eller salja tillgangen. Finan-
siella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transak-
tionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar som inte redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt var-
de, medan héanférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts och koncernen har
Overfort i stort sett alla risker och férméner som &r forknippade med dgan-
deratten. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrék-
ningen redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Laneford-
ringar och kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrdntemetoden.

Utdelningsintakter frdn vérdepapper redovisas i resultatrakningen som
en del av Finansiella intakter nar koncernens ratt att erhalla betalning har
faststéllts.

Nedskrivningsprinciper av finansiella tillgadngar

- Lanefordringar och kundfordringar

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en
grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tillgang eller grupp av finansiella
tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns
objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till f6ljd av att en eller flera han-
delser intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta gangen (en "forlust-
handelse”) och att denna handelse (eller handelser) har en inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella tillgangen eller grupp
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av finansiella tillgangar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar beraknas nedskriv-
ningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvérdet
av uppskattade framtida kassaflédden (exklusive framtida kreditforluster
som inte har intraffat), diskonterade till den finansiella tillgangens ursprung-
liga effektiva ranta. Tillgangens redovisade varde skrivs ned och nedskriv-
ningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrékning.

FINANSIELLA SKULDER

Koncernens finansiella skulder delas in i tva kategorier:

 Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
e Finansiella skulder som varderats till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen utgors
av valuta- och rantederivat. Ovriga finansiella skulder redovisas inlednings-
vis till verkligt varde, med avdrag fér uppkomna transaktionskostnader. |
efterféljande perioder varderas dessa skulder till upplupet anskaffningsvar-
de i enlighet med effektivrantemetoden. Eolus leverantérsskulder, uppla-
ning samt vissa 6vriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader ingar i
denna kategori.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Verkligt varde definieras som det pris som vid varderingstidpunkten skulle

erhéllas vid forséljning av en tillgang eller betalas vid dverlatelse av en

skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer. Finansiella

instrument varderade till verkligt varde klassificeras antingen som verkligt

varde dver resultatrakningen eller tillgangliga till forsélining. Véarderingen

kan ta sin utgadngspunkt i nagon av féljande forutsattningar:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder (niva 1).

¢ Andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar) (niva 2).

 Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (niva 3).

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bors, méaklare, industrigrupp, pris-
sattningstjanst eller Gvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet till-
gangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Verkligt var-
de pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex.
OTC-derivat) faststalls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa
stor utstrackning som méjligt marknadsinformation da denna finns tillgang-
lig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstréackning som
mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for varderingen &r obser-
verbara ror det sig om en niva 2 vardering. Det verkliga vardet pa onotera-
de vérdepapper bygger pa kassafléden som diskonterats med en ranta
som baserats pa marknadsranta och ett risktillagg som ar specifikt for
dessa onoterade vardepapper. Verkligt varde for valutaterminskontrakt fast-
stélls genom anvandning av kurser for valutaterminer pa balansdagen, dar
det resulterande véardet diskonteras till nuvarde, det vill séga niva 2. Eolus
redovisar for narvarande alla finansiella instrument i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berorda instrumentet i niva 3. Eolus
redovisar for nérvarande inga finansiella instrument tillhérande denna kate-
gori. Inga omklassificeringar mellan de olika kategorierna har gjorts under
perioden.

LAGER AV VINDKRAFTVERK OCH VINDKRAFTVERK UNDER
UPPFORANDE SAMT PROJEKT UNDER UTVECKLING

Lager av vindkraftverk ar de vindkraftverk som &r till férséljning men som
ar tagna i drift och bedriver elproduktion eftersom de ej avyttrats. Vid varje
kvartalsbokslut omklassificeras de vindkraftverk som redovisats som varu-
lager till materiell anlaggningstillgang om de inte avyttrats efter 12 mana-




der. Om det fors langt gangna forsaliningsdiskussioner som beddms leda
till att verket avyttras gors undantag och verket omklassificeras ej. Dessa
har varderats till s kallat justerat anskaffningsvarde, innebérande att res-
pektive vindkraftverks bokférda varde justeras varje kvartal for att mota
den vardeminskning som sker. Forfarandet beskrivs narmare under rubri-
ken "Nedskrivningar av icke-

finansiella tillgangar”.

Vindkraftverk under uppférande ar de vindkraftverk som &r under
byggnation. Projekt under utveckling &r den projektutveckling som be-
drivs. Samtliga projekt som har nedlagda kostnader om minst 10 KSEK
finns med i portfolien. Vid varje kvartalsbokslut genomgas projektportfolien
och nedskrivningar sker om t ex projekt fatt avslag fran tillstdndsmyndig-
het. Vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling véarde-
ras till det lagsta av nedlagda kostnader och verkligt varde.

AVSATTNINGAR
Avséttningar redovisas nér koncernen har en forpliktelse, legal eller infor-
mell, till folid av tidigare handelser och da det ar sannolikt att en utbetalning
kommer att krévas for att fullgora forpliktelsen och att dess vérde gér att
maéta tillforlitligt. | de fall da foretaget forvantar sig att en gjord avséattning
ska ersattas av utomstaende, exempelvis inom ramen for ett forsakringsav-
tal, redovisas denna forvantade ersattning som en separat tillgdng, men
forst nar det ar s& gott som sakert att erséttningen kommer att erhallas.
Om tidsvardet ar vasentligt ska den framtida betalningen nuvardebe-
raknas. Berékningen ska géras med hjélp av en diskonteringsranta som
speglar kortsiktiga marknadsférvéntningar med hansyn tagen till specifika
risker kopplade till &tagandet. Okningen av &tagandet redovisas som en
rantekostnad.

Avsittningar for aterstallningskostnader

Enligt miljdbalken méste finansiella garantier 1amnas till sékerhet for ned-
montering och &terstallande av plats for vindkraftverk. De framtida kostna-
derna beddms per anlaggning med ledning av utredningar som gjorts for
specifika verk. Avsattning gors med nuvardet av den berdknade framtida
kostnaden och redovisas som en justering av tillgéngens redovisade varde
i det fall den &r klassificerad som en anlaggningstillgang. Avsattningen
raknas I8pande upp med diskonteringsrantan och upprakningen redovi-
sas som laneutgift (rantekostnad).

Avsattningar for omstruktureringskostnader

En avséttning fér omstrukturering redovisas under den period dé koncer-
nen blir réttsligt eller informellt bunden till planen. Avsattning far enbart go-
ras for de utgifter som uppstar som en direkt effekt av omstruktureringen
och som ér en effekt av kvarstdende kontraktuella forpliktelser utan varak-
tig ekonomisk nytta eller som utgdrs av ett vite till foljd av forpliktelsens
uppsagning. Avsattningar omprévas vid varje rapportperiods slut.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Som eventualforpliktelser redovisas ett mojligt atagande som héarrér fran
intraffade handelser och vars férekomst bekraftas endast av att en eller
flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom Eolus kontroll,
intraffar eller uteblir. Eventualforpliktelser kan dven vara ett atagande som
harror fran intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avséattning pa grund av att det inte &r troligt att atagandet regleras eller
atagandets storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Erséattningar vid uppsagning

Erséattningar vid uppsagning utgar nar en anstéllds anstélining sagts

upp fére normal pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig
avgang fran anstallning i utbyte mot sddana ersattningar. Eolus redovisar
avgangsvederlag nar koncernen har en befintlig legal eller informell for-
pliktelse nadr det ar mer sannolikt att ett utfldde av resurser kréavs for att
reglera ataganden an att sa inte sker och beloppet har beraknats pa ett
tillférlitligt satt.

Pensioner

Eolus pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestdmda planer. En
avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken koncernen
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra
rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna
juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till
anstéllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgéring under inne-
varande eller tidigare perioder. Koncernens bidrag till avgiftsbestémda pen-
sionsplaner belastar arets resultat det ar som de ar hanforliga till.

Leasing
Anlaggningstillgangar som disponeras via leasing klassificeras i enlighet
med leasingavtalets ekonomiska innebdérd. Leasing av anlaggningstill-
gangar dar koncernen i allt vasentligt innehar de risker och fordelar som
forknippas med agandet, klassificeras som finansiell leasing. Finansiell lea-
sing redovisas vid leasingperiodens bdrjan till det Iagre av leasingobjektets
verkliga vérde och nuvérdet av minimileasingavgifterna. Ovriga leasingav-
tal klassificeras som operationell leasing. Betalningen, som gors under le-
asingtiden, kostnadsfors i resultatrakningen linjart éver leasingperioden.
Eolus har endast leasingavtal som klassificeras som operationella.

INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt re-
dovisas i resultatrakningen, utom nér skatten avser poster som redovisas i
Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sédana fall redovisas &ven
skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella be-
lopp och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade
eller som &r aviserade och med stor sékerhet kommer att faststéllas.

Uppskjuten skatt redovisas pa balansdagen i enlighet med balansréak-
ningsmetoden for temporara skillnader mellan tillgangars och skulders
skattemassiga och redovisningsmassiga varden. Uppskjutna skattefordringar
redovisas for alla avdragsgilla temporara differenser, daribland underskottsav-
drag, i den man det &r troligt att en beskattningsbar vinst kommer att vara
tillganglig mot vilken de avdragsgilla temporara differenserna kan anvands.

BEDOMNINGAR, UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN

Nar styrelsen och verkstéllande direktéren uppréattar finansiella rapporter i
enlighet med tillampade redovisningsprinciper maste vissa uppskattningar
och antaganden goras som paverkar redovisade vardet av tillgédngar, skul-
der, intakter och kostnader. De omraden dar uppskattningar och antagan-
den ar av stor betydelse for koncernen och som kan komma att paverka
resultat- och balansrakning om de éndras beskrivs nedan:

Avsattningar fér osdkra fordringar

Kundfordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till
det férvantade realiserbara vardet. En uppskattning for osakra fordringar
som grundas pa en objektiv utvardering av alla utestaende belopp gors
vid arsslutet. Forluster knutna till osékra fordringar redovisas i resultatréak-
ningen under dvriga rérelsekostnader. Se not 8.

Aterstillningskostnader

Kostnader for nedmontering och aterstéllande bedéms per anldggning
med ledning av utredningar som gjorts for specifika verk. En utgangs-
punkt &r ett normalvarde per megawatt (MW) installerad effekt. Restvardet
hanteras som en avgéende post i utrangeringskalkylen och har beaktats i
dessa schablonbelopp. Tidsfaktorn beaktas genom diskontering. Prisut-
vecklingen kan antas lika med det langsiktiga inflationsmalet 2 procent,
samtidigt som en viss teknisk utveckling bér déampa kostnadsutveckling-
en. Dessa antaganden varderas l6pande.

Rattstvister

Avsattningar for tvister ar uppskattningar av det framtida kassafléde som
krévs for att reglera forpliktelserna. Tvisterna avser framst kontraktuella
ataganden hanforbara till avtal med kunder och leverantérer, men éven
andra typer av tvister férekommer i den normala affarsverksamheten.
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BEDOMNING AV NYTTJANDEPERIOD FOR MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Baserat pa vunna erfarenheter och mot bakgrund av férbattrade tekniska
prestanda har styrelsen bedomt att 20 ars avskrivningstid speglar den for-
vantade nyttjandetiden. Dessa antaganden som ligger till grund for bedém-
ningen omvérderas fortidpande och hansyn tas ocksa till lokala olikheter.
Nyttjandeperioden beddms for samtliga komponenter i vindkraftverk, fun-
dament och elanlaggningar, att sammanfalla varfor nagon ytterligare upp-
delning €j sker.

BEDOMNING NEDSKRIVNINGSBEHOV VINDKRAFTSPROJEKT

Vid varje kvartalsbokslut analyseras de redovisade vardena fér koncernens
projektportfolj for att faststélla om det finns nagot som tyder pa att de redo-
visade vardena har minskat. Om nagot tyder pa det gors en jamforelse mel-
lan uppskattad slutlig etableringskostnad i jamférelse med och vad en inves-
terare beddms vara villig att forvarva projektet fér. Om uppskattad etable-
ringskostnad &r hdgre an vad en investerare beddéms forvarva projektet for
foreligger en nedskrivning. En nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget upprattar sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for

NOT 2 FINANSIELL RISKHANTERING

juridiska personer. RFR 2 innebér att moderbolagets arsredovisning for den
juridiska personen skall tilldmpa alla av EU godkanda IFRS och uttalanden
s langt detta &r majligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med
hansyn till ssmbanden mellan redovisning och beskattning. Rekommenda-
tionen anger vilka undantag och tilldgg som ska goéras jamfért med redovis-
ning enligt IFRS.

Foéliande skillnader finns mellan koncernens och moderbolagets redo-
visningsprinciper: Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt an-
skaffningsvardemetoden. Vissa finansiella tillgdngar vérderas i tillampliga fall
till verkligt varde i koncernredovisningen. | moderbolagets redovisning varde-
ras dessa till det lagsta av anskaffningsvardet och verkligt varde. Moderbola-
get tilldmpar undantaget i RFR2 att ej tillampa IAS 39. Istéllet redovisas och
véarderas finansiella instrument med utgangspunkt i anskaffningsvarden en-
ligt ARL. Moderbolaget redovisar sedan 2012/2013 koncernbidrag som
bokslutsdisposition i enlighet med alternativmetoden i RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. De belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor
skattepliktiga temporéra skillnader. Pa grund av sambandet mellan redovis-
ning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna skatteskuld som ar
hanforlig till de obeskattade reserverna i moderbolaget. Istéllet ingar de i
beloppet for obeskattade reserver.

FINANSIELL RISKHANTERING INOM EOLUS

Eolus resultat och stéllning kan komma att avvika framover, saval positivt
som negatitvt. Koncernens dvergripande riskhantering fokuserar pa ofor-
utségbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiellt ogynnsamma effekter pa koncernens resultat. De finansiella
riskerna avser bland annat paverkan av férandrade réantekostnader for de
krediter som l6per med rorlig ranta, paverkan pa inkop av vindkraftverk om
valutakurs forandras, risken i att priser pa el och elcertifkat forandras, ris-
ken i att bolaget inte har tillgang till 6nskad finansiering for kommande pro-
jekt samt att bolaget pa kort sikt inte har likviditet att tdcka de betalningsa-
taganden som finns. Riskhanteringen skots av ekonomifunktionen enligt
en skriftlig finans- och riskpolicy som faststélls arligen av styrelsen om det
finns &ndringar, annars fortsatter den att galla enligt tidigare. De framsta
riskerna fér koncernen bedéms vara rénterisk, valutarisk, energiprisrisk
och refinansieringsrisk.

MARKNADSRISK

Eolus huvudsakliga verksamhet bestar i att projektera vindkraftsanlagg-
ningar och sélja vindkraftsanlaggningar nér de ar nyckelfardiga och tagna i
drift. Flertalet av marknadsriskerna ar bade direkta och indirekta, eftersom
aven Eolus kunder far hantera riskerna och Eolus kan dérmed drabbas in-
direkt via minskad efterfragan och/eller lagre forsaljningspriser.

Rénterisk

Eolus kunder lanar vanligtvis till en stor del, ofta 50-70 procent, av sina in-
vesteringar i vindkraft. Foljaktligen paverkar réantan efterfragan pa vind-
kraftsanlaggningar.

De l&n som vanligtvis foreligger inom koncernen &r hanférliga till finan-
siering av vindkraftsanlaggningar under uppférande samt finansiering av
den vindkraftsportfolj som &gs och bedriver elproduktion. Rénta pa dessa
kreditfaciliteter &r for nérvarande rorlig, forutom ett ldn om 4 MSEK som
har fastranta, se not 22. Upplaning som gérs med fastranta utséatter kon-
cernen for ranterisk avseende verkligt varde. Férandringar i marknadsran-
tor kan fa stor effekt pa framtida resultat och I6nsamhet eftersom den
vindkraftsportfélj som ags och bedriver elproduktion till stor del finansieras
av bankkrediter. Enligt faststélld finans- och riskpolicy ska genomsnittlig
16ptid for rantebindning kopplad till elproduktionen inte understiga 2,5 ar.
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Detta uppnas genom en kombinerad sammanséttning av fastrantelan, lan
med rorlig ranta och derivatinstrument. Avsikten med réntederivaten ar att
byta rorlig rénta till fastranta. Per 2015-08-31 hade koncernen utestdende
rantederivat uppgéaende till nominellt 180 (180) MSEK. Av dessa forfaller
90 MSEK 2020 och 90 MSEK forfaller 2023. Per bokslutsdagen omfatta-
des 95 (51) procent av koncernens skulder till kreditinstitut, hanforlig till
elproduktionsverksamheten, av rantesakringsinstrument. Laneportfolien
hade i sin helhet inklusive rantederivaten per bokslutsdagen en genom-
snittlig rantebindningstid om 6,5 ar. Rantebarande skulder per 2015-08-31
uppgick till 188,9 (507,7) MSEK och genomsnittlig rantesats till 1,95 (2,57)
procent. Genomsnittlig rantesats inklusive rantederivaten uppgick till

5,8 procent. | det fall rantenivan forandras med +/-1 procentenhet ger det
en resultateffekt om +/-1,9 (5,1) MSEK. Motsvarande férandring ger en
resultateffekt om +/-12 (14) MSEK hanforlig till marknadsvéardet pa rante-
derivaten.

Valutarisk

Eolus valutariskexponering uppstar framst genom att en stor del av inkop
av vindkraftverk sker i Euro. Foérandringar i valutakursen kan darmed pa-
verka ldbnsamheten av uppférandet av vindkraftverk. Koncernens finans-
och riskpolicy anger riktlinjer for att minska negativa effekter av valuta-
férandringar. Policyn innebdar att minst 75 och hdgst 125 procent av

det prognosticerade nettoflddet inom 12 méanader skall sékras genom
valutaterminer eller liknande. Beraknade floden senare &n 12 manader,
men inom 24 manader, far sakras till maximalt 75 procent. Fér prognos-
ticerade floden senare &n 24 manader ska sakring ej ske. Per 2015-08-31
hade koncernen utestaende valutaderivat uppgéaende till nominellt

21,0 (11,0) MEUR. Samtliga derivat forfaller inom 12 ménader. Per balans-
dagen uppgick sakringsandelen av prognosticerade nettofléden genom
valutaterminer till cirka 76 procent. Av det prognosticerade nettoflédet
uppgick 12,3 MEUR av kommande betalningar pa redan ingédngna leve-
rantorskontrakt och 31,4 MEUR av prognoser pa bedémda leverantor-
skontrakt som kommer att ingas i nartid. Sakringar under aret har endast
avsett EUR/SEK. Vid en féréndring av EUR/SEK-kursen om 10 ére vid
rakenskapsarets utgang skulle resultatet paverkas med +/- 2,6 (0,2) MSEK
givet omrékning av valutakonto och aktuella utestaende valutatermins-
kontrakt per 2015-08-31.



Energiprisrisk

Marknadspriset pa el varierar Gver tiden och utveckling av priset pa elcerti-
fikat &r beroende av hur fort utbyggnaden av produktionen av férnybar el
sker i forhallande till den kvotplikt som konsumenterna har att kdpa elcerti-
fikat. Eolus prissékrar en férutbestdmd andel av produktionsvolymen, vilket
innebér att volym- och profilrisk minskas. Prissakringar sker hos ett antal
av de stdrsta elhandlarna for att minimera motpartsrisken. Elcertifikaten
intéktsfors i samband med produktionen av motsvarande el och erhalls
fysiskt fran Energimyndigheten manaden efter intjanandet.

Det framtida avrékningspriset for el och elcertifikat &r den enskilt
viktigaste parametern i kundernas investeringskalkyler. Darmed paverkas
Eolus verksamhet pa bade kort och lang sikt av hur terminsmarknaden for
el och elcertifikat utvecklas. Eolus féljer marknaden noga for att kunna for-
sta hur marknaden fungerar och hur den hanger samman med priset pa
andra energislag, konjunkturen mm. Svangningarna i elpriset paverkar dar-
med koncernens potentiella kunder. De avtal och kontrakt som féreligger
betraktas inte som finansiella instrument utan avser fysisk leverans av el.
Eftersom beddémningen &r att fastprisavtal inte utgér finansiella instrument
sker heller ingen marknadsvérdering.

Kreditrisk

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for férlust om motparten inte
fullfolier sina ataganden. Den kommersiella kreditrisken omfattar kunder-
nas betalningsférmaga och hanteras genom noggrann bevakning av betal-
ningsmoral, uppfolining av kundernas finansiella rapporter samt genom
god kommunikation. Koncernens totala kreditrisk ar fordelad pa ett fatal
kunder som stér for en forhallandevis stor andel av koncernens kundford-
ringar, vilket framgar av not 19. Samtliga kunder ar val genomlysta, inklusi-
ve marknadsplatserna for elhandel. Vid perioder av tillfallig dverlikviditet far
placering endast ske genom inlaning hos bank som star under tillsyn av
finansinspektion i nordiskt land eller genom inlaning hos eller kép av instru-
ment utfardat av Riksgalden. Bindningstiden for varje enskild placering av
Sverskottslikviditet far uppga till hogst tre manader. Placeringar med langre
bindningstid kraver separat beslut.

Placeringar

Koncernens kassaflode genererat fran den l6pande verksamheten och fran
forsélining av nyckelfardiga drifttagna anlaggningar respektive vindkraftverk
fran lager/anlaggningstillgangar anvands for utveckling av nya projekt och
finansieringen av den I6pande verksamheten. Overskottslikviditet ska place-
ras hos motparter som har hog kreditvardighet och darmed 1&g kreditrisk.
Koncernens risk avseende ranteintékter &r relativt begransad. Givet raken-
skapsaret 2014/2015, skulle en séankning av intéktsrantan till O procent eller
l&gre innebéra en minskning av ranteintékterna med cirka 0 (3,0) MSEK.

LIKVIDITET OCH REFINANSIERINGSRISK
Bolagets verksamhet finansieras forutom av eget kapital med upplaning
fran kreditinstitut. Med likviditetsrisk avses risken att koncernen paverkas
negativt av bristande hantering och kontroll av likvida medel och betal-
ningsfléden.

Med refinansieringsrisk avses risk for svarigheter att erhalla finansie-
ring for verksamhet vid en given tidpunkt. Eolus projektverksamhet

bestéar dels av att uppfora vindkraftverk som redan har tecknade kundkon-
trakt, dels bygga verk for att darefter avyttras.

Bolaget arbetar l6pande med att uppratta 24-ménaders kassaflodes-
prognoser for koncernen. Ledningen féljer noga rullande prognoser for ut-
vecklingen av nettoskuld/kassa och for att sékerstélla att koncernen har
tillrdckligt med tillganglig likviditet for att méta behovet i verksamheten. Nér
det géller vindkraftverk som sdljs driftsatta till kunder, stravar bolaget efter
att likvidméssigt matcha betalningsplanerna fran kunderna med de som
bolaget har gentemot de storsta leverantrerna i respektive projekt.

| mars 2014 ingicks tre kreditavtal med Handelsbanken. De bestar i
ett 18 manaders avtal med en limit om 195 MSEK for checkrakningskredit
som darefter forlangts med ytterligare 6 manader, ett 24 manaders avtal
med en limit om 135 MSEK fér finansiering av lager av idrifttagna vindkraft-
verkanldggningar samt en 18 manaders byggkredit om 440 MSEK for
finansiering av 29 vindkraftverk under uppférande som omfattas av det
elférséljiningsavtal som Eolus tecknats med Google. Denna byggkredit ar
i sin helhet amorterad under rakenskapsaret. Per balansdagen var bade
checkkredit och lagerbelaning outnyttjad.

Mot bakgrund av att enskilda vindkraftsanlaggningar &r tillgéngliga for
forsalining samt att de belanade anlaggningarna som bedriver elproduk-
tion har separat belaning har styrelsen antagit i finanspolicyn att nya lan
ska upphandlas péa korta I6ptider. Det finns dock tidigare krediter uppga-
ende till 101,7 (122,2) MSEK som I6per pa lang tid, med forfall senare an
5 ar. For att minska refinansieringsrisken sker beléningen via olika kredit-
institut.

Kortare l6ptidsstruktur stéller krav pa hogre soliditet och likviditetsbe-
redskap. Soliditeten ska i koncernen inte understiga 30 procent. Lépande
dialog férs med kreditinstitut for att i god tid innan forfall av avtal férhandla
fram nya faciliteter. For att uppna optimal och kostnadseffektiv tillgang till
finansiering ska denna matchas med I6ptiden i pagaende vindkraftsprojekt.

Avseende skulder till kreditinstitut finns sérskilda atagande, s k cove-
nants. Covenants gallande nuvarande ingangna kreditavtal avser soliditet,
rantetackningsgrad och nettoskuld i férhallande till rorelseresultat fore av-
skrivningar. Om dessa ataganden inte uppfylls kan banken éaterkalla kredi-
terna. Under verksamhetsaret 2014/2015 har samtliga sarskilda atagand-
en till kreditinstitut uppfyllts.

De rantebarande skulderna uppgar till 188,9 (507,7) MSEK varav
149,2 (177,6) MSEK ar langfristiga. Kreditbindningstiden avseende lan
uppgick vid rékenskapsarets utgang till 6 (5) &r med en genomsnittlig
ranta, exklusive rantederivat, om 1,95 (2,57) procent.

For att se aterstaende likviditetstrommar avseende finansiella skulder
se not 16.

KAPITALRISK

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens for-

maga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fort-satta att generera

avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratt-

hélla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.
For att uppréatthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen

férandra den utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital

till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska

skulderna.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Forfallostruktur lan 2015-08-31 2014-08-31 2015-08-31 2014-08-31
6 manader eller mindre 31083 56 153 10 850 775
6-12 méanader 8 662 273 965 0 265 759
1-5 ar 63 002 70 369 0 6200
Mer an 5 ar 86 190 107 250 0 4262
Summa 188 937 507 737 10 850 276 996
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NOT 3 RORELSESEGMENT

Projektering som innebar férprojektering, projektering, etablering och for-
sélining av vindkraftsanlaggningar. Har ingér ocksa tekniska och adminis-
trativa konsulttjanster at vindkraftsintressenter.

Elproduktion som omfattar drift av hel- eller delagda vindkraftverk samt
forséljning av elkraft och elcertifikat som tilldelas producenter av fornybar el.

Drift och férvaltning som avser kompletta drift- och administrationstjanster
at agare av vindkraftsanlaggningar.

Projektering  Elproduktion Drift och Gemensamt, Summa
2014/2015 forvaltning elimineringar koncernen
Segmentens intédkter
Nettoomséttning externa kunder 1390 307 106 720 5110 - 1502 137
Transaktioner mellan segment 6 931 - 753 -7 684 0
Ovriga intakter 19758 1586 - - 21344
Kostnader -1 297 248 -140 007 -3 871 7 684 -1 433 441
(varav avskrivningar och nedskrivningar) (-83010) (-91 452) () - (-94 462)
Rorelseresultat 119 748 -31 701 1992 - 90 040
Rénteintakter 4 655
Réntekostnader -19 452
Resultat fore skatt 75 243
Skatt 4751
Arets resultat 79 994
Segmentets tillgadngar per 31 augusti 2015 456 702 461 915 - 340 738 1259 355
| tilgangarna ingar: 6 596 . . . 6 596

Inkdp av anlaggningstillgangar

Bokférda varden avseende vindkraftverk har under perioden skrivits ned med 70 555 KSEK som en anpassning till marknadens
forandrade prisnivaer. Beloppet har i sin helhet belastat segment elproduktion. Av beloppet avser 69 335 KSEK nedskrivning av

anlaggningstillgangar och 1 220 KSEK nedskrivning av varulager.
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Projektering  Elproduktion Drift och Gemensamt, Summa
2013/2014 forvaltning elimineringar koncernen
Segmentens intdkter
Nettoomséttning externa kunder 376 808 86 439 2592 - 465 839
Transaktioner mellan segment = = = = =
Ovriga intakter 15673 5 849 - - 21 422
Kostnader -380 149 -63 489 -2 023 - -445 661
(varav avskrivningar och nedskrivningar) (-4 092) (-27 915) () - (-82 007)
Rorelseresultat 12 232 28 800 569 - 41 600
Rénteintakter 7 062
Réntekostnader -35 519
Resultat fore skatt 13 143
Skatt -3213
Arets resultat 9 930
Segmentets tillgdngar per 31 augusti 2014 849 527 914 557 - 165 730 1929 814
I tillgdngarna ingar:
Inkép av anlaggningstillgangar 1 904 - - 8 500 10 404

Av koncernens intakter hanfor sig 41 (99)% till Sverige.
En kund star for 59% av intékterna. Under foregaende ar var det 2 kunder
som stod fér 62% av intékterna, enligt férdelning 42% respektive 20%.

Anlaggningstillgangar 15-08-31 14-08-31
Sverige 328 059 404 319
Estland 19 393 19073
Summa 347 452 423 392

NOT 4 INTAKTER

Moderbolagets forséljning utgdrs huvudsakligen av nyckelfardiga vind-
kraftsprojekt. Strukturen pa affarerna varierar och forséljningen kan ske av
vindkraftsanlaggningar som direkt uppfors till kund eller anlaggning/del av
vindkraftverk som redan ar drifttagen och finns i lager, aktier i projektbolag
samt projekt med fardiga tillstand. | de fall projekt med fardiga tillstand
sdljs eller aktier i projektbolag kan separat féljduppdrag bli att uppféra
vindkraftverken till kund via ett entreprenadavtal. Produktion av elkraft

av fardiga verk i lager utgdr en mindre del av moderbolagets intakter.
Moderbolagets hela forséljning har skett i Sverige.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

NOT 5

LONER OCH ERSATTNINGAR SAMT ANTAL ANSTALLDA

Samtliga koncernens medarbetare i Sverige ar anstéllda i moderbolaget.
Moderbolagets ledningsgrupp utgér ocksa ledningsgrupp for koncernen.

2014/2015

Léner och

Sociala kostnader

2013/2014

Loéner och

Sociala kostnader

andra (varav pensions- andra (varav pensions-
ersattningar kostnader) erséttningar kostnader)
Sverige - moderbolaget 19 348 9179 19 502 9008
(2 441) (2 232)
Estland 322 106 322 107
@ 3)
Norge - - 673 110
©)
Koncernen 19 670 9 285 20 497 9 225
(2 443) (2 308)
2014/2015 2013/2014
Léner och an- Pensions- Léner och an- Pensions-
dra erséttningar kostnader dra ersattningar kostnader
(varav tantiem) (varav tantiem)
Styrelse och verkstéllande direktdr 2180 278 2157 355
Ovriga anstéllda 17 490 2165 18 340 1880
Koncernen 19 670 2443 20 497 2235
(0) (0)
2015-08-31 2014-08-31
Konsférdelningen i koncernen fér styrelseledaméter Antal pa Varav man Antal pa Varav man
. N balansdagen balansdagen
och 6vriga ledande befattningshavare
Styrelseledaméter 6
Verkstéllande direktdr och 6vriga ledande befattningshavare 4 4
Koncernen och moderbolaget 11 11
2014/2015 2013/2014
Medelantal Varav man Medelantal Varav man
Medelantal anstéllda anstéllda anstallda
Sverige - moderbolaget 31 22 34 22
Estland 4 2 2 1
Norge - - 1 1
Koncernen 35 24 37 24

Eolus har etablerat ett bonus- och aktiesparprogram fér anstéllda inom
bolaget. Bonus utgar om bolaget nér, av styrelsen, faststéllda resultatmal.
Bonusen utgar i form av kontanter och/eller aktier. | enlighet med aktie-
sparprogrammet kan ytterligare bonus utga i form av bonusaktier till

forvarar aktier i bolaget, samt behaller dessa under tre ar. Skulden
avseende programmet uppgar till ovasentliga belopp per respektive
balansdag. Eftersom inga nya aktier ges ut med anledning av

programmet medfér det ingen utspadning for befintliga aktieagare.

den som for en del eller hela bonuslonen istéllet for kontant ersattning
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FORVALTNINGSBERATTELSE

NOT 6 ERSATTNING TILL STYRELSE, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VILLKOR FOR STYRELSENS LEDAMOTER VILLKOR FOR LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Vid arsstamman 2015-01-24 beslutades att styrelsens ordférande skall For verksamhetsaret 2014/2015 anses medlemmarna i ledningsgruppen
erhélla ett arligt arvode om 250 KSEK samt Gvriga styrelseledamoter ett vara ledande befattningshavare. Ersattningen till dvriga ledande befatt-
arvode om 125 KSEK vardera. Utdver styrelsearvodet nedan och de trans- ningshavare beslutas av verkstallande direktoren i samrad med styrelsens
aktioner som redovisas i not 5 och 27 har inga ersattningar utgatt till sty- ordférande.
relsens ledamoter. Forslag till ersattning till styrelsen framlaggs av valbe- Ersattningsnivan skall vara baserad pa faktorer som befattning, kom-
redningen. petens, erfarenhet och prestation. Erséttningen bestéar av fast [6n samt
skall darutéver kunna besté av pension, rorlig 16n och évriga formaner.
VILLKOR FOR VERKSTALLANDE DIREKTOREN Den rérliga Iénen skall baseras pé att kvantitativa och kvalitativa mél upp-
Erséttning till verkstallande direktéren beslutas av styrelsen. Under verk- nas. Bolagets pensionsataganden téacks i samtliga fall genom I6pande
samhetsaret har verkstallande direktoren Per Witalisson erhallit 16n, pen- pensionspremier. For anstallda inom Eoluskoncernen utgar inget styrelse-
sionsforman och bilférman. Pensionsaldern &r 65 ar. Avtalet kan sagas arvode. Inga avtal om avgangsvederlag féreligger.

upp med en émsesidig uppsagningstid om 6 manader.

GrundIon/ Rorlig Pensions- Bilforman Summa
Ersattningar och 6vriga formaner 2014/2015 styrelsearvode ersattning kostnader
Styrelsen:
Styrelsens ordférande Hans-Goran Stennert 250 - - - 250
Ledamot Fredrik Daveby 125 - - - 125
Ledamot Sigrun Hjelmquist 125 - - - 125
Ledamot Bengt Simmingskald 125 - - - 125
Ledamot Tord Johansson 125 - - - 125
Ledamot Niclas Eriksson 125 - - - 125
Ledamot Jan Bengtsson 125 - - - 125
Ledande befattningshavare:
Per Witalisson, VD 1180 - 278 56 1514
Hans-Christian Schulze, vice VD 977 - 236 1 1214
Ovriga ledande befattningshavare (2 personer) 1793 - 422 92 2 307
Summa 4 950 0 936 149 6 035
GrundIon/ Rorlig Pensions- Bilforman Summa
Ersattningar och 6vriga formaner 2013/2014 styrelsearvode ersattning kostnader
Styrelsen:
Styrelsens ordférande Hans-Goran Stennert 250 - - - 250
Ledamot Fredrik Daveby 125 - - - 125
Ledamot Sigrun Hjelmquist 125 - - - 125
Ledamot Bengt Simmingskald 125 - - - 125
Ledamot Tord Johansson 125 - - - 125
Ledamot Niclas Eriksson 125 - - - 125
Ledamot Jan Bengtsson 125 - - - 125
Ledande befattningshavare:
Per Witalisson, VD 1157 - 263 41 1 461
Hans-Christian Schulze, vice VD 812 - 92 - 904
Ovriga ledande befattningshavare (2 personer) 1726 - 345 83 2154
Summa 4 695 0 700 124 5519

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2014/2015 55




NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 475 22 475 -
Revisionsverksamhet utbver revisionsuppdraget 233 - 233 -
Ovriga tjanster 94 - 94 -
Summa 802 22 802 0
EY
Revisionsuppdrag 659 1205 627 1131
Revisionsverksamhet utbver revisionsuppdraget 63 313 63 313
Skatteradgivning - 16 - 16
Ovriga tjanster 893 156 893 156
Summa 1615 1690 1583 1616
SA Revision AB
Revisionsuppdraget - 2 - -
Summa 0 2 0 0
Assertum Audit 00
Revisionsuppdraget - 16 - -
Summa 0 16 0 0
Revisorgruppen Trondelag AS
Revisionsuppdraget - 20 - -
Summa 0 20 0 0
Summa 2417 1750 2385 1616

Vid arsstdmman den 24 januari 2015 beslutades vélja registrerade revi-
sionsbolaget PricewaterhouseCoopers i Sverige AB for en mandatperiod
om ett & med auktoriserade revisorn Eva Carlsvi som huvudansvarig
revisor.
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NOT 8 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER

. KONCERNEN MODERBOLAGET
Ovriga rorelseintakter 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Valutakursvinster avsende projektverksamheten 12 602 15 673 11 429 4752
Reavinst vid férsélining av vindkraftsanlaggningar 1560 5244 26 5244
Reavinst vid férséljning av mark - 237 - =
Verkligt vardeférandring valutaderivat 5 861 - - -
Ovrigt 1321 368 1317 28
Summa 21 344 21422 12772 10 024
Ovriga rorelsekostnader 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Valutakursforluster avseende projektverksamheten -11 812 -6 480 -5 384 -6 255
Realisationsforlust vid férsalining av vindkraftsanléggningar -2017 = -703 =
Realisationsresultat avseende forsaljning av anlaggningstillgangar -566 -514 -566 -514
Verkligt vardeférandring valutaderivat - -4 212 - -
Ovrigt -92 -45 -37 -
Summa -14 487 -11 251 -6 690 -6 769
Eolus sékrar framtida prognosticerade betalningsfldden enligt faststélld finanspolicy.
Skillnaden mellan betalkurs och terminskurs vid forfall medfor valutakursvinst eller valuta-
kursforlust som redovisas under dvriga rorelseintakter respektive dvriga rorelsekostnader.
NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET

Finansiella intakter 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Ranteintakter

LLan och fordringar 847 3248 267 2717

LLan och fordringar till koncernforetag - - 177 657
Ovriga finansiella intakter 57 17 56 27
Valutakursdifferenser likvida medel 3 393 3298 3 393 3797
Valutakursdifferenser dvriga 358 499 - =
Finansiella intdkter totalt 4 655 7 062 3 893 7198
varav hanforligt till balansposter varderade till verkligt véarde - = - =

KONCERNEN MODERBOLAGET

Finansiella kostnader 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Rantekostnader

Banklan -16 586 -16 111 -5 085 -3775

Skulder till koncernféretag - - -1 593 -2 569
Ovriga finansiella kostnader -668 -337 -668 -262
Valutakursdifferenser -17 - - -
Verkligt varde férandring rantederivat -2 181 -19 071 - =
Finansiella kostnader totalt -19 452 -35519 -7 346 -6 606
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NOT 10 BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH OBESKATTADE RESERVER

MODERBOLAGET
Bokslutsdispositioner 2014/2015 2013/2014
Férandring periodiseringsfond 7979 -9 544
Avskrivningar utéver plan -4 439 12 572
Mottagna/Ladmnade koncernbidrag -50 916 2 645
SUMMA -47 376 5673

Obeskattade reserver

2015-08-31 2014-08-31

Periodiseringsfonder 105 254 113 233
Ackumulerade avskrivningar éver plan 31839 27 401
Summa 137 093 140 634
NOT 11 SKATTER
KONCERNEN MODERBOLAGET

2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat -15 141 -10 054 -6 080 -10 052
Summa aktuell skatt: -156 141 -10 054 -6 080 -10 052
Uppskjuten skatt:
Uppkomst och aterféring av temporéra skillnader 22129 1600 -43 -127
Underskottsavdrag nyttjade under aret -2 237 - - -
Underskottsavdrag aktiverat under aret - 5241 - -
Summa uppskjuten skatt 19 892 6 841 -43 -127
Skatt 4 751 -3 213 -6 123 -10 179

KONCERNEN MODERBOLAGET

Avstamning av effektiv skattesats 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Resultat fore skatt 75243 13 143 112 885 47 123
Skatt beraknad med gallande skattesats i Sverige -16 553 -2 892 -24 835 -10 367
Skillnad mellan svensk och utlandsk skattesats 24 = - -
Ej skattepliktiga intakter 21683 31 20 935 5582
Ej avdragsgilla kostnader -424 -95 -2 061 -5 052
Réntetillagg fér periodiseringsfond -162 -342 -162 -342
Aktiverade underskottsavdrag - 85 - -
Ej aktiverade underskottsavdrag 184 - - -
Summa skattekostnad / skatteintakt: 4752 -3213 -6 123 -10 179

Ingen skatt avser komponenter i 6vrigt totalresultat eller har redovisats i eget kapital.

Koncernen redovisar for rakenskapséret 2014/2015 en skatteintakt mot bakgrund av stora ej skattepliktiga intakter.
Dessa uppkommer genom att vindkraftverken paketerats i bolag och séledes sélts genom aktietransaktioner.
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KONCERNEN

2014/2015 2013/2014
Fordelning av uppskjutna Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten
skattefordringar och skatteskulder: fs katte- skatteskuld skatte- skatteskuld
ordran fordran
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 478 1446 488 1859
Tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde 10 438 3412 7 453 2 335
Avsattningar 286 - 1490 -
Obeskattade reserver - 78721 - 94 798
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling 41 19473 - 24 471
Aktiverade underskottsavdrag: 3004 - 5241 -
Summa 14 247 103 052 14 672 123 463
Varav som ska utnyttjas/betalas efter mer an 12 manader 3768 80 167 4215 96 657
Varav som ska utnyttjas/betalas inom 12 méanader 10479 22 885 10 457 26 806
MODERBOLAGET
Fordelning av uppskjutna skattefordringar: 2014/2015 2013/2014
Avséttningar 286 329
Summa 286 329
Redovisat i Rapport 6ver KONCERNEN MODERBOLAGET
finansiell stallning/Balansrakning: 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Uppskjutna skattefordringar 1280 - 286 329
Uppskjutna skatteskulder -90 085 -108 791 - -
Uppskjutna skatteskulder(fordringar) netto -88 805 -108 791 286 329
KONCERNEN MODERBOLAGET
Forandring av uppskjutna skatter 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Per 1 september -108 791 -115 170 329 294
Skatteintakt/kostnad redovisad i resultatrakningen 19 892 6 841 -43 -127
Omklassificering till aktuell skatt - -462 - 162
Férvarv av dotterbolag 94 - - -
Per 31 augusti -88 805 -108 791 286 329

Koncernens underskottsavdrag uppgick per 31 augusti 2015 till 13 655 (23 823) KSEK, allt hanforligt
till Sverige. Uppskjuten skattefordran har redovisats pa skatteméssiga underskott uppgaende till

13 655 (283 823) KSEK. Underskotten har ingen faststalld forfallotid.

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2014/2015 59




NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
Bygg- Vind- Inven- Pagaende Total Byggnader Vind- Inven- Total
nader kraftverk tarier nyanlagg- och mark kraftverk tarier
och mark ningar och

2014/2015 forskott
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden 12504 566 415 25 630 2585 607 134 2533 40 321 21828 64682
Nyanskaffningar 681 - 471 56 1208 - - 294 294
Avyttringar och utrangeringar -28 -73 831 -1 754 - -75613 - -7 805 -1 754 -9 559
Omklassificeringar 4 70818 2 -1 474 69 350 - 71100 - 71100
Valutakursdifferenser 358 694 5 42 1099 - - - -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvéarden 13519 564 096 24 354 1209 603178 2533 103616 20368 126 517
Ingdende ackumulerade
avskrivningar 0 -156952 -18255 0 -175207 0 -18130 -16618 -34748
Arets avskrivningar - -25 396 -3 029 - -28 425 - -2 414 -2 350 -4 764
Avyttringar och utrangeringar - 21928 846 - 22774 - 3102 845 3947
Omklassificeringar - - -4 - -4 - - - -
Valutakursdifferenser - -404 -1 - -405 - - - -
Utgaende ackumulerade
avskrivningar 0 -160824  -20443 0 -181267 0 -17442 -18123 -35565
Ingdende ackumulerade
nedskrivningar -2312 -15 100 0 0 -17 412 -2312 0 0 -2312
Arets nedskrivning - -66 037 - - -66 037 - -9 639 - -9 639
Omklassificeringar = 286 = = 286 = = = -
Utgéende ackumulerade
nedskrivningar -2312  -80851 0 0 -83163 -2312 -9 639 0 -11951
Bokfért nettovarde vid arets slut 11207 322 421 3911 1209 338748 221 76 535 2245 79 001

Under réakenskapsaret har 3,5 (0) vindkraftverk tidigare redovisade som varulager

omklassificerats till anlaggningstillgangar.

Under réakenskapsaret har nedskrivningar av bokférda varden avseende vindkraftverk
redovisade som anlaggningstillgangar genomforts om 69 335 KSEK. Av beloppet har
9 639 KSEK skrivits ned i moderbolaget och resterande i dotterbolag.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Bygg- Vind- Inven- Pagéende Total Byggnader Vind- Inven- Total
nader kraftverk tarier nyanlagg- och mark kraftverk tarier
och mark ningar och

2013/2014 forskott
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden 10188 594 382 26 234 0 630804 2448 63 296 21763 87 507
Okning genom férvarv av foretag 599 - 77 - 676 - - - -
Nyanskaffningar 1204 - 558 145 1904 77 - 517 1234
Avyttringar och utrangeringar -858 -22 975 -805 - -24 638 -632 -22 975 -452  -24 059
Omklassificeringar 909 -5 421 -433 2 385 -2 560 - - - -
Valutakursdifferenser 462 429 2 55 948 - - - -
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 12504 566 415 25 630 2585 607 134 2533 40 321 21828 64682
Ingédende ackumulerade
avskrivningar 0 -140103 -14 602 0 -154705 0 -24 949 -13437 -38 386
Arets avskrivningar - -27 912 -4 010 - -31 922 - -1744 -3 343 -5 087
Avyttringar och utrangeringar = 8 563 290 = 8 853 = 8 563 162 8725
Omklassificeringar = 2491 62 = 2553 = = = -
Valutakursdifferenser - 9 5 - 14 - - - -
Utgéende ackumulerade
avskrivningar 0 -156 952 -18 255 0 -175207 0 -18 130 -16 618 -34748
Ingédende ackumulerade
nedskrivningar -2 227 -15 100 0 0 -17 327 -2 227 0 0 -2 227
Avets nedskrivning =717 - - - =717 =717 - - =717
Arets aterforda nedskrivning 632 - - - 632 632 - - 632
Utgdende ackumulerade
nedskrivningar -2312 -15 100 0 0 -17 412 -2312 0 0 -2312
Bokfért nettovarde vid arets slut 10192 394 363 7 375 2585 414515 221 22 191 5210 27622

FORVARV OCH FORSALJNINGAR AV PROJEKT
OCH FARDIGA VINDKRAFTVERK

Enligt branschpraxis bedrivs ofta vindkraftsprojekt i separata bolag. Detta
innebar att vissa forvarv och férséliningar av projekt och fardiga vindkraft-
verk gors som aktietransaktioner.

Under verksamhetsaren 2013/2014 och 2014/2015 har ett antal

NOT 13 ATAGANDEN

sadana transaktioner genomforts. Samtliga bedéms som forsaljningar
respektive anskaffningar av tillgangar och redovisas darfor ej som rorelse-
forvarv. Tillgangar forvarvade genom aktietransaktioner varderas il
verkligt varde per forvarvsdagen. | de fall som en transaktion innehallit ett
byte av tillgangar har saval forvarvade som aviamnade tillgangar varderats
till verkliga véarden.

INVESTERINGSATAGANDEN
Inga ingangna avtal om anskaffningar av materiella eller immateriella an-
laggningstillgangar fanns pa bokslutsdagen.

LEASINGAVTAL
Koncernen har ingatt leasingavtal avseende kontorslokaler, bilar och
kontorsmaskiner. Kostnaderna for dessa ingar i resultatrakningen.

Leasingperioderna varierar mellan 3 manader och 3 ar och de flesta av
leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut férlangas till marknadsméssi-
ga villkor. Det vanliga &r dock att avtalen avslutas.

Rakenskapsarets betalda och framtida avtalade avgifter avseende
operationella leasingavtal for lokaler och utrustning uppgar till:

LOKALER UTRUSTNING
KSEK Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2014/2015 -1 566 -1 566 -263 -263
2015/2016 -1 390 -1 390 -224 -224
2016/2017 -880 -880 -158 -158
2017/2018 -600 -600 -66 -66
2018/2019 -150 -150 = =
Summa -4 586 -4 586 =711 =711
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NOT 14 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Innehav i 6vriga foretag Antal andelar Kapital/réster (%) 2015-08-31 2014-08-31
Istad Vind AB 1666 13/13 167 167
Slattens Vind ek férening 645 2/2 1567 1567
Bokfort varde 1734 1734
Uppgift om eget kapital avser justerat eget kapital, dvs inkluderat eget kapitalandelen av obeskattade
reserver. Pa motsvarande satt har arets resultat enligt arsredovisningen i férekommande fall justerats
med eget kapitalandelen av arets forandring av obeskattade reserver.
Innehav i 6vriga foretag Org. nr. Site Resultat Eget kapital
Istad Vind AB 556711-3633 Borgholm 388 2 761
Slattens Vind ek férening 769606-9082 Vara -3142 98 431
NOT 15 ANDELAR | KONCERNFORETAG
2014/2015 2013/2014
Per 1 september 187 123 184 950
Forvarv 102 9239
Avyttring -192 -50
Aktiedgartillskott netto 8 040 12 960
Nedskrivning -7 827 -21 975
Aterforing av nedskrivning - 1999
Per 31 augusti 187 246 187 123
Resultat fran andelar i koncernféretag 2014/2015 2013/2014
Nedskrivning -7827 -21 975
Aterféring av nedskrivning - 1999
Utdelningar 95 000 22 900
Vinst vid avyttring - 336
87173 3260
Dotterféretagen och dotterdotterféretagen fértecknas i tabellen nedan.
Koncernféretag Antal andelar Kapital/réster (%) 2015-08-31 2014-08-31
Eolus Vind Amnehérad AB 1000 100/100 110 110
Amnehdrad Vindkraft Aktiebolag
Blekinge Offshore AB 560 56/56 - -
Bosberget Vindkraft AB 1000 100/100 - 85
Ekovind AB 130 000 100/100 65 002 65 002
Baltic Wind Energy
Eolus Elnat AB 1000 100/100 100 100
Eolus Stensésa Vindkraft AB 500 100/100 50 50
Eolus Oy 2 500 100/100 55 22
Eolus Pértom Vind Oy
Eolus Vind Norge AS 23 000 100/100 2624 2 624
Stigafiell Vind AS
Eolus Vindpark Ett AB 500 100/100 50 50

Eolus Vindpark Tva AB
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Eolus Vindpark Tre AB 500 100/100 65 50
Eolus Vindpark Fem AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Sex AB
Eolus Vindpark Sju AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Atta AB
Eolus Vindpark Nio AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Tio AB
Eolus Vindpark Elva AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Tolv AB
Eolus Vindpark Tretton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Fjorton AB
Eolus Vindpark Femton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Sexton AB
Eolus Vindpark Sjutton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Arton AB
Eolus Vindpark Nitton AB 500 100/100 50 50
Eolus Vindpark Tjugo AB
Eolus Wind Power Management AB (fd Eolus Lerkaka Vindkraft AB) 500 100/100 50 50
Jung Asa Vind AB 192 100/100 - 192
Kattegatt Vindkraft AB 16 500 100/100 1724 1724
Lunnekullen Vindkraft AB 1 000 100/100 - =
Linusvind AB 50 000 100/100 450 450
Langmarken Vindkraft AB 1 000 100/100 5127 5127
Larkeskogen Vindkraft AB 1 000 100/100 93 93
Néset Vindkraft AB 1000 100/100 - =
SIA Eolus 2 000 100/100 25 25
Andruves wind SIA
Virzas wind SIA
Gulbji wind SIA
Melderi wind SIA
Pienava wind SIA
Unas wind SIA
Dobele wind SIA
Osi wind SIA
Mekji wind SIA
Valpene wind SIA
Skogaryd Vindkraft AB 1000 100/100 100 100
Skuggetorp Vindkraft AB 1 000 100/100 100 100
Svenska Vindbolaget AB 1430 100/100 106 861 106 861
Svenska Vindbolaget Vindpark ETT AB
Svenska Vindbolaget Vindpark TVA AB
Svenska Vindbolaget Vindpark TRE AB
Svenska Vindbolaget Vindpark FYRA AB
Eolus Vindpark Tjugoett AB
Eolus Vindpark Tjugotva AB
Uddevalla Vind AB 1 000 100/100 102 -
Vingkraft Rénnerum AB 1000 100/100 1100 850
Olme Vindkraft AB 1 000 100/100 3 058 3 058
Bokfort varde 187 246 187 123
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Koncernforetag Org. nr. Sate Koncernforetag Org. nr. Sate
Eolus Vind Amnehéarad AB 556738-6312 Hassleholm Kattegatt Vindkraft AB 556411-7371 Hassleholm
Amnehdrad Vindkraft Aktiebolag 556719-3569 Hassleholm Lunnekullen Vindkraft AB 556705-3045 Héassleholm
Blekinge Offshore AB 556761-1727 Karlshamn Linusvind AB 556832-0054 Hassleholm
Bosberget Vindkraft AB 556755-4810 Hassleholm Langmarken Vindkraft AB 556773-8033 Hassleholm
Ekovind AB 556343-8208 Vargarda Larkeskogen Vindkraft AB 556731-4710 Hassleholm
Baltic Wind Energy 10869166  Saare EOleté, Naset Vindkraft AB 556721-1023 Hassleholm
stlan
SIA Eolus 40103392542 Riga, Lettland
Eolus Elnat AB 556639-2477 Héssleholm
. - - Andruves wind SIA 40103703482 Riga, Lettland
Eolus Stensasa Vindkraft AB 556911-5362 Hé&ssleholm
- Virzas wind SIA 40103702650 Riga, Lettland
Eolus Oy 2622599-6 Vasa, Finland
- - - Gulbji wind SIA 40103702769 Riga, Lettland
Eolus Pértom Vind Oy 2456946-1 Vasa, Finland
- - Melderi wind SIA 40103730387  Riga, Lettland
Eolus Vind Norge AS 998127068  Stjerdal, Norge = = :
— - - Pienava wind SIA 40103730508 Riga, Lettland
Stigafiell Vind AS 998390966  Stjerdal, Norge = -
: Unas wind SIA 40103761071 Riga, Lettland
Eolus Vindpark Ett AB 556925-8139 Hassleholm
- - Dobele wind SIA 40103786319 Riga, Lettland
Eolus Vindpark Tre AB 556935-0423 Hassleholm
Osi wind SIA 40103806530  Riga, Lettland
Eolus Vindpark Fem AB 556935-0365 Hassleholm
- - Mekji wind SIA 40103800684 Riga, Lettland
Eolus Vindpark Sex AB 556935-0373 Hassleholm
- - - Valpene wind SIA 50103851451 Riga, Lettland
Eolus Vindpark Sju AB 556935-0381 Héssleholm : =
- - Skogaryd Vindkraft AB 556773-9791 Héssleholm
Eolus Vindpark Atta AB 556935-0480 Hassleholm - =
- - - Skuggetorp Vindkraft AB 556773-7993 Hassleholm
Eolus Vindpark Nio AB 556935-0472 Hassleholm
- - - Svenska Vindbolaget AB 556759-9013 Héssleholm
Eolus Vindpark Tio AB 556935-0506 Hassleholm Svenska Vindbolaget
Eolus Vindpark Elva AB 556935-0498 Hassleholm Vindpark ETT AB DA LRI R el
Eolus Vindpark Tolv AB 556924-5094 Héssleholm a;?sgi \;i‘r}gtf‘éaget 556814-9560 Hassleholm
Eolus Vindpark Tretton AB 556935-0449 Hassleholm s pk Vinolbor
i t .
Eolus Vindpark Fjorton AB 556935-0431 Hassleholm w;edr;sag( 7%:— :Ba g6 556814-9578 Hassleholm
Eolus Vindpark Femton AB 556935-0464 Hassleholm i
& G T2 JBage 556765-1830  Hasslehom
Eolus Vindpark Sexton AB 556935-0456 Hassleholm VingjeRik IATRA S
Eolus Vindpark Sjutton AB 556935-0514 Héssleholm Eolus Vindpark Tjugoett AB 556924-5110 Hassleholm
Eolus Vindpark Arton AB 556924-5144 M ssERslm Eolus Vindpark Tjugotva AB 556924-5102 Hassleholm
Eolus Vindpark Nitton AB 556924-5136 Hassleholm Uddevalla Vind AB 556707-1278 Héssleholm
Eolus Vindpark Tjugo AB 556924-5128 Hassleholm Ylngkraﬁ Ronnerum AB 556796-9836 Héssleholm
Eolus Wind Power Management AB 556912-1352 Hassleholm Olme Vindkraft AB 556755-5965 Héssleholm
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NOT 16 FINANSIELL RISKHANTERING

Tabellen nedan visar finansiella skulders aterstaende kontraktstid till forfall.
De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga och odiskonterade kas-
saflédena. Samtliga valutaderivat har positivt marknadsvarde. Totalt upp-

gar marknadsvérdet avseende valutaderivaten till +5 653 (-208) KSEK per

bokslutsdagen. Avtalsenliga rantederivat har per bokslutsdagen ett nega-
tivt marknadsvéarde. Totalt uppgéar det negativa marknadsvéardet avseende
rantederivaten till -35 323 (-33 151) KSEK.

2015-08-31 <3 manader 3 manader - 1 ar 1-2 ar 2-5 ar >5 ar Totalt
Upplaning 28 156 14 561 17 688 53 433 90 729 204 567
Leverantorsskulder 5436 = = = = 5436
Derivat 1823 5470 7294 21 881 12 025 48 493
Ovriga finansiella skulder 2 553 10 - 2563
Totalt 37 968 20 041 24 982 75 314 102 754 261 059
2014-08-31 <3 manader 3 manader -1 ar 1-2 ar 2-5 ar >5 ar Totalt
Uppléning 55 566 286 686 21 666 63 730 117 052 544 700
Leverantérsskulder 109 328 - - - - 109 328
Derivat 1625 3950 5267 15 800 11 302 37 844
Ovriga finansiella skulder 8 962 572 3228 - - 12762
Totalt 175 381 291 208 30 161 79 530 128 354 704 634
NOT 17 ANDELAR I INTRESSEFORETAG
KONCERNEN
REDOVISAT VARDE

Org. nr. Sate Kapital/ 2015-08-31 2014-08-31
Andelar i intresseféretag roster (%)
Gardslésa Drift AB 556762-4415 Borgholm 33/33 37 87
Isgrannatorp Drift AB 556787-6833 Kristianstad 33/33 37 37
Istad Wind Power Management AB 556680-5676 Borgholm 20/20 24 24
Krage Vind AB 5566387-1093 Kristianstad 20/20 105 205
Triventus AB 556627-3016 Falkenberg 40/40 8 500 8 500
Bokfort varde 8703 8 803
FINANSIELL INFORMATION OM KONCERNENS INTRESSE_F(")RETAG
(AVSER HELA INTRESSEFORETAGEN, EJ KONCERNENS AGARANDEL)
Resultatrdkning 2014/2015 2013/2014
Rorelsens intékter 171734 136 904
Rorelsens kostnader -117 946 -82 202
Rorelseresultat 53 788 54 702
Finansnetto -2714 1692
Skatt 10 208
Periodens resultat 51 084 56 602
Balansrékning 2015-08-31 2014-08-31
Anlaggningstillgangar 10 154 16 431
Omsattningstillgangar 62 345 55 498
Summa tillgadngar 72 499 71929
Eget kapital 29 511 35121
Avséttningar 20 390 22 262
Langfristiga skulder 1740 1729
Kortfristiga skulder 20 858 12 817
Summa eget kapital och skulder 72 499 71929
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Resultat fran andelar i intresseféretag 2014/2015 2013/2014
Gérdsldsa Drift AB ; 1
Istad Wind Power Management AB - -4
Krage Vind AB -89 -
Lunnekullen Vindkraft AB - 126
Ovrigt -8 -
Summa resultat fran andelar i intresseféretag -97 123
Forandringar av andelar i intresseforetag 2014/2015 2013/2014
Per 1 september 8803 327
Férvarvy - 8 500
Resultatandel -97 -
Avyttring - -24
Ovrigt -3 -
Per 31 augusti 8703 8 803
MODERBOLAGET
REDOVISAT VARDE

Org. nr. Sate Kapital/ 2015-08-31 2014-08-31
Andelar i intresseforetag roster (%)
Istad Wind Power Management AB 556680-5676 Borgholm 20/20 20 20
Krage Vind AB 556387-1093  Kristianstad 20/20 200 200
Triventus AB 556627-3016  Falkenberg 40/40 8 500 8 500
Bokfort varde 8720 8720
Forandringar av andelar i intresseforetag 2014/2015 2013/2014
Per 1 september 8720 240
Férvarvy - 8 500
Avyttring - -20
Per 31 augusti 8720 8720
NOT 18 LAGER AV VINDKRAFTVERK SAMT VINDKRAFT UNDER UPPFORANDE OCH PROJEKT UNDER UTVECKLING
Koncernen 2015-08-31 2014-08-31
Lager av vindkraftverk 139 494 524 637
L/an;jeljriftto/gcrtli%gder uppférande och projekt 240 058 537 924
Summa 379 552 1062 561

Bokférda varden avseende vindkraftverk redovisade som varulager har

under rakenskapsaret 2014/2015 skrivits ned med 1 220 KSEK.
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NOT 19 KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

2015-08-31 2014-08-31
Kundfordringar 18 148 14 357
Ovriga kortfristiga fordringar 47 457 26 525
Summa 65 605 40 882
Ovriga kortfristiga fordringar avser: 2015-08-31 2014-08-31
Fordringar avseende mervardesskatt - 1148
Fordingar pa narstaende 221 536
Sparrade medel 45 222 19785
Ovriga fordringar 2014 5056
Summa 47 457 26 525
Kreditrisken i kundfordringar som varken &r forfallna eller nedskrivna bedéms som lag. Mot bakgrund
av att kunderna representerar olika kategorier sasom kommuner, foretag och privatpersoner samt
att dessa ar geografiskt spridda bedéms det osannolikt att alla skulle fa betalningssvarigheter vid
samma tid. Eolus har historiskt ldga kundforluster och gor kreditbedomning pa alla nya kunder.

Kundfordringar som &r forfallna men ej nedskrivna har noggrant genomgatt individuell prévning

och beddmits ej utgora vasentlig risk for forlust.
Kreditexponering 2015-08-31 2014-08-31
Kundfordringar ej forfallna eller nedskrivna 3260 9200
Kundfordringar férfallna men ej nedskrivna 14 888 5157
Kundfordringar férfallina och nedskrivna 191 191
Reserv for osékra fordringar -191 -191
Kundfordringar totalt 18 148 14 357
Per den 31 augusti 2015 uppgick forfallna kundfordringar dér inget reserveringsbehov
beddmts foreligga till 14 888 (5 157) KSEK.
i\ldersanalys av kundfordringar, forfallna men ej nedskrivha 2015-08-31 2014-08-31
<30 dagar 3288 132
30-90 dagar 7 100 517
91-180 dagar - 8
>180 dagar* 4 500 4500
Summa forfallna ej nedskrivna kundfordringar 14 888 5157
* Beloppet ar reglerat efter balansdagen.
Aldersanalys av kundfordringar, forfallna och nedskrivna 2015-08-31 2014-08-31
>180 dagar -191 -191
Summa foérfallna och nedskrivna kundfordringar -191 -191
Avséttningar for osékra kundfordringar motsvarar <1% (ca 1%) av de totala
kundfordringarna och har ej forandrats under aret:
Avsittning for osédkra kundfordringar 2015-08-31 2014-08-31
Avsattning vid arets borjan -191 -191
Belopp vid arets utgang -191 -191
Avsdttningar till respektive aterforingar av reserver for osékra fordringar ingér i posten
Ovriga rorelsekostnader i resultatrékningen.
Redovisade belopp fér kundfordringar per valuta 2015-08-31 2014-08-31
SEK 17 158 13 893
EUR 945 349
NOK 45 115
Summa KSEK 18 148 14 357

De 10 stdrsta kunderna representerar 95% (96%) av koncernens totala kundfordringar.
Ingen enskild kund star for mer an 39% (57%).
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NOT 20 PERIODISERINGSPOSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 2015-08-31 2014-08-31 2015-08-31 2014-08-31
Férutbetalda hyreskostnader 128 158 128 1568
Ovriga férutbetalda kostnader 5070 11 250 4 402 9798
Upplupna intakter 4 537 7735 1839 5072
Summa 9735 19 143 6 369 15 028
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2015-08-31 2014-08-31 2015-08-31 2014-08-31
Upplupna Iéne- och personalkostnader 7471 6702 7 357 6 480
Upplupna kostnader och férutbetalda int&kter
avseende projekt 10 317 39 928 10 317 28 242
Ovriga upplupna kostnader 5572 3 387 2615 2 465
Summa 23 360 49 967 20 289 37 187
NOT 21 AKTIEKAPITAL OCH RESULTAT PER AKTIE
Upplysning om antal aktier 2015-08-31 2014-08-31
Antal emitterade och fullt betalda aktier
A-aktier (rostvarde 1) kvotvarde 1 kr 1285625 1285 625
B-aktier (réstvarde 1/10) kvotvarde 1 kr 23621375 23 621 375
Antal emitterade och fullt betalda aktier 24 907 000 24 907 000
Specifikationen éver forandring i eget kapital aterfinns i Rapport ver forandring
eget kapital koncernen. Reserver utgdrs av valutakursdifferenser vid omrakning
av utlandska dotterbolags finansiella rapporter.
| moderforetaget finns inga potentiella stamaktier varfor resultat per aktie ar
detsamma fore och efter utspadning for de redovisade aren.
KONCERNEN
Resultat per aktie fére och efter utspadning 2014/2015 2013/2014
Resultat som ar hanférligt till moderforetagets aktiedgare 80 906 10 964
V&gt genomsnitt antal utestdende stamaktier 24 907 000 24 907 000
Resultat per aktie fére och efter utspadning 3,25 0,44
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NOT 22 UPPLANING

KONCERNEN MODERBOLAGET
Langfristig upplaning till kreditinstitut 2015-08-31 2014-08-31 2015-08-31 2014-08-31
Banklan (fast ranta) 4 000 4 000 - -
Banklan (rorlig rénta) 145192 173 619 - 10 462
Summa langfristig uppléning 149 192 177 619 0 10 462
Kortfristig upplaning
Banklan (rorlig ranta) 39 745 330 118 10 850 266 534
Summa kortfristiga skulder 39 745 330 118 10 850 266 534
Summa uppléning 188 937 507 737 10 850 276 996
For information om stéllda sékerheter for upptagna lan, se not 26.
BANKLAN
Koncernens och moderbolagets exponering, avseende lan, for rante-
féréandringar och nar det géller omférhandlingar av réntor &r foljande:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-08-31 2014-08-31 2015-08-31 2014-08-31
6 manader eller mindre 184 937 503 737 10 850 276 996
6-12 manader - - - -
1-5 &r 4 000 4 000 - -
Mer &n 5 ar - - - -
Summa 188 937 507 737 10 850 276 996
Upplaning férdelad per valuta 2015-08-31 2014-08-31 2015-08-31 2014-08-31
SEK 186 052 503 896 10 850 276 996
EUR 2885 3841 - -
Summa 188 937 507 737 10 850 276 996
CHECKRAKNINGSKREDIT
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-08-31 2014-08-31 2015-08-31 2014-08-31
Beviljat belopp 195 000 195 000 195 000 195 000
Utnyttjad kredit ingar i kortfristig upplaning och uppgar til - 1688 - 1688
Avseende skulder till kreditinstitut finns sarskilda ataganden, s.k. covenants. Om dessa
ataganden inte uppfylls kan kreditgivaren aterkalla krediten. Under verksamhetsaret 2014/2015
har samtliga ataganden uppfyllts.
LANGFRISTIGA SKULDER
Koncernens och moderbolagets langfristiga skulder. Forfallotider enligt nedan:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-08-31 2014-08-31 2015-08-31 2014-08-31
1-5 ar 102 747 73 597 - 9428
Mer an 5 ar 86 190 107 250 - 4 262
Summa 188 937 180 847 - 13 690
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NOT 23 AVSATTNINGAR

KONCERNEN
Aterstiliningskostnader vid Arrende- Summa
utrangering av vindkraftverk utgifter
Per 1 september 2014 7 672 914 8 586
Redovisat i resultatrékningen
tilkommande avsattningar, ranta 1051 = 1051
aterforda belopp avseende avyttrade verk -728 - -728
utnyttjat under aret - -68 -68
Per 31 augusti 2015 7 995 846 8 841
Aterstéillningskostnader vid Arrende- Summa
utrangering av vindkraftverk utgifter
Per 1 september 2013 7 628 923 8 551
Redovisat i resultatrékningen
tilkommande avsattningar, rénta 366 = 366
aterforda belopp avseende avyttrade verk -335 - -335
utnyttjat under aret - -9 -9
Valutakursdifferenser 13 = 13
Per 31 augusti 2014 7 672 914 8 586

ATAGANDE OM ATERSTALLNING

Enligt miljcbalken maste finansiella garantier lamnas till sékerhet for ned-
montering och aterstéllande av plats for vindkraftverk. Kostnader for ned-
montering och aterstéllande bedéms per anlaggning med ledning av
utredningar som gjorts for speciella verk. En utgangspunkt &r ett normal-
varde pa 250 kronor per megawatt (MW) installerad effekt for staltorn.
Om verket ar uppfort i betong tilkommer ca 100 kronor/MW. Beloppen
géller i kostnadslaget per 2011-09-01. Restvardet hanteras som en
avgaende post i utrangeringskalkylen och har beaktats i dessa schablon-
belopp. Tidsfaktorn beaktas genom diskontering. Prisutvecklingen kan
antas lika med det langsiktiga inflationsmalet 2 procent, samtidigt som en
viss teknisk utveckling bér dampa kostnadsutvecklingen. Avsattning gors

med nuvéardet av den beréknade framtida kostnaden. Avsattningen
raknas enligt IAS 37 punkt 60 I6pande upp med diskonteringsréantan
och upprakningen redovisas som laneutgift (rdntekostnad). Justeringar
i bedomde kassafloden redovisas mot tillgangen i fraga.

Atagande om framtida arrenden
Avséttningen avser atagande att erldgga framtida arrenden for verk
som forsalts.

Moderbolaget
Moderbolagets avséattningar per 31 augusti 2015 avser 1 775 (736) ater-
stallningskostnader och 846 (914) arrendeutgifter, totalt 2 621 (1 650).

NOT 24 FINANSIELLA INSTRUMENT - UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE PER KLASS

KONCERNEN

2015-08-31 Redovisat viarde Verkligt virde Niva
Tillgdngar i balansrékningen

Finansiella tillgdngar som kan siljas

Ovriga finansiella tillgangar 3 055 3 055 2
Tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Valutaderivat 5653 5653 2
Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel 241 522 241 522 2
Kundfordringar 18 148 18 148 2
Ovriga kortfristiga fordringar 2235 2235 2
Spérrade bankmedel 45 222 45 222 2
Upplupna réanteintakter 577 577 2
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2015-08-31

Skulder i balansrékningen

Redovisat virde

Verkligt virde

Niva

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivatskulder

Ranteswappar 8588238 8518238 2
Skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Rantebérande skulder 188 937 188 937 2
Leverantorsskulder 5436 5436 2
Ovriga skulder 2211 2211 2
Upplupna rantekostnader 352 352 2
2014-08-31 Redovisat vdarde Verkligt viarde Niva
Tillgdngar i balansrédkningen

Finansiella tillgadngar som kan séljas

Ovriga finansiella tillgangar 3 056 3 056 2
Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel 86 499 86 499 2
Kundfordringar 14 357 14 357 2
Ovriga kortfristiga fordringar 1975 1975 2
Sparrade bankmedel 19784 19784 2
Upplupna ranteintakter 816 816 2
Skulder i balansrédkningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivatskulder

Valutaterminer 208 208 2
Ranteswappar 33 151 33 151 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Réantebéarande skulder 507 737 507 737 2
Leverantorsskulder 109 328 109 328 2
Ovriga skulder 10614 10614 2
Upplupna rantekostnader 2 148 2148 2

DERIVATINSTRUMENT

Eolus tillampar inte sakringsredovisning. Derivatinstrument for hantering
av valuta- och ranterisk redovisas som omsattningstillgangar eller kortfris-
tiga skulder och klassificeras som innehav for handel. Vardeférandringar i
valutaderivat redovisas i resultatrdkningen som 6vriga rorelseintakter eller
ovriga rorelsekostnader. Vardeférandringar i rantederivat redovisas i fi-
nansnettot.

BESKRIVNING AV VERKLIGT VARDE

Réntebérande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder berdknas genom en diskontering
av framtida kassafléden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktu-
ell marknadsréanta.

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt vérde genom en diskontering av skill-
naden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som kan
tecknas pa balansdagen for den aterstaende kontraktsperioden. Det ver-
kliga vardet for ranteswappar baseras pé en diskontering av berédknade
framtida kassaflédden enligt kontraktets villkor och férfallodagar med ut-
gangspunkt i marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

For kundfordringar, 6vriga fordringar/skulder, upplupna intékter och kost-
nader, leverantdrsskulder samt forskott fran kunder med en kvarvarande
|6ptid pa mindre &n 6 manader anses det redovisade vardet reflektera
verkligt varde.
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NOT 25 AVSTAMNING MELLAN RESULTAT FORE SKATT OCH NETTOKASSAFLODE

KONCERNEN MODERBOLAGET
Ej kassaflodespéaverkande poster 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Avskrivning och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar 94 462 32 007 14 403 5172
Orealiserade valutakursdifferenser 3393 3191 3393 -
Realisationsresultat fran avyttringar av anlaggningstillgangar 1048 -5 157 1269 -4 130
Férandringar i avsattningar 255 35 970 727
Vardering derivat till verkligt vérde -5 861 4212 - -
Realisationsresultat och uppskjuten likvid vid avyttring av dotterbolag -1178 - -7 827 -
Ovrigt -3157 3087 -2 835 -
Summa 88 962 37 375 9 373 1769
NOT 26 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER/ANSVARSFORBINDELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Stallda sékerheter for skulder till kreditinstitut 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Féretagsinteckningar 603 000 553 000 580 000 530 000
Sakerhetsoverlatna vindkraftverk och arrenden 193 725 365 982 10 850 13 398
Spérrade bankmedel 45 222 19785 - 19785
Aktier i intressefbretag 54 54 - =
Summa 842 001 938 821 590 850 563 183
Sparrade bankmedel &r hanforliga till avyttringen av Google-
verken och kopplade till garantier i affaren.
EVENTUALFORPLIKTELSER
Koncernen har eventualforpliktelser avseende rattsliga ansprak som uppkommit i
den normala affarsverksamheten. Nagra vasentliga skulder utéver de avsattningar
som gjorts (not 23) forvantas ej uppkomma med anledning av dessa.

MODERBOLAGET

Ansvarsforbindelser 2014/2015 2013/2014
Ansvarsforbindelse till forman for dotterforetag 69 885 76 062
Summa 69 885 76 062
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NOT 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

AGARSTRUKTUR PER 31 AUGUSTI 2015

Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av Andel av
Storsta aktiedgare kapitalet (%) réster (%)
Bengt Johansson, genom bolag 357 900 2 012 869 9,5 15,8
Hans-Gdran Stennert, direkt och genom kapitalférsakring 380 100 518 984 3,6 11,8
Ake Johansson 175 200 567 200 3,0 6,4
Hans Johansson och Borgunda bygghandel med bolag 150 000 55 350 0,8 4,3
Bangue Ohman S.A. - 944 369 3,8 2,6
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension - 912 562 3,7 2,5
Niclas Eriksson genom kapitalférsakring = 900 000 3,6 2,5
SEB Stock - Isk ACC for Swedish, Clients at SEBL - 782 631 3,1 2,1
Ingvar Svantesson 43 750 200 175 1,0 1,7
FT ISE Global Wind Energy Fund - 529 576 2,1 1,5
Ovriga aktieagare 178 675 16 197 659 65,8 49,3
Totalt 1285 625 23 621 375 100,0 100,0

Ingen av styrelseledaméterna eller de évriga ledande befattningshavarna
har under 2014/2015 eller 2013/2014 haft nagra direkta eller indirekta
affarstransaktioner med koncernen utéver de ersattningar som framgar

av Not 6.

MODERBOLAGETS TRANSAKTIONER MED OVRIGA
KONCERNFORETAG

Av moderbolagets forsalining avser 0,0 (0,2)% koncernintern fakturering.
| moderbolagets rorelsekostnader ingar koncerninterna inkép med
endast obetydliga belopp. Vid inkép och férsaljning mellan koncern-
foretag tillampas samma principer fér prissattning som vid transaktioner

med externa partners.

NOT 28 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

| oktober tecknade Eolus avtal med Vestas om leverans av atta vindkraft-
verk modell V112 med en total effekt om 26,4 MW till projekt Iglasjon i
Kungsbacka kommun. Avsikten &r att uppféra och sélja anlaggningen

nyckelfardig.

Den 10 oktober avled Eolus styrelseledamot Tord Johansson.
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UNDERTECKNANDE

Undertecknade férsakrar att koncern- och arsredovisningen har uppréttats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits
av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens
och moderbolagets stéllning och resultat, samt att forvaltningsberéattelsen ger
en rattvisande dversikt dver utveckligen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Héssleholm den 2 december 2015

Hans-Goran Stennert Jan Bengtsson Fredrik Daveby
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Niclas Eriksson Sigrun Hjelmquist
Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt Simmingskdld Per Witalisson
Styrelseledamot Verkstéllande direktér

Var revisionsberattelse har I1amnats den 3 december 2015.

PricewaterhouseCoopers AB

Eva Carlsvi
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstamman i Eolus Vind AB (publ), org.nr 556389-3956

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen for
Eolus Vind AB (publ) for rakenskapsaret 2014-09-01 — 2015-08-31 med
undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 31-33. Bolagets arsredo-
visning och koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta doku-
ment pa sidorna 26-74.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for arsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppréatta
en arsredovisning som ger en réattvisande bild enligt arsredovisningslagen och
en koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt International Financi-
al Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen,
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren bedd-
mer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen
pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver
att vi folier yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sakerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehall-
er vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revisionsbevis om
belopp och annan information i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedo-
ma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
beddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta for hur bolaget uppréttar &rsredovisningen och koncernredovisning-
en for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgéarder som &r
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som
har anvéants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens upp-
skattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den évergripande pre-
sentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamél-
senliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av mo-
derbolagets finansiella stéllning per den 31 augusti 2015 och av dess finan-
siella resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 augusti 2015 och av dess finansiella resultat och kassa-
floden for aret enligt International Financial Reporting Standards, sasom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bo-
lagsstyrningsrapporten pa sidorna 31-33. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrékningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Ovriga upplysningar
Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2013-09-01 — 2014-08-31

har utférts av en annan revisor som Idmnat en revisionsberattelse
daterad 4 december 2014 med omodifierade uttalanden i Rapport
om arsredovisningen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven
utfort en revision av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust, samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Eolus
Vind AB (publ) for rakenskapséaret 2014-09-01 — 2015-08-31. Vi har aven
utfort en lagstadgad genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréaffande
bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen samt att bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 31-33 ar uppréattad i enlighet med arsredo-
visningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pa grundval av
var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Som un-
derlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bo-
lagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt
ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om férslaget &r féren-
ligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi utéver var revi-
sion av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga be-
slut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon sty-
relseledamot eller verkstéllande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren
pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat enligt ovan &r tillréckliga och
andamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Darutover har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna las-
ning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har tillracklig
grund for vara uttalanden. Detta innebér att var lagstadgade genomgang av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-
beréttelsen och beviljar styrelsens ledamaoter och verkstéllande direktéren an-
svarsfrihet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och dess lagstadgade infor-
mation ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Héssleholm den 3 december 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Eva Carlsvi

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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STYRELSE

HANS-GORAN STENNERT styrelseordférande

Fodd: 1954

Invald: 2008, ordférande sedan 2009.
Utbildning och erfarenhet: Civilekonom med
lang erfarenhet fran anstalining och uppdrag
inom IKEA-gruppen, bland annat som
styrelseledamot i INGKA Holding BV som ar
IKEA-gruppens agarbolag mellan 1993-2007,
varav de sista nio aren som styrelseord-
férande.

JAN BENGTSSON styrelseledamot

Fodd: 1954

Invald: 2013

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom

och VD fér Edoc AB. Har tidigare erfarenheter
fran befattningar som bland annat finans-
direktor vid Teligent AB, Spring Mobil AB,
BrainHeart Capital, AU-systems AB och var
mellan 2008 och 2015 VD fér Almi Invest AB.

FREDRIK DAVEBY styrelseledamot

Fodd: 1962

Invald: 2009

Utbildning och erfarenhet: Agronom.

VD fér Motormannens Riksférbund.
Tidigare VD for Lansférsakring Kronoberg
samt haft befattningar inom Sédra,
Regeringskansliet och LRF.

NICLAS ERIKSSON styrelseledamot

Fodd: 1964

Invald: 2013

Utbildning och erfarenhet: Ekonomie
magisterexamen i finansiell ekonomi.
Bedriver egen investeringsverksamhet sedan
1992. Har tidigare erfarenhet av befattningar
frdn maklarfirman Consensus och finans-
bolaget Capinova. Ar tidigare ledamot i

de noterade bolagen Net Entertainment,
Auriant Mining AB samt Agrokultura AB.
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Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Cuptronic
Technology AB och Winplantan AB.
Aktieinnehav i Eolus: 380 100 A-aktier,
varav 378 000 A-aktier innehas genom
kapitalforsakring, och 518 984 B-aktier,
varav 516 984 B-aktier innehas genom
kapitalférsakring.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i
Edoc AB. Styrelseledamot i Fouriertransform
Aktiebolag, Almi Invest Mitt AB, ALMI Invest
Smaland & Oarna AB, ALMI Invest Norra
Mellansverige AB samt Styrelseakademin
Stockholm.

Aktieinnehav i Eolus: 3 000 B-aktier

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och
VD fér Motorménnens Testcenter AB.
Styrelseordférande i Motormannens
Férsakringsformedling AB.

VD fér Motormannens Riksférbund.
Aktieinnehav i Eolus: 10 000 B-aktier

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Vasa-
staden Holding AB med flera dotterbolag
samt Isogenica Ltd UK.

Aktieinnehav i Eolus: 900 000 B-aktier
genom kapitalférsakring.




SIGRUN HJELMQUIST styrelseledamot

Fodd: 1956

Invald: 2011

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor och
teknologie licentiat i teknisk fysik fran KTH.
Executive Partner Facesson AB. Verksam
inom Ericsson-koncernen mellan 1979-2000,
senast som VD for Ericsson Components AB.
Under 2000-2005 investment manager pa
BrainHeart Capital.

BENGT SIMMINGSKOLD styrelseledamot

Fodd: 1945

Invald: 1990

Civilekonom och civilingenjor. Har varit enga-
gerad i vindkraftsfragor sedan mitten av
1970-talet, bland annat genom uppférande av
egna vindkraftverk och som rédgivare inom
vindkraft &t NUTEK. Var verksam som VD for
Eolus fran starten 1990 till och med oktober
2010.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSEN OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
Ovan angivna uppdrag for styrelseledamater
och ledande befattningshavare avser uppdrag
utanfér Eoluskoncernen. Redovisade aktie-
innehav omfattar bade direkta och indirekta,
samt nérstédendes innehav i enlighet med
den av Euroclear férda aktieboken per den
31 augusti 2015 samt darefter for Eolus
kanda férandringar. Styrelseledamdterna
valdes vid arsstamma den 24 januari 2015
for tiden fram till arsstamman 2016.

Inga sérskilda 6verenskommelser finns

STYRELSE

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Addnode group AB (publ), ALMI Invest
Stockholm AB, Fouriertransform AB och
ALMI Invest Ostra Mellansverige AB. Styrelse-
ledamot i Facesso AB, Nordic Iron Ore AB,
Ragn-Sellsféretagen AB, Danmarks Tekniske
Universitet och IGOT AB.

Aktieinnehav i Eolus: 1 000 B-aktier

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Krage Vind AB och ITOO AB.
Aktieinnehav i Eolus: 3 225 A-aktier och
166 594 (efter 31 augusti 2015 har

11 911 B-aktier avyttrats).

med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter enligt vilka styrelseledamaoter
eller ledande befattningshavare har valts eller
tillsatts. Inga avtal har slutits med Eolus eller
négot av dess dotterbolag om formaner efter
det att respektive uppdrag avslutats. Inga fa-
milieband féreligger mellan bolagets styrelse-
ledama&ter och ledande befattningshavare.
Inte heller foreligger négra intressekonflikter,
varvid styrelseledamdters och ledande befatt-
ningshavares privata intressen skulle sta i strid
med Eolus intressen. Samtliga styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare nas
genom kontakt med Eolus huvudkontor.

IN MEMORIAM
Tord Johansson, Styrelseledamot
Fodd 1955. Avliden 2015-10-10
Styrelseledamot 2012 — 2015

| oktober 2015 drabbades vi
av en stor forlust déa styrelseledamoten Tord Johansson avied.
Tord hade ett skarpt intellekt, stort sinne for affarer och en réattfram attityd.
Han lémnar ett stort tomrum efter sig i Eolus styrelsearbete och i svenskt naringsliv.
Vi kommer att minnas Tord med stor varme.
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ORDLISTA OCH DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL

ORDLISTA

Elcertifikat Teknikneutralt system for att
framja utbyggnaden av férnyelsebar elpro-
duktion. Producenter av férnyelsebar el
erhéller ett certifikat per producerad MWh
(megawattimme) som sedan séljs till kvot-
pliktiga elproducenter och elkonsumenter.

Elomrade Uppdelning i omraden for att visa
var det finns behov av att bygga ut dverfo-
ringskapacitet samt produktionskapacitet for
att i storre grad motsvara férbrukningen i det
aktuella omrédet.

Fornyelsebar energi Fornybar energi kom-

mer fran kallor som hela tiden fornyas i snabb
takt, sésom vind-, vatten-, sol- och bioenergi.
Kéarnkraft réknas inte som férnybart eftersom

den baseras pa andliga resurser.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkénd provdrift och producerar el.

Installerad effekt Mats vad galler vindkraft
i MW och anger vindkraftverkets prestanda
enligt konstruktionsdata.

Navhojd Hojd pé torn plus maskinhus.

Nord Pool Den nordiska elbérsen.

DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Avrets resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat
efter finansiella poster med tillagg for
réantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie fére/efter utspad-
ning Eget kapital dividerat med antal aktier
vid periodens slut fore/efter utspadning.

Nettoskuld/-kassa Rantebarande skulder
minskat med likvida medel.

Normalar Definition pa ett genomsnittligt ar
av producerad mangd energi. Faststalls uti-
fran berékningar fran SMHI 6ver en langre tid.

Offshore Vindkraft som uppférs till havs.

Svept area Ett matt pa den cirkelarea som
rotorbladen sveper dver. For ett verk med
126 meters rotordiameter uppgéar den svepta
arean till mer &n 12.500 kvadratmeter, vilket
motsvarar ungefar samma yta som tva
fotbollsplaner.

Tillgdnglighet Ett matt for att visa under hur
stor andel av den totala tiden ett vindkraftverk
varit tillganglig for att producera el.

Totalhéjd Hojd for ett vindkraftverk nér ett
av rotorbladen befinner sig i sitt hogsta lage.

Uppforda verk Verken &r uppférda och har
genomgatt godkand provdrift och &r Gvertag-
na frén turbinleverantor. Verket verlamnas
antingen till kund som nyckelfardig anlagg-
ning eller dverfors till Eolus varulager.

Volatilitet Matt som anger prisvariation pa
en vara (exempelvis el) under en tidsperiod.

Overforingskapacitet Mangden el som via
elnatet kan dverforas mellan olika omraden.

Resultat per aktie fore/efter utspadning
Periodens resultat dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier under perioden
fore/efter utspadning.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent
av nettoomsattningen.

Soliditet Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

Sysselsatt kapital Balansomsl|utning
minskad med icke rantebarande skulder.
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Enheter

Energi anges i kilowattimmar.
1 MWh =1 000 kWh

1 GWh =1 000 000 kWh

1 TWh = 1 000 000 000 kWh

Effekt anges i watt.
1 MW =1 000 000 W
1 GW =1 000 000 000 W

Verklig vardeférandring av finansiella
derivat Avser férandringen i finansiella instru-
ments verkliga varde, vilket berdknas med
metoder och baseras pa ingangsdata som
kan observeras for tillgangen eller skulden,
antingen direkt (priser) eller indirekt (harledda
frén priser).

Vinstmarginal Resultat efter finansiella
poster i procent av nettoomsattningen.




ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att héllas i Hassleholms
Kulturhus l6érdagen den 30 januari 2016,
klockan 15.30. | samband med stdmman
kommer Eolus traditionsenligt att ordna
vindkraftsseminarium.

Den som onskar delta pa stimman ska:

e dels vara inférd som agare i den utskrift
av aktieboken som Euroclear Sweden AB
gor per den 25 januari 2016.

e dels anmala sig hos bolaget senast
kl. 16.00 den 25 januari 2016. Vid an-
méalan ska uppges namn, personnummer
eller registreringsnummer, telefonnummer,
adress och aktieinnehav samt i férekom-

mande fall uppgift om ombud och bitraden.

ARSSTAMMA, FINANSIELL KALENDER OCH KONTAKTUPPGIFTER

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina
aktier maste dessutom, for att &ga ratt

att delta pa stamman, tillfalligt begara att
bli inférd i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Aktiedgare maste under-
ratta forvaltaren harom i god tid fére den
25 januari 2016, da sadan registrering
maéste vara verkstalld for att beaktas i

den utskrift av aktieboken som Euroclear
Sweden AB gor per némnda datum.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport for september — november 2015 28 januari 2016
Arsstamma 2016 30 januari 2016
Delarsrapport for september — februari 2015/2016 21 april 2016
Delérsrapport for september — maj 2015/2016 6 juli 2016

Bokslutskommuniké 2015/2016 25 oktober 2016

SVERIGE ESTLAND LETTLAND NORGE
Huvudkontor Halmstad Kuressaare Riga Oslo

Box 95, Stationsgatan 37, Baltic Wind OU SIA Eolus Eolus Vind Norge AS
281 21 Hassleholm 302 50 Halmstad Lossi 3, Kalku iela 7, LV-1050 Riga  c/o Regus

Besok: Tel: 010-199 88 00 EE-93819-Kuressaare Tel: +371 29 22 68 03 Cort Adelers gate 16
Tredje Avenyen 3 Géteborg Tel: +372 50 777 88 E-post: info@eolus.lv 0254 Oslo

Tel: 010-199 88 00 Odinsplatsen 2B E-post: peeter@bwe.ee Tel: +46 706 00 97 78

E-post: info@eolusvind.com 411 02 Géteborg E'DOStli gustav.grumert@
Tel: 010-199 88 00 eolusvind.com
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VALKOMMEN TILL EOLUS

Eolus Vind &ar en av Sveriges ledande projektorer av
vindkraftsanlaggningar. Eolus skapar varden i alla
led inom ramen for projektutveckling och drift av
vindkraftsanlaggningar. Vi erbjuder savél lokala som
internationella investerare attraktiva och konkurrens-
kraftiga investeringsobjekt i Norden och Baltikum.

Sedan starten 1990 har Eolus medverkat vid upp-
férandet av omkring 500 av de cirka 3 100 vindkraft-
verk som idag finns i Sverige. Eoluskoncernen har for
narvarande kundavtal avseende drift och administra-
tionstjanster omfattande cirka 300 MW. Eolus Vind
AB har cirka 4 100 aktiedgare. Eolus B-aktie

handlas pa Nasdag Stockholm Small Cap.

WWW.EOLUSVIND.COM

Noolus



