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Europas storsta kretsloppsodling pé 4000 kvm. Fors-
ta skorden tomater ligger i butikerna i januari 2018.



VIKTIG INFORMATION

Motiv

Detta memorandum har uppréttats av styrelsen i Peckas
Naturodlingar AB med anledning av en forestdende nyemis-
sion.

Definitioner
I detta memorandum géller foljande definitioner om inget
annat anges:

‘Peckas’ , 'Peckas Naturodlingar’ eller ‘Bolaget’, avser
Peckas Naturodlingar AB, med organisationsnummer
559033-7654.

Med ‘Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB, med
organisationsnummer 556889-7887.

Med ‘Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med organi-
sationsnummer 556112-8074.

Upprattande av detta memorandum

Detta memorandum utgor inte ett prospekt, och har inte
godkénts eller registrerats av Finansinspektionen i en-
lighet med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument.

Eminova Fondkommission &r emissionsinstitut till
Bolaget med anledning av forestdende transaktion och har
bitratt Bolaget vid uppréttandet av detta memorandum .
Da samtliga uppgifter i dokumentet héarror fran Bolaget
friskriver sig Eminova fran allt ansvar i forhallande till
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indi-
rekta konsekvenser till {6ljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifterna i
detta memorandum.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehéllet i detta
memorandum och didrmed sammanhéngande rattsforhal-
landen ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk
materiell réitt ar exklusivt tillimplig pa detta memorandum
inklusive till dokumentet horande handlingar.

Distributionsomraden
Erbjudande att forvérva aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta memorandum riktar sig inte till aktiedgare
eller andra investerare med hemvist i USA, Kanada, Aus-
tralien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong, Japan eller
Sydafrika, eller i ndgot annat land dér deltagande i emis-
sionen skulle forutsétta ytterligare erbjudandehandlingar
eller prospekt, registrerings- eller andra &tgéarder &n enligt
svensk rtt, eller eljest strida mot regler i sddant land.
Inga teckningsriétter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra virdepapper utgivna av Peckas har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt virdepapperslagstiftningen i ndgon
delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far
inga teckningsréatter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra viardepapper utgivna av Peckas Gverlatas eller erb-
judas till forséljning i USA eller Kanada annat 4n i sddana
undantagsfall som inte kréver registrering. Anmélan om
forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Marknadsinformation och

framatblickande syftningar

I detta memorandum forekommer viss historisk marknad-
sinformation. I det fall information har hamtats fran tredje
part ansvarar Bolaget for att informationen har atergi-

vits korrekt. Savitt Bolaget kénner till har inga uppgifter
utelamnats pé ett sétt som skulle gora informationen
felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga
kéllorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende
verifiering av den information som lamnats av tredje part,
varfor fullstindigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i dokumentet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kénner till, visen-
tliga intressen i Bolaget.

Information i detta memorandum som ror framtida
forhéllanden, ssom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsforutséattning-
ar, baseras pé aktuella forhéllanden vid tidpunkten
for offentliggorandet av dokumentet. Framtidsinriktad
information &r alltid forenad med osékerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets
kontroll. Ndgon férsékran att bedomningar som gors i detta
memorandum avseende framtida forhallanden kommer att
realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget &tar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt
som framkommer efter tidpunkten for offentliggorandet av
detta memorandum.

Tillganglighet

Foreliggande memorandum och de handlingar som in-
forlivats genom hénvisning kommer under dokumentets
giltighetstid att finnas tillgéingliga i elektronisk form pé
Bolagets hemsida: www.peckas.se

Handlingar inférlivade genom hénvisning

Detta memorandum skall lisas tillsammans med resultat-
och balansridkningar med tillhorande noter, kassaflode-
sanalyser och, i forekommande fall, revisionsberittelser
ur foljande av Bolaget tidigare avlimnade rapporter, vilka
inforlivas genom hénvisning. De handlingar som inforlivas
genom hénvisning ar:

* Reviderad arsredovisning for perioden 5 november 2015
till den 31 dec 2016.

* Periodrapport, ej reviderad, fér perioden 1 januari 2017
till den 30 sep 2017.

* Handlingarna finns tillgéngliga pa Bolagets hemsida:
www.peckas.se

* Mindre differenser foranledda av avrundningar férekom-
mer i vissa delar av de finansiella uppstéllningarna.

* Revisorsgranskning

Utover vad som framgar ovan avseende historisk finansi-
ell information som inférlivats genom hénvisning har ingen
information i detta memorandum granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.




RISKFAKTORER

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepap-

per ar alltid forenat med risk. Ett antal faktorer utanfor
Peckas Kkontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter
Bolaget kan péverka genom eget agerande, kan komma att
f& en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning, vilket kan medfora att véirdet pa
Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémn-
ing av Peckas framtida utveckling &r det darfor av vikt att
vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling 4ven beakta
riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan
av naturliga skil inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en
samlad utvirdering &ven maste innefatta Gvrig information
i detta memorandum samt en allmén omvérldsbedomning.
Nedan beskrivs de risker och osédkerhetsfaktorer som
bedéms ha betydelse for Peckas framtida utveckling. Risk-
erna ar ej rangordnade och listan skall inte betraktas som
fullstédndig. Ytterligare risker och osékerhetsfaktorer som
Bolaget &nnu inte identifierat kan ocksa komma att utveck-
las till faktorer som kan péverka Bolagets verksamhet och
framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av formagan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det fore-
ligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelp-
ersoner tilliredstéillande villkor gentemot den konkurrens
som finns fran andra bolag i branschen eller nérstdende
branscher. Om nyckelpersoner limnar eller inte kan anstél-
las i Bolaget kan det fa negativ inverkan p& verksamheten.

Foérmaga att hantera tillvaxt

I takt med att organisationen véxer behover effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget
misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt forelig-
ger risk att detta kan medfora negativa konsekvenser for
verksamheten och lonsamheten.

Leverantorer och produktion

Peckas agerar i ndra samarbete med sina underlever-
antorer och utvecklar tillsammans logistikfunktioner och
kvalitetskontroller. Risk foreligger att brister i dessa funk-
tioner och rutiner kan leda till fordyringar eller forlorade
inkomster, med negativ inverkan pa Bolagets resultat och
stillning som {6ljd. Vidare har Bolaget &nnu inte etablerat
leverantorskontakter i sddan utstréackning att samtliga in-
gaende komponenter kan upphandlas fran mer én en kélla.
Det foreligger ocksa risk att Bolagets leverantorer véljer
att avsluta sina samarbeten, vilket skulle medféra negativ
inverkan pa verksamheten.

Konkurrens

Peckas agerar pé en starkt konkurrensutsatt marknad.
Det kommer alltid att foreligga risk att en 6kad konkur-
rens fran marknadsaktorer med i ménga fall betydligt
storre finansiella resurser kan leda till minskade tillvéx-
tmojligheter eller att Bolagets verksamhet pa andra satt
paverkas negativt.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller 14ngre
perioder inte kommer att generera tillrdckliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten. Det foreligger risk
att Bolaget kommer att kunna erhélla erforderlig finan-
siering eller att sddan finansiering kan erhallas pa, for
befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande
med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt
innebér risk att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller
avsluta verksamheter.

Osékerhet rorande den framtida marknadsutvecklingen
Det &r styrelsens bedomning att Bolaget ar verksamt pa
en marknad som forvéntas uppvisa fortsatt tillvixt och
goda intjaningsmojligheter under de kommande &ren. Det
kan dock inte uteslutas att marknaderna utvecklas i en for
Bolaget ofordelaktig riktning pa grund av forandrade mak-
roekonomiska faktorer, sjunkande energipriser, teknisk
utveckling, nya regelverk eller andra opéverkbara om-
varldsfaktorer. Sidana héndelser medfor risker for negativ
paverkan pa Bolagets 1onsamhet och ekonomiska stallning.

Produktion av livsmedel

Livsmedelsproduktion 4r omgérdat av sarskilda lagar,
regelverk och tillstdndsplikter. Vidare kan férvantade
odlingsresultat sl fel med avseende pa savél kvalitet
som kvantitet. Det foreligger sdledes risker att Bolagets
omséttning och resultat kan paverkas av savél legala som
biologiska hinder.

RISKER RELATERADE TILL
ERBJUDNA VARDEPAPPER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en in-
vestering i Peckas &r forenad med risk och att det inte kan
forutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Detta medfor en risk att en investerare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen
kan komma att fluktuera till {f6ljd av bland annat resultat-
variationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmdnna kon-
junkturléget och fordndringar i aktiemarknadens intresse
for Bolaget och dess aktie. Begriansad likviditet i aktien kan
i sin tur bidra till att forstarka sddana fluktuationer i ak-
tiekursen. Aktiekursen kan diarmed komma att paverkas av
faktorer som star helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll.
En investering i aktier i bor darfor foregas av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld, generell
information om branschen, det allmdnna konjunkturléget
samt ovrig relevant information. Risk foreligger att aktier

i Peckas inte kan séljas till en for aktiedgaren vid var tid
acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie

och aktierelaterade vardepapper

Aktierna i Peckas handlas pd NGM Nordic MTF. Utover
handel med aktierna kommer teckningsrétter och betalda
tecknade aktier att vara foremal for handel under en be-
gransad tid i samband med nyemissionens genomférande.
En investerare kan inte utgd ifrén att likviditeten i aktier-
na, teckningsriétter och betalda tecknade aktier kommer




att vara tillfredsstéllande, vilket innebér att det finns en
risk for att dessa vérdepapper inte omsétts dagligen och
att avstdndet mellan kop- och séljkurs kan vara stort. Om
likviditeten &r begrénsad kan detta medfora svarigheter for
innehavare av dessa viardepapper att foréndra sitt innehav.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdeln-
ingar till aktiefigarna. Det 4r ledningens avsikt att under
de nédrmaste aren anvanda genererade vinstmedel till att
utveckla Bolagets verksamhet och befésta dess position

pa marknaden. Det ar Bolagsstdimman som beslutar om
utdelning till aktieAgarna utifrén rddande forutsattningar
for verksamheten. Risk foreligger att utdelning inte heller

kommer att ske under de niarmaste aren. Mojligheterna till
avkastning av en investering i Bolagets aktier bestar darfor
framst i 6kande aktiekurs.

Agare med stort inflytande

En koncentration av foretagskontrollen kan vara till
nackdel for andra aktiedgare som har andra intressen

an majoritetsagarna. Agarstrukturen kan komma att
foréndras over tiden. Det kan inte uteslutas att nuvarande
sammanséttning av dominerande dgare kommer att forén-
dras over tiden, varvid risk foreligger att Bolagets verk-
samhetsinriktning kan komma att avvika fran den som idag
utstakats av Bolagets styrelse.
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Med stod av bemyndigande, lamnat vid extra bolagsstam-
ma i Peckas Naturodlingar AB den 16 juni 2017, beslutade
styrelsen den 13 november 2017 att genomfora en nyemis-
sion med foretride for befintliga aktiedgare.

Héarmed inbjuds ni att i enlighet med villkoren i detta
memorandum teckna B-aktier i Peckas Naturodlingar AB.

Erbjudet vardepapper
Erbjudandet avser kop av nyemitterade aktier av serie B,
till en kurs om 22,00 kronor per styck.

Teckningsperiod
Teckningsperioden pagér fran och med den 24 november
2017 till och med den 8 december 2017.

Foéretradesratt till teckning och teckningsratter

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdmningsdagen den 22 november 2017 r registrerade

i den av Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken
ager foretradesritt vid teckning. Aktieéigare i Bolaget
erhdller en (1) teckningsrétt for varje innehavd aktie. Det
kravs fem (5) teckningsrétter for att teckna en (1) aktie.
Aven de som tidigare inte dr aktiedgare i Peckas #r vilkom-
na att teckna, och erhaller tilldelning i man av utrymme.

Overtilldelning

Ingen overtilldelning av nyemitterade aktier kommer att
ske. Ej heller foreligger erbjudande fran nagon befintlig
aktiedgare om avstdende frén teckningsratter eller forsal-
jning av befintliga aktier i samband med denna nyemission.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att okas
med 220 000,00 kr, frén 1 100 000,00 kr till 1 320 000,00

kr. Antalet aktier kommer d& att 6kas med hogst 440 000
stycken, fran 2 200 000 aktier till 2 640 000 aktier. De
nyemitterade aktierna kommer att utgora 16,7 procent av
samtliga utestdende aktier. Befintliga aktiedgare som inte
tecknar sin beréattigade andel kommer vid full teckning att
se sitt 4gande i Bolaget spiddas ut i motsvarande grad.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier
Foreliggande nyemission omfattas inte av ndgra tecknings-
forbindelser eller emissionsgarantier.

Emissionskostnader

Under forutséttning att nyemissionen blir fulltecknad
beridknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka
0,5 Mkr. Kostnaderna avser uppréittande av dokumentation,
emissionsadministration samt vissa marknadsforingsét-
garder.

Férsékran

Styrelsen for Peckas ér ansvarig for informationen i detta
memorandum, vilket har upprattats med anledning av den
foreliggande nyemissionen. Hérmed forsikras att, sévitt
styrelsen kénner till, uppgifterna i detta memorandum &ar
riktiga och 6verensstdmmer med faktiska forhallanden och
att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Hdrnosand kommun den 22 november 2017

\

Johan Stenberg, ordféorande
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Daniel Brdannstrom

Styrelsen
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Hugo Wikstrom

PRINCIP FOR TILLDELNING AV TECKNINGSRATTER

1. Tilldelning av Teckningsratter

Pa avstamningsdagen den 22 november 2017

1 Aktie = 1 Teckningsratt

Aktiedgare i Peckas per
den 22 november 2017...

...erhaller (1) Teckningsratt
for varje innehavd aktie

2. Teckning och betalning vid teckning med féretradesratt
Under teckningsperioden 24 november 2017 — 8 december 2017

5 Teckningsratter EJM Teckninglikvid 22,0 SEK =l 1 Ny aktie

Fem (5) Teckningsratter... ...tillsammans med betalning

av 22,0 SEK...

...ger tecknaren en (1)
ny aktie.




BAKGRUND OCH MOTIV

Peckas Naturodlingar har under ménga &r utvecklat ett
system for kretsloppsbaserad livsmedelsproduktion.
Principerna har under denna tid utarbetats i en mindre
testanléggning, déir fiskuppfodning kombineras med toma-
todling.

Efter den spridningsemission och aktienotering som ge-
nomférdes under vintern/véren 2017 har Bolaget, i enlighet
med de planer som redovisades infér emissionen, byggt
och driftssatt en fullskalig produktionsanldggning utan-
for Harnosand. I de ursprungliga planerna avsags denna
anldggning utgora pilotanlaggningen for ytterligare pro-
duktionsanléggningar, drivha inom ramarna for Bolagets
verksamhet eller i partnerskap med andra intressenter.

Sedan Peckas produktionskoncept och den nya produk-
tionsanléggningen under aret kommit till allmén kénnedom
har Bolaget mott ett ovéntat stort intresse frén intressenter
inom livsmedelsproduktion verksamma i savél Sverige som
utomlands.

Uppmérksamheten och kontakterna med vissa av dessa
intressenter har foranlett Bolagets styrelse att i viss man
omarbeta den ursprungliga affarsplanen. Det 4r nu styrel-
sens bedomning att spridningen och kommersialiseringen
av Peckas koncept kan ga snabbare och mindre kapi-
talkrédvande om produktionsmetoderna under lampliga

avtalsformer gors tillgangliga for utomstaende producenter
och investerare.

Bolagets rorelsekapital ar tillrackligt for att bedriva
verksamheten enligt den tidigare redovisade omfattnin-
gen. Motivet for foreliggande nyemission ar att tillfora
kapital for att etablera ett nytt affirsomrade, inriktat mot
att exploatera de affirsmojligheter som bedoéms foreligga
gentemot utomstéende producenter. De slutgiltiga formerna
for dessa erbjudanden kommer att faststéllas senare, men
kan komma att utgoras av exempelvis leasing-, licens- eller
vinstandels arrangemang.

Bolagets ursprungliga planer kring drift och produktion
vid den nya anléaggningen utanfor Harnosand péverkas
inte av den planerade utvidgningen av affrsmodellen. Mot
bakgrund av den nya verksamhetsdelen kan emellertid
tillaggsinvesteringar i anldggningen komma att ske i syfte
att ytterligare anpassa dess limplighet for pilot-, prov eller
utbildningsverksamhet.

Peckas Naturodlingar AB
Hdarnosand den 10 november 2017

Styrelsen

-
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Tva medarbetare sétter forsta skorden under
overinseende av Pecka Nygérd.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESEMISSION | PECKAS NATURODLINGAR AB

Den 13 november 2017 beslutade styrelsen i Peckas Naturo-
dlingar AB (org.nr 559033-7654), med stod av bemyndigan-
de fran bolagsstimman den 16 juni 2017, att genomfora en
nyemission med foretradesritt for befintliga aktieéigare.
Emissionen omfattar hogst 440 000 aktier av serie B och
kan inbringa bolaget 9,7 Mkr vid full teckning.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
for faststillande av vem som ska erhélla teckningsratter i
emissionen ar den 22 november 2017. Sista dag for handel
i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter
ar den 20 november 2017. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive ritt att erhalla teckningsréatter ar den 21
november 2017.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden frdn och med
den 24 november 2017 till och med den 8 december 2017.
Styrelsen i Bolaget dger ratt att férlinga teckningstiden. De
ager inte rétt att avbryta emissionen efter det att teckning-
stiden har paborjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 22,00 kronor per aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

Teckningsrétter

Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) teckningsrétt for

varje (1) innehavd aktie, oavsett serie. Det krivs fem (5)
teckningsrétter for att teckna en (1) ny aktie av serie B.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrét-
ter ogiltiga och kommer att bokas bort frdn VP-kontot utan
sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter 4ger rum pad NGM Nordic MTF
under perioden fran och med den 24 november 2017 till och
med den 6 december 2017. Banker och vardepappersinsti-
tut med erforderliga tillstand star till tjanst vid formedling
av kop och forsiljning av teckningsrétter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bank-
dagar efter betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekréftelse pé att inbokning av BTA skett pd VP-kon-
tot. Tecknade aktier bendmns BTA till dess att nyemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier
Handel med BTA dger rum pad NGM Nordic MTF fran och
med den 24 november 2017 fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket och omvandlingen frdn BTA
till aktier sker. Sista dag for handel kommer att kommu-
niceras ut genom ett marknadsmeddelande. Ingen sérskild
avisering skickas ut fran Euroclear i samband med omvan-
dlingen.

Handel med aktien

B-aktierna i Bolaget handlas pd NGM Nordic MTFE. Aktien
handlas under kortnamnet PEKA MTF B och har ISIN
SE0008588354. Efter det att emissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade aktierna
att bli foremél for handel.

Foéretréddesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 22 november 2017 &ar
registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesritt
att for fem (5) befintliga aktier, oavsett serie, teckna en (1)
ny aktie av serie B.

Direktregistrerade aktieagare,

innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretrédare for aktieagare som pa
avstdmningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rékning forda aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi, sarskild
anmélningssedel samt anmélningssedel for teckning utan
stod av teckningsrétter. VP-avi avseende registrering av
teckningsrétter p& VP-konto skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken for-
da forteckningen 6ver panthavare och formyndare erhaller
inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet
ske enligt instruktioner frén forvaltaren.

Teckning med stéd av teckningsratter,
direktregistrerade aktieadgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro se-
nast den 8 december 2017 i enlighet med nagot av f6ljande
tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvénds om samtliga erhallna teckningsrétter ska ut-
nyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den fortryckta
bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare atgard kravs
for teckning och att teckningen 4r bindande.

2) Sarskild anmélningssedel

Anvinds om ett annat antal teckningsrétter 4n vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas, t ex om teckningsréatter har kopts eller salts.
Teckning sker nér bade den sarskilda anmélningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.
Referens vid inbetalning &r anmélningssedelns nummer.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att 1dmnas utan avseende. Anmélningssedeln kan
skickas med vanlig post (EJ REK), via mail eller fax. Obser-
vera att teckningen &ar bindande.




Sarskild anmélningssedel kan erhallas fran Eminova Fond-
kommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29, email
info@eminova.se.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade
aktiedgare bosatta utanfér Sverige
Teckningsberittigade direktregistrerade aktiedigare som
inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvénda den for-
tryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala
i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker
néir bade den sérskilda anmélningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE6730000000032731703733

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade
jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i nyemis-
sionen helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner
dger ej ratt att deltaga i nyemissionen (exempelvis Aus-
tralien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singa-
pore, Sydafrika, USA, Schweiz). Dessa aktieigare kommer
inte att erhalla teckningsréatter, emissionsredovisning eller
ndgon annan information om nyemissionen.

Teckning utan stéd av teckningsratter

samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av
teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende aktier.

Anmélan om teckning av aktier utan stod av teckningsrét-
ter ska goras pa anmélningssedeln bendmnd "Teckning
utan stod av teckningsrétter” som finns att ladda ned frén
www.eminova.se. Om fler &n en anmélningssedel insdnds
kommer endast den forst erhallna att beaktas. Nagon in-
betalning ska ej goras i samband med anmélan! Observera
att anmélan dr bindande. (Viktig information om ISK, IPS
och kapitalférsakring under "Ovrigt”). Anmélningssedeln
ska skickas till Eminova i enlighet med instruktioner pa
anmélningssedeln och vara Eminova tillhanda senast den 8
december 2017.

Om anmélan avser teckning till ett belopp om 15 000

EUR (ca 145 000,00 kr) eller mer, ska en kopia pa giltig
legitimation samt en ifylld KYC-blankett medf6lja anm&ln-
ingssedeln. Géller anmélan en juridisk person ska utover
legitimation &ven ett giltigt registreringsbevis som visar
behoriga firmatecknare medfolja anmélningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier imnas genom 6versidndan-
de av en avrdkningsnota. Betalning ska erldggas till bank-
giro enligt instruktion pd avréakningsnotan och dras inte
fran angivet VP-konto eller depé. Erléggs inte betalning i
ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan 6verlételse komma att under-
stiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen

erhallit tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande
skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt féljande:

I forsta hand ska tilldelning ske till de som &ven tecknat
aktier med stod av teckningsrétter i emissionen och som pé
anmélningssedeln angett detta. Vid 6verteckning sker till-
delningen pro rata i férhallande till antal tecknade aktier
med stod av teckningsrétter och i den mén detta inte kan
ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som
anmalt sig for teckning utan stod av teckningsrétter. Vid
overteckning sker tilldelningen pro rata i forhallande till
antal anmélda aktier och i den mén detta inte kan ske,
genom lottning.

I sista hand ska &terstdende aktier tilldelas personer som
garanterat emissionen i enlighet med deras garantiatagan-
den.

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsrétter ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphéva sin teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller kapitalforsékring

I det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en kapi-
talforsidkring, ar en IPS eller ISK (investeringssparkonto)
galler sérskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknar-
en méste kontakta sin bank/forvaltare och folja dennes
instruktioner for hur teckningen/betalningen ska g4 till.

I det fall teckningen inte sker pé ett korrekt sétt kommer
leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa
depatyper. Teckningen &r bindande och insind anmélnings-
sedel kan inte aterkallas. Det &r tecknarens ansvar att se
till att teckningen sker pa sadant sétt att leverans kan ske
till angiven depa.

Angaende leverans av tecknade vardepapper
Felaktiga eller ofullstdndiga uppgifter i anmélningssedeln,
registreringshandldggning vid Bolagsverket, sena inbetaln-
ingar fran investerare, rutiner hos foérvaltande bank eller
depainstitut eller andra for Eminova icke paverkbara
faktorer, kan fordroja leverans av aktier till investerarens
vp-konto eller depé. Eminova avséger sig allt ansvar for
forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en
investerare till f6ljd av tidpunkten for leverans av aktier.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Offentliggorande av utfallet i emissionen kommer att ske
genom ett pressmeddelande fran Bolaget s snart detta ar
mojligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning forsta gangen pé
den avstimningsdag for utdelning som intréffar nrmast
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Aktiedgares réttigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig pd Bolagets
hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).




Aktiebok
Bolagets aktiebok med uppgift om aktieigare hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

VIKTIG INFORMATION

Denna information finns endast pa svenska.

* Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887)
ar ett virdepappersbolag som stér under Finansinspek-
tionens tillsyn. Eminova har tillstand att bedriva véardepap-
persrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmark-
naden.

* Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte
och kommer inte att registreras i ndgot annat land &n
Sverige. De kommer dérfor inte att erbjudas till forséljning
indgot annat land dér deltagande skulle forutsétta ytter-
ligare prospekt, registrering eller andra atgarder dn som
foljer av svensk rétt eller strider mot lag, forordning eller
annan bestdmmelse i sddant land.

» Uppdrag genom undertecknad anmélningssedel beful-
Iméktigar Eminova att for undertecknads rékning sélja,
kopa eller teckna sig for finansiella instrument enligt villko-
ren som utformats for erbjudandet.

» Uppdrag genom undertecknad anmélningssedel omfattas
inte av den angerratt som foljer av distans- och hem-
forsaljningslagen. Tillvigagangssétt och teckningsperiod
framgér av den information som utgivits i samband med
erbjudandet.

* Genom anmélan i detta erbjudande blir undertecknad
inte kund hos Eminova. Eminova kommer dérfor inte att
kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudan-
det. Eminova gor inte heller en passandeprovning enligt
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden avseende
teckning av vardepapper i erbjudandet.

* [ den information som utgivits i samband med erbjudan-
det framgér de risker som foljer med en investering i de
finansiella instrument som avses.

* Inbetald likvid foérvaras av Eminova pé klientmedelskonto
for emittentens rakning.

* Emittenten erldgger ca 125 kronor per anmélan.

* Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet
med detta erbjudande uppmanas att noga lésa igenom den
information som utgivits. Priset for de finansiella instru-
ment som avses framgar av den information som utgivits i
samband med erbjudandet.

* Kostnader utover vad som angivits ovan, ssom skatter
eller courtage, som kan komma att uppsta i samband med
de finansiella instrument som erbjudandet avser, varken
pafores av eller erlaggs av Eminova.

* Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med
anmélan behandlas av Eminova enligt Personuppgiftslagen
(1998:204). Behandling av personuppgifter kan &ven ske
hos andra foretag som Eminova eller emittenten samar-
betar med.

* Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekom-
munikations- eller posthantering i samband med teckning
genom betalning eller inlimnande av anmélningssedel.

* VP-konto eller depé méste vara oppnat vid tillfallet for
anmalan.

* Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order
genom undertecknad anmélningssedel kan insdndas per
post till Eminovas klagoméalsansvarige pa adress Eminova
Fondkommission AB, Att: Klagomalsansvarig, Biblioteksga-
tan 3, 3 TR, 111 46 Stockholm.

* Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utforande
av order ska detta ske inom skélig tid. Ratten att krava
erséttning eller att gora andra pafoljder kan annars ga

forlorad.

* Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter
vanda sig till Allménna reklamationsndmnden, Box 174,
101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

* Eminova foljer svensk lag och materiell rétt tillimpas pa
Eminovas erhallna uppdrag. Allmén domstol ar behorig
domstol.




VD HAR ORDET:
KRETSLOPPSODLAT - ETT NATURLIGT ALTERNATIV

Sa har fungerar
kretsloppsodling

1.

Odlingsanlaggningen bestar av en
fiskbasséng och ett véaxthus.

Foder tillfors till fisken.

Det naringsrika vattnet fran fisken leds
over till en grusbadd med tomatplantor.

Tomaterna tar upp naringen samtidigt
som bakterier i grusbadden renar
vattnet.

Det renade vattnet syresatts och
aterfors till fisken.

Det sker inga som helst utsléapp av
avloppsvatten. Daremot dunstar en del
samt att vaxterna tar upp vatten. Totalt
sett behover ytterst lite vatten tillforas
systemet.

1 kg fisk ger naring till 10 kg grénsaker.
(1 kg torrt fiskfoder ger 1 kg fisk och
10 kg gronsaker).

Intresset for narodlad pro-
duktion av fisk och tomater
véaxer sig allt starkare. Peckas
Naturodlingars verksamhet
utvecklas enligt plan och var
forsta skord kommer att séljas
i januari. Samtidigt har mark-
nadens vixande intresse for
var kunskap och teknik — som
baseras pa odling utan gifter
och utslapp samt minimala
transporter — visat sig vara
storre dn vi initialt vagat hop-
pas pa.

Var priméra malgrupp ar den
medvetna konsumenten som
vill att tomater ska smaka
tomater, aven mitt i vintern.
Att odla pa ett resurseffektivt,
klimatsmart och giftfritt satt
uppskattas av konsumenterna
och darmed &ven i en allt storre
omfattning av handeln. Detta
har medfort att vi nu beslutat
att utvidga var affarsmodell.

Var ambition ar att vara en
ledande aktor inom hallbar livs-
medelsproduktion och darmed
aven vara en aktiv part i den
stora och snabba omstéllnin-
gen som sker i branschen.
Omstéallningen sker inte bara i
Sverige utan &ven internatio-
nellt, dar visionen om en hall-
bar livsmedelsproduktion delas
av allt fler.

Ett antal storre intressenter
inom livsmedelsproduktion i
Norden, Europa och delar av
Asien har visat intresse for vart
satt att arbeta. Uppmérksam-
heten och kontakterna med
vissa av dessa intressenter har
foranlett oss att bredda den
ursprungliga affarsplanen. Det
handlar framfor allt om att vi
skapar ett nytt affarsomrade
som ska assistera andra bo-
lag att kunna kopa en fardig
losning for att kunna komma



igdng och odla enligt var mod-
ell och samtidigt fa ta del av
den 20 ar l1anga erfarenheten
vi har av kretsloppsodling. Det
kommer i sin tur att for oss ge-
nerera lopande intdkter i form
av licensavgifter for styrsystem
och samt service- och suppor-
tavtal. Under kundens byggpro-
cess kommer det ge intakter
for att de koper vara odlings-
baddar samt konsulttjanster.

Det ar nu var bedomning att
spridningen och kommer-
sialiseringen av Peckas

P 5 |, koncept kan ga snab-

% JE}‘ bare och bolaget kan
' dérigenom véixa innu

snabbare med
god lonsam-
het.

De nya affarsmojligheterna ar
skélet till att vi nu starker var
finansiella stéllning genom en
nyemission. Vara ursprungliga
expansionsplaner kring drift
och produktion i Sverige gar
enligt plan och paverkas inte av
den planerade utvidgningen av
affairsmodellen. Vi har saledes
ett handelserikt och spannande
ar framfor oss. Valkommen att
vara delaktig i var stravan att
skapa en mer hallbar véarld och
samtidigt bygga virde for Peck-
as Naturodlingars dgare.

;
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.-___-' ,__

Hugo Wikstrom, vd
Peckas Naturodlingar AB
(publ.)
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Regnbagslax ar en perfekt fisk for att inga i
en kretsloppsodling.

Besoken i den forsta kretsloppsodlingen
har varit manga. Har ar Landsbygdsminister
Sven-Erik Bucht pa besok.

Per-Erik Nygard satter de forsta plantorna i
den stora kretsloppsodlingen.




PIONJAREN

Pecka Nygard

Peckas Naturodlingar AB (publ) grundar sig pd Pecka Nygérds unika kunskap och
erfarenhet inom kretsloppsodling. Han har jobbat med kretsloppsodling i 6ver 20 &rs tid.
Pecka har bade fiskarbakgrund och tradgérdsutbildning. Han borjade med att odla fisk

i havet i manga ar, men inség nackdelarna med att nérmiljon tog skada. S& han beslutade
att istallet odla fisk tillsammans med gronsaker i en kretsloppsodling pé land.

Pecka borjade med ett litet vixthus i hobbyskala och har dérefter byggt ut och provat
det mesta som gar. Han har haft flera olika sorters fisk och odlat allt fran meloner till
kryddvéaxter.

Peckas resultat har varit mycket goda genom aren. Inte minst har gronsakerna blivit
véldigt smakrika och fina. Dessutom har fisken aldrig varit sjuk da biobaddarna har en
mycket god formaga att bryta ned fraimmande organismer och bakterier. Odlingen kraver
varken antibiotika eller kemisk bekdmpning. De problem som kan uppsté i véixthuset gar
att bekdmpa med biologiska metoder, till exempel insekter.

Utifran Peckas erfarenheter bygger vi storre odlingar med regnbagslax och tomater.
Regnbéage ar en etablerad matfisk sedan flera hundra ar och tomater ér den populiraste
gronsaken. Pecka Nygard finns med i Bolaget som aktiedgare, specialist och anstélld.




VERKSAMHETSBESKRIVNING

Peckas Naturodlingar &r ett foretag

som med nya metoder ska tillgodose
den starkt véixande marknaden {or
nérodlade och hallbart odlade livsmedel.
Verksamheten bestar i att odla fisk och
tomater — och é4ven andra gronsaker —
&ret om i en modern kretsloppsodling,
dér fisken ger niring till vixterna och
dér véxterna renar vattnet. Odlings—
metoden &r vél utprovad av pionjéiren
Pecka Nygard i Harnésand, som har bed-
rivit kretsloppsodling i 20 ars tid med
gott resultat.

Om kretsloppsodling
Fiskuppfodningen sker i en fiskbas-
siang och gronsaksodlingen sker pa
odlingsbéddar dar vattnet gar runt i

ett kretslopp i systemet. Det nérings-
rika vattnet fran fiskbasséngen leds
vidare till vixtbadden déar vixterna tar
upp néring. Samtidigt renas vattnet av
bakterier, och i nista skede aterfors
vattnet till fiskbassidngen. Det sker inga
som helst utslépp. Ytterst lite vatten
och mikrodmnen tillfors systemet. Till
absolut storsta delen kommer néringen
frén fisken. Biobaddarna renar vattnet
mycket effektivt frdn infektioner och det
har aldrig forekommit nagra sjukdomar
bland fiskarna i Peckas Naturodlingars
anlédggning.

Fiskfodret ar ekologiskt, och produc-
eras pa fiskrens. I fodret ingdr ocksé
vegetabilisk olja, vegetabiliska proteiner
och jést.

Tomaterna och fisken distribueras till
lokala livsmedelsbutiker och stormark-
nader samt till restauranger och storkok
i ndromréadet. Tomaterna fran odlingen
ar farska och nirproducerade och har
dérmed béttre forutséttningar att smaka
gott. Den hoga kvaliteten pa tomaterna
och att det ar f& mellanled i distribu-
tionen skapar forutsatiningar for en god
marginal pa produkterna.

Produktionen &r i
gang i Harnésand
Den spridningsemission om 12,5 miljon-
er kronor som genomfordes i april 2017
medforde att Bolaget kunde fardigstilla
den forsta produktionsanliggningen i
Héarnosand. Produktion startade den 9
november 2017 d& tomatplantorna plan-
terades. Under januari 2018 forvantas
anldggningen né full produktion.
Peckas Naturodlingar planerar att
odla 200 ton tomater och cirka 20 ton
fisk per &r vid den forsta anlaggningen i
Héarnosand.
Hela arsproduktionen har bokats upp

av distributoren Delta Gront AB, som

kommer att distribuera Bolagets pro-

dukter till de stora kedjorna Ica, Coop
och Axfood.

Nya expansions-
mojligheter

Intresset for nirodlad produktion av
fisk och tomater véxer sig allt starkare.
Peckas Naturodlingars verksamhet
utvecklas enligt plan och Bolagets forsta
skord kommer att borja séljas i januari
2018. Samtidigt har intresset f6r Peckas
kunskap och teknik, som baseras pa
odling utan gifter och utslapp samt min-
imala transporter, 6kat bland aktorer
verksamma inom odling och livsmedels—
produktion. Detta intresse har visat sig
vara storre 4n vad Bolaget forst trott.

Den priméra malgruppen for Bolagets
produktion 4r den medvetna konsu-
menten som vill att tomater ska smaka
tomater. Att odla pé ett resurseffektivt,
klimatsmart och giftfritt sitt uppskattas
av konsumenterna och darmed éven i en
allt storre omfattning av handeln. Detta
har medfort att Bolaget nu beslutat att
utvidga affdrsmodellen.

Bolagets ambition 4r att vara en ledan-
de aktor inom héllbar livsmedelsproduk-
tion och dédrmed &ven vara en aktiv part
i den stora och snabba omstéillningen
som sker i branschen. Omstéllningen
sker inte bara i Sverige utan dven inter-
nationellt, dir visionen om en héllbar
livsmedelsproduktion delas av allt fler.
Ett antal storre intressenter inom
livsmedelsproduktion i Norden, Europa
och delar av Asien har visat intresse for
Bolagets utvecklade teknik. Uppmérk-
samheten och kontakterna med vissa
av dessa intressenter har foranlett
Peckas Naturodlingar att bredda den
ursprungliga affarsplanen. Det handlar
framfor allt om att Peckas Naturodlingar
hjélper storre aktorer inom livsme-
delsproduktion att producera enligt
Bolagets produktionsmodell. Bolaget ska
saledes sélja séval tjanster som produk-
ter, inklusive egenutvecklade styrsys-
tem, till kunder som &r intresserade av
att bygga moderna kretsloppsodlingar
och samtidigt f& ta del av den 20 ar 1an-
ga erfarenhet av kretsloppsodling som
Bolaget besitter. Detta kommer i sin tur
att generera lopande intékter i form av
licensavgifter for styrsystem samt ser-
vice- och supportavtal. Under kundernas
uppbyggnadsprocesser kommer intikter
att genereras genom forséljning av,
bland annat, Peckas odlingsbdddar samt
konsulttjénster.

Det ar nu styrelsens bedomning att
spridningen och kommersialiseringen av
Peckas konecept kan ga snabbare och att
Bolaget darigenom kan véxa fortare och
med god lonsambhet.

De ursprungliga expansionsplanerna
kring drift och produktion i Sverige
péverkas inte av den planerade ut-
vidgningen av affdrsmodellen.

Strategi

Peckas Naturodlingar kommer att odla
och leverera aret runt. Under vinter—
halvaret 4r konkurrensen frén narodla-
de svenska tomater begrédnsad samtidigt
som efterfragan ar stor. Sammantaget
gor det att det finns goda forutséttning-
ar att bade bedriva 1onsam odling och
oka marknadsandelen dven vintertid.
Liknande forutsattningar réder &ven i
ovriga nordiska lénder.

P& marknaderna utanfér Sverige kom-
mer Peckas Naturodlingars strategi att
skilja sig fran den svenska. For att mota
den stora omstéllningen, som sker saval
i ovriga Norden som i Europa och éven
vissa delar av Asien, kommer Peckas
Naturodlingar att verka som konsult och
projektledare och sélja sitt odlingssys-
tem samt licensiera ut ett egenutvecklat
styrsystem som baserats pa bolagets
langa erfarenhet. Intdktsstrommarna
kommer dérmed i framtiden att i en
okande omfattning komma fran langsik-
tiga licensavtal for savél produkter som
tjanster.

Distributionen i Sverige sker via lokala
livsmedelsbutiker och stormarknad-

er samt direkt till restauranger och
storkok. Peckas Naturodlingar odlar
hogkvalitativa gronsaker och fisk pa ett
hallbart, rationellt och kostnadseffektivt
sétt. Den hoga kvaliteten pa produkter-
na och det faktum att de &r niarodlade
samt att det bara ar ett mellanled i
distributionen skapar forutsidttningar
for en god marginal pa produkterna pa
den svenska marknaden.

Peckas Naturodlingars kretslopps—
odling bidrar till ett miljoméssigt
hallbart samhélle. Vaxthusen anvénder
den senaste tekniken och odlingen sker
i ett kretslopp dér fisken ger néring till
vaxterna och vixterna renar vattnet
- inga utslapp frén vare sig fisk eller
odling. Narheten till marknaden innebér
ocksé att miljobelastningen pa grund av
transporter minskar. De lokalt placerade
anldggningarna bidrar till den lokala
ekonomin genom att skapa arbetstillfédllen.

I Sverige kommer Peckas Naturodlingar
att fortsétta utveckla varumérket i egen
regi. P4 marknaderna utanfor Sverige




kommer konceptet att utvecklas och
anpassas efter ldandernas marknad och
behov.

Tomaterna fran Peckas Naturodlingar
ar farska och narproducerade. Som ett
led i arbetet med att utveckla en produk-
tion som &r bade effektiv och miljomés-
sigt hallbar utreds ocksd mojligheterna
att anvéinda koldioxid fran deponigas i
produktionen.

Fiskfodret ska vara bra for fisk och
miljo, Bolagets mélséttning ar att allt
fiskfoder ska vara ekologiskt. I fodret
ingdr vegetabilisk olja, vegetabiliska
proteiner och jést. Bra och giftfritt
foder ar avgorande for en hogkvalitativ
produkt.

Marknaden

Den totala marknaden for tomater i
Sverige uppgar i dagsléget till drygt 100
000 ton per ar. Mindre &n 20 procent

av de tomater som séljs i Sverige odlas
hér. Svenska tomater odlas och séljs
framfor allt under sommarhalvaret.
Ovrig tid kommer tomaterna frimst
fran Holland, Spanien, Marocko med
flera linder. Konsumtionen av fisk och
skaldjur pekar stadigt uppét i Sverige,
frén 2,6 miljarder kronor &r 2000 till 6,3
miljarder 2014[5]. Totalt odlades 9 436
ton regnbége i Sverige 2014[6].

Ekologiska livsmedel 6kade med 38
procent under 2014 jamfort med aret
innan, med ytterligare 20 procent under
2015 och ytterligare 18 procent under
2016. Butikskedjorna lyfter allt mer
fram den ekologiska maten mot en mer
medveten grupp konsumenter som eft-
erfrgar och gérna betalar for det. Ked-
jorna anvéander sig ocksd mer och mer
av "lokala” ravaruproducenter i sina
butiker. Konsumenterna efterfrégar sina
lokala producenter och gillar en historia
bakom den mat de koper [1]. Konsumen-
terna &r ocksd mer kvalitetsmedvetna.
Framfor allt 4r det fyra egenskaper som
forknippas med hog kvalité: ekologiskt,
farskt, narproducerat och god smak [2].

Allt fler livsmedelsproducenter och
butikskedjor utanfor Sverige planerar
for att bygga upp eller utoka produktion
av lokala produkter. Nya metoder och
ny teknik dr en av forklaringarna till det
okande intresset.

Efterfragan pé ekologiska och nérodla-
de produkter okar alltsd markant i hela
vardekedjan. Gronsaksbristen i svenska
och nordiska butiker under vintern
2016/2017, pa grund av missvéxt i sodra
Europa, har ytterligare 6kat konsumen-
ternas och butikskedjornas insikt om
importberoendet. Det politiska intresset
for lokal matproduktion och sjéalviorsor-
jning okar ocksa. 7 februari 2017

presenterade den svenska regeringen
sin proposition for framtidens livsmedel-
sproduktion. Planen féster stor vikt vid
att utveckla en innovations- och konkur-
renskraftig produktion, men ocksé pa
stimulans av ekologisk produktion och
konsumtion[4].

Nér det géller fisk finns stora problem
globalt med traditionella fiskodlingar.
Fodret som tillséitts bidrar till dvergod-
ning av haven och kemiska preparat
tillsatts for att hélla undan parasiter.
Déarfor véljer allt fler konsumenter
bort odlad fisk. I ett test av oberoende
Testfakta som publicerades i februari
2017 1ag over hélften av laxproverna
langt 6ver gransvardena for bekamp-
ningsmedlet etoxikin. Lagst halter hittar
man i testets tre ekologiska laxproduk-
ter[3]. I ekologiskt foder &r det forbjudet
att tillsétta etoxikin.

Det gar med all tydlighet att se att
de globala trenderna mot urbana
odlingssystem véxer sig allt starkare.
Utvecklingen péskyndas av att produk-
tionssystemen forbéttras samtidigt som
medvetenheten kring hallbar produktion
okar. Det leder till en 6kad efterfragan
pd i princip samtliga ekologiska och
nirodlade produkter.

Konkurrens

De flesta tomater som séljs kommer
fran Holland, Spanien, Marocko med
flera lander. Sommartid séljs svenska
tomater, framfor allt fran odlingar i
sodra Sverige.

Genom att satsa pa hogkvalitativa to-
mater ir konkurrensen med de billigare
importerade tomaterna inte pataglig.

P4 den lokala marknaden kan det under
vissa tider finnas en viss konkurrens,
men efterfrdgan pa néarodlat ar storre dn
utbudet och dessutom vixande. Vinter-
tid ser Peckas Naturodlingar ut att bli en
av fa aktorer som kan leverera narod-
lade mogna tomater. Nar det géller fisk
kommer den storsta konkurrensen fran
havsodlad fisk, framfor allt frén Norge.
Det kan dock skonjas en global drivkraft
i riktning mot att hellre kopa fisk som
odlats pa land och som inte bidrar till
overgddning av haven.

SLUTET KRETSLOPP
-INGA UTSLAPP
& NARODLAT

\S

\

[1] Rapporten "Ekologisk livsmedelsmarknad”.
Ekoweb.nu

[2] Rapporten "Sverige - det nya matlandet”. Jord-
bruksverket/Visit Sweden

[3] “Forbjudet bekdmpningsmedel i odlad lax”.
Testfakta (www.testfakta.se/tester/livsmedel/forb-
Judet-bekdmpningsmedel-i-odlad-lazx)

[4] “En livsmedelsstrategi for Sverige - fler

Jobb och hallbar tillvdixt i hela landet” (prop
2016/17:104)

[56] Marknadsanalys av fisk och skaldjur av mark-
nadsanalysforetaget Macklean 20160513

[6] Officiell statistik fran SCB




RESULTAT/PROGNOS OCH NAGRA
ROSTER OM EKOLOGISK OCH NARODLAT

RESULTAT OCH PROGNOS PA FGRSALINING

mdkr

AV EKOLOGISK MAT | SVERIGE

2012

Ekoweb gor bedommningen att forsdljningen av ekologiska livsmedel

2014 2016 2018

2020

2022 2024

Artal

kommer att oka med tvd miljarder i snitt per Gr 6ver en tiodrsperiod,
fran en forsdljning pa 21,5 miljarder kronor 2015 till 45,5 miljarder
2025. En fordubbling av marknaden.

Roster fran livsmedelsbranschen!

“Vi tror pa en fortsatt 6kning inom
bade privat och offentlig forsélj-
ning. Vi tror att de kommande aren
kommer vara positiva for den privata
restaurangsektorn dér fler och fler
gaster stéller hoga krav pa ursprung
och héllbara produkter.”m

Kristina Ossmark, marknadsdirekt6r Martin &
Servera

"For 5-10 ar sedan var det en ganska
snév kundgrupp som kopte ekolo-
giskt, men for varje &r ser vi att efter-
frdgan okar bland allt fler kunder.” ©

“Vi tror att det ar viktigt att fortsatt
utveckla ekologiska produkter med
fokus pé kvalitet, smak och matglad-
je, det ar helt avgorande for kundens
val.” w

Louise Konig Chef Hallbar Utveckling Coop

“Konsumenternas attityd till eko har
fortsatt att foréndras i positiv rikt-
ning. Finns det ett ekologiskt alterna-
tiv s& koper man giarna det, liksom att
svenskproducerat ocksé har fatt en
starkare stillning.” w

Ekoweb.nu

“Svensk livsmedelsproduktion ska 6ka och fler ska vilja att 14gga

svensk mat pa sina tallrikar. Det ska bli lattare for foretag att na nya
marknader. Satsningar ska goras pa forskning och innovation for att
var industri ska vara konkurrenskraftig och for att vi ska hitta fram-

tidens livsmedel som nar hela végen till oss konsumenter.” ©

Landsbygdsminister Sven-Erik Bucht, prop 2016/17:104

“Det ar valdigt spdnnande att {6lja ut-
vecklingen inom ekologiska livsmedel
och den raketresa som svensk ekologi
har gjort de senaste &ren, ndgot som
ar valdigt positivt ar att de flesta

nu koper ekologiskt och att vissa
produkter ses som sjélvklara att kopa
ekologiska. Det som ligger och pyr

nu 4r nog att man vill ta nésta steg

i hallbarhetsfragan och att addera
fler narliggande fragor till ett samlat
paket for den nodvéndiga omstallnin-
gen vi maste gora till ett hallbarare
samhélle dar eko ar sjilvklar del. Vi
tror att detta &r en bra affars-
mdojlighet for den innovativa
producenten och lantbrukaren.” w

Christoffer Carlsmose, ansvarig fér Corporate
Sustainability p4 Menigo

[1] Rapporten "Ekologisk livsmedelsmarknad”.
Ekoweb.nu

[2] Rapporten "Sverige - det nya matlandet”.
Jordbruksverket/Visit Sweden




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

Johan Stenberg
Ordférande, Harndsand
Fodd 1977

| styrelsen sedan 2015
Johan Stenberg innehar féfiande vérdepapper utgivna
av Bolaget: A-aktier 80 000 B-aktier 90 000

Hugo Wikstrom

Verkstéallande direktor, tillika
styrelseledamot. Harnésand

Fodd 1971

| Bolaget sedan 2015

Hugo Wikstrém innehar fdliande vérdepapper utgivna
av Bolaget: A-aktier 306 000 B-aktier 34 300

Angivna innehav och engagemang i andra bolag
Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav av vardepapper i Peckas avser bade privata 4ganden och dganden genom
nérstaende eller bolag som kontrolleras av personen. For styrelseengagemang och storre dganden i bolag utanfér Peckas re-
dogors under rubriken ‘Engagemang i 6vriga bolag’ nedan.

Daniel Brannstrom

Ledamot, Harnésand

Foédd 1970

| styrelsen sedan 2015

Daniel Brénnstrém innehar fdllande vérdepapper utgiv-
na av Bolaget: A-aktier 306 000 B-aktier 34 000

Auktoriserad revisor
Vid senaste arsstimman valdes Johan
Lindstrom till bolagets revisor. Johan
Lindstrom ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR och han ar verksam i
Revecon Revision AB. Adressen ar Reve-
con Revision AB, Varvsgatan 10, 871 45
Harnosand.

Byte av revisor har inte skett under
den tid som omfattas av den ekonomiska
oversikten i detta memorandum.

Bolagsstyrning
Styrelsen viljs av bolagsstdmma. Samtli-
ga ledamoter ar valda till nésta &rsstam-
ma. En styrelseledamot 4ger ratt att
nér som helst frantréada sitt uppdrag.
Vid &rsstdmma kan dven revisionsbolag
eller revisor véljas. Val av revisor sker
normalt med l4ngre férordnande én ett
ar.

Bolaget utser inte nagon valbered-
ning. Enskilda aktieigare framldgger

forslag till styrelseledamoter eller andra
valbara befattningshavare till Bolagets
styrelse infor uppréattande av kallelse till
bolagsstimma.

Séarskild arbetsordning for vd har inte
uppréttats.

Bolaget ar inte skyldigt att tillimpa
Svensk Kod for Bolagsstyrning och har
ej atagit sig att frivilligt folja den.

Bolaget utser inga sérskilda kom-
mittéer eller utskott for revisons- eller
erséattningsfragor.

Erséttning till styrelse och ledande
befattningshavare

Erséttning till styrelsens ordférande
och ledaméter beslutas av bolagsstdm-
ma. For verksamhetsaret 2016 utgick
inga sédrskilda styrelsearvoden.

Hugo Wikstrém har under 2016 debit-
erat 280 Tkr for nedlagt operativt arbete
i Bolaget.

Inga belopp har avsatts for framti-
da pensionsétaganden for Bolagets
anstéllda. Pensionsformaner kan dock

utgd som del i en enskild anstéllning-
suppgorelse; d& i form av inbetalning
till pensionsforsékring, vilken kostnad
belastar arets resultat det ar som in-
betalningen ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska &tagan-
de gentemot ndgon styrelseledamot eller
annan befattningshavare i Bolaget efter
det att forordnandet eller anstéllningen
upphort.

Intressekonflikter och
narstaendetransaktioner
Styrelsen ar inte medveten om négra
privata intressen hos négon inom for-
valtnings-, lednings- eller kontrollorgan,
styrelseledamot eller ledande befat-
tningshavare som kan st i strid med
Bolagets intressen. Styrelsen kénner
heller inte till ndgra andra transaktioner
mellan Bolaget och Bolaget néarstiende
personer eller foretag.

Forts




Ovrig information om
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra familjerelationer eller andra nirstaenderelationer
till ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattning-
shavare. Ingen styrelseledamot eller ledande befattning-
shavare har, utéver vad som anges i stycket ‘Engagemang
i andra bolag’, varit inblandad i konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i bedrégerirelaterad
rattslig process de senaste fem &ren. Ej heller har ndgon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit
inblandad i ndgon rattsprocess av véasentlig karaktar med
anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste &ren inte funnits nagra
anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller
organisation som foretriader viss yrkesgrupp och som &r
offentligréttsligt reglerad mot ndgon av dessa personer
och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att ingd som medlem i ett foretags forvalt-
nings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos emittent. Ingen av ovan
nidmnda ledande befattningshavare eller styrelseledamoter
har av myndighet eller domstol forhindrats att handla som
medlem av ndgon emittents styrelse eller ledningsgrupp
under de senaste fem aren.

ENGAGEMANG | ANDRA BOLAG

Bolag Befattning Fran, ar Till, &r Konkurs avslutad eller inledd, datum
Johan Stenberg

Xavitech AB SO/ND/Ledamot 2005

Vileum AB Ledamot 2010

Hemo Gin AB Ledamot 2011

Irellitsed AB Ledamot 2015 2016 Fusion 2016-08-25
Peckas Naturodlingar Fastigheter AB SO 2017

Daniel Brannstrom

Peckas Naturodlingar Fastigheter AB Ledamot 2017

Kretsloppan ek. for. Ledamot 2015

Carmina Handelsbolag Bolagsman 2016

Hugo Wikstrém

Technichus i Mitt Sverige AB Ledamot 2012 2013

Nattviken Invest AB Ledamot 2001

Mediapilen i Norden AB Suppleant/SO 2000

Peckas Naturodlingar Fastigheter AB Ledamot/VD 2017

Kretsloppan ek. for. Ledamot 2013

| ovanstéende forteckning ingér pagéende eller under de senaste fem &ren avslutade styrelseuppdrag i andra aktiebolag, i enlighet med utdrag ur Néringslivsregistret hos Bolagsverket,
per den 24 oktober 2017,samt uppgifter om &ganden éverstigande tio procent i dvriga bolag, vilka uppgivits av respektive befattningshavare infér uppréattandet av detta dokument.
Eventuella uppehéll i styrelseengagemang i ett visst bolag kan ha forekommit




FINANSIELL ﬁVERSIKT

Redovisningsprinciper

Kommande sidors information ar hamtad fran Bolagets rev-
iderade &rsredovisning for det forlingda réakenskapsaret
2015-11-05 - 2016-12-31 (Bolagets forsta verksamhetsér),
samt fran rapport for perioden 2017-01-01 - 2017-09-30, €j
reviderad. Bolaget tillimpar BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3). Bolaget dger 100 procent av
Peckas Naturodlingar Fastigheter AB, som dger Bolagets
markomraden. Arsredovisningen for forsta verksam-
hetsaret avser moderbolaget. Periodrapporten for 2017,
liksom framtida rapportering, avser koncernen.
Kommande sidors resultatrékning, balansrdkning och
kassaflodesanalys avser koncernensitiror.

PECKAS NATURODLINGAR AB
(PUBL)
Org.nr 559033-7654

RESULTATRAKNING

2017-01-01-2017-09-30

RORELSENS KOSTNADER
Varukostnad

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintéakter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

RESULTAT FORE SKATT

PERIODENS FORLUST

2015-11-05-2016-12-31

~33 250 -

-1 486 303 -961 123
-1 702 252 -397 119
-11 466 - -
-3 233 271 -1:358 242
-3 233 271 -1 358 242
1608 19

-133 -161

1475 -142

-3 231 796 -1 358 384
-3 231 796 -1 358 384
-3 231 796 -1 358 384




PECKAS NATURODLINGAR AB
(PUBL)
Org.nr 559033-7654

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Teckna men ej inbetalt belopp
Anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Pagaende nyemission

Fritt eget kapital
Overkursfond
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortiristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-01-01-2017-09-30

2 950 000
15 644 263
18 594 263

538 634

2447 253

2 985 887

21 580 150

1100 000
1 100 000
18 348 722
3231796

15 116 926
16 216 926

3 500 000

1677 082
184 143

1999 °

1 863 224

21 580 150

- 2015-11-05-2016-12-31

1073 376

2400 000

2400 000

89 931
4692 772
4782 703

8256 079

816 457
1073 376
1 889 833

7595 485
1 358 384
6237 101
8126 934

49 573
41 422
38 150
129 145

8256 079



KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -
Forandring av leverantorsskulder
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten -

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Pagaende nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Revisionsberittelsen for arsredovisningen foljer standardformuleringarna.

3231 796
93 725

3178 071
502 428
1627 509
106 571
1946 419
16 194 263
16 194 263
12 395 163

3 500 000

15 895 163

2245519

4692 772
2447 253

1 358 384
93 725

1412 109

36 206

49 573
79 572

1319170

2400 000
2400 000
9485 318

1073 376
8411 942

4692 772

4692 772




KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA
UTVECKLINGEN FOR PECKAS NATURODLINGAR AB

Allmént
Den finansiella utvecklingen i Peckas Naturodlingar kan
bést forklaras mot foljande bakgrund:

Peckas Naturodlingar AB startade i november 2015 i syfte
att odla tomater och fisk i en modern kretsloppsodling.
Bolaget ska sélja sina kvalitetsprodukter i ndromradet aret
runt via butiker, restauranger och storkok. Verksamheten
har hittills varit utvecklingsinriktad, och beréknas inleda
fakturering under forsta halvan av 2018.

Resultatrakning 2015-2016
Bolaget ar i uppbyggnadsskede och sdledes saknas net-
toomséttning.

Bolaget valde ett forléangt forsta rakenskapsar som stréck-
er sig fran 2015-11-05—2016-12-31. Uppbyggnad av vaxthus
och fiskhus samt kapitalanskaffning har varit i fokus och
resultatet efter skatt uppgick till -1 358 tkr. Kostnaderna
bestod av lonekostnader samt diverse externa kostnader i
form av framst konsulttjénster.

Balansrakning 2015-2016

Uppbyggnaden har finansierats med tva emissioner under
det forsta forldingda verksamhetséret. Den forsta inbringade
750 tkr. Efter en fondemission blev bolaget publikt och en
andra, publik nyemission pa 9 600 tkr genomfordes. Den full-
tecknade emissionen gav bolaget forutom kapital &ven 550
nya dgare. Aktiekapitalet uppgick till 816 tkr. Kostnaden for
emissionen var ca 915 tkr. Drygt 1 mkr av emissionslikviden
betalades in under 2017 d& négra investerare var sena med
sina betalningar. Ovriga fordringar avser fordran for moms
samt saldo p skattekonto. Ovriga skulder avser skatter och
avgifter for personal.

Bolaget anskaffade ett fastighetsbolag med mark som enda
tillgdng for 2,4 mkr. Bolaget, Peckas Naturodlingar Fas-
tigheter AB, ar dotterbolag till Peckas Naturodlingar AB.

Kassaflode 2015-2016

Kontanta medel som tillfordes bolaget i samband med emis-
sionerna var efter emissionskostnader ca 8,3 mkr. Emission-
skostnaderna uppgick till ca 915 tkr. Resterande betalning
fran investerare inkom i borjan av 2017.

Resultatrakning fram till

september 2017

Bolaget ar fortfarande under uppbyggnad och beridknas

nd full produktion under januari 2018. Fram till och med
september saknas sdledes nettoomséttning. Periodens for-
lust beror huvudsakligen pa personalkostnader och diverse
ovriga externa kostnader, frimst konsulttjinster.

Balansrakning 20170930

Ytterligare en fulltecknad publik nyemission genomfordes
under 2017. Denna tillférde bolaget 11,2 mkr efter kostna-
derna for emissionen som uppgick till ca 1,3 mkr. Antalet ak-
tiedgare uppgick dérefter till 1 800 st och aktiekapitalet har
okat till 1,1 mkr. Bolaget forvirvade dnnu en fastighet till en
kostnad av 550 tkr. PAdgdende investeringar av anldggningen
uppgér till 15,6 mkr. Ovriga fordringar avser en momsfor-
dran samt en forskottsbetalning till leverantor.

I september stérktes likviditeten ytterligare med ett 1an
fran Norrlandsfonden pé 3,5 mkr. Ovriga skulder bestar av
skatter och avgifter for personalen.

Bolaget har ansokt om delutbetalning av bidrag till bade
Lénsstyrelsen och Jordbruksverket. Dessa berdknas komma
in i slutet av aret eller senast i borjan av 2018. Likviditeten
kommer d& stérkas ytterligare med ca 3 mkr.

Kassaflode 20170930

Kassaflodet under perioden domineras av medlen fran den
genomforda nyemissionen, vilken inbringade ca 11,2 mkr
efter kostnaderna for emissionen samt upptagandet av 1anet
fran Almi om 3,5 mkr. Investeringar som skett under perio-
den avser investeringar i anliggningen och anskaffningen av
fastigheten.

Tendenser

Styrelsen kénner inte till négra tendenser som uppkommit
under innevarande rékenskapsar och som skulle kunna
medfora visentliga forédndringar avseende produktion,
forséljning och kostnader eller forséljningspriser. Inte heller
bedomer styrelsen att ndgra tendenser, osékerhetsfakto-

rer, potentiella fordringar eller andra krav foreligger som
skulle kunna medféra viasentlig inverkan pa Bolagets afférs
utsikter.




FINANSIELLA RESURSER
Nettoskuldsattning och eget kapital
per den 30 september 2017

A Kassa 0
B Likvida medel 2 447 253
C Léatt realiserbara vardepapper 0
D Summa likviditet 2447 253
E Kortfristiga fordringar 538 634
F Kortfristiga bankskulder 0
G Kortfristig del av 1&ngfristiga skulder 0
H Andra kortfristiga skulder -1 863 224
I Summa kortfristiga skulder -1 863 224
J Netto kortfristig skuldsé&ttning 1122 663
K La&ngfristiga banklan -3 500 000
L Emitterade obligationer 0
M Andra lanfristiga 1&n 0
N Summa l&ngfristiga skulder -3 500 000
(@) Nettoskuldséattning -2 377 337
Lanebehov

Bolaget ser inga omedelbara behov av att uppta rantebéran-
de 1&n.

Rorelsekapital

Bolagets rorelsekapital ar tillrdckligt for att bedriva
verksamheten enligt den tidigare redovisade omfattningen.
Motivet for foreliggande nyemission &r att tillfora kapital for
att etablera ett nytt affirsomrade, inriktat mot att exploa-
tera de affarsmojligheter som bedoms foreligga gentemot
utomstaende producenter.

Eget kapital och skuldsattning

Eget kapital och skuldsattning

Summa kortfristiga skulder 0
Mot borgen 0
Mot s&kerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 3 000 000
Mot borgen

Mot sé&kerhet 3 000 000
Blancokrediter 0
Eget kapital exkl balanserad forlust

Aktiekapital 1100 000
Reservfond 0
Andra reserver dverkursfond 15116 926
Total kapitalisering 16 216 926

Emissionslikvidens anvandning

9 mkr avséttes for att forbereda for en internationell ex-
pansion som ett nytt affirsomrade. Konceptet for Peckas
Naturodlingar ska utvecklas inom affarsutveckling, kon-
sulttjinster inom export, juridik och marknad, rekrytering,
organisationsutveckling och teknikutveckling.

Ekonomiska framtidsutsikter
Bolaget avger inga prognoser.




Oppet hus i vér forsta anldggning innan tomatplan-
torna planterades i biobdddarna.




AKTIEKAPITAL OCH AGARFGRHALLANDEN

Aktieinformation

Aktierna i Peckas har emitterats i enlighet med svensk
lagstiftning och 4r denominerade i svenska kronor (SEK).
Enligt rddande bolagsordning kan tvd aktieslag, a-aktier
(hogst 4 000 000) st, med tio roster per aktie) och B-aktier
(hogst 4 000 000) st, med en rost per aktie), utges. Fore
nyemissionen uppgar aktiekapitalet i Peckas till 1 100
000,00kr, fordelat pa 2 200 000 aktier. Bolaget har givit ut
tvé aktieslag, enligt féljande fordelning:

Aktieslag: Antal utgivna: Rostviarde: Roster:
A-aktier 692 000 10 692 000
B-aktier 1 508 000 1 150 800
Summa: 2200 000 842 800

Samtliga aktier &r fullt betalda. Peckas bolagsordning
anger att aktiekapitalet skall uppgé till 14gst 500 000,00 och
hogst 2 000 000,00 kr, samt att antalet aktier skall uppga till
lagst 1 000 000 och hogst 4 000 000 st.

Rattigheter som atféljer Bolagets aktier

Vid bolagsstimma rostar varje aktieéigare i kraft av det
rostetal som medféljer innehavda aktieslag. Aktiedgare har
normalt foretradesrétt till teckning av nya aktier, teckning-
soptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med ak-
tiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen
med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om
avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika rétt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
rétt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier
som aktiefigaren innehar. Inga begrénsningar foreligger
avseende aktiernas overlatbarhet.

Aktierna i Peckas ér inte foremaél for erbjudande som
lamnats till {6ljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningss-
kyldighet. Det har inte heller forekommit nagot offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.

Centralt aktieregister och ISIN-nummer

De utgivna aktierna i Peckas 4r registrerade i elektronisk
form i enlighet med avstamningsforbehéll i bolagsordnin-
gen. Inga fysiska aktiebrev forekommer saledes. Aktiebo-
ken fors av Euroclear Sweden AB, med adress Box 191, 101
23, Stockholm.

Bolagets registrerade aktier har foljande ISIN-koder:
A-aktier SE0008588347
B-aktier SE0008588354

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststéllt ndgon utdelningspolicy. Even-
tuell utdelning beslutas av bolagsstimma efter férslag
fran styrelsen. Rétt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstimman faststélld avstimningsdag ar registrerad
iden av Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga
aktier beréttigar till utdelning. Utdelningen &r inte av
ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som
pa avstdmningsdag for vinstutdelning &r registrerade som
aktiedgare i Bolaget. Eventuell utdelning ombesorjes av
Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehay, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Om aktieigare inte kan
nés genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrénsas endast
genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sérskilda regler, restrik-
tioner eller forfaranden avseende utdelning foreligger for
aktiefgare som ar bosatta utanfor Sverige. Bolaget har
hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslas
eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Restriktioner i méjligheter till utdelning

Inga begrénsningar i mojligheter till utdelning foreligger
forutom vad som foljer av lagstiftning och redovisnings-
regler.

STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN 2017-11-22
AKTIEAGARE A-AKTIER B-AKTIER ROSTER KAPITAL
Hugo Wikstrém och genom bolag
306 000 34 300 29,43% 15,47%
Daniel Brannstrom
306 000 34 000 29,42% 15,456%
Johan Stenberg och genom bolag
80 000 90 000 9,59% 7,73%
Fastighets AB Ponord
166 417 3,66% 7,11%
Per Erik Nygard
60 000 1,40% 2,73%
Ovriga
1133283 26,50% 51,51%
SUMMERING 692 000 1 508 000 100% 100%




Ar

2015
2015
2016
2016/17
2017
2017
2017

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Forandring
Transaktion A-aktier
Bildande 1 000 000
Nyemission
Fondemission
Nyemission
Omvandling -308 000
Nyemission

Forestaende Nyemission*

*vid full teckning

B-aktier

100 000

600 000
308 000
500 000
440 000

A-aktier

1 000 000
1 000 000
1 000 000
1 000 000
692 000
692 000
692 000

B-aktier

100 000
100 000
700 000
1 008 000
1 508 000

1 948 000

Totalt
Totalt (A+B)
1 000 000
1 100 000
1 100 000
1 700 000
1 700 000
2 200 000
2 640 000

Aktiekapital

50 000,00
55 000,00
550 000,00
850 000,00
850 000,00
1100 000,00
1 320 000,00

Tecknings kurs Nominellt varde

7,50

16,00

25,00
22,00

0,05
0,05
0,50
0,50
0,50
0,50
0,50




LEGALA FRAGOR OCH GVRIG INFORMATION

Allméan bolagsinformation

Peckas Naturodlingar AB, med organisationsnummer
559033-7654, registrerades vid Bolagsverket den 5 novem-
ber 2015 under firma Peckas odlingar AB. Nuvarande firma
registrerades den 26 april 2016. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget ar publikt. Bestimmelserna i bolagsordningen ar ej
mer langtgdende an Aktiebolagsslagen vad géller foran-
dring av aktiedgares réttigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt
overlatbara. Styrelsens séte ar registrerat i Hirnosand
kommuns kommun, Vasternorrlands lins l4n. Huvudkon-
torets adress &r:

Peckas Naturodlingar AB
Verkstadsvégen 19
871 54 Harnosand.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Bolaget dger samtliga aktier i Peckas Naturodlingar Fas-
tigheter AB, som innehar Bolagets markomréden. Ytter-
ligare verksamhet planeras inte forléggas till detta bolag.
Peckas Naturodlingar AB utgor sdledes moderbolag i en
koncern.

Véasentliga avtal

Det féorekommer inga avtal som ar av visentlig betydelse
for Bolagets forutsattningar att bedriva den aktuella verk-
samheten.

Foérsakringar

Bolaget har ett forsédkringsprogram som styrelsen bedémt
vara anpassat till Bolagets verksamhet. Forsdkringss-
kyddet ar foremal for 16pande Gversyn.

Tvister och rattsliga forhallanden

Bolaget har inte varit part i ndgot réattsligt forfarande eller
skiljeforfarande som vid ngot tillfalle har eller har haft
betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
lonsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra
omsténdigheter som skulle kunna leda till att nfgot sadant
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle vara under

uppsegling.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Detta memorandum skall lisas tillsammans med resultat-
och balansrikningar med tillhorande noter, kassaflode-
sanalyser och, i forekommande fall, revisionsberéttelser
ur foljande av Bolaget tidigare avlimnade rapporter, vilka
inforlivas genom hénvisning. De handlingar som inférlivas
genom hénvisning 4r:

* Reviderad arsredovisning for perioden 5 november 2015
till den 31 dec 2016.

* Periodrapport, ej reviderad, for perioden 1 januari 2017
till den 30 sep 2017.

Handlingarna finns tillgingliga p& Bolagets hemsida:
www.peckas.se

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission dr Bolagets emissionsinstitut i
samband med foreliggande transaktion. Eminova ir dven
Bolagets mentor for noteringen vid NGM Nordic. Eminova
dger inga aktier i Peckas och kommer vare sig kopa eller
formedla forséljning av Bolagets virdepapper.

Eminova har inte medverkat vid utformningen av forelig-
gande transaktion. Eminovas medverkan bestar i detta
specifika uppdrag enbart av administrativa tjinster.
Eminova har inga ekonomiska intressen i Peckas, eller i
utfallet av foreliggande transaktion, men kan i framtiden
komma att leverera aktuella tjinster av liknande slag till
Bolaget.

Investeringar dverstigande fem procent av erbjudandet
Styrelsen ar inte medveten om intentioner frén négon in-
vesterare att teckna sig for fem procent eller mer i forelig-
gande nyemission.

Tillstdnd och licenser
Lénsstyrelsen har beslutat att bevilja tillstand att odla
20 ton regnbége i ett recirkulerande system.

Skattefragor

Transaktioner i Peckas viardepapper kan komma att
medfora skatteméssiga konsekvenser for innehavaren.
Innehavare av viardepapper i Bolaget rekommenderas

att inhamta réd fran skatteradgivare avseende skatte-
konsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. For
fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt p& utdelningar med 30 procent.
Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear,
eller av forvaltaren om innehavet ir forvaltarregistrerat.
Peckas ansvarar inte for att innehalla kéllskatt.




§ 1 Firma

Bolagets firma (namn) &r Peckas naturod-
lingar AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Harnésands
kommun.

§ 3 Verksamhet

Fiskodling, gronsaksodling och darmed
férenlig verksamhet.

Handel med odlade gronsaker och fisk.
Innovationer och produktutveckling inom
grénsaksodling, fiskodling och akvaponi.
Forvaltning och handel med vardepapper
och fastigheter.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 och
hoégst 2 000 000 sek.

§ 5 Antal aktier

Antal aktier ska vara lagst 1 000 000 och
hégst 4 000 000.

§ 6 Aktieslag

Aktierna i bolaget kan besta av A-aktier
och B-aktier. Aktierna i serie A far utgivas
till ett belopp som hogst motsvarar 100
% av aktiekapitalet. Aktierna i serie B far
utgivas till ett belopp som hégst mots-
varar 100 % av aktiekapitalet. A-aktie har
tio (10) roster per styck och B-aktie en (1)
rost per styck.

Beslutar bolaget att genom en kontan-
temission eller kvittningsemission ge ut
nya aktier av serie A och serie B, ska
agare av aktier av serie A och serie B

ha foretradesratt att teckna nya aktier

av samma aktieslag i férhallande till det
antal aktier innehavaren férut ger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats
med primér foretradesrétt ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (sub-
sidiar foretradesrétt). Om inte de sélunda
erbjudna aktierna racker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna fordelas mellan tecknarna

i férhallande till det antal aktier de forut
ager och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemis-
sion eller kvittningsemission ge ut aktier
av endast serie A eller serie B, ska samt-

BOLAGSORDNING

liga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar
av serie A eller serie B, ha foretradesrétt
att teckna nya aktier i férhallande till det
antal aktier de férut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckning-
soptioner eller konvertibler genom
kontantemission eller kvittningsemission,
har aktiedgarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner, som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten res-
pektive foretradesrétt att teckna konvert-
ibler som om emissionen géllde de aktier
som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fonde-
mission ska nya aktier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare.
Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag
medfora ratt till nya aktier av samma
aktieslag.

Aktier av serie A skall pa begéaran av
agare till sadana aktier omvandlas till ak-
tier av serie B. Begdran om omvandling,
som skall vara skriftlig och ange det antal
aktier av serie A som skall omvandlas till
aktier av serie B, skall géras hos bolaget.
Bolaget skall genast anméla omvandlin-
gen till Bolagsverket for registrering i
aktiebolagsregistret. Omvandlingen ar
verkstéalld nar registrering skett samt
antecknats i avstdmningsregistret.

§ 7 Styrelse

Styrelsen ska besté av lagst 3 och hogst
7 ledaméter med lagst 0 och hogst 3
suppleanter.

§ 8 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredo-
visning jdmte rdkenskaperna samt styrel-
sens och verkstéllande direktorens forvalt-
ning skall en eller tva revisorer med hogst
tva revisorssuppleanter eller ett eller tva
registrerade revisionsbolag utses.

§ 9 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske
genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgénglig pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Dagens
Nyheter.

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma
(&rsstamma) samt kallelse till extra
bolagsstamma dar fraga om dndring av
bolagsordning kommer att behandlas
skall ske tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stamma. Kallelse till
annan extra bolagsstdmma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor
fére stimman.

Raétt att delta i bolagsstdmma har endast
aktiedgare som (a) senast fem vard-
agar fore stimman &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB foérda aktieboken, och (b) anmaler
sitt deltagande till bolaget senast kl.
12.00 den dag som anges i kallelsen till
stdmman.

§ 10 Arenden pa

arsstdmma

P& arsstamma ska féljande arenden
behandlas.

1. Val av ordférande vid stdimman

2. Uppréttande och godkénnande av
rostlangd

3. Val av en eller tva justeringsmén

4. Prévning av om stdmman blivit behori-
gen sammankallad

5. Godkénnande av dagordning

6. Framlaggande av arsredovisningen
och, nar det kravs, revisionsberattelsen
7. Beslut om

— faststéllande av resultatrakningen och
balansrakningen

— dispositioner betraffande aktiebolagets
vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen

— ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstallande direktéren

8. Faststéllande av arvoden till styrelsen
och i vissa fall revisorerna

9. Val till styrelsen och i férekommande
fall av revisorer.

10. Annat drende, som ska tas upp pa
bolagsstamman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar

Rékenskapsar ar 1 januari-31 december.

§ 12 Avstamningsférbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade

i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.




KONTAKTINFORMATION

Peckas Naturodlingar AB
Verkstadsvégen 19
871 54 Harnosand

SWEDEN

Tel 0611-50 54 90
info@peckas.se

www.peckas.se

Org. 5590 33-7654 VAT: SE559033765401



OBSERVERA

Teckning utan stdd av unitratter

Peckas
NATURODLINGAR

Anmalningssedel fér teckning av B-aktier, utan stdd av teckningsratter, i Peckas Naturodlingar AB

Teckningstid Teckningskurs Tilldelning och betalning

24 november - 8 december 2017 kI 16:00. 22,00 kr per aktie av serie B. Betalning ska ske i enlighet med uppgift pa utskickad avrakningsnota.

Undertecknad ansoker harmed om teckning av nedanstaende antal B-aktier i Peckas Naturodlingar AB till 22,00 kr per aktie:

100 aktier (2 200,00 kr) 1 000 aktier (22 000,00 kr) ) ) ] )
Enligt lag maste en kopia pa giltig legitimation medfdlja anmalnings-
200 aktier (4 400,00 kr) 2 000 aktier (44 000,00 kr) sedeln i det fall anmalan avser ett belopp om EUR 15 000 (ca 145
000,00 kr) eller mer. Utdver detta ska aven en sa kallad KYC fyllas i
400 aktier (8 800,00 kr) 4000 aktier (88 000,00 kr) och bilaggas. Denna kan laddas ned fran Eminovas hemsida,
alternativt bestéllas via e-post eller telefon.
Annat antal

Om anmalan avser en juridisk person ska aven ett registreringsbevis
som styrker firmateckning medfélja. Observera att anmalan inte ar
fullstdndig utan bilagor och Iamnas helt utan avseende.

Undertecknad aberopar viss foretradesratt vid eventuell éverteckning

| det fall emissionen blir dvertecknad kommer foretrade vid tilldelning att ges till de som &ven tecknat aktier med stdd av teckningsratter i denna emission och
som pa denna anmalningssedel angett detta. Om full tilldelning ej kan ske kommer en fordelning att goras och da i férhallande till det antal aktier som var och en
tecknat. Aberopa denna subsidiara foretradesratt genom att fylla i antalet nedan.

Antal aktier tecknade med stod av teckningsratter

OBSERVERA ATT OFULLSTANDIG ELLER FELAKTIGT IFYLLD ANMALNINGSSEDEL LAMNAS UTAN AVSEENDE TEXTA TYDLIGT
Namn/Firma
Person/org.nr (10 siffror YYMMDD-XXXX) C/O adress
Adress
Postnr Ort Land (om annat an Sverige)

E-postadress (om e-postadress €] finns, ange telefonnummer dagtid)

VP-kontonummer * Depanummer *
Bank/forvaltare
* | det fall depan eller VP-kontot 1. ar kopplat till en kapitalforsakring eller 2. &r en IPS eller ISK Underskrift (i forekommande fall firmatecknare eller fsrmyndare)

(investeringssparkonto), galler sarskilda regler vid nyteckning av vardepapper. Kontakta er
bank/férvaltare och f6lj dennes instruktioner for hur teckningen ska ga till. Observera att det inte
ar sékert att just detta vardepapper gar att forvara i nagon av dessa depatyper. Det 8r teckna-

; . o s x ) ) , Namnfortydligande
rens ansvar att se till att teckning sker pa sadant sétt att leverans kan ske till angiven depa.

ANMALNINGSSEDELN Post E-mail Fax
SKICKAS VIA POST, Eminova Fondkommission AB info@eminova.se 08-684 211 29
E-MAIL ELLER FAX TILL: Biblioteksgatan 3, 3 tr (underskriven i original, inskannad eller fotad)

111 46 Stockholm

Genom undertecknande av denna anmalningssedel medges att jag tagit del av och forstatt samtlig information som utgivits i samband med detta erbjudande, att jag &r medveten om att anmélan ar
bindande, att tilldelning kan komma att reduceras eller helt utebli, att mina personuppgifter behandlas i enlighet med Personuppgiftslagen, att jag befullméktigar Eminova Fondkommission AB att for
min rakning verkstélla teckning av tilldelade aktier. Observera att investering i aktier ar forenat med hog risk.

Viktig information:

Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887) ar ett vardepappersbolag som star . Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med detta erbjudande uppmanas att
under Finansinspektionens tillsyn. Eminova har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt noga lasa igenom den information som utgivits. Priset for de finansiella instrument som avses
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. framgar av den information som utgivits i samband med erbjudandet.

. Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och kommer inte att registreras i nagot . Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom skatter eller courtage, som kan komma att
annat land an Sverige. De kommer darfor inte att erbjudas till forséljning i nagot annat land dar uppsta i samband med de finansiella instrument som erbjudandet avser, varken paféres av
deltagande skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an som foljer eller erlaggs av Eminova.
av svensk ratt eller strider mot lag, férordning eller annan bestammelse i sadant land. . Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med anmalan behandlas av Eminova enligt

. Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel befullméktigar Eminova att for undertecknads Personuppgiftslagen (1998:204). Behandling av personuppgifter kan &ven ske hos andra
rakning salja, kopa eller teckna sig for finansiella instrument enligt villkoren som utformats for foretag som Eminova eller emittenten samarbetar med.
erbjudandet. . Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekommunikations- eller posthantering i sam-

. Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel omfattas inte av den angerratt som foljer av band med teckning genom betalning eller inlamnande av anmalningssedel.
distans- och hemforsaljningslagen. Tillvagagangssatt och teckningsperiod framgar av den . VP-konto eller depa maste vara 6ppnat vid tillfallet for anmalan.
information som utgivits i samband med erbjudandet. . Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order genom undertecknad anméalningsse-

. Genom anmalan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund hos Eminova. Eminova kom- del kan insandas per post till Eminovas klagomalsansvarige pa adress Eminova Fondkommissi-
mer darfor inte att kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor inte on AB, Att: Klagomalsansvarig, Biblioteksgatan 3, 3 TR, 111 46 Stockholm.
heller en passandeprovning enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden avseende . Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av order ska detta ske inom skalig tid.
teckning av véardepapper i erbjudandet. Ratten att krava ersattning eller att gora andra pafdljder kan annars ga forlorad.

. | den information som utgivits i samband med erbjudandet framgar de risker som féljer med en . Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vénda sig till Allméanna reklamationsnamn-
investering i de finansiella instrument som avses. den, Box 174, 101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

. Inbetald likvid férvaras av Eminova pa klientmedelskonto fér emittentens rakning. . Eminova foljer svensk lag och materiell ratt tillampas pa Eminovas erhallna uppdrag. Allméan

. Emittenten erlagger ca 125 kronor per anmalan. domstol &r behorig domstol.
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alternativ.
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