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Var grundfilosofi
ar att skapa
en battre varld.

Kretsloppsodling ar

bra for miljon, bra
for manniskan och
ger bra produkter.
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VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskurs
Teckningskursen ar 25 kr per B-aktie. Aktierna tecknas i
poster om 200 st. En post kostar séledes 5 000 kr.

Emissionsbelopp
Hogst 12 500 000 kronor och lagst 6 250 000 kronor.

Teckningstid
6 mars—12 april 2017.

Notering

Styrelsen ansoker om notering p& Nordic Growth Market
MTF. Ansokan 4r inldmnad och listning kommer att ske
under forutséttning att ansdkan beviljas.

Antal nyemitterade aktier
Hogst 500 000 st B-aktier och lagst 250 000 st B-aktier.

Vardering

Totalt antal aktier i bolaget innan foreliggande emission
uppgar till 1 700 000 stycken. Vid 25 kr/styck ger detta en
véardering om 42,5 MKr innan emission och 55,0 Mkr efter
emission.

Aktieteckning
Ifylld teckningsanmélan skall vara Eminova tillhanda
senast 2017-04-12

Adresserad:

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm

Teckna via BankID p& www.eminova.se
eller scannad (inskannad anmélningssedel)
till: info@eminova.se

fax: 08-684 211 29

All information som l4mnas i detta investeringsmemorandum
bor 6vervagas noga, i synnerhet med avseende pé de specifi-
ka forhéllanden som framgar i kapitlet Riskfaktorer och som
beskriver vissa risker som en investering i Peckas NaturodI-
ingars aktie kan innebéra.

Uttalanden om framtiden &r gjorda av VD och styrelsen i
Peckas Naturodlingar och &r baserade p& nuvarande mark-
nadsforhéllanden. Dessa uttalanden har noga overvagts,

men lasaren bor uppmarksammas pa att de, ssom alla
framtidsbedomningar, 4r forenade med stor osikerhet,
speciellt med tanke p& bolagets korta historia. Emissionen av
aktier har beslutats i enlighet med Aktiebolagslagen. Detta
erbjudande omfattas inte av Finansinspektionens regler om
prospektiskyldighet enligt lagen om handel med finansiella
instrument.

Erbjudandet att teckna aktier riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sidana personer vars deltagande forutséatter
ytterligare informations-, registrerings- eller andra &tgérder
an som foljer av svensk rétt. Investeringsmemorandumet far
inte distribueras utanfor Sverige.

Erbjudandet att forvérva aktier i Peckas Naturodlingar om-
fattar inte personer med hemvist utanfor Sverige. Styrelsen
i Peckas Naturodlingar 4r ansvarig for investeringsmemo-
randumet. Ingen information i detta investeringsmemoran-
dum har granskats eller reviderats av bolagets revisor. For
investeringsmemorandumet giller svensk ratt.

Tvist rorande innehéllet i investeringsmemorandumet eller
darmed sammanhéngande rattsforhdllanden ska avgoras
enligt svensk rétt och av svensk domstol exklusivt.




GOD SMAK, NARPRODUCERAT
0CH MILJOVANLIGT!

Nu bygger Peckas Naturodlingar upp en storskalig produktion av
livsmedel som odlas pa ett hallbart sétt och sedan distribueras till
konsumenterna i naromradet. Inga gifter, inga utslapp och inga onodiga
transporter — bara en hogkvalitativ och smakrik produkt. I november
2017 skordar vi de forsta tomaterna i var anlaggning i Harnosand.

Steg 1 4r darmed taget. Det ar dags for Steg 2.

Parallellt med att den forsta anldggningen byggs och tas i drift
projekterar vi for etablering i Sveriges storstadsregioner. Efterfragan
pa ekologisk mat 6kar nu snabbt och visar inga tecken pa att mattas av.
Visionen om en hallbar livsmedelsproduktion delas av allt fler. Vi ska
leda utvecklingen pa omradet och darfor ar tiden nu mogen att planera
for en expansion. Med ett snabbt vixande intresse for verksamheten
och bolaget ar tiden ocksa mogen for en borsnotering.

Det ligger i tiden att kopa lokalt och &ta halsosamt. De svenska
konsumenterna ar beredda att betala for kvalitet som aldrig forr.
Och i samhéllsdebatten far fragor kring langsiktig hallbarhet och
okad sjalviorsorjning allt storre utrymme.

I 20 ars tid har Pecka Nygard experimenterat med kretsloppsod-
ling och provat det mesta som gar att prova. Han har haft olika
fiskarter, odlat olika gronsaker och provat olika sétt att skota
odlingen, men hela tiden med en sak gemensamt — resultaten har

varit mycket goda.
Vi har borjat resan mot mer klimatsmart mat for Sverige.

Valkommen att vara med!
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SJU SKAL ATT INVESTE-RA

| PECKAS NATURODLINGAR AB

(publ)

Mycket stark efterfragan pa narodlat och giftfritt

Néarheten till marknaden ger battre smak och
mognad pa tomaterna och effektivare transporter

Forst ut ger oss en stark position inom storskalig
kretsloppsodling

Miljé’)méissigt hallbara fiskodlingar bidrar till att
radda haven

Peckas odlingsmetod kombinerat med premium-
produkter ger ett prognosticerat bolagsresultat
pa 15-30%

Arsproduktionen ar redan uppbokad av grossist

20 ars unik erfarenhet och forskning i egen test-
anlaggning ligger som grund for verksamheten
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PIONJAREN

Pecka Nygard

Peckas Naturodlingar AB (publ) grundar sig pa Pecka Nygérds unika kunskap och
erfarenhet inom kretsloppsodling. Han har jobbat med kretsloppsodling i 20 ars tid.
Pecka har bade fiskarbakgrund och tréadgardsutbildning. Han borjade med att odla fisk

i havet i manga r, men insdg nackdelarna med att ndrmiljon tog skada. S& han beslutade
att istallet odla fisk tillsammans med gronsaker i en kretsloppsodling pa land.

Pecka borjade med ett litet vixthus i hobbyskala och har dérefter byggt ut och provat
det mesta som gar. Han har haft flera olika sorters fisk och odlat allt frin meloner till
kryddvaxter.

Peckas resultat har varit mycket goda genom aren. Inte minst har gronsakerna blivit
valdigt smakrika och fina. Dessutom har fisken aldrig varit sjuk d& biobéddarna har en
mycket god forméga att bryta ned fraimmande organismer och bakterier. Odlingen kraver
varken antibiotika eller kemisk bekdmpning. De problem som kan uppsté i vixthuset gar
att bekdmpa med biologiska metoder, till exempel insekter.

Utifrén Peckas erfarenheter bygger vi nu en storre odling med regnbagslax och tomater.
Regnbége ar en etablerad matfisk sedan flera hundra ar och tomater ar den populiraste
gronsaken. Pecka Nygard finns med i foretaget som &gare, specialist och anstélld.
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RODLINGAR

Emissionsvolym inklusive éverkurs uppgar till lagst 6 250 000 kronor och
hégst 12 500 000 Kronor. Det innebér att aktiekapitalet kan 6kas med ligst 125 000 kronor och
hogst 250 000 kronor fran nuvarande 850 000 kronor till ligst 975 000 kronor till hogst 1 100 000 kronor
genom nyemission av 1agst 250 000 och hogst 500 000 B-aktier med ett nominellt varde av 0,50 kronor och
med en rost per B-aktie. A-aktier som innehas av grundarna beréttigar till tio roster per aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 25 kronor per
B-aktie. Aktierna kan endast tecknas i
poster om 200 B-aktier. En post kostar
5 000 kronor

Aktiekapital

Aktiekapitalet kan uppgé till 1agst

975 000 kronor och hogst 1 100 000 kro-
nor efter nyemissionen. Aktien har ett
nominellt varde pa 0,50 kronor per aktie
med en rost per B-aktie och tio roster
per A-aktie.

Teckningstid

Teckningstiden ar 2017-03-06 till 2017-
04-12. Styrelsen forbehaller sig réatten
att avsluta emissionen i fortid. Styrelsen
forbehaller sig ratten att forlinga
teckningsperioden.

Notering

Styrelsen har ansokt om notering péa
Nordic Growth Market MTF. Ansokan ér
inldmnad och listning kommer att ske

under forutsittning att ansékan beviljas.

Foretradesratt

Ingen foretradesritt for befintliga
aktiedgare foreligger for erbjudandet.
Styrelsen gor nyemissionen med av-
vikelse fran foretradesratten i syfte att
sprida dgandet infor framtida notering.

Tilldelningsregler

Styrelsen beslutar om vilka som far till-
delning av aktier i det fall att emissionen
blir 6vertecknad, tidigt tecknade aktier
kommer att premieras.

Teckning av aktier

Teckning skall ske pa sérskild
teckningssedel eller via BanklId i
aktieposter om 200 B-aktier. Tecknings-
sedel tillhandahalls av bolaget eller
Eminova. Ofullstdndiga eller felaktiga
teckningssedlar kan komma att limnas
utan avseende. Det &r endast tillatet att
ldmna en teckningssedel per person. Vid
flera teckningssedlar géller endast den
senast inlimnade.

Anmalan ar bindande och tecknings-
sedel skall vara Eminova Fondkom-
mission tillhanda senast 2017-04-12:

Adresserad till:

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr
111 46 Stockholm

Teckna via BankID pa www.eminova.se
eller scannad (inskannad anmaélnings-
sedel) till: inffo@eminova.se

Fax: 08-684 211 29

Besked om tilldelning

Nér tilldelningen har faststéllts skickas
en avrakningsnota till dem som erhéllit
tilldelning. De som ej erhallit tilldelning
far inget meddelande.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska
erldggas kontant enligt instruktion pa
avriakningsnotan. Aktier som ej betalas i
tid kan komma att 6verlétas till annan.
Ersattning kan krévas av dem som ej
betalat tecknade aktier..

Leverans av aktier

Peckas Naturodlingar AB ar anslutet till
Euroclear AB:s kontobaserade vérde-
papperssystem (fore detta VPC).

Utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdeln-
ing fran och med rédkenskapséaret 2018,
under forutsittning att de nya aktierna
blivit registrerade hos Bolagsverket.
Under de forsta arens expansionsfas
kommer ingen aktieutdelning att ske
utan eventuella vinster aterinvesteras i
verksamheten.

Handel

Styrelsen har ansokt om notering pa
Nordic Growth Market MTF. Ansokan &r
inlimnad och listning kommer att ske
under forutsittning att ansékan beviljas.

Emissionskostnader

Kostnaden for nyemissionen, i form
av marknadsforing och administrativa
kostnader, berdknas uppga till 950 000
kronor.




TIDSPLAN & STRATEGI
PECKAS NATURODLINGAR AB
(publ)
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Motiv

Detta informationsmemorandum har
uppréttats av styrelsen i Peckas
Naturodlingar AB (publ) med anledning
av en forestdende nyemission. Emitterat
kapital skall anvéndas till att genomfora
projektering av nya etableringar, samt
till att oka rorelsekapitalet och ge bolag-
et ytterligare stabilitet.

Ansokan ar inlimnad for att notera
bolaget p& Nordic Growth Market MTF
och listning kommer att ske under
forutséttning att ansokan beviljas.
Styrelsen viljer att gora nyemissionen
med avvikelse fran foretradesratten i
syfte att ytterligare sprida dgandet.

Affarsidé

Afférsidén &r att tillgodose den véixande
marknaden med nirproducerade och
hogkvalitativa gronsaker och fisk.

Sa héar fungerar akvaponi
(kretsloppsodling)

1. Odlingsanldggningen bestar av en
fiskbasséng och ett vaxthus

Foder tillfors till fisken

Det naringsrika vattnet fran fisken leds
over till en grusbadd med tomatplantor.

4. Tomaterna tar upp naringen samtidigt
som bakterier i grusbadden renar
vattnet

5. Det renade vattnet syresétts och
aterfors till fisken

6. Det sker inga som helst utslapp av
avloppsvatten. Daremot dunstar en del
samt att vaxterna tar upp vatten. Totalt
sett behover ytterst lite vatten tillféras
systemet.

7. 1 kilo fiskfoder ger 1-1,1 kilo fisk och
10-12 kilo gronsaker.

Tidsplan

Peckas Naturodlingar ska leda utveck-
lingen inom storskalig akvaponi och

bli marknadsledande inom mat fran
akvaponi. Det overgripande mélet ar att
expandera verksamheten och anligga

ytterligare produktionsenheter pa lokala

marknader i hela Sverige, och pa sikt i
Europa.

Den forsta anldggningen byggs

under 2017 med start vecka 17. Mark

ar frikopt, ett vaxthus bestéllt och
anlédggningen kommer att utnyttja den
senaste tekniken fér en modern akva-
poni anpassad for effektiv produktion.
De forsta tomaterna skordas i november
2017, forsta skorden i fiskodlingen sker
under vér 2018.

Samtidigt som den forsta anliggningen
byggs projekteras en storre anliggning i
anslutning till ndgot av storstads-
omradena Stockholm, Goteborg eller
Malmo. Déar finns redan aktorer som
visar stort intresse for idén. Vid expan-
sionen investerar och bygger Peckas
Naturodlingar genom nya dotterbolag
anlaggningar runt om i Sverige. Malet
ar att ar 2021 odla pa 100 000 m2 vilket
motsvarar en arlig produktion av 6 500
ton tomater och 650 ton fisk.

Peckas Naturodlingar kommer att
bygga en organisation som bistér

med knowhow och varuméarkes-,
produkt- och marknadsstrategi och
kvalitetsmérkning, sdsom olika euro-
peiska miljomérkningar och licenser.
Peckas Naturodlingar kommer att &ven
utveckla akvaponi for andra gronsaker
som gurka, paprika, aubergine, melon,
kryddvéaxter med mera. Det viktiga ar
att produkterna héller hog kvalitet och
ligger i hogkostnadssegmentet.

Marknad

Varje svensk éter cirka 10 kilo tomater
per &r. Den totala marknaden i Sverige
uppgér i dagslaget till 100 000 ton per ar.
Idag &r det bara cirka 20 procent av de
tomater som séljs i Sverige som ocksd
odlas hér. Svenska tomater odlas och
séljs framfor allt under sommarhalvéret,
ovrig tid kommer tomaterna framst frén
Holland, Spanien, Marocko med flera
lander.

Konsumtionen av fisk och skaldjur
pekar stadigt uppét i Sverige, frén 2,6
miljarder kronor &r 2000 till 6,3 mil-
jarder 201451, Totalt odlades 9 436 ton
regnbage i Sverige 2014,

Ekologiska livsmedel okade med 38 pro-
cent under 2014 jamfort med aret innan,
med ytterligare 20 procent under 2015
och ytterligare 18 procent under 2016.

” Akvaponi kan
betraktas som
det fjarde och
mest avancerade
steget i
manniskans
stravan att
tillgodose sitt
behov av fisk-

protein”

Bjorn Frostell, professor
i industriell ekologi vid
Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm

Butikskedjorna lyfter allt mer fram den
ekologiska maten mot en mer medveten
grupp konsumenter som efterfragar och
girna betalar for det. Kedjorna anvinder
sig ocks& mer och mer av “lokala révaru-
producenter i sina butiker. Konsument-
erna efterfragar sina lokala producenter
och gillar en historia bakom den mat de
koper!l. Konsumenterna ar ocksé mer
kvalitetsmedvetna. Framfor allt &r det
fyra egenskaper som forknippas med
hog kvalité: ekologiskt, farskt, nérpro-
ducerat och god smak®!.

Nar det géaller smaken, s& ar den alltid
individuell. Enligt ett PM frén Jord-
bruksverket om tomaters smak konstat-
eras att tomater smakar mer ju lingre
de far sitta kvar pé plantan. Tomater
som odlas nira marknaden och snabbt
kan nd konsumenterna har allts& de
bésta forutsidttningarna att smaka mest.
Det tar 3—6 dagar for de utlindska toma-
terna att na de svenska diskarna. Darfor
méste de skordas tidigt for att fort-
farande vara frascha nar de nar fram.
Utlandska tomater ar ocks& mer eller
mindre besprutade for att bli taligare.

Efterfragan pa ekologiska och nérodlade
produkter okar alltsd markant. Allt fler
maéanniskor inser att billiga produkter
som har fardats 1dngt inte alltid &r det
bésta for personen sjélv eller for person-




ens hembygd. Gronsaksbristen i svenska
butiker under vintern 2016/2017, pa
grund av missvéixt i sodra Europa, har
ytterligare okat konsumentens insikt

om importberoendet. Det politiska
intresset for lokal matproduktion och
sjalviorsorjning 6kar ocksé. Den 7
februari 2017 presenterades regeringens
sin proposition for framtidens livsme-
delsproduktion. Regeringen satsar drygt
1 miljard kronor pa att genomfora sin
handlingsplan under mandatperioden.
Planen féster stor vikt vid att utveckla
en innovations- och konkurrenskraftig
produktion, men ocksd pé stimulans av
ekologisk produktion och konsumtion!!.

Nér det géller fisk finns stora problem
med traditionella fiskodlingar. Fodret
som tillsétts bidrar till 6vergédning av
haven och kemiska preparat tillsitts for
att halla undan parasiter. Darfor véljer
allt fler konsumenter bort odlad fisk. I
ett test av oberoende Testfakta som pub-
licerades i februari 2017 1g 6ver hélften
av laxproverna langt 6ver gransvérdena
for bekdmpningsmedlet etoxikin. Lagst
halter hittar man i testets tre ekologiska
laxprodukter®®. T ekologiskt foder ar det
forbjudet att tillsatta etoxikin.

Strategi

Peckas Naturodlingar kommer att odla
och leverera aret runt. Under vinterh-
alvaret ar konkurrensen fran nérodlade
och/eller svenska tomater begrénsad
samtidigt som efterfragan &r stor.
Sammantaget gor det att det finns goda
forutsattningar att bade bedriva 1onsam
odling och 6ka marknadsandelen &ven
vintertid.

I Nérpes i finska Osterbotten har man
odlat tomater i 100 ar p& vara bred-
dgrader. Erfarenheterna dérifrén ar
varldsunika och kompetens frén Nérpes
finns med i vart advisory board.

Vi har alla forutsittningar att ta fram en
tomat med bade god och mycket smak.
Med vér betydligt kortare véag till konsu-
menterna kan vara tomater sitta cirka

4 dagar léngre pa plantan &n de utlénds-
ka konkurrenternas. Nérheten till kon-
sumenterna gor ocksd att vi inte behover
prioritera tomatsorter utifrén transport-
talighet utan kan vélja de sorter som
smakar bast.

Distributionen sker via lokala livsme-
delsbutiker och stormarknader samt
direkt till restauranger och storkok. Vi
odlar hogkvalitativa gronsaker och fisk
pa ett hallbart, rationellt och kostnadsef-
fektivt sétt och forpackar dem i attrak-

PECKAS NATURODLINGAR

e ska odla tomater och fisk i en modern

akvaponi (kretsloppsodling)

» ska sdlja produkterna i ndromradet via butiker

samt till restauranger och storkok

* ska ha kvalitetsprodukier som ligger i hog-

kostnadssegmentet

» ska odla och sdlja produkterna dret runt

o ska expandera i hela Sverige och pad sikt i Europa

tiva och smakfulla forpackningar. Den
hoga kvaliteten pa produkterna och det
faktum att de ar nérodlade samt att det
bara &r ett mellanled i distributionen
skapar forutsittningar fér en god mar-
ginal pa produkterna.

Véar akvaponi bidrar till ett miljomés-
sigt héllbart samhélle. Vara véxthus
anvinder den senaste tekniken och vér
odling sker i ett kretslopp dér fisken ger
néring till viixterna och véxterna renar

vattnet — inga utslapp fran vare sig fisk
eller odling. Nérheten till marknaden
innebéar ocksa att miljobelastningen pé
grund av transporter minskar. De lokalt
placerade anlédggningarna bidrar till
den lokala ekonomin genom att skapa
arbetstillfallen.

Tomaterna fran Peckas Naturodlingar ar
farska och nirproducerade. De uppfyller
ocksa i allt visentligt kriterierna for en
ekologisk vara och malet &ar att de ska

FORTSATTNING NASTA SIDA




bli KRAV-mérkta. Vi anvéinder enbart
biologisk bekdmpning. Som ett led i
arbetet med att utveckla en produktion
som &r bade effektiv och miljoméassigt
hallbar utreder vi ocks& majligheterna
att anvéinda koldioxid fran deponigas i
produktionen.

Konsumenterna ar ocksa mer
kvalitetsmedvetna. Framfor allt
ar det fyra saker som foérknippas
med hog kvalité:

Ekologiskt,
farskt, narpro-
ducerat och
god smak

[2]

Enligt Bjorn Frostell, professor emeritus
i industriell ekologi vid Kungliga Teknis-
ka Hogskolan i Stockholm, kan akva-
poni betraktas som det fjirde och mest
avancerade steget i ménniskans strévan
att tillgodose sitt behov av fiskprotein.
De tre tidigare stegen ar att fénga fisken
i hav/sjo, att odla i kassar i hav/sjo samt
att odla i mer eller mindre slutna system
pa land och i vatten. Var akvaponi inne-
bér inga eller obetydliga kviveutslapp
och dessutom i det narmaste obefintlig
risk for infektioner i odlingen eftersom
vattnet renas i biobédddar. Det ar bra

for bade fisken och tomaterna. Pecka
Nygérd har efter 20 ars odling aldrig
haft ndgra sjukdomar hos fisken.

Allt fiskfoder kommer att vara ekolo-
giskt. Fodret produceras pé fiskrens
fran annan art &n den som odlas i akva-
ponin. I fodret ingér ocksa vegetabilisk
olja, vegetabiliska proteiner och jést.
Bra och giftfritt foder &r avgorande for
en hogkvalitativ produkt.

I ett test av oberoende Testfakta som
publicerades i februari 2017 1ag over
hélften av laxproverna l&ngt 6ver
gransvirdena for bekdmpningsmedlet
etoxikin. Lagst halter hittar man i
testets tre ekologiska laxprodukter[3].
I ekologiskt foder ar det forbjudet att
tillsatta etoxikin.

Konkurrens

De flesta tomater som séljs kommer fran
Holland, Spanien, Marocko med flera
lander. Sommartid séljs svenska tomater,
framfor allt fran odlingar i sodra Sverige.

Genom att satsa pa hogkvalitativa toma-
ter konkurrerar vi inte med de billigare
importerade tomaterna. P& den lokala
marknaden kan det under vissa tider
finnas en viss konkurrens, men efter-
frégan pa nirodlat ar storre &n utbudet
och dessutom véixande. Vintertid ser vi
ut att bli en f& aktorer som kan leverera
nédrodlade mogna tomater.

Nar det géller fisk kommer den storsta
konkurrensen fran havsodlad fisk, fram-
for allt frdn Norge. Vi ser att det finns en
global drivkraft i riktning mot att hellre
kopa fisk som odlats pé land och som
inte bidrar till 6vergodning av haven.

Bakgrund

Peckas Naturodlingar ér ett foretag som
med nya, revolutionerande metoder ska
tillgodose den starkt véixande mark-
naden for narodlade och héllbart odlade
livsmedel. Verksamheten bestér i att
odla fisk och tomater — och é4ven andra
gronsaker — aret om i en modern akva-
poni, en kretsloppsodling dér fisken ger
néring till véixterna och véxterna renar
vattnet. Odlingen sker i akvaponi med
fiskbasséng och odlingsbéddar dar vatt-

SLUTET KRETSLOPP
~INGA UTSLAPP
& NARODLAT
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net gar runt i ett kretslopp i systemet
Det néringsrika vattnet fran fiskbas-
séngen leds vidare till véixtbddden dar
vaxterna tar upp niring och bakterier
renar vattnet. Det renade vattnet ater-
fors sedan till fiskbassdngen. Det sker
inga som helst utslépp, ddremot dunstar
en del av vattnet samt att vixterna tar
upp vatten. Totalt sett behovs ytterst lite
vatten och mikrodmnen tillféras syste-
met. [ ovrigt ar det endast naringen frén
fisken som tillfors.

Var odlingsmetod &r val utprovad av
pionjéren Pecka Nygérd i Harnsand,
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som har bedrivit akvaponiodling i 20 ars
tid med gott resultat. Biobiddarna renar
vattnet mycket effektivt fran infektioner
och det har aldrig forekommit nagra
sjukdomar bland fiskarna i var test-

anldggning.

Tomaterna och fisken distribueras
sedan till lokala livsmedelsbutiker och
stormarknader samt till restauranger
och storkok i naromrédet. Den hoga
kvaliteten pa tomaterna, det faktum

att de ar nirodlade samt att det ar

fa mellanled i distributionen skapar
forutsattningar for en god marginal pa
produkterna. Marknaden for véra pro-
dukter ar viixande. Exempelvis 6kade
marknaden for ekologiska livsmedel
med 38 procent under 2014, 20 procent
2015 och med 18 procent 20161, Allt fler
konsumenter &r dessutom beredda att
betala for kvalitet och det de forknippar
med hog kvalitet ar ekologiskt, farskt,
narproducerat och god smak'®. 16 pro-
cent valjer sa fa tillsatser som mojligt,
14 procent betalar giarna mer for svensk-
producerat®.

Véra tomater ar farska, ndrproducerade
och har béttre forutséattningar att smaka
gott. De uppfyller ocksa i allt vasentligt
kriterierna for en ekologisk vara och
malet ar att de ska bli KRAV-mérkta.

Allt fiskfoder &ar ekologiskt. Fodret pro-
duceras pé fiskrens fran annan fiskart
an den som odlas. I fodret ingdr ocksa
vegetabilisk olja, vegetabiliska proteiner
och jast. Bra, giftfritt foder 4r avgorande
for en produkt. I ett test av oberoende
Testfakta som publicerades i februari
2017 1ag 6ver halften av laxproverna
langt 6ver gransvardena for flamskydds-
medlet etoxikin. Lagst halter hittar man
testets tre ekologiska laxprodukter!!.

I ekologiskt foder ar det forbjudet att
tillséatta etoxikin.

Peckas Naturodlingar &r ett fram-
tidsforetag med potential att vixa i

hela landet. Samtidigt som den forsta
anlaggningen byggs sd projekterar vi en
storre anlaggning i anslutning till nagot
av vara tre storstadsomréden. Bakom




Peckas Naturodlingar finns bland andra
entreprenorerna Hugo Wikstrom och
Daniel Brannstrom. Akvaponipionjiren
Pecka Nygérd &r ocksé en av dgarna,
samt entreprenoren Johan Stenberg.

Produktionsanlaggning

Harnésand

Alla investeringar till forsta produktions-
anldggningen 4r redan finansierade
Peckas Naturodlingar ska odla 200 ton
tomater och cirka 20 ton fisk i den forsta
anlidggningen i Harnésand. Vaxthuset
kommer att utnyttja den senaste teknik-
en for en modern akvaponi anpassad for
effektiv produktion av fisk och tomater.

Distributionen sker med distributoren
Delta Gront AB som bokat upp hela
arsproduktionen frén anldggningen
Harnosand. Delta Gront AB kommer att
distribuera till de stora kedjorna Ica,
Coop och Axfood.

Bolaget har hos Lénsstyrelsen registre-
rat att verksamheten av primérproduk-
tion startar 2017-09-01. Lansstyrelsen
har beslutat att bevilja tillstdnd att odla
20 000 kg regnbége i ett recirkulerande
system. Bolaget ska inneha andra 6vriga
tillsténd eller medgivande for sin verk-
samhet.

Ekonomi

Peckas Naturodlingar ska odla 20 ton
regnbagslax i den forsta anldggningen
per ar, motsvarande 0,2 procent av

marknaden, och med fullt utbyggda an-
laggningar 650 ton (6,8 procent) per ar.
Vi ska producera 200 ton tomater per ar
och vi séljer tomaterna for 40-80 kr/kg
vilket betyder ett pris till kund p& 80-160
kr/kg i butik. Motsvarande siffror for
fisk ar 70 respektive 140 kr/kg i butik.
Dessa priser ar forankrade hos handlare
och grossister.

Totalt sett 4r tomater och andra gronsa-
ker var huvudsakliga produkt. Vi réknar
med att fordelningen av omséttningen
for gronsaker/fisk ér 85/15%.

Med hog kvalitet pa produkten och bara
ett mellanled blir marginalen hog.
Se produktionsexempel.

Investeringar &

finansiering

Peckas Naturodlingar har frikopt mark
for 2,4 MKr och bestéallt vixthus for 16
Mkr.

Alla investeringar till forsta anldggnin-
gen ar finansierade:

¢ Tidigare nyemission gav bolaget
9,6 Mkr.

* Jordbruksverket har beviljat ett
drift stod pé 2,2 MKr i ett projekt
déar Kungliga Tekniska Hogskolan
i Stockholm, KTH, ar kvalitets-
sékrande partner.

» Léansstyrelsen Vésternorrland har
beviljat 3 Mkr i foretagsstod.

¢ Lan om sammanlagt 8 Mkr har
beviljats av Almi Foretagspartner,
Norrlandsfonden samt bank.

Emissionen ska ge utrymme for projek-
tering av nya anldggningar, samt 6ka
bolagets rorelsekapital och ge ytterlig-
are stabilitet.

Bolaget soker ocksa stod for ett projekt
dar man ska ta vara pé koldioxid frén
deponigas. H

[1] Rapporten "Ekologisk livsmedelsmarknad”.
Ekoweb.nu

[2] Rapporten "Sverige - det nya matlandet”. Jord-
bruksverket/Visit Sweden

[3] “Forbjudet bekdmpningsmedel i odlad lax”.
Testfakta (www.testfakta.se/tester/livsmedel/forbju-
det-bekémpningsmedel-i-odlad-lax)

[4] “En livsmedelsstrategi for Sverige — fler jobb och
hallbar tillvéixt i hela landet” (prop 2016/17:104)

[5] Marknadsanalys av fisk och skaldjur av mark-
nadsanalysforetaget Macklean 20160513

[6] Officiell statistik fran SCB

Produktionsexempel

FORSTA ANLAGGNINGEN

Den forsta produktionsanlaggningen med ett
vaxthus pa 4 000 m?, dar 3 000 m? &r tomatod-
ling och 1 000 m? ar fiskodling/biytor, ger en
omsattning pa totalt 9,4 Mkr, varav 8,0 Mkr for
tomaterna och 1,4 Mkr for fisken.

Rorelseresultat (EBITDA): 45% motsvarande
4,1 Mkr (exkl bidrag fr Jordbruksverket)

Vinstmarginal: 15%
motsvarande 1,4 Mkr.

Berakningen baseras pa en produktion av 65
kg tomater/m?* och ett grossistpris pa 40 kr/
kg fér tomaterna och 70kr/kg for fisken. 20 ars
avskrivning pa anlaggningen.

STORRE ANLAGGNING

En storre anlaggning pa 10 ha (100 000 m?)
ger en omsattning pa totalt 234 Mkr, varav
tomater 195 Mkr och fisk 39 Mkr.

Roreseresultat (EBITDA): 36%
motsvarande 84 Mkr

Vinstmarginal: 15-30%
motsvarande 35-70 Mkr.

Berakningen baseras pa en produktion av

65 kg tomater/m?* och ett lagre grossistpris
pa 30 kr/kg for tomaterna och 60 kr/kg for
fisken. Nagot effektivare produktion och lagre
inkdpspriser pa bland annat foder och plantor.
20 ars avskrivning pa anlaggningen.

* Jan Smith etablerad gronsksodlare i Narpes,
som ingar i vart Advisory board, uppnar 70-80
kg tomater/m?.
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RESULTAT OCH PROGNOS PA FORSALINING

AV EKOLOGISK MAT | SVERIGE
mdkr

Artal

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Ekoweb gor bedommningen att forsdljningen av ekologiska livsmedel
kommer att oka med tvad miljarder i snitt per ar éver en tiodrsperiod,
fran en forsdljning pd 21,6 miljarder kronor 2015 till 45,5 miljarder
2025. En fordubbling av marknaden.

Roster fran livsmedelsbranschen!

“Vi tror pé en fortsatt 6kning inom
bade privat och offentlig forsalj-
ning. Vi tror att de kommande aren
kommer vara positiva for den privata
restaurangsektorn dér fler och fler
géster staller hoga krav pa ursprung
och hallbara produkter.”u

Kristina Ossmark, marknadsdirektér Martin &
Servera

"For 5-10 &r sedan var det en ganska
snav kundgrupp som kopte ekolo-
giskt, men for varje ar ser vi att efter-
frégan okar bland allt fler kunder.”

Maria Smith, Miljéchef ICA

__.och ettrop

“Qvensk livsmede
svensk mat p& sina t
marknader. Satsningar
var industri ska vara ko :

tidens livsmedel som nar hela vai

Landsbygdsminister Sven-Erik Buc

allrikar. De

oduktion ska oka oc K
" t ska bli lattare o

ska goras pa fors
nkurrenskraftig och
gen till oss konsumen

ht, prop 2016/17:104

utveckla ekologiska produkter med
fokus pé kvalitet, smak och matglad-
je, det ar helt avgorande for kundens
val.” w

Louise Konig Chef Hallbar Utveckling Coop.

“Konsumenternas attityd till eko har
fortsatt att foréndras i positiv rikt-
ning. Finns det ett ekologiskt alterna-
tiv sé koper man géarna det, liksom att
svenskproducerat ocksé har fatt en
starkare stillning.” w

Ekoweb.nu

fran regeringen

h fler ska vilja att 1agga

¢ foretag att na nya
kning och innovation for att
for att vi ska hitta fram-

ter.” ®

“Det ar valdigt spannande att folja ut-
vecklingen inom ekologiska livsmedel
och den raketresa som svensk ekologi
har gjort de senaste &ren, ndgot som
ar valdigt positivt ar att de flesta

nu koper ekologiskt och att vissa
produkter ses som sjalvklara att kopa
ekologiska. Det som ligger och pyr

nu dr nog att man vill ta nésta steg

i hallbarhetsfrdgan och att addera
fler narliggande fragor till ett samlat
paket for den nodvéndiga omstéllnin-
gen vi maste gora till ett hallbarare
samhélle dar eko &r sjilvklar del. Vi
tror att detta &r en bra affars-
mojlighet {6r den innovativa
producenten och lantbrukaren.” w

Christoffer Carlsmose, ansvarig fér Corporate
Sustainability pa Menigo

[1] Rapporten "Ekologisk livsmedelsmarknad”.
Ekoweb.nu

[2] Rapporten ”Sverige - det nya matlandet”.
Jordbruksverket/Visit Sweden




En investering i aktier eller aktie-
relaterade vardepapper ar alltid

férenat med risk. Ett antal faktorer utanfor
Peckas Naturodlingars kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan péverka genom eget
agerande, kan komma att f& en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélln-
ing, vilket kan medfora att virdet pé Bolagets aktier

minskar och att en

aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt inves-
terade kapital. Vid en bedomning av Peckas Naturodl-
ingars framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid

RISKFAKTORER

riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skél inte beskrivas i detta avsnitt,
varfor en samlad utvardering &ven maste innefat-

ta ovrig information i detta memorandum samt en
allmin omvarldsbedomning. Nedan beskrivs de risker
och osékerhetsfaktorer som beddoms ha betydelse for
Peckas Naturodlingars framtida utveckling. Riskerna
ar ej rangordnade och listan skall inte betraktas som

fullstandig. Ytterligare risker och osékerhetsfaktorer

sidan om mojligheter till positiv utveckling dven beakta

Beroende av
nyckelpersoner

Verksamheten &r beroende av formagan att
rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade
medarbetare. Det foreligger alltid risk att
Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner
tillfredstéallande villkor gentemot den konkur-
rens som finns frén andra bolag i branschen

eller narstaende branscher. Om nyckelperson-

er lamnar eller inte kan anstéllas i Bolaget kan
det fa negativ inverkan pa verksamheten.

Férmaga att hantera
tillvaxt

| takt med att organisationen véxer behdver
effektiva planerings- och ledningsprocesser
utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att
hantera en snabb tillvaxttakt foreligger risk att
detta kan medféra negativa konsekvenser for
verksamheten och |6nsamheten.

Leverantorer och
produktion

Peckas Naturodlingar agerar i nédra samarbete
med sina underleverantorer och utvecklar
tillsammans logistikfunktioner och kvalitets-
kontroller. Risk foreligger att brister i dessa
funktioner och rutiner kan leda till férdyringar
eller férlorade inkomster, med negativ inver-
kan pa Bolagets resultat och stéllning som
foljd. Vidare har Bolaget &nnu inte etablerat
leverantorskontakter i sddan utstrackning att
samtliga ingdende komponenter kan upphan-
dlas fran mer &n en kalla. Det foreligger ocksa

risk att Bolagets leverantorer véljer att avsluta
sina samarbeten, vilket skulle medféra negativ
inverkan pa verksamheten.

Konkurrens

Peckas Naturodlingar agerar pa en konkur-
rensutsatt marknad. Det kommer alltid att
foreligga risk att en 6kad konkurrens fran
marknadsaktorer med i manga fall betydligt
storre finansiella resurser kan leda till minskade
tillvaxtmojligheter eller att Bolagets verksamhet
pa andra séatt paverkas negativt.

Intjaningsférméaga och
framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare
eller langre perioder inte kommer att generera
tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget
inte kommer att kunna erhalla erforderlig finan-
siering eller att sadan finansiering kan erhallas
pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande med att erhélla ytterligare
finansiering vid viss tidpunkt innebar risk att
Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller
avsluta verksamheter.

Oséakerhet rorande den
framtida marknads-
utvecklingen

Det ar styrelsens bedémning att Bolaget ar
verksamt pa en marknad som forvantas uppvi-
sa fortsatt tillvaxt och goda intjénings-
mojligheter under de kommande aren. Det kan

som Bolaget @annu inte identifierat kan ocksd komma
att utvecklas till faktorer som kan péverka Bolagets
verksamhet och framtida utveckling.

dock inte uteslutas att marknaderna utvecklas
i en for Bolaget ofordelaktig riktning pa grund
av forandrade makroekonomiska faktorer,
stigande energipriser, teknisk utveckling, nya
regelverk eller andra opaverkbara omvérlds-
faktorer. Sddana handelser medfor risker for
negativ paverkan pa Bolagets |[6nsamhet och
ekonomiska stallning.

Agare med stort
inflytande

En koncentration av féretagskontrollen kan vara
till nackdel fér andra aktiedgare som har andra
intressen dn majoritetsdgarna. Agarstrukturen
kan komma att férandras 6ver tiden. Det kan
inte uteslutas att nuvarande sammanséttning av
dominerande agare kommer att férandras 6ver
tiden, varvid risk foreligger att Bolagets verk-
samhetsinriktning kan komma att avvika fran
den som idag utstakats av Bolagets styrelse.

Uppskalningsrisker

Aven om produktionsmetoden &r vél under-
byggd och har visat sig fungera val aven
langsiktigt kan man aldrig helt utesluta att det
uppstér problem nér en mindre anlaggnings
metoder ska 6verforas till en storre skala. Om
den nya anlaggningens avkastning visar sig
bli avsevart samre an berékningarna kan det
paverka verksamheten och Bolaget negativt.



AKTIEKAPITAL & AGARSTRUKTUR

Ar Transaktion

2015 Bildande

2017 Omvandling

Agare

Hugo Wikstrom med bolag
Daniel Brannstrom

Johan Stenberg med bolag
Fastighets AB Ponord
Per-Erik Nygard

Ovriga

A-aktier

1 000 000

692 000

A-aktier
306 000
306 000

80 000

B-aktier Totalt

1 000 000

1008 000 1700 000

B-aktier Ré&ster (%)

34 300 39,03
34 000 39,03
90 000 14923

156 417 = #1197
60 000 0,76

633 283 7,99

Aktiekapital

850 000

Kapital (%)
20,02
20,00
10,00

9,20
3,53

Nominellt
varde

Summerat

692 000

1 008 000 100%
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STYRELSE & BOLAGSINFO

Antal aktier i Peckas Naturodlingar AB 170 000 st

39 ar, ordférande

Entreprenor med 15 érs erfarenhet av
finansiering, styrelsearbete och bolagsut-
veckling. Johan har startat ett flertal bolag
och varit VD i publika bolag de senaste

tio aren. Han ar ordférande i Xavitech AB,
sitter i styrelsen i Hernd Gin AB och Vileum
AB. Han har prisats genom att bland annat
vinna Venture Cup.

Hugo Wikstrom

Antal aktier i Peckas Naturodlingar AB 340 300 st

45 ar, VD, grundare forséljning och
etablering. 4 ars erfarenhet av kret-
sloppsodling vattenbruk och alger.

Har erfarenhet av att sitta i tillvéxtbolags
ledning bl a Internet 5 och Home.se. Han
sitter i styrelsen for Mediapilen i Norden AB
och Nattviken Invest AB.

070-534 30 01 hugo@peckas.se
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Daniel Brannstrom
Antal aktier i Peckas Naturodlingar AB 340 000 st

46 ar, grundare, forsaljning och produktion-
sledning. 3 ars erfarenhet av kretsloppsod-
ling. Arbetar med f6rsaljning och projektled-
ning. Har engagemang for affarer och en
stark drivkraft. En av grundarna till friskolan
Kastellskolan.

070-377 70 08 daniel@peckas.se

Allman bolagsinformation
Peckas Naturodlingar AB har organisa-
tionsnummer 55 90 33-7654. Bolagets
associationsform &ar aktiebolag och
regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget dr publikt. Bestimmelserna i bo-
lagsordningen &ar ej mer langtgaende 4n
Aktiebolagslagen vad géller forandring
av aktiedgares rattigheter. Aktierna i
Bolaget ar fritt 6verlatbara. Styrelsens
séte ar registrerat i Hirnosands kom-
mun, Vasternorrlands lan.

Huvudkontorets adress éar:
Peckas Naturodlingar AB
Sodersundsvagen 48

871 65 Harndsand

Tel 0611-50 54 90
info@peckas.se
www.peckas.se

Vasentliga avtal

Det forekommer inga avtal som ar

av vasentlig betydelse for Bolagets
forutsittningar att bedriva den aktuella
verksamheten

Tvister och rattsliga
férhallanden

Bolaget har inte varit part i ngot
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande
som vid négot tillfalle har eller har haft
betydande effekter pa Bolagets finansi-
ella stéllning eller lonsamhet. Bolagets
styrelse kanner inte heller till nagra
omstindigheter som skulle kunna leda
till att ndgot séddant réattsligt forfarande
eller skiljeforfarande skulle bli aktuellt.
Ingen person i Bolagets ledning eller
styrelse har under de senaste fem aren
domts i bedragerirelaterade mal, ej
heller belagts med néringsforbud eller
varit foremaél for liknande sanktioner.
Det finns inga uppgifter om konkurs,
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likvidation eller konkursforvaltning i
bolag som ovan nimnda personer varit
styrelseledamot, delégare eller ledande
befattningshavare i under de senaste
fem &ren.

Advisory board

* Pecka Nygéard, akvaponipionjar,
delégare, anstélld, Hirnosand, se
dven sid 7

* Jan Smith, professionell gron-
saksodlare i Narpes, Finland, se
dven sid 18

¢ Bjorn Frostell, professor i industriell
ekologi, Kungliga Tekniska Hog-
skolan i Stockholm, se dven sid 18

Auktoriserad revisor
Johan Lindstrom, PWC Harnosand
Brunnshusgatan 6

Postnummer: 871 31 Harnosand



PRESENTATION AV MEDLEMMAR
| VART ADVISORY BOARD |

Jan Smith dr dgare och grundare for Smiths Garden AB i Nérpes,
Finland och professionell tomatodlare sedan 1998. Foretaget ar se-
dan 2007 inriktat pa tomatodling aret runt samt gurkodling under
ménaderna maj-september. Pa ett &r produceras 700 000 kg tomater
och 30 000 kg gurka. Den totala arealen uppgér till knappt 11 000 m?
och sysselsétter sju heltidsanstéllda. Foretaget visar bade.god pro-
duktivitet och lonsamhet. Jan Smith har mycket vérdefull kunskap
och erfarenhet av att bygga en fungerande anldggning, effektiv pro-
duktion pa nordliga breddgrader, energioptimering samt av mark-
naden. Smiths Gardens snittproduktion av tomater ligger pa 70-80
kg/m?>.

Bjorn Frostell ar professor emeritus och seniorforskare vid Kungliga
Tekniska Hogskolan. Han har hela sitt yrkesliv arbetat med miljo och
hallbar utveckling och allt mer med systemfragor och resurseffek-
tiva produktionssystem. Han har under de senaste aren blivit allt
mer intresserad av resurssnal matproduktion till den snabbt 6kande
stadsbefolkningen i vérlden.
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§ 1 Firma

Bolagets firma (namn) &r Peckas naturod-
lingar AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Harndsands
kommun.

§ 3 Verksamhet

Fiskodling, grénsaksodling och dédrmed
forenlig verksamhet.

Handel med odlade gronsaker och fisk.
Innovationer och produktutveckling inom
grénsaksodling, fiskodling och akvaponi.
Forvaltning och handel med vardepapper
och fastigheter.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 och
hogst 2 000 000 sek.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 1 000 000 och
hogst 4 000 000.

§ 6 Aktieslag

Aktierna i bolaget kan besté av A-aktier
och B-aktier. Aktierna i serie A far utgivas
till ett belopp som hégst motsvarar 100
% av aktiekapitalet. Aktierna i serie B far
utgivas till ett belopp som hégst mots-
varar 100 % av aktiekapitalet. A-aktie har
tio (10) roster per styck och B-aktie en (1)
rost per styck.

Beslutar bolaget att genom en kontan-
temission eller kvittningsemission ge ut
nya aktier av serie A och serie B, ska
agare av aktier av serie A och serie B

ha foretradesratt att teckna nya aktier

av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier innehavaren forut ager (priméar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats
med primar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (sub-
sidiar foretradesratt). Om inte de salunda
erbjudna aktierna racker fér den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna fordelas mellan tecknarna

i forhallande till det antal aktier de forut
ager och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemis-
sion eller kvittningsemission ge ut aktier
av endast serie A eller serie B, ska samt-

BOLAGSORDNING

liga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar
av serie A eller serie B, ha foretradesratt
att teckna nya aktier i férhallande till det
antal aktier de férut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckning-
soptioner eller konvertibler genom
kontantemission eller kvittningsemission,
har aktiedgarna foretradesrétt att teckna
teckningsoptioner, som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsrétten res-
pektive foretrddesrétt att teckna konvert-
ibler som om emissionen géllde de aktier
som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fonde-
mission ska nya aktier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare.
Dérvid ska gamla aktier av visst aktieslag
medféra rétt till nya aktier av samma
aktieslag.

Aktier av serie A skall pa begéran av
agare till sddana aktier omvandlas till ak-
tier av serie B. Begédran om omvandling,
som skall vara skriftlig och ange det antal
aktier av serie A som skall omvandlas till
aktier av serie B, skall géras hos bolaget.
Bolaget skall genast anmala omvandlin-
gen till Bolagsverket for registrering i
aktiebolagsregistret. Omvandlingen ar
verkstalld nér registrering skett samt
antecknats i avstamningsregistret.

§ 7 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst
7 ledamoter med lagst O och hogst 3
suppleanter.

§ 8 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredo-
visning jamte rakenskaperna samt styrel-
sens och verkstéllande direktorens forvalt-
ning skall en eller tva revisorer med hogst
tva revisorssuppleanter eller ett eller tva
registrerade revisionsbolag utses.

§ 9 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske
genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Dagens
Nyheter.
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Kallelse till ordinarie bolagsstamma
(arsstamma) samt kallelse till extra
bolagsstamma dér fraga om andring av
bolagsordning kommer att behandlas
skall ske tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stimma. Kallelse till
annan extra bolagsstdmma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stamman.

Ratt att delta i bolagsstdmma har endast
aktiedgare som (a) senast fem vard-
agar fore stdmman ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken, och (b) anmaler
sitt deltagande till bolaget senast kl.
12.00 den dag som anges i kallelsen till
stdmman.

§ 10 Arenden pa

arsstamma
Pa arsstdmma ska foéljande drenden
behandlas.
1. Val av ordférande vid stimman
2. Uppréttande och godkannande av
rostlangd
3. Val av en eller tva justeringsméan
4. Prévning av om stdmman blivit behori-
gen sammankallad
5. Godkéannande av dagordning
6. Framlaggande av arsredovisningen
och, néar det kravs, revisionsberattelsen
7. Beslut om

- faststéllande av resultatrdkningen och
balansrakningen

- dispositioner betréaffande aktiebolag-
ets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen

- ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstéllande direktdren
8. Faststéllande av arvoden till styrelsen
och i vissa fall revisorerna
9. Val till styrelsen och i férekommande
fall av revisorer.
10. Annat drende, som ska tas upp pa
bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar

Rékenskapsar &r 1 januari-31 december.

§ 12 Avstamningsférbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade

i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.



PECKAS NATURODLINGAR AB
(PUBL)
Org.nr 559033-7654

RESULTATRAKNING

BCRELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Réantekostnader ochliknande resultatposter
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
RESULTAT FORE SKATT

ARETS FORLUST
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2015-11-05 -
2016-12-31

-961 123
-397 119
-1 358 242
19

-161

-142

-1 358 384
-1 358 384

-1 358 384



PECKAS NATURODLINGAR AB
(PUBL)
Org.nr 559033-7654

BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital
Anlaggningstillgdngar

Finanstiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterforetag
Fordringar hos dotterforetag

Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Pégaende nyemission

Fritt eget kapital
Qverkursfond
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2016-12-31

1073 376

2290 000

160 000
2450 000
2450 000

89 931

4642 772
4732703

8256 079

816 457
1073 376
1 889 833

7 595 485
-1 358 384
6237 101
8126 934

49 573
41 422
38 150
129 145

8256 079



Kommentarer till den finansiella
utvecklingen for Peckas Naturodlingar AB

Bolaget har genomfort tva emissioner under det forsta verksamhetsaret (14 manader),
den forsta pa 750 Tkr. Efter fondemission blev bolaget publikt for att darefter
genomfora en andra, publik emission pa 9,6 Mkr. Den fulltecknade emissionen
inbringade kapital for att genomfora bygget av forsta anlaggning och gav ocksa
bolaget 550 nya dgare. Agarspridningen kvalificerar bolaget for notering p& ndgon av
smabolagslistorna.

Emissionen drog ut pa tiden pa grund av att ndgra investerare var sena med sin
betalning. Under 2016 betalades ca 8,5 Mkr av emissionen, resterande del betalades
under inledningen av 2017. Antalet aktier uppgar darefter till 1 700 000.

Kapital utover emissionerna:

* Jordbruksverket har beviljat bolaget ett driftstod pa 2,2 MKr i ett projekt dar
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm, KTH, ar kvalitetssékrande partner.

* Lansstyrelsen Vasternorrland har beviljat 3 Mkr i foretagsstod.

* Lan om sammanlagt 8 Mkr har beviljats av Almi Foretagspartner, Norrlandsfonden
samt bank.

Darmed ar alla investeringar i den forsta anlaggningen som byggs upp under 2017
finansierade. Till denna forsta storskaliga anldggning har bolaget kopt ett fastighets-
bolag med mark som enda tillgadng for 2,4 Mkr och bestallt viaxthus for 16 MKkr. Fastig-
hetsbolaget ar nu ett helagt dotterbolag.

Bolaget befinner sig i projekterings- och investeringsfasen och bolaget har inte haft
nagra intakter under perioden. Bolaget har nu en ackumulerad forlust pa 1 358 Tkr
Huvuddelen av bolagets utgifter har gatt till projektering, konsulter och loner, totalt
1022 Tkr. Resterande 336 Tkr ar hyra, administrativa kostnader och avgifter.

Resultatriakning
Intakter 0
Rantekostnader 0

Resultat fore skatt -1 358 Tkr

Balansrakning
Balansomslutning 8 256 Tkr
Soliditet 98,4%
Kassa 4 642 Tkr
Skulder 0
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Uttalande avseende rorelsekapital

Med rorelsekapital avses i Bolagsbeskrivningen Bolagets mojligheter att fa tillgang

till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till
betalning. Genom en nyemission i september tillfordes ca 9,6 Mkr. Det ar styrelsens
uppfattning att Bolaget har tillrackligt med rorelsekapital for den kommande tolvména-
dersperioden, men for att expandera verksamheten enligt plan sa erfordras ytterligare
kapital vilket sker genom detta Erbjudande.

Aktiedgare, aktien och aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet i Bolaget innan Erbjudandet uppgér till 850 000 SEK fordelat pa

1 700 000 fullt emitterade och inbetalda aktier. Tva aktieslag foreligger. Aktiernas
kvotvarde ar 0,50 kr. Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar, vinst
och eventuellt overskott vid likvidation. Varje A-aktie representerar tio (10) roster per
aktie och varje B-aktie representerar en (1) rost vid bolagsstamma och varje aktie-
agare ar beréttigad att rosta for det fulla antalet av aktiedgaren dgda eller foretradda
aktier vid bolagsstamma. Samtliga aktier ger ocksa lika foretradesratt att teckna akti-
er vid emission av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstamman, eller styrelsen genom
ett bemyndigande fran bolagsstdmma, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt.

De befintliga aktierna denomineras, och de nya aktierna kommer att denomineras, i
kronor. Aktierna ar inte och har heller inte varit foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden avseende Bolagets aktier under det innevarande eller
foregaende rakenskapsaret. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara lagst

500 000 kr och hogst 2 000 000 kr och antalet aktier skall vara lagst 1 000 000 st och
4000 000 st.
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” AKkvaponi

betraktas som det
fjarde och mest
avancerade steget

i manniskans stravan
att tillgodose sitt
behov av fiskprotein”

Bjorn Frostell, professor i industriell ekologi
vid Kungliga Tekniska Hégskolan i Stockholm

Det ar ett Venlovéixthus av den hér typen som Peckas
Naturodlingar bygger i Hirnosand, véren 2017.
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OBSERVERA

Anmalningssedel for teckning av B-aktier i Peckas Naturodlingar AB

Peckas

NATURODLINGAR

Teckningstid Teckningskurs Teckningspost Tilldelning och betalning

6 mars - 12 april 2017 kl 15:00. 25,00 kr per aktie av serie B.  L&gsta teckningspost ar 200 B-aktier, mot- Betalning ska ske i enlighet med uppgift pa
svarande 5 000,00 kr darefter valfritt antal. utskickad avrékningsnota.

Undertecknad ansodker harmed om teckning av nedanstaende antal B-aktier i Peckas Naturodlingar AB till 25,00 kr per B-aktie:

Ann

200 aktier (5 000,00 kr) 1000 aktier (25 000,00 kr)
400 aktier (10 000,00 kr) 2 000 aktier (50 000,00 kr)
600 aktier (15 000,00 kr) 5 000 aktier (125 000,00 kr)

at antal (minst 200 aktier darefter fritt antal)

Namn/Firma

Adress

VP-kontonummer eller depanummer*

Telefon dagtid

Ort och datum

Enligt lag maste en kopia pa giltig legitimation medfdlja
anmalningssedeln i det fall anméalan avser ett belopp om
EUR 15 000 (ca 145 000,00 kr) eller mer.

Om anmalan avser en juridisk person ska aven ett registreringsbevis
som styrker firmateckning medfélja. Observera att anmalan inte ar
fullstandig utan bilagor och 1amnas helt utan avseende.

TEXTA TYDLIGT

Person/Org.nr

Postnr och Ort

Bank/forvaltare

E-postadress

Underskrift (i forekommande fall firmatecknare eller formyndare)

* | det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalférsakring, ar en IPS eller ISK (investeringssparkonto) géller sarskilda regler vid nyteckning av aktier.

Kontakta er bank/forvaltare och folj dennes instruktioner for hur teckningen/betalningen ska ga till. Observera att i det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt

kommer leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper! Teckningen ar bindande.

ANMALNINGS- Post
SEDELN Eminova Fondkommission AB
SKICKAS TILL: Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm

E-mail Fax
info@eminova.se 08-684 211 29
(inskannad anmalningssedel)

Genom undertecknande av denna anmélningssedel medges att jag tagit del av och forstatt samtlig information som utgivits i samband med detta erbjudande, att jag ar medveten om att anmélan ar
bindande, att tilldelning kan komma att reduceras eller helt utebli, att mina personuppgifter behandlas i enlighet med Personuppgiftslagen, att jag befullméktigar Eminova Fondkommission AB att for
min rékning verkstalla teckning av tilldelade aktier.

Viktig i

nformation:

Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887) ar ett vardepappersbolag som star
under Finansinspektionens tillsyn. Eminova har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och kommer inte att registreras i nagot
annat land an Sverige. De kommer darfor inte att erbjudas till forséljning i nagot annat land dar
deltagande skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an som foljer
av svensk ratt eller strider mot lag, forordning eller annan bestammelse i sadant land.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel befullmaktigar Eminova att for undertecknads
rakning salja, kopa eller teckna sig for finansiella instrument enligt villkoren som utformats for
erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel omfattas inte av den angerratt som foljer av
distans- och hemforsaljningslagen.

Tillvagagangssatt och teckningsperiod framgar av den information som utgivits i samband med
erbjudandet.

Genom anmélan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund hos Eminova. Eminova kom-
mer darfor inte att kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor inte
heller en passandeprévning enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden avseende
teckning av vardepapper i erbjudandet.

| den information som utgivits i samband med erbjudandet framgar de risker som féljer med en
investering i de finansiella instrument som avses.

. Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med detta erbjudande uppmanas att
noga lasa igenom den information som utgivits. Priset for de finansiella instrument som avses
framgar av den information som utgivits i samband med erbjudandet.

. Kostnader utdver vad som angivits ovan, sasom skatter eller courtage, som kan komma att
uppsta i samband med de finansiella instrument som erbjudandet avser, varken pafores av
eller erlaggs av Eminova.

. Personuppgifter som tecknaren léamnar i samband med anmélan behandlas av Eminova enligt
Personuppgiftslagen (1998:204). Behandling av personuppgifter kan &ven ske hos andra
foretag som Eminova eller emittenten samarbetar med.

. Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekommunikations- eller posthantering i sam-
band med teckning genom betalning eller inlamnande av anmalningssedel.

. VP-konto eller depa maste vara dppnat vid tillfallet for anmalan.

. Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order genom undertecknad anmalningsse-

del kan inséndas per post till Eminovas klagomalsansvarige pa adress Eminova Fondkommissi-
on AB, Att: Klagomalsansvarig, Biblioteksgatan 3, 3 TR, 111 46 Stockholm.

. Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utforande av order ska detta ske inom skalig tid.
Ratten att krava erséattning eller att géra andra pafélider kan annars ga forlorad.

. Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vénda sig till Allmanna reklamationsnamn-
den, Box 174, 101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

. Eminova foljer svensk lag och materiell rétt tilampas pa Eminovas erhallna uppdrag. Allmén

domstol ar behorig domstol.
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Roster fran livsmedelsbranschen!

"Forséaljningen av ekologiska
livsmedel fortsétter att oka.
Intresset finns dér och kunderna
breddar nu sina inkop. Det mérker
vi tydligt. Jag tror att den ekologis-
ka forsiljningen kommer att oka
ménga ar framover”. o

Anders Fredriksson VD och agare pa ICA
Hjertberg, Lidképing.

"Nar jag borjade som vd och
koncernchef pa Axfood for drygt
tio &r sedan s& var ekologiskt
ndgot enbart for en mindre,
speciellt intresserad, grupp
konsumenter. Nér jag nu slutar
ser jag eko som en viktig del av
hela var affarsidé. Vara kunder
efterfragar ekologiskt i allt storre
utstrackning och

genom att tillfredsstélla kunder-
nas onskemal ar det ocksé ett sétt
for oss att oka vara marknads-
andelar”. v

Anders Stralman, vd och koncernchef
Axfood.

"For den fortsatta utvecklingen ar
det viktigt att vi utvecklar produk-
terna s att &ven den ekointresse-
rade konsumenten erbjuds fler och
béttre alternativ, inte minst vad
géller olika smaker”.

Asa Domeiij, hallbarhetschef Axfood.

”Vi ser en 6kande medvetenhet
kring hallbarhetsfragor, dar ekol-
ogiskt ingdr som en viktig del och
som numera éven blivit en hygien-
faktor hos konsumenterna. Allt

fler vill kunna gora medvetna val
nér det géller ekologi, hilsa, hur
produkter producerats med mera
och har maste vi vara med — bade
nér det géller sortiment, mark-
nadsforing och kommunikation”

Carola Grahn, konceptansvarig ekologiskt
Bergendahis.

”Att utoka bade vért ekologiska
och svenska sortiment 4r en viktig
del i var strategiska satsning

for den svenska marknaden. Nu
borjar vi f& ett bra sortiment

och nésta steg ar att bli béttre

pa att beréatta det for svenska
konsumenter och f& &nnu fler att
upptécka Lidl”. w

Johannes Fieber, Sverigechef, Lidl Sverige.

[1] Rapporten “Ekologisk livsmedelsmark-
nad”. Ekoweb.nu

Folj oss pa facebook.com/peckasnaturodlingar
eller var webbsida www.peckas.se

Peckas

NATURODLINGAR

Sodersundsvagen 48, 871 65 Hamodsand @ info@peckas.se @ Tel: 0611-50 54 90 e www.peckas.se



