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Finansiell utveckling i korthet

Svagare kvartal men fortsatt starkt bruttomarginal och forbattrat kassafléde mot fjolaret

¢ Nettoomsattningen minskade med 24,2 procent under ¢ Bruttomarginalen stérktes mot fjoldret och uppgick till
andra kvartalet jamfért med samma period foregdende ar 72,0 (62,5) procent.
och uppgick till 12,6 (16,6) Mkr. Justerat frén avyttringen « Ovriga externa kostnader exklusive rorliga férsaljnings-
av Protective surfaces ar motsvarande siffra -19,3 pro- kostnader har minskat med 17 procent.
cent. » Kassaflédet under andra kvartalet uppgick till -2,2 (-4,2)
e Rorelseresultatet efter skatt for perioden férsvagades Mker.
mot foregdende ar och uppgick till -4,3 (-1,6) Mkr. * Bolagets operativa organisation vid kvartalets utgéng

bestod av 19 (16) medarbetare.

Nyckeltal

Koncernen April-juni 2019 April-juni 2018 YTD 2019 Heldr 2018
Nettoomsattning, Mkr 12,6 16,6 29,3 69,0

Rérelseresultat EBIT, Mkr -5,4 -1,9 -6,5 =21
Resultatmarginal EBIT, % -41,8 -10,7 =214 9.5

Resultat efter skatt, Mkr -4,3 -1,6 -0,9 59
Resultatmarginal efter skatt, % -33,1 -91 -17,0 7.2

Resultat per aktie, kr -0,21 -0,08 -0,25 0,28

Kassaflode, Mkr -2,2 -4,2 4,3 -7,2

Moderbolaget April-juni 2019 April-juni 2018 YTD 2019 Helar 2018 Helar 2017
Nettoomséattning, Mkr 12,6 16,6 29,3 69,0 66,1
Rérelseresultat EBIT, Mkr -5,4 -1.,9 -6,5 7.8 -6,1
Resultatmarginal EBIT, % -417 -10,7 -21,3 9.5 -9.0
Resultat efter skatt, Mkr -4,3 -1.6 -5,2 5,9 -5,4
Resultatmarginal efter skatt, % -32,8 -91 -16,8 7.2 -8,0
Resultat per aktie, kr -0,21 -0,08 -0,25 0,29 -0,26
Kassaflode, Mkr -2,3 -4,2 4,2 -7,3 -9.1

Nettoomsittning per kvartal och rullande 12 manader
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Viktiga handelser i korthet

Handelser under kvartalet (april-juni)

e Polygiene lanseras i klader for affarskvinnor frén innova-
tiva nordamerikanska varumarket M.M.LaFleur. Detta ar
annu en milstolpe pd végen in i lifestyle/fashion dar bade
volymer och positiva miljéeffekter &r stora.

e Polygiene inledde samarbete med Callaway Apparel i

USA. Callaway &r marknadsledande inom golfklader och

dgs av Perry Ellis.

Polygiene far den eftertraktade hallbarhetsutméarkelsen

"Sustainability Award” av Scandinavian Outdoor Group

(SOG) for den nya funktionen Odor Crunch.

e Polygiene utser industriveteranen, opinionsledaren och

hallbarhetsexperten Dr. Pamela Ravasio till ny medlem i
Advisory Board.
e Vid Functional Textile fair medverkade Mats Georgson,

PhD och CMO i paneldiskussion med flera ledande perso-
ner inom branschen om hallbarhetsutmaningarna. Audi-

toriet uttryckte att Polygiene har en central roll i att l6sa

manga av dessa.

e Den nya koreanska samarbetspartnern, TOV The Garment
Maker Co. Ltd, startade produktion av behandlade unifor-
mer iapril 2019 under sitt eget militarvarumarke
Hyperops. Uniformer bdde for butikspersonal och mer
tuffa miljoer som blaljuspersonals eller militarers ar en
vaxande marknad dar kladerna ofta tvattas hogst en géng

i veckan, s& behovet av Polygiene &r uppenbart.

Viktiga handelser efter kvartalets utgang

¢ Brasilianska partnern Conquista Montanhismo lanserar kollektion med Poly-
giene Stays Fresh Technology. Varumarket ar det ledande och mest namnkun-
niga inom outdoor-branschen i Brasilien, med den valkanda och ikoniska klatt-
raren Edemilson Padilha som grundare och VD. Deras produkter tillverkas i
Brasilien och séaljs i detaljhandel dver hela Brasilien och online.

Polygiene starker organisationen i Kina med utnamnandet av kommersiell direktor

och marknadschef. Med utnamningen av Jenny Zhu som kommersiell direktor och
Amy Dai som marknadschef och logistikansvarig i Shanghai, starker Polygiene sin
kommersiella och tekniska organisation i Kina med ytterligare nyckelkompetens.
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VD har ordet

Svagare kvartal an vantat men fortsatt starkt
bruttomarginal och vinnare av prestigefyllt

hallbarhetspris

Rorelsens totala intakter for kvartalet uppgick till 12,6
(16,6) Mkr vilket motsvarar en minskning om 24,2 % jam-
fort med foregaende ar. Justerat fér avyttringen av Protec-
tive Surfaces ar motsvarande siffra -19,3 %. Rorelseresul-
tatet efter skatt férsamrades mot féregdende ar och
uppgick till -4,3 (-1,6) Mkr. Kassaflédet var negativt med ett
underskott pa -2,2 (-4,2) Mkr, en férbattring mot fjolaret.

Trots att kvartalet karakteriseras av utebliven tillvaxt finns
andra positiva nyckeltal. Vi ser att marginalen starkts ytter-
ligare, till hela 72,0 % jamfort med foregdende kvartal pa
67,7 %. Marginalen for forsta halvaret uppgar till 69,6 % och
ligger ndgot hogre &n budgeterat. Kassaflédet var negativt
med -2,2 Mkr men avsevart battre &n motsvarande period
féregdende ar med -4,2 Mkr. Vi arbetar mer systematiskt och
fokuserat med kundreskontran jamfort med tidigare, vilket vi
ser resultat avi kassaflodesanalysen.

Det &r ocksd positivt att vi fortsatt haller de fasta kostna-
derna i schack och bibehaller kostnadskontrollen som inré&t-
tats tidigare. Vi har under férsta halvdret rekryterat nya,
kvalificerade medarbetare i Kina, Indien och Sydamerika vil-
ket okar personalkostnaderna i ar men ar en viktig investe-
ring for att skapa nya kundrelationer och affarer pd dessa
marknader.

Marknadsh&ndelser under kvartalet

Europa fortsatter att skorda framgangar med 24 % tillvéxt
som till stor del beror pa fin tillvaxt hos var enskilt stérsta
partner men ocksa for att vi har ett par nya kunder med 6ver
0,25 Mkr omsattning per kund i kvartalet. Detta visar att
strategin som lanserades under hosten med en starkare
kundsegmentering, har gett resultat i form av farre nya kun-
der, men med stérre volymer per order.

Den uteblivna tillvaxten har ett antal forklaringar. Eskale-
ringen av handelsbegransningar mellan USA och Kina har
tyvarr dven gjort att en del av vara kunder &r mer avvaktande
under kvartalet. Liksom 6vriga aktorer, har de svart att
bedoma konsekvenserna i dagsldget vilket gor att man helt
naturligt blir lite forsiktigare. Dock kan vi redan nu i tredje
kvartalet se en forandring och jag férvantar mig att vi ater

Ulrika Bjork
VD Polygiene AB

kommer att kunna visa tillvéxt i bade USA och Asien framé-
ver. Tappet under andra kvartalet kan hanféras till en hand-
full kunder med minskade volymer och vi arbetar intensivt
pé att vdnda trenden. P& den amerikanska marknaden kan vi
konstatera att skiftet till en egen saljorganisation i USA har
kortsiktigt paverkat oss i stérre utstrackning &n forvantat.
Langsiktigt &r det ett klokt beslut men eftersom s&ljcyklerna
arl&nga i var bransch tar det tid att bygga upp starka relatio-
ner. Trots tapp pé befintliga kunder har vi ett 10-tal nya kun-
der som tillkommit i det andra kvartalet, ndgra med valdigt
stor potential. De kompenserar en del av minskningen men
inte fullt ut annu. Min bedomning ar dock att vi kommer se
fin tillvaxt framdver i Nordamerika d& vi har bade fardiga
avtal och samtidigt &r vi i slutfasen av mdnga spénnande for-
handlingar.

Polygiene har investerat med egen narvaro och stallt ut vid
tva stora massor i USA under sommaren, Outdoor Retailer i
Denver och Performance Days i New York som bada genere-
rat, inte bara ett okat intresse for Polygiene generellt utan
ocksé en del nystartade projekt.




Polygiene AB (publ) Delérsrapport 1 april-30 juni 2019

Var satsning i Brasilien har bdrjat ge avkastning och under
kvartalet har viinlett samarbete med Conquista Montan-
hismo, Brasiliens ledande varumarke inom Outdoor-bran-
schen. Kollektionen lanserades framgangsrikt under augusti
méanad och forvantas dven dppna dorrarna fér andra premi-
umvarumarken i Brasilien.

Nedgdngen i Asien beror framst pd forsenade orders frén
en avvara hemtextilkunder i Kina. Vi erholl stora orders
dven under fjolarets andra kvartal frén denna kund, ca 2,5
Mkr som inte upprepats annu. Vi arbetar intensivt tillsam-
mans med var kinesiska agent att 6vertyga kunden om det
mervarde vi tillfor i bdde funktionalitet for slutkonsument
och i kommunikation av vart varumarke. Utdver detta har vi
ett antal nya kunder och har &ven haft ménga intressanta
moten under sommaren i framforallt Kina. Jag ar dvertygad
om att Asien framdover kommer att bli var stérsta marknad.
Fordelen med Asien ar att de generellt &r snabbare till
beslut an dvriga marknader varfor jag hoppas och tror att
andra halvdret kommer att visa pa fina tillvéxtsiffror.

Prisbelont teknologi

Jag ar oerhort stolt 6ver att Polygiene erholl det prestige-
fyllda priset Sustainable Award som den nordiska bransch-
organisationen Scandinavian Outdoor Group delar ut varje
ar. Juryn bestar av chefredaktdrerna och produkttestansva-
riga vid Europas 10 ledande outdoormediaforlag. Det var pa
massan OutDoor by ISPO i Miinchen som Polygiene fick
motta priset for lanseringen av teknologin Odor Crunch, var
nya organiska produkt. Detta pris har redan och kommer
framover att dppna manga dorrar for oss i en ifrdgasatt tex-
tilbransch dar alla aktérer séker mer hallbara lGsningar. Jag
ar overtygad om att Odor Crunch ar startskottet for Polygie-
nes fortsatta resa mot att bidra till en mer hallbar textilindu-
strioch kunna gora skillnad. Arbetet med att inta en ny posi-
tion for Polygiene pabdrjades i borjan av 2019 och vi har
sedan dess framgangsrikt sett hur var vision gett uppmark-
samhet b&de fran potentiella kunder men ocksd fran media
och investerare.

Att knyta hallbarhetsexperten Pamela Ravasio till vart Advi-
sory Board ar ocksa ett beslut helt i linje med detta arbete.
Pamela var tidigare héllbarhetsansvarig pa branschorgani-
sationen European Outdoor Group och har en globalt res-
pekterad kompetens och en gedigen erfarenhet av hallbar-
hetsfrdgor inom textilbranschen. Jag ar véldigt glad att ha
lyckats varva henne till Polygiene och det ar tack vare att hon
delar var vision om att ge férutsattningar for konsumenten
att forandra sitt beteende och pd sd vis bidra till en mer hall-
barvarld.

En ny organisationi Kina

Var satsning i Kina fortsatter och vi har utokat organisatio-
nen med tvd nya medarbetare. Tillsammans med var Hong
Kong-baserade tekniker samt tva externa agenter kommer
de initialt bilda var kinesiska organisation under ledning av
Peter Sjosten som ar kommersiellt ansvarig for regionen.
Under sommaren har vi for forsta gdngen stallt ut pd ISPO i
Shanghai med egen monter och personal. Vi kommer framo-
ver intensifiera aktiviteterna i Kina for att f& igéng forsalj-
ningen relativt snabbt. Arbetet med att 6ppna dotterbolaget i
Shanghai fortskrider enligt plan och berdknas vara i drift
under tredje kvartalet.

Utsikter framat

Jag hyseringen storre oro trots den nedgdng vi s&g i kvarta-
let. Vi har analyserat affarslaget och vet orsaken till minsk-
ningen och atgarder har vidtagits for att vanda trenden. Det
ar ett fatal kunder som star for stérre delen av tappet och vi
vet orsaken till varfor. | Gvrigt bevisar vi att vart erbjudande
till marknaden fungerar mycket val och att viinnehar det
starkaste varumarket inom vart omrade. Vi har ocksa fatt
information om att branschen i sin helhet ocksa haft ett
samre kvartal, troligtvis pga USA-Kinarelationen som jag
kommenterade ovan.

Jag &r trygg ivar uppdaterade positionering, vara lagda stra-
tegier och med min nya organisation. Det finns alltid forbatt-
ringsomraden som vi standigt arbetar med och utvecklar
men vi drar inga storre véxlar pa ett enskilt kvartal och det
finns i dagsléget ingen anledning till att géra ndgra drastiska
férandringar. S& trots ett ndgot sémre kvartal finansiellt
sett, sd har nog aldrig aktivitetsnivan varit sa intensiv som
nu. Vi gdr nuin i vdr htgsasong med battre sjalvfortroende
an pa lange och med en valfylld pipeline med massor av

pagdende projekt.

Ulrika Bjérk, VD

e — - —

OUTDOOR
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Polygiene I korthet

Med Polygiene® kan vi tvédtta vara klader halften sd mycket - och anvdnda dem dubbelt sa lange. For att det ska
hianda maste konsumenterna kdnna sig siakra pa att kldder och andra produkter kommer att halla sig frascha,
utan dalig lukt. Genom att arbeta med det varumirkesloftet har vi blivit det ledande varumarket i virlden nar det
galler luktfria produkter, med en imponerande varumarkesigenkanning bland allmanheten.

Vi hjalper vara partners att forse klader, utrustning, textilier och andra material med var varumirkesskyddade
behandling. Polygiene har fler &n 140 partners virlden éver inom olika segment, sdsom sport & outdoor, lifestyle,
home design, footwear och workwear.

SPORT &

OUTDOOR

HTH2 H1H2 H1TH2 H1H2 H1H2 HIH2 HI
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Verksamhet Nettoomsattning per halvar 2012-2018

2018 kom cirka 63 % av omsattningen frén sport och En stadig tillvaxt och ett starkare andra halvar arligen
outdoor, home design fér 17 %, lifestyle for 15 % och de frdn 2012 till 2018. Dessa sasongsvariationer kan
ovriga 5 % kom fran footwear och workwear. 2022 berak- komma att utjdmnas ndgot da nya partners tillkommer
nas segmenten lifestyle, footwear och home design véxa. frdn segment som har mindre sdsongsvariationer.

patagonia cﬁ&g bl B

& ATHLETA =M N‘«}ﬁé.
S

® Polygiene
® Agents
® Distributors

Partners En Global Partner

Polygiene haridag dver 140 globala partners inom Polygiene fokuserar framst pa premiumvarumarken och
segmenten sport & outdoor, lifestyle, home design, deras kunder. Man arbetar aktivt med hela vardekedjan,
footwear och workwear. Ett urval presenteras har, fran utveckling och tillverkning till marknadsféring, dist-
folj denna lank for hela partnerlistan. ribution och kundsupport.
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Finansiell utveckling

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattning och bruttomarginal

Koncernens nettoomsattning for det andra kvartalet uppgick
till 12,6 (16,6) Mkr vilket motsvarar en minskning pd 24,2 pro-
cent jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar. Kvar-
talets 6vriga rérelseintakter uppgick till 0,4 (1,2) Mkr och
bestar av positiva valutakursdifferenser.

Under kvartalet redovisas en bruttomarginal pa 72,0 (62,5)
procent. Okningen beror p& en mindre korrigering som
egentligen tillhor kvartal 1, 2019. Den ackumulerade brutto-
marginalen dr 69,6 %. Kostnad for sélda varor uppgick till
-3,5 (-6,2) Mkr for kvartalet.

Kostnader

Ovriga externa kostnader for perioden uppgick totalt till -9,6

(-9.9) Mkr, vilket &r minskning med 2,5 procent jamfért med

motsvarande period foregdende ar. Dessa kostnader bestar

av:

 Férséaljningskostnader-3,9 (-3,9) Mkr varav rorliga -3,4
(-2,4) Mkr. De rérliga kostnaderna bestar av kommissioner
tillagenter och distributorer.

e Marknadsféringskostnader -1,6 (-1,9) Mkr. Minskningen av
kostnaderna beror pa en mer effktiv marknadsféringstra-
tegi.

e Administrativa kostnader -2,0 (-2,3) Mkr. Anledningen till
kostnadsminskningen ar framst minskade konsultkostna-
der och ny leasingberakning enligt IFRS 16.

e Teknik och utveckling -0,8 (-0,9) Mkr. Minskade testkost-
nader under denna perioden.

e Kontrakterade konsulter-1,3 (-0,9) Mkr.

Personalkostnader uppgick till -4,5 (-3,2) Mkr och har dkat
dels pga. av tvd nyanstéllda utomlands samt att styrelsens
arvode beskattas som 6n enligt ny lag. Tidigare &g de
under externa kostnader.

Utldndsk kupongskatt ar en typ av kallskatt som Polygiene
kan atervinna nar tidigare skattemassiga underskott ar for-
brukade. D3 Polygiene har visat negativt resultat under tidi-
gare perioder har man tillampat férsiktighetsprincipen och
kupongskatten kostnadsforts under aret. Nu nar Polygiene
visar en vinst for heldret kan kupongskatten aterféras och
balanseras.

Avskrivningar pd immateriella och materiella tillgdngar
uppgick till -0,3 (-0,2) Mkr.

Ovriga rérelsekostnader avser valutakursdifferenser och
uppgick till -0,5 (0,4) Mkr for kvartalet.

Resultat

Kvartalets rérelseresultat EBIT uppgick till -5,4 (-1,9) Mkr vil-
ket motsvarar en rérelsemarginal pa -41,8 (-10,7) %. Resulta-
tet efter skatt uppgick till -4,3 (-1,6) Mkr.

Finansiell stallning

Finansiella anlidggningstillgadngar

De finansiella anlaggningstillgdngarna uppgick vid perio-
dens utgang till 8,1 (6,2) Mkr och avser en uppskjuten skat-
tefordran for de skattemassiga underskott som uppstatt
under tidigare ar, samt periodens kupongskatt. Skillnaden
ar att under samma kvartal féregdende &r balanserades
inte den utlandska kupongskatten. Det totala skattemassiga
underskottet uppgick vid periodens utgang till 26,9 Mkr.

Immateriella och materiella anlidggningstillgdngar
De immateriella anldggningstillgdngarna bestar framst av
investeringar i affarssystem.

De materiella anlédggningstillgdngarna bestar av leasing
for nyttjanderatten av kontorslokal.

Eget kapital
Eget kapital uppgick vid periodens slut till 34,5 (32,6) Mkr.
Soliditeten per 2019-06-30 var 74,5 (64,6) procent.

Kassaflode och likviditet

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten uppgick till -1,7
(-3,3) Mkr for &rets andra kvartal.

Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till
8,0 (9,5) Mkr.

Personal

Bolagets operativa organisation var 19 (16) personer vid
kvartalets utgédng oavsett tjanstgoringsgrad, varav 15 (12) ar
anstallda och 4 (4) ar kontrakterade konsulter.
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Rapport over totalresultatet for koncernen

Koncern Koncern Koncern Koncern

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01
Tkr Not 2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-12-31
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 8 12593 16 618 29299 69039
Ovriga rorelseintakter 397 1157 1157 2 455
Summa rorelsens intakter m.m. 12990 17775 30456 71494
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -3516 -6 234 -8919 -23717
Ovriga externa kostnader -9622 -9870 -18 435 -35077
Kostnader for ersattningar till anstallda -4581 -3220 -8 157 -14 309
Utlandsk kupongskatt - -567 - -
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgéngar -257 -192 -515 -798
Ovriga rérelsekostnader -450 398 -965 -398
Summa rorelsens kostnader -18 426 -19 685 -36 991 =74 299
Rorelseresultat -5436 -1910 -6535 -2 805
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -12 -1 -26 -2
Resultat efter finansiella poster -5 448 =191 -6 561 -2 807
Skatt periodens resultat 1152 284 1376 -1 874
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -4296 -1627 -5185 -4 681
Resultat frén avvecklad verksamhet - - - 10588
Periodens resultat och totalresultat -4296 -1627 -5185 5907
Resultat per aktie (efter skatt) -0,21 -0,08 -0,25 0,28
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Rapport over finansiell stallning for
koncernen

Koncern Koncern Koncern
Tkr Not  2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anlédggningstillgdngar 9 1789 3735 4123
Materiella anldggningstillgéngar 1618 - -
Finansiella anlaggningstillgdngar 10 8112 6237 6999
Summa anliggningstillgdngar 11519 9972 11122
Omsittningstillgadngar
Varulager 212 461 497
Kundfordringar 10 16 999 27 894 26 054
Ovriga fordringar 10 9 541 2652 13596
Likvida medel/Kassa och bank 7 951 9516 3696
Summa omsittningstillgdngar 34703 40523 43843
SUMMA TILLGANGAR 46222 50 495 54 965
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 34 445 32646 41848
Langfristiga skulder
Leasing av kontorslokal 1637 - -
Summa langfristiga skulder 1637 - -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 6290 13835 8135
Ovriga skulder 3850 4014 4982
Summa kortfristiga skulder 10 140 17 849 13117
Totala skulder 11777 17 849 13117
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46222 50 495 54 965




Polygiene AB (publ) Delérsrapport 1 april-30 juni 2019

Forandring av eget kapital for koncernen

2019-04-01 2018-04-01 2018-01-01
Koncernen, Tkr 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 38 681 34217 35885
Nyemission och teckningsratter 60 56 56
Transaktioner med dgarna 38 741 34273 35941
Periodens resultat -4.296 -1627 5907
Periodens totalresultat -4296 -1627 5907
Eget kapital vid periodens utgang 34 445 32 646 41848
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Kassaflodesanalys for koncernen

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01
Tkr 2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-12-31
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -5 436 -191 -6 535 7782
Justering av poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 258 192 514 798
Betald rénta -12 -1 -26 -2
Betald inkomstskatt - - - -1874
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore
forandringarirorelsekapitalet -5190 -1720 -6 047 6704
Férédndringar av rérelsekapitalet
Forandring av varulager 41 -166 284 -184
Foréndring av kundfordringar och andra fordringar 6888 -2781 16918 -6 611
Forandring av leverantérsskulder och andra skulder -3 451 1382 -3 765 -4099
Nettokassaflode fran padgaende verksamhet -1712 -3285 7390 -4190
Nettokassafléde fran den lopande verksamheten -1712 -3285 7390 -4190
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar - -965 -118 -2388
Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar - - -1964 -
Férvarv av finansiella tillgdngar -545 - -1127 =712
Avyttring av finansiella tillgangar - - 14 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -545 -965 -3195 -3100
Finansieringsverksamheten
Nyemission 60 56 60 56
Kassaflde fran finansieringsverksamheten 60 56 60 56
Periodens kassaflode -2197 -4194 4 255 -7 234
Likvida medel vid periodens borjan 10 148 13708 3696 10 930
Likvida medel vid periodens slut 7951 9514 7951 3696
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koncernen

Koncernen April-juni 2019  April-juni 2018 YTD 2019 Heldr 2018
Nettoomsattning, Tkr 12 593 16 618 29299 69 039
Omsattningstillvaxt, % -24 14 -9 4
Rérelseresultat EBIT, Tkr -5 436 -1910 -6 535 -2 805
Resultat efter skatt, Tkr -4296 -1627 -5185 5907
Resultatmarginal EBIT, % -42 -1 -21 9
Resultatmarginal efter skatt, % -33 -9 -17 7
Kassaflode, Tkr -2197 -4.194 4256 -7 234
Eget kapital, Tkr 34 445 32 646 34 445 41848
Balansomslutning, Tkr 46222 50 495 46222 54 965
Soliditet, % 74,5 64,6 74,5 76,1
Antal aktier vid periodens utgang, tusen-

tal 20516 20516 20516 20516
Genomesnittligt antal aktier vid

periodens utgang, tusental 20516 20516 20516 20516
Resultat per aktie, kr -0,21 -0,08 -0,25 0,28
Kassaflode per aktie, kr -0,11 -0,20 0,21 -0,35
Eget kapital per aktie, kr 1,68 1,59 1,68 2,04
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Rapport over totalresultatet for

moderbolaget

Moderbolag Moderbolag  Moderbolag  Moderbolag

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01
Tkr Not 2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-12-31
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 8 12593 16 618 29299 69039
Ovriga rorelseintakter 397 1157 1157 13 043
Summa rorelsens intdkter m.m. 12 990 17775 30 456 82082
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -3516 -6 234 -8919 -23717
Ovriga externa kostnader -9779 -9870 -18 763 -35077
Kostnader for ersattningar till anstallda -4.581 -3220 -8 157 -14309
Utlandsk kupongskatt - -567 - -
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgéngar -84 -192 -169 -798
Ovriga rorelsekostnader -449 399 -964 -388
Summa rorelsens kostnader -18 409 -19 684 -36972 -74 289
Rorelseresultat -5 419 -1909 -6516 7793
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter - -1 - -2
Resultat efter finansiella poster -5419 -1910 -6516 7791
Skatt periodens resultat 1146 284 1373 -1874
Periodens resultat och totalresultat -4273 -1626 -5143 5917
Resultat per aktie (efter skatt) -0,21 -0,08 -0,25 0,29
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Rapport over finansiell stallning for
moderbolaget

Moderbolag  Moderbolag  Moderbolag
Tkr Not  2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlédggningstillgdngar 9 1789 3735 4123
Materiella anldggningstillgéngar - - -
Finansiella anlaggningstillgdngar 10 8162 6287 7049
Summa anliggningstillgangar 9951 10022 11172

Omsittningstillgdngar

Varulager 212 461 497
Kundfordringar 10 16 999 27 894 26 054
Ovriga fordringar 10 9543 2643 13596
Likvida medel/Kassa och bank 7796 9 420 3600
Summa omsittningstillgangar 34550 40 418 43 747
SUMMA TILLGANGAR 44501 50 440 54919

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 34376 32591 41802

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6290 13835 8 135
Ovriga skulder 3835 4014 4982
Summa kortfristiga skulder 10125 17 849 13117
Totala skulder 10125 17 849 13117
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44501 50 440 54919
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Forandring av eget kapital for moderbolaget

2019-04-01 2018-04-01 2018-01-01 2017-01-01
Moderbolaget, Tkr 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 38 649 34217 35885 41294
Nyemission och teckningsratter
Transaktioner med dgarna 38 649 34217 35885 41294
Periodens resultat -4 273 -1626 5917 -5 409
Periodens totalresultat -4273 -1626 5917 -5 409
Eget kapital vid periodens utgang 34376 32591 41802 35885
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01
Tkr 2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-12-31

Den lopande verksamheten

Rérelseresultat -5419 -1909 -6 516 7793
Justering av poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 84 192 170 797
Betald réanta - -1 - -2
Betald inkomstskatt - - - -1874
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapitalet -5335 -1718 -6 346 6714

Férandringar av rérelsekapitalet

Forandring avvarulager 41 -166 284 -184
Forandring av kundfordringar och andra fordringar 6888 -2781 16918 -6 611
Forandring av leverantdrsskulder och andra skulder -3306 1382 -5429 -4 099
Nettokassaflode fran pagdende verksamhet -1712 -3283 5427 -4180
Nettokassaflode fran den lépande verksamheten -1712 -3283 5427 -4180

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar - -965 -118 -2388

Forvarv av materiella anldggningstillgdngar - -

Forvarv av finansiella tillgéngar -545 -1127 -762
Avyttring av finansiella tillgéngar - - 14
Kassaflode fran investeringsverksamheten -545 -965 -1231 -3150

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 0
Periodens kassaflode -2 257 -4 248 4196 -7 330
Likvida medel vid periodens borjan 10053 13668 3600 10 930
Likvida medel vid periodens slut 7796 9420 7796 3600
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Flerarsoversikt for moderbolaget

Moderbolaget April-juni 2019  April-juni 2018 YTD 2019 Helar 2018 Helar 2017 Heldr 2016
Nettoomsattning, Tkr 12 593 16 618 29299 69 039 66152 55 407
Omsaéttningstillvaxt, % =24 14 -9 4 19 18
Rérelseresultat EBIT, Tkr -5419 -1909 -6 516 7793 -6 101 -3392
Resultat efter skatt, Tkr -4273 -1 626 -5 143 5917 -5 409 -3 164
Resultatmarginal EBIT, % -42 -1 -21 9 -9 -6
Resultatmarginal efter skatt, % -33 -9 -17 7 -8 -6
Kassaflode, Tkr -2 257 -4 248 4196 -7 330 -9093 -7522
Eget kapital, Tkr 34376 32 591 34376 41802 35885 41293
Balansomslutning, Tkr 44501 50 440 44501 54919 53101 57318
Soliditet, % 77,2 64,6 77,2 76,1 67,5 72,0
Antal aktier vid periodens utgang, tusen-

tal 20516 20516 20516 20516 20516 20516
Genomsnittligt antal aktier vid

periodens utgdng, tusental 20516 20516 20516 20516 20516 19716
Resultat per aktie, kr -0,04 -0,08 -0,25 0,29 -0,26 -0,16
Kassaflode per aktie, kr -0,11 -0,21 0,20 -0,36 -0,44 -0,38
Eget kapital per aktie, kr 1,68 1,59 1,68 2,04 1,75 2,01
Borskurs vid periodens utgéng 5,6 77 5,6 5,6 11,5 12,5
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Tillaggsupplysningar och noter

Not 1: Verksamhetens karaktar

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och
Stays Fresh-ldsningar for klader, sportutrustning, textilier
och andra material med mélet att anvandare ska kénna sig
frascha oavsett av de gor och var det gors. Idag har koncer-
nen Gver 140 globala partners inom en rad affadrsomraden
sdsom Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design, Footwear,
Workwear och Protective surfaces. Forutom mélet att bygga
tillvéxt som ett globalt ingredient brand, vill Polygiene dven
driva forandring av konsumenters beteende under devisen
Wear More. Wash Less©. Koncernens varumarke ar en bety-
dande tillgdng och det standigt pdgdende arbetet med att
starka varumarket och dess kdnnedom ar viktigt for att
uppnd de framtida malen. Polygiene AB (publ), koncernens
moderfdretag, ar ett publikt aktiebolag som ar bildat och har
sitt sate i Sverige. Huvudkontor och huvudsaklig verksam-
hetsort ligger pa Styrmansgatan 2, 211 18 Malmag. Polygiene
ABs aktier ar noterade pa Nasdaq First North.

Not 2: Allmé&n information och 6verensstimmelse
med IAS 34
Denna delérsrapport avser deldrsperioden 1 april - 30 juni
2019 och ar upprattad i SEK vilket ar moderfdretagets redo-
visningsvaluta och koncernens prestationsvaluta. Delars-
rapporten har upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering.

Fran och med 2018 avger moderforetaget en koncernredo-
visning. Den forsta koncernredovisning per 31 december
2018 upprattades enligt IFRS. Darmed upprattas denna del-
arsrapporten for koncernen och enligt IFRS. Koncernen och
moderforetaget rapporteras separat trots att beloppen i de
allra flesta fall inte avviker med mer an forsumbara belopp.

Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran och med
den 1 januari 2019. Enligt 6vergéngsbestammelserna i IFRS
16 har inte jamforelsetalen raknats om. Saval korttidslea-
sing som leasing d&r den underliggande tillgdngen &r av
mindre varde har undantagits fr&n berakningen av nyttjan-
derattstillgdngen och leasingskulden. Totalt har 1 965 Tkr
bokats in per 1januari 2019 avseende nyttjanderattstillgéng
och 1965 Tkr avseende leasingskuld.

Deldrsrapporten innehéller inte all information som kravs
i finansiella rapporter enligt IFRS och ska darfor lasas till-
sammans med arsredovisningen for rakenskapsaret 2018
forutom vad galler beskrivningen om det grundlaggande
regelverket. Fullstandiga tillaggsupplysningar enligt IFRS

har lamnats i &rsredovisningen for 2018. Delarsrapporten
har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av koncer-
nens revisorer. Delarsrapporten for del&rsperioden 1 april -
30 juni 2019 godkandes for utfardande av styrelsen den 28
augusti 2019.

Not 3: Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
Delérsrapporten har uppréttats enligt IFRS vilket 6verens-
stammer med de redovisnings- och varderingsprinciper till
skillnad frén de som tillampades i koncernens finansiella
rapporter for 2018.

Nedan sammanfattas de viktigaste redovisnings- och var-
deringsprinciperna enligt IFRS som tillampas av koncernen.

Intdkter frén avtal med kunder

Intékterna avser intakter frén férsaljning av kemi samt

royalty. Vid bedomningen av om en intékt ska redovisas féljer

koncernen en 5-stegs process:

1 Identifiera avtalet med kund

2 ldentifiera prestationsataganden

3 Faststallande av transaktionspriset

4 Fordela transaktionspriset pd prestationsdtagandena

5 Redovisa intdkten vid tidpunkten for uppfyllelsen av
prestationsdtagandet

Intékter fran forsaljning av kemi till ett faststallt pris redovi-
sas vid det tillfallet d& koncernen Gverfér kontrollen over till-
gdngarna till kunden. Intdkter fran royalty intdktsredovisas
ocksd vid leverans till slutkund och kan berdknas pd mang-
den fardigt tyg, per antalet producerade plagg eller pé ett
annat motsvarande satt. Samtidigt redovisas kostnaden for
denna kemi i resultatrakningen. Fakturor for dverforda varor
eller tjanster ska betalas nar kunden mottager varorna.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar
koncernen blir partiinstrumentets avtalsmassiga villkor.
Vid den férsta redovisningen har samtliga finansiella till-
gangar klassificerats som varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde. Klassificeringen av finansiella tillgdngar andras
inte i efterféljande perioder om inte koncernen dndrar sin
affarsmodell for forvaltning av finansiella tillgdngar varvid
alla finansiella tillgdngar som p&verkas av denna andring
omklassificeras den forsta dagen av det forsta rékenskaps-
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aret som foljer pd andringen av affarsmodellen. En finansiell
tillgdng varderas till upplupet anskaffningsvérde om bada
foljande villkor &r uppfyllda och tillgdngen inte ar bestamd
att varderas till verkligt varde via resultatet:

e tillgdngen innehas enligt en affdrsmodell vars mal ar att
inneha tillgdngar for att erhalla de avtalsenliga kassaflé-
dena, och

tillgdngens avtalsenliga villkor ger upphov till kassafloden
som enbart utgérs av kapitalbelopp och rénta pé det ute-
stdende kapitalbeloppet.

Finansiellatillgdngar varderas efter forsta redovisningstill-
fallet till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Det upplupna anskaffningsvardet
minskas med nedskrivningar. Ranteintakter, valutakursdiffe-
renser och nedskrivningar redovisas i resultatet. Eventuella
vinster eller forluster nar tillgdngen tas bort fran balansrak-
ningen redovisas i resultatet.

Koncernen tar bort en finansiell tillgdng frén balansrak-
ningen nar den avtalade ratten till kassafléde fran den finan-
siella tillgdngen upphor. Koncernen tar bort en finansiell
skuld frén rapporten over finansiell stallning/balansrak-
ningen nar skuldens avtalade forpliktelser ar betalda eller
har forfallit.

Forlustreserven for kundfordringar varderas alltid tid ett
belopp som dverensstammer med forvantade kreditforluster
for dterstaende loptid. Frén och med 2018 har vissa kund-
fordringar och leverantorsskulder kvittats eftersom de avser
samma part och kommer att regleras netto.

Kundfordringar och leverantorsskulder som avser samma
part och dar reglering forvantas ske med ett nettobelopp har
kvittats.

Leasing

Leasing IFRS 16 Leasing ersatter IAS 17 frén och med den 1
januari 2019. Enligt den nya standarden ska majoriteten av
de leasade tillgdngarna redovisas i balansrakningen. De
enda undantagen ar kortfristiga leasingavtal och leasingav-
tal av mindre varde och detta har koncernen valt att utnyttja.
Genomférandet av IFRS 16 paverkar balans- och resultat-
rakningarna eftersom det leasingavtal koncernen valt att
aktivera (leasing for kontorslokal i Malma), dvs som en till-
gang (ratten att anvénda det leasade objektet] och en finan-
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siell skuld for att betala leasingavtal kommer att redovisas.
Detta har en effekt p& soliditeten. Standarden erbjuder olika
overgdngsmetoder och Polygiene har valt att tillampa stan-
darden med begransad retroaktivitet.

Transaktioner i utldndsk valuta

Monetéra fordringar och skulder i utléndsk valuta har rak-
nats om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som
uppkommer vid reglering eller omrakning av monetara pos-
ter redovisas i resultatrakningen det rékenskapsar de upp-
kommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell
post utifrdn den underliggande affarshandelsen.

Not 4: Betydande uppskattningar och bedomningar

Nar deladrsrapporter upprattas méste styrelsen och den
verkstallande direktoren i enlighet med tillampade redovis-
nings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar,
bedomningar och antaganden som paverkar redovisning och
vardering av tillgdngar, avsattningar, skulder, intékter och
kostnader. Utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och
bedomningar och uppgdr mycket séllan till samma belopp
som det berdknade utfallet.

De uppskattningar och bedémningar som gjorts i del&rs-
rapporten inklusive bedémning av de viktigaste orsakerna
till osakerhet, ar detsamma som det som tillampades i de
finansiella rapporterna for 2018.

Polygiene har gjort beddmningen att koparen av verksam-
hetsgrenen Protective kommer att nd den minimiintdkt som
avtalats med koparen av verksamheten och som foranleder
den avtalade kdopeskillingen, se Not 7 Eventualforpliktelser
nedan.

Not 5: Betydande hdandelser och transaktioner under

och efter perioden

Polygiene fick utmarkelsen "SUSTAINABILITY Award” av
Scandinavian Outdoor Group. Polygiene utser industrivetera-
nen, opinionsledaren och hallbarhetsexperten Dr. Pamela
Ravasio till ny medlem i Advisory Board. Ett nytt tecknings-
optionsprogram genomfdérdes under juni 2019 d& moderbo-
laget gav ut 300 000 teckningsoptioner till anstallda.
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Not 6: Sasongsvariationer/cykliska effekter
Historiskt sett har koncernen haft en hogre férsaljning under

Not 9 Immateriella anldggningstillgdngar

andra halvaret.

Not 7: Eventualforpliktelser

Avtalet om forsaljning av affarsomradet Protective innehdl-

ler en klausul dar Polygiene garanterar att det avyttrade

affdrsomradets forsaljning under 2019 kommer att vara pa

samma niva som under 2018. Maximal aterbetalning av

kopeskilling for affarsomrédet uppgar till 10 587 Tkr. Kon-

cernen har bedémt att detta utgér en eventualforpliktelse.

Not 8 Intakter fran avtal med kunder

Koncernen och moderféretagets intakter frén avtal med kunder kan

delas upp enligt foljande:

Tkr 19-06-30 Varor Royalty Summa
Primdra geografiska marknader
Asien 1582 2095 3677
Europa 3974 2283 6257
Nordamerika 1226 1405 2631
Resten av varlden 13 15 28
6795 5798 12593
Tkr 18-06-30 Varor Royalty Summa
Priméra geografiska marknader
Asien 4266 3259 7525
Europa 3319 1718 5037
Nordamerika 1108 2076 3184
Resten av varlden 21 851 872
8714 7904 16 618

Koncernen och moderforetagets férandring i redovisade varden for
immateriella anlédggningstillgéngar ar:

Koncern Koncern Koncern
Tkr 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden 3430 4 450 5644
Inkép - 965 621
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 3430 5415 6265
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -1557 -1488 -1896
Periodens avskrivningar -84 -192 -246
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -1 641 -1680 -2142
Redovisat virde 1789 3735 4123

Not 10 Finansiella tillgdngar

Koncernen och moderforetagets férandring i redovisade varden for

finansiella tillgdngar ar:

Koncern Koncern Koncern
Tkr 2019-06-30 2018-06-30  2018-12-31
Kundfordringar
Ingdende balans 22322 24 256 31699
Forandring under perioden -5323 3638 -5 645
Utgéende balans 16 999 27894 26 054
Utlandsk kupongskatt
Ingdende balans 3218 - -
Forandring under perioden 545 - 2636
Utgdende balans 3763 - 2636
Lamnade depositioner
Ingdende balans - 14 14
Forandring under perioden - - -
Utgéende balans - 14 14
Avtalstillgdngar
Ingdende balans 384 - -
Forandring under perioden -48 - -
Utgéende balans 336 - -
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Aktiekapital, aktien
och dgarforhallanden

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 2 051 600 kr fordelat pa 20
516 000 utestdende aktier. Bolaget har endast ett aktieslag
och samtliga aktier har lika ratt till utdelning. Aktiernas
kvotvarde ar 0,10 kr.

Under juni 2018 gav moderbolaget ut 228 000 tecknings-
optioner till personal vilka berattigar till teckning av lika
manga aktier. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden 1-30 juni 2021 och har en l6senkurs om 16,50 kro-
nor per aktie. Motsvarande program genomférdes under

juni 2019 d& moderbolaget gav ut 300 000 teckningsoptioner.

Optionerna kan l6sas in under perioden 1-30 juni 2022 och
har en l0senkurs om 12,90 kr per aktie. Fér mer information
om aktiekapitalets utveckling hanvisas till bolagets arsre-
dovisning 2018.

Aktien

Aktien i Polygiene AB (publ.) &r noterad p& Nasdag First
North, Stockholm, sedan 14 mars 2016. Under andra kvar-
talet omsattes totalt 1 621 438 aktier vilket motsvarar ett
genomsnitt om 27 482 aktier per handelsdag. Bérskursen
vid periodens utgang var 5,60 kr, vilket motsvarar ett bors-
varde om 114,9 Mkr. Den hogsta respektive lagsta kursen

under perioden var 8,68 kr och 5,50 kr.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare vid periodens utgéng var 798 (797).
Tabellen nedan visar de 10 storsta aktiedgarna per 30 juni
2019.

Aktiedgare Aktier Procent
H&kan Lagerberg* 1658473 8.1 %
SIX SIS AG 1166542 57 %
Svanberg & Co Invest 1033003 5,0 %
JPM Chase NA 940000 4,6 %
Jonas Wollin* 874 500 4,3 %
Jonas Pélsson 855000 4,2 %
Aktia Fund Management 846008 41 %
Lennart Holm 809 370 3.9 %
Mats Georgson* 728 000 3,5 %
Avanza Pension 677396 3.3%
Ovriga 10927 708 53.3 %
Summa 20516 000 100,0 %

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.
Kalla: Uppgifter fran Euroclear samt uppgifter kdnda fér bolaget.

Polygiene 2016 mars-2019 juni
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Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet paverkas av ett antal faktorer, vilka
kan innebara en risk for bolagets verksamhet och resultat.
For mer information hénvisas till bolagets arsredovisning
2018.

Finansiell kalender

Kvartalsrapport Q3 2019 7 nov
Bokslutskommuniké februari 2020

Definitioner

Rorelseresultat EBIT: Resultat fore rantor och skatt. Soliditet: Eget kapital i forhallande till total balans-

. . . . omslutning.
Resultatmarginal EBIT: Periodens resultat fore rantor

och skatt i procent av periodens nettoomsattning. Eget kapital per aktie: Eget kapital per aktie dividerat

med antal aktier vid periodens utgang.
Resultatmarginal efter skatt: Periodens resultat efter ervid per utgang

skatt i procent av periodens nettoomsattning. Kassaflode per aktie: Periodens kassafldde dividerat

: med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie: Periodens resultat efter skatt g g

dividerat med ett vagt genomsnitt av antalet aktier.
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Kontaktuppgifter, adresser

Frégor kring rapporten:

Ulrika Bjérk, CEO / tf CFO
Tel: +46(0) 70 92112 75
E-post: ubj@polygiene.com

Polygiene AB, Styrmansgatan 2, 211 18 Malmd
Tel: +46 (0) 40 26 22 22

Denna information &r sddan information som Polygiene AB (publ.) ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons for-
sorg, for offentliggérande den 29 augusti 2019 kl 9.00 CET

Om Polygiene

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och Stays Fresh-losningar
for klader, sportutrustning, mode och andra material med malet att anvandare ska
kanna sig frascha. Foretagets skandinaviska ursprung borgar for kvaliteten och
det miljéméassigt hallbara i dess produkter och tjanster. Over 140 internationella
premiumvarumarken har valt att anvanda Polygiene Stays Fresh Technology i sina

produkter. Bolaget grundades 2006 och ar listat pa Nasdaq First North i Stockholm.

Erik Penser Bank AB ar bolagets Certified Adviser, telefon: 08-463 83 00,
e-mail: certifiedadviser@penser.se

Polygiene’

STAYS FRESH



