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Finansiell utveckling i korthet

Stark tillvaxt under april-maj och resultatforbattring

e Nettoomsattningen under andra kvartalet var 16,6 (14,6) e Stark tillvaxttakt under de inledande tvd manaderna i
Mkr vilket motsvarar en omsattningsckning om 14% kvartalet, som tillfalligt mattades av under juni manad.
jamfort med samma period féregdende ar. Positivt ar att det tredje kvartalet inledningsvis uppvisar

e Rorelseresultatet innan skatt for perioden forbattrades en stark tillvaxt.
jamfort med samma period féregaende ar och uppgick nu ¢ Etablering av egen séljkar i Nordamerika.
till -1,9 (-3,7) Mkr. e Fokus pd att oka aterkopsfrekvensen och penetrations-

o Kassaflédet for andra kvartalet var -4,2 (-3,5) Mkr. graden hos befintliga kunder.

e Bruttomarginalen uppgick till 63% (65%).

Rullande
Nyckeltal apr-jun 2018  apr-jun 2017 YTD 2018 YTD 2017 12 man Helar 2017
Nettoomsattning, Mkr 16,6 14,6 32,1 30,1 68,2 66,1
Rorelseresultat EBIT, Mkr -1,9 -3,7 -3,9 -6,8 -3,2 -6,1
Resultatmarginal EBIT, % -10,7 -25,1 -11,2 -22,1 -4,5 -9,0
Justerat rorelseresultat, Mkr -1,3 -3,2 -2,6 -5,7 -0,5 -3,6
Justerad rorelsemarginal, % -7,5 -21,6 -7,5 -18,7 -1,0 -5,4
Resultat efter skatt, Mkr -1,6 -3,0 -3,3 -5,6 -3,2 -54
Resultatmarginal efter skatt, % -91 -20,0 -9,6 -18,1 -4.,4 -8,0
Resultat per aktie, kr -0,08 -0,15 -0,16 -0,27 -0,15 -0,26
Kassaflode, Mkr -4,2 -3,5 -1,5 -2,8 -7,8 -91

Justerat rérelseresultat ar rensat for utlandsk kupongskatt.

Nettoomsittning per kvartal och rullande 12 manader
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Viktiga handelser i korthet

Handelser under kvartalet (april-juni)

e Kickstarter-succén Organic Basics lanserar Silvertech
2.0 med Polygiene Stays Fresh Technology.

Nytillsatt ledningsgrupp for Polygiene som resultat av

100-dagarsanalysen efter VD-bytet vid arsskiftet.

e Samtliga styrelseledaméter och VD i Polygiene har
forvarvat aktier i Bolaget i samband med en block-
transaktion utférd den 25-28 maj till ett varde om totalt
1,2 Mkr.

e Polygiene har ingatt avtal med Erik Penser AB om likvi-

ditetsgarantii enlighet med borsens regelverk.

Ett nytt affarssystem implementeras under kvartalet.

e Byte avrevisor till Grant Thornton i samband med bolags-
stamman.

e Teckningsoptionsprogram for hela personalen lanserades

ijuni.

e Christian von Uthmann, tidigare VD och senast ansvarig

for marknadsutveckling, l@mnar sin anstallning med

omedelbar verkan under april madnad.

Polygien haller uniformer for
butikspersonal frascha och luktfria.
Har visar Japanska "Softbank” och
"Y! Mobile” upp sin nya dress.

Viktiga handelser efter kvartalets utgang

e Det Los Angeles-baserade premiumvarumarket, Denim
of Virtue, lanserar jeans med Polygiene luktkontroll.
Lanseringen sker framst via VTV Hyundai Home Shopping
Network.

e Polygiene har tecknat ett exklusivt distributionsavtal
med det svenska materialteknikbolaget Prebona. Avtalet
strécker sig 6ver en initial period om tre ar och ger
Polygiene tillgang till Prebonas patenterade Odor Control-
teknologi vilken forvantas komplettera Polygienes
produktportfdlj och bredda kunderbjudandet.

e Polygiene polisanmaler tidigare VD:n Christian von
Uthmann for grovt bedrageri och troldshet mot huvud-
man. Anmalan lamnades till polismyndigheten i Malmg
och bolaget invantar beslut om att férundersokning
ska inledas.

¢ Polygiene utdokar saljorganisationen pd den nordameri-
kanska marknaden for att komma narmare kunderna och
oka dterkopsfrekvensen.

¢ Polygiene staller ut p& Outdoor Retailer massan i Denver,
USA, med egen monter, i linje med den uppdaterade
strategin for den nordamerikanska marknaden.
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VD har ordet

Stark tillvaxt inledningsvis
och resultatforbattring

Rorelsens totala intakter uppgick under andra kvartalet
2018 till 16,6 (14,6) Mkr, en 6kning om 14% jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Rérelseresultatet blev
-1,9 (-3,7) Mkr och kassaflédet slutade pa -4,2 (-3,5) Mkr.

Det andra kvartalet inleddes med en stark tillvaxt vitlken
delvis var driven av férskjutningar av leveranser orsakat av
tidpunkten for det kinesiska nyaret. Fér kvartalets tva forsta
manader Gversteg tillvaxten 30%. Under kvartalets tredje
manad mattades dock tillvaxttakten av vilket sammantaget
resulterade i en omsattningsckning for kvartalet pa totalt
14%. Bruttomarginalen pa 63% (65%) paverkades marginellt
av kvartalsvariationer i salj- och produktmixen. Forsalj-
ningskostnaderna uppgick till -3,9 (-1,5) Mkr, 6kningen han-
fors dock till delar av en ny redovisningsmodell for rorlig
ersattning till distributorer. Tidigare har dessa kostnader

bl a redovisats som varukostnad. Samtidigt bidrog tidigare
annonserad satsning pa 6kad intern effektivitet och mins-
kade personalkostnader till ett starkt forbattrat rorelse-
resultat pa -1,9 (-3,7) Mkr.

Home Design fortsatter att vixa

Asien och framfér allt Kina spelar en tilltagande viktig roll
for Polygiene. Jamfért med samma period foregéende ar sé
har vi lyckats med att mer an fordubbla omsattningen i
regionen. Vi ser en fortsatt god orderingang hos véra storsta
kinesiska kunder och en vaxande narvaro inom produktseg-
mentet Home Design. Detta segment ar tongivande inom
luktkontroll i regionen och mindre sasongsberoende an
Sport and Outdoor-segmentet som &r vart huvudsakliga
marknadssegment i Nordamerika.

Den satsning som pabdrjats i syfte att bredda verksam-
heten till kunderinya applikationssegment har gladjande nog
tagit fart. Under kvartalet kunde vi addera flera viktiga Life-
style brands, bl a Denim of Virtue samt TK-Shop, till var
kundlista. Viduplicerar med framgang var "go-to-market”
strategi fran Sport and Outdoor genom att ta ett helhetsgrepp
om produkten pa dessa nya segment. Gensvaret fran var
internationella kundbas ar mycket positiv.

Vi kan dock konstatera att olika marknadssegment upp-
visar olika inforsaljningscykler, exempelvis har inforsalj-
ningscykeln for "Footwear”, det vill séga skor, visat sig vara
betydligt mer komplex och tidskravande an forvantat. Vi kom-
mer darfor allokera ytterligare resurser och ldgga annu

Ulrika Bjork
VD Polygiene AB

storre fokus pé att penetrera marknaden for skor. Inbryt-
ningen hos adidas Terrex tidigare i ar var ett viktigt genom-
brott for oss men, for att ligga i fas med var langsiktiga plan,
sd villvi kunna presentera fler nya kunder inom segmentet.
Inom segmentet Sport and Outdoor, som idag star for ca
60% av var totala omsattning, kunde vi konstatera en viss
tillbakagédng under kvartalet. Detta trots att vi fortsatt att
addera nya partners. Aterkdpsfrekvensen hos befintliga kun-
der, speciellt i Nordamerika, har inte fullt ut legat i nivd med
den forvantade. Var analys visar att vi inom detta marknads-
segment maste starka var formaga ytterligare nar det galler
att kontinuerligt samarbeta med vara befintliga partners och
utrusta dem med relevanta verktyg for att sélja igenom var-
det av vart erbjudande hela vagen till slutkonsument. Var nya
CMO, Mats Georgson, har under varen genomfort ett omfat-
tande arbete som nu resulterar i att vi ldgger om strategin for
vara marknadsforingsaktiviteter. Polygiene bygger sitt varu-
marke kring funktionen luktkontroll och adderar varde till
vara samarbetspartners varumaéarken genom att leverera inte
bara den basta lGsningen pd marknaden, utan aven ett
komplett marknadsférings- och inforsaljningsprogram som
skapar en avgérande konkurrensférdel for vara kunder.
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Fokus pa intern effektivitet

Polygiene har under l&ng tid haft stark fokus p& nyforsalj-
ning, utan att repetitiv férsaljning mot befintliga kunder har
fatt samma uppmarksamhet. Under kvartalet har vi i syfte
att ytterligare forbattra dterkopsfrekvensen vidtagit ett antal
atgarder, ett arbete som initierats av den nya lednings-
gruppen. Teamet ansvarar nu gemensamt for kund-, mark-
nads- och produktionsstrategi. Samtidigt ska gruppen driva
professionaliseringen av verksamheten genom att kapa
flaskhalsar, oka tempot i bolagets arbetsprocesser, utveckla
och forbattra systematiken i saljprocessen, utoka kostnads-
kontrollen samt driva digitaliseringen inom marknads-
foringen. Alla dessa atgarder ar nédvandiga for att vi ska
uppna full skalbarhet i verksamheten.

Under kvartalet har vi noga analyserat hur vi kan komma
narmare vara nyckelkunder med malet att starka den repeti-
tiva andelen av var férséljning. Det innebar aven att forma
vara kunder att utka antalet Polygiene behandlade artiklar i
deras sortiment. Som ett av flera resultat av analysen sjo-
satte vii samband med friluftsmassan Outdoor Retailer i USA
i juli, en egen Polygiene monter. Harigenom fick vi mojlighet
att direkt mota véra kunder istallet for att bearbeta dem

genom den hittillsvarande agenten, med vilken samarbetet
avslutats. Tiden ar mogen att etablera var egen férsaljnings-
organisation i Nordamerika. Detta kommer att ge oss ett
team som till 100% fokuserar p& att arbeta med och starka
Polygiene som varumarke. Utgadngspunkten for den nya fér-
saljningsorganisationen i Nordamerika ar den genomarbe-
tade varumarkeskannedom som vi byggt upp genom &ren och
som omfattande marknadsundersokningar under den gangna
vintern bekraftade. Satsningen kommer i princip att vara
kostnadsneutral, d& vi samtidigt undgar att betala agent-
kommissioner.

En ny produktplattform
Polygiene har under en langre tid arbetat med att vidare-
utveckla sin produktportfélj i syfte att inte enbart bibehalla
utan dven starka sin position som marknadsledande inom
luktkontroll. Var nuvarande basprodukt férhindrar att lukt
uppstar genom att stoppa bakterietillvaxten pa textilier, detta
genom tillsattande av en silversaltlosning i slutsteget av
sjalva textilproduktionen.

Polygiene bygger sin affarsstrategi pad en stravan att utgora

det sjalvklara valet for alla behov av luktkontrollapplikationer,
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med andra ord sd ar vi inte &sta eller begrénsade av ndgon
specifik teknologi. Det som ar avgérande for oss ar att funk-
tionaliteten luktkontroll ar god och effektiv samtidigt som vi
erbjuder miljoanpassade produkter och hallbara lGsningar at
vara kunder.

Efter kvartalets utgang har Polygiene, efter ett omfattande
utvarderingsarbete som utforts med gott resultat, ingatt ett
exklusivt l&ngsiktigt distributionsavtal med svenska Prebona.

Prebonas patenterade Odor Control teknologi ar ett utmarkt

komplement till Polygienes karnprodukt. Polygienes behand-
ling forhindrar att bakterietillvaxt sker, denna funktion kan nu
kompletteras pd ett utmarkt satt av Prebonas teknologi som
kapslarin och bryter ner lukt som uppstatt nar bakterier fatt
faste i ett plagg. Teknologierna kompletterar varandra och
kan anvandas dels var och en for sig, dels i kombination for
att erbjuda ett utokat skydd. Sammantaget breddas Polygienes
produkterbjudande vilket 6ppnar upp for en utokad mark-
nadsbearbetning.

Polisanmalan av férre VD:n

Som tidigare meddelats avslutades under andra kvartalet
anstallningen av bolagets tidigare VD, Christian von Uthmann,
med omedelbar verkan. Efter detta genomfordes en intern
utredning som pévisat allvarliga brister och oegentligheter i
von Uthmanns redovisning av egna utlagg under perioden
2012-2017. Givet den information som framkommit s&g

Bolaget och dess styrelse det som nédvandigt och ofran-
komligt att polisanmala von Uthmann for grovt bedrageri och
troléshet mot huvudman. En polisanmalan inlamnades den
20 juli till vederborlig polismyndighet. Bolagets uppfattning
&r att anmélan ar valdokumenterad och bygger pa underlag
som tydligt visar att von Uthmann har tillférskansat sig pri-
vata formaner pa bolagets bekostnad och déarigenom erhallit
en ekonomisk och personlig vinning till ett substantiellt varde
om atminstone en halv miljon kronor. Berérda myndigheter
forvantas nu driva processen vidare, medan
bolaget fokuserar pa den fortsatta tillvéxt-
resan.

Utblick

Vihar agnat en stor del av insatserna under
forsta halvaret att pd basta satt sékra och gor
oss redo for en fortsatt tillvaxtresa. Den ana-
lys som slutforts efter mitt tilltradande som
VD vid arsskiftet visar tydligt att vi nu natt en
storlek och komplexitet som innebar att vi
behdver organisera oss battre och infora ett
mer strukturerat och effektivt arbetssatt dar
vi kommer narmare slutkunden.

Satsningen pad intern effektivitet och kost-
nadskontroll innebar ocksad att vi frigor vik-
tiga finansiella medel vilket jag ar 6vertygad
om kommer att resultera i en resultatférbatt-
ring. Polygiene sysselsatter idag 16 (18] per-
soner men vi ar igdng med att bemanna upp
var saljstyrka, primart i Nordamerika vilket
sker parallellt med att var hittillsvarande
agent fasats ut. Strategin ar att komma nar-
mare vara kunder och partners, en tydlig
effekt av detta kan dock forvantas forst under
2019.

Det andra kvartalet visar med tydlighet pa Polygienes stora
marknadspotential. Nya marknader, i forsta hand i Asien, blir
allt viktigare och nya segment tillkommer, exempelvis Home
Design som &r pd vag att f3 upp farten och som redan star for
en inte obetydlig del av var forsaljning. ,&terkopplingen fran
sommarens stora massor i Tyskland och USA gav tydliga
besked att luktkontroll blir mer och mer etablerat och &r pa
vag att bli en sjalvklar och nédvandig del i internationella
varumarkenas produkterbjudanden.

Framfor oss har vinu det som alltid varit Bolagets tva
basta forsaljningskvartal i drscykeln. Min uppfattning ar att
Polygiene star mycket val rustat for att kunna tillvarata de
nya affarsmaojligheter som bjuds pd marknaderna i Asien,
Nordamerika och Europa.

Ulrika Bjork, VD
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Polygiene I korthet

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och Stays Fresh-losningar for klader, sportutrustning, textilier

och andra material med malet att anvindare ska kinna sig frischa oavsett vad de gor och var det gors. Idag har foretaget
over 140 globala partners inom en rad segment sdsom Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design, Footwear, Workwear och
Protective surfaces. Forutom malet att bygga tillvaxt som ett globalt ingredient brand, vill Polygiene dven driva férandring
av konsumenters beteende under devisen Wear More. Wash Less®. Bolagets varumirke ar en betydande tillgdng och det
standigt pAgdende arbetet med att stirka varumairket och dess kiannedom r viktigt for att uppna de framtida méalen.

Verksamhet

2017 kom cirka 80% av omsattningen frén Sport och
Outdoor, Home design stod for 15% och de 6vriga

5% kom fran Lifestyle, Footwear och Workwear. 2022
berdknas segmenten Lifestyle och Footwear vaxa.
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Partners

Polygiene haridag 6ver 140 globala partners inom
segmenten Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design,
Footwear, Workwear and Protective surfaces. Ett urval
presenteras har, folj denna lénk for hela partnerlistan.
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Nettoomsattning per halvar 2012-2017

En stadig tillvaxt och ett starkare andra halvar arligen
fran 2012 till 2017. Dessa sdsongsvariationer kan
komma att utjdmnas ndgot da nya partners tillkommer
fran segment som har mindre sésongsvariationer.

400

miljoner Sek nettoomsattning 2022

Finansiella mal

Baserat pa en studie av den adresserbara marknaden fér
luktkontroll- och Stays Fresh-lésningar samt den arliga
potentialen pa 1800 miljoner plagg, ger de satta malen
som ska vara uppfyllda senast 2022: Nettoomsattning

pa dver 400 Mkr och EBIT marginal p& 6ver 20%.



http://polygiene.com/partners/
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Wear More.
Wash Less

Polygiene Stays Fresh Technology

Idag kan konsumenter minska sitt miljomassiga avtryck
enbart genom att tvatta mindre. Polygienes teknologi
gor det méjligt genom att forhindra lukt som uppstar i
klader. Om vi anvander vara plagg lite langre och tvattar
lite mindre s3 forléanger vi bade livslangden pa plaggen,
och sparar vatten, energi och tid. Wear More. Wash Less®.

. - . Spara tid
. MEDELTAL BASERADE PA 392 TVATTNINGAR PER AR: Vad skulle du gora med tre extra
EN SKIPPAD TVATT LEDIG TID i SPARAT VATTEN dagar? Om man hoppar Gver en
per vecka 1 3 3 per ar tvatt varje vecka i ett &r s& har
1 1 TN man sparat in tre dagar som
8000 man kan anvanda till att géra

LITER

n&got man gillar. Studier visar
att tid ses som en ny valuta idag.

S& fungerar det

Polygienes metod ar att behandla olika material sd att
bakterietillvaxt reduceras. Bakteriell tillvaxt ar kallan till
lukt, framst i syntetiska material. Polygienes ldsningar
ar huvudsakligen baserade pd silversalt framstéllt fran
atervunnet silver. Behandlingen &r effektiv under hela
plaggets livslangd. Lésningarna kan appliceras saval i
fibrer som textilier och andra material.

UTAN POLYGIENE

ODORFRAMKALLANDE BAKTERIER SATTER SIG | TYGET/MATERIALET OCH FOROKAR SI6

® Agent-/Distributérskontor
i @ Polygienekontor
Oddrfram-
kallande

== bakterier

= Svett

=3
e e T W e T e e e e T e och fukt

Stays Fresh s

MED POLYGIENE

Polygiene - en Global Partner HAMMAR TILLVAXTEN AV ODGRFRAMKALLANDE BAKTERIER | TYGET/MATERIALET
Polygiene fokuserar framst pé tillverkare av premium-
varumarken och deras kunder, dar man arbetar aktivt N ODGRFRI ODGRFRI ODGRFRI
med hela vardekedjan, fran utveckling och tillverkning = .
till marknadsforing, distribution och kundsupport. ”
Polygiene har ett globalt natverk av agenter, distributérer
och regionkontor.
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Finansiell utveckling

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattning
Koncernens nettoomsattning for andra kvartalet uppgick till
16,6 [14,6) Mkr vilket motsvarar en tillvéxt pd 14 procent
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 1,2 (0,2) Mkr och bestr
av positiva valutakursdifferenser.

Bruttomarginal
Kvartalets bruttomarginal blev 62,5 procent vilket &r lite
lagre jamfort med foregdende ar (64,7). Detta kan forklaras
med kvartalsvariationer i kostnad salda varor och i s&lj-
mixen d& prismodellen ser olika ut beroende pa kund,
produkt och marknad.

Kostnad for sélda varor uppgick till -6,2 (-5,2) Mkr for
kvartalet.

Kostnader

Ovriga externa kostnader for kvartalet uppgick totalt till

-9,9 (-8,2) Mkr vilket ar en 6kning pa 21 procent och bestar

av foljande poster:

e Forséljningskostnader-3,9 (-1,5) varav rérliga -2,4 (-0,9)
Mkr. De rérliga kostnaderna bestér av kommissioner till
agenter och distributorer. Kostnadsokningen beror bl a pa
ny kommissionsmodell i Kina och investeringar i nya
marknader.

e Marknadsféringskostnader-1,9 (-3,1) Mkr. En minskning av
marknadskonsulter ar framsta orsaken till kostnads-
minskningen.

e Administrativa kostnader -2,3 (-2,0) Mkr. Férklaringen till
okningen ar extraordinara kostnader i samband med
utredningen och polisanmalan mot f d verkstallande
direktoren.

e Teknik och utveckling -0,9 (-0,3) Mkr. Utveckling av nya
produkter och nya marknader har bidragit till en dkning av
kostnaderna.

e Kontrakterade konsulter-0,9 (-1,3) Mkr.

Personalkostnader minskade under andra kvartalet till
-3,2 (-3,6) Mkr. Uppsagning av den tidigare verkstallande
direktdren samt en mammaledighet ar forklaringen till de
lagre personalkostnaderna.

Utldndsk kupongskatt, uppgick under kvartalet till -0,6
(-0,5) Mkr och féljer forséljningen. Utlandsk kupongskatt &r
en typ av kallskatt som Polygiene kan atervinna nar tidigare

skattemassiga underskott ar forbrukade. Da Polygiene har
28,3 Mkr i tidigare underskott (2017), tilldmpas férsiktig-
hetsprincipen och kupongskatten kostnadsfors under aret.

Avskrivningar pd immateriella tillgdngar uppgick till -0,2 (0)
for kvartalet.

Ovriga rérelsekostnader avser valutakursdifferenser och
uppgick till 0,4 (-1,0) Mkr.

Resultat

Kvartalets rorelseresultat EBIT uppgick till -1,9 (-3,7) Mkr
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa -10,7 (-25,1) procent.
Resultatet efter skatt uppgick till -1,6 (-3,0] Mkr.

Finansiell stallning

Finansiella anlidggningstillgdngar

Koncernens finansiella anlaggningstillgédngar uppgick vid
periodens utgdng till 6,2 (5,5) Mkr och avser framst en upp-
skjuten skattefordran for de skattemassiga underskott som
uppstatt under tidigare ar. Det totala skattemé&ssiga under-
skottet uppgick vid periodens utgang till 31,5 Mkr.

Immateriella anldggningstillgangar

Under kvartalet har det investerats 1,0 (0) Mkr i nytt affars-
system samt i varumarkesregistreringar pa nya marknader.
Kostnaderna har aktiverats i balansrakningen och kommer
skrivas av under en femarsperiod.

Eget kapital
Eget kapital uppgick vid periodens slut till 32,6 (35,7) Mkr.
Soliditeten per 2018-06-30 var 64,6 (71,3) procent.

Kassaflode och likviditet
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -4,2
(-3,5) Mkr fér kvartalet.

Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till
9,5 (17,3) Mkr.

Personal

Koncernens operativa organisation vid kvartalets utgang
bestod av 16 (18] personer, varav 12 (14] &r anstallda och
4 (4) ar kontrakterade konsulter.
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Resultatrakning

Koncern Moderbolag Moderbolag  Moderbolag
Resultatrakning i sammandrag, Tkr Not apr-jun 2018 apr-jun 2017 Rullande 12 man Helar 2017
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 7 16 618 14593 68182 66152
Ovriga rorelseintdkter 1157 177 3022 1234
Summa rorelsens intdkter m m 17775 14770 71204 67 385
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -6 234 -5155 -23008 -21 261
Ovriga externa kostnader -9 870 -8 241 -33093 -32 845
Kostnader for ersattningar till anstallda -3220 -3565 -13 116 -13 260
Utlandsk kupongskatt -567 -515 -2 689 -2 495
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -192 -522 -186
Ovriga rorelsekostnader 389 -995 -1986 -3 439
Summa rorelsens kostnader -19 694 -18 471 -74 614 -73 486
Rorelseresultat -1919 -3701 -3210 -6 101
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter =1 -1 -7 -8
Resultat efter finansiella poster -1920 -3702 -3217 -6 109
Skatt periodens resultat 284 678 62 700
Resultat efter skatt -1636 -3024 -3155 -5 409
Resultat per aktie (efter skatt) -0,08 -0,15 -0,15 -0,26
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Balansrakning

Koncern Moderbolag Moderbolag
Balansrakning i sammandrag, Tkr Not 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8 3735 1369 2533
Finansiella anldggningstillgangar 9 6237 5537 6287
Summa anldggningstillgdngar 9972 6906 8820
Omsittningstillgadngar
Varulager 461 260 313
Kundfordringar 27 894 23149 31699
Ovriga fordringar 2 643 2502 1339
Likvida medel/Kassa och bank 9516 17 269 10 930
Summa omsittningstillgdngar 40514 43180 44,281
SUMMA TILLGANGAR 50 486 50086 53101
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 32637 35735 35885
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 13835 10375 12 150
Ovriga skulder 4014 3976 5066
Summa kortfristiga skulder 17 849 14 351 17 216
Totala skulder 17 849 14 351 17 216
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 486 50 086 53101
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Forandring av eget kapital

Forandringar i eget kapital, Koncernen, Tkr apr-jun 2018 apr-jun 2017 Helar 2017 Heldr 2016
Eget kapital vid periodens ingang 34217 38759 41293 40843
Nyemissioner och teckningsratter 56 3614
Transaktioner med dgarna 34273 38759 41293 44 457
Arets resultat -1636 -3024 -5 409 -3 164
Arets totalresultat -1636 -3024 -5 409 -3164
Eget kapital vid periodens utgang 32637 35735 35884 41293
K flod |

Koncern Moderbolag Moderbolag
Kassaflodesanalys i sammandrag, Tkr apr-jun 2018 apr-jun 2017 Heldr 2017
Rorelseresultat -1911 -3702 -6 101
Avskrivningar 192 - 186
Erhallen rénta -8
Betald ranta -1
Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -1720 -3702 -5923
Forandringar av rorelsekapitalet
Forandring av varulager -166 -45 -94
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -21781 2173 -1498
Forandring av leverantorsskulder och andra skulder 1440 -555 1191
Kassafléde anvant till/frén verksamheter under avveckling
Nettokassaflode fran den lépande verksamheten -3227 -2129 -6 324
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterforetag, efter avdrag for likvida medel -50
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -965 -1369 -2719
Kassaflode fran investeringsverksamheten -965 -1369 -2769
Finansieringsverksamheten 0
Arets kassafléde -4192 -3498 -9093
Likvida medel vid arets borjan 13707 20767 20023
Likvida medel vid drets slut 9515 17 269 10930
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Flerarsoversikt

Flerarsoversikt apr-jun 2018  apr-jun 2017 YTD 2018 YTD 2017 Heldr 2017 Helar 2016
Nettoomsattning, Tkr 16 618 14593 32097 30067 66152 55 407
Omsattningstillvaxt, % 14 26 7 24 19 18
Rérelseresultat EBIT, Tkr -1921 -3702 -3872 -6 760 -6101 -3392
Resultat efter skatt, Tkr -1636 -3024 -3304 -5558 -5 409 -3164
Resultatmarginal EBIT, % -1 -25 -1 -22 -9 -6
Resultatmarginal efter skatt, % =9 -20 -10 -18 -8 -6
Kassaflode, Tkr -4192 -3498 -1 454 -2 754 -9093 -7522
Eget kapital, Tkr 32 637 35735 32637 35735 35885 41293
Balansomslutning, Tkr 50 486 50085 50 486 50 085 53101 57318
Soliditet, % 65 71 65 71 68 72
Antal aktier vid periodens utgang,
tusental 20516 20516 20516 20516 20516 20516
Genomsnittligt antal aktier vid
periodens utgang, tusental 20516 20516 20516 20516 20516 19716
Resultat per aktie, kr -0,08 -0,15 -0,16 -0,27 -0,26 -0,16
Kassafldde per aktie, kr -0,20 -0,17 -0,07 -0,13 -0,44 -0,38
Eget kapital per aktie, kr 1,59 1,74 1,59 1,74 1,75 2,01
Borskurs vid periodens utgéng 7,7 10,8 7,7 10,8 11,5 12,5
Nettoomsittning per kvartal och rullande 12 manader
Mkr Mkr
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Tillaggsupplysningar och noter

Not 1: Verksamhetens karaktar
Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och
Stays Fresh-ldsningar for klader, sportutrustning, textilier
och andra material med malet att anvandare ska kanna sig
frascha oavsett av de gor och var det gors. Idag har kon-
cernen 6ver 140 globala partners inom en rad segment
sdsom Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design, Footwear,
Workwear och Protective surfaces. Forutom malet att bygga
tillvaxt som ett globalt ingredient brand, till Polygiene &ven
driva forandring av konsumenters beteende under devisen
Wear More. Wash Less®. Koncernens varumarke ar en
betydande tillgdng och det standigt padgdende arbetet med
att starka varumarket och dess kannedom ar viktigt for att
uppna de framtida malen.

Moderforetaget &r noterat pd Nasdaq First North.

Not 2: Allmé&n information och dverensstammelse

med IAS 34

Denna delérsrapport avser deldrperioden 1 april-30 juni
2018 och ar upprattad i SEK vilket ar moderforetagets funk-
tionella valuta. Delérsrapporten har upprattats enligt IAS 34
Delérsrapportering.

Fran och med 2018 kommer moderféretaget att avge en
koncernredovisning. Denna forsta koncernredovisning per
31 december 2018 kommer att upprattas enligt IFRS. Dar-
med upprattas aven denna deldrsrapport for koncernen och
enligt IFRS.

Moderforetaget gar darmed i denna deldrsrapport Gver
fran redovisning enligt K3 till redovisning enligt RFR 2.
Dessa andrade redovisnings- och varderingsprinciper har
inte fatt ndgon effekt pd moderforetagets resultat och eget
kapital.

Koncernen tillampar for forsta gdngen IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRS 15 Intakter frén avtal med kunder.
Ovriga &ndringar och tolkningar som ska tillampas fér forsta
géngen 2018 har ingen effekt p& denna delarsrapport. Kon-
cernen har inte fortidstillampat ndgon standard etc som har
publicerats men som annu inte har tratt i kraft.

Eftersom detta ar Polygienes férsta ar med koncernredo-
visning har moderforetagets siffror for delarsperioden 2017
och kalenderdret 2017 inkluderats som jamforelsetal i denna
deldrsrapport.

Delérsrapporten innehaller inte all information som
kravs i finansiella rapporter enligt IFRS och ska darfor
lasas tillsammans med arsredovisningen for rakenskaps-
aret 2017 forutom vad galler beskrivningen om det
grundlaggande regelverket. Fullstandiga tillaggsupplys-

ningar enligt IFRS kommer att ldmnas i drsredovisningen
for 2018.

Polygiene AB (publ), koncernens moderforetag, ar ett
publikt aktiebolag som ar bildat och har sitt sate i Sverige.
Huvudkontor och huvudsaklig verksamhetsort ligger pa
Stadiongatan 65, 217 62 Malmo. Polygienes aktier ar note-
rade pd First North.

Deldrsrapporten har inte varit féremal for dversiktlig
granskning av koncernens revisorer.

Delérsrapporten for deldrsperioden 1 april-30 juni 2018
godkandes for utfardande av styrelsen den 15 augusti 2018.

Not 3: Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
Delérsrapporten har uppréttas enligt IFRS vilket 6verens-
stammer med de redovisnings- och varderingsprinciper som
tilldmpades i moderbolagets drsredovisning for 2017,
dvs K3.

| samband med att denna forsta koncernredovisning upp-
rattas enligt IFRS har en dversyn gjorts av posterna i resul-
tatrakningen. Som tidigare kommunicerats har beloppen for
nettoomsattning, handelsvaror och dvriga externa kostnader
justerats. | denna deldrsapport har utlandsk kupongskatt,
som koncernen idag inte kan krava tillbaka, sarredovisats i
resultatrakningen. Dessutom har utlandsk kupongskatt bru-
tits ut frén Ovriga rorelsekostnader i samtliga presenterade
perioder. En mindre omférdelning av orealiserade valuta-
kursdifferenser har ocksd gjort mellan Ovriga rérelsekost-
nader och Ovriga rérelseintikter. Ovriga rérelseintékter har
dven okats med ett mindre belopp for statligt bidrag avse-
ende anstallda tidigare nettoredovisats mot kostnader for
ersattningar till anstallda. Aven har har samtliga perioder
raknats om.

Nedan sammanfattas de viktigaste redovisnings- och var-
deringsprinciperna enligt IFRS som tillampas av koncernen.

Finansiella instrument

Kundfordringar redovisas nar de uppstar. Ovriga finansiella
tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar koncernen
blir partiinstrumentets avtalsmassiga villkor.

Vid den forsta redovisningen klassificeras finansiella till-
gangar som varderade till upplupet anskaffningsvarde, till
verkligt varde via ovrigt totalresultat eller till verkligt varde
via resultatet. Koncernen har enbart finansiella tillgdngar
och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen av finansiella tillgdngar andras inte i
efterfoljande perioder om inte koncernen andrar sin affars-
modell for férvaltning av finansiella tillgangar varvid alla
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finansiella tillgdngar som paverkas av denna andring
omklassificeras den forsta dagen av det forsta rékenskaps-
aret som foljer pd andringen av affarsmodellen.

En finansiell tillgdng varderas till upplupet anskaffnings-
varde om b&da foljande villkor ar uppfyllda och tillgdngen
inte ar bestamd att varderas till verkligt varde via resultatet:

e tillgdngen innehas enligt en affarsmodell vars mal &ar att
inneha tillgéngar for att erhalla de avtalsenliga kassa-
flodena, och

tillgdngens avtalsenliga villkor ger upphov till kassafloden
som enbart utgors av kapitalbelopp och rénta pa det ute-

stdende kapitalbeloppet.

Finansiella tillgdngar varderas efter forsta redovisningstill-
fallet till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Det upplupna anskaffningsvardet
minskas med nedskrivningar. Ranteintakter, valutakursdiffe-
renser och nedskrivningar redovisas i resultatet. Eventuella
vinster eller forluster nar tillgédngen tas bort frén balans-
rakningen redovisas i resultatet.

Koncernen tar bort en finansiell tillgdng frén balans-
rékningen nar den avtalade ratten till kassaflode frén den
finansiella tillgdngen upphor. Koncernen tar bort en finan-
siell skuld fran rapporten Gver finansiell stallning/balans-
rakningen nar skuldens avtalade forpliktelser ar betalda
eller har forfallit.

Forlustreserven for kundfordringar och avtalstillgéngar
varderas alltid tid ett belopp som overensstammer med
forvantade kreditforluster for aterstdende loptid.

Intdkter
Intakterna avser intakter fran forséljning av kemi samt
royalty.

Vid bedomningen av om en intékt ska redovisas féljer
koncernen en 5-stegs process:

1 Identifiera avtalet med kund

2 Identifiera prestationsataganden

3 Faststallande av transaktionspriset

4 Fordela transaktionspriset pa prestationsatagandena

5 Redovisa intakten vid tidpunkten for uppfyllelsen av
prestationsdtagandet.

Intakter frén forsaljning av kemi till ett faststallt pris redovi-
sas nar koncernen overfor kontrollen dver tillgdngarna till
kunden. Intakter frén royalty intéktsredovisas nar kundens
produktion med koncernens kemi har avslutats och kan
beraknas pd mangden fardigt tyg eller antalet producerade

plagg. Samtidigt redovisas kostnaden for denna kemi i resul-
tatrakningen. Fakturor for dverforda varor eller tjanster ska
betalas nar kunden mottager varorna.

Transaktioner i utldndsk valuta

Monetédra fordringar och skulder i utléndsk valuta har rak-
nats om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som
uppkommer vid reglering eller omrakning av monetara pos-
ter redovisas i resultatrakningen det rakenskapsar de upp-
kommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell
post utifrdn den underliggande affarshandelsen.

Not 4: Betydande uppskattningar och bedomningar

Nar delarsrapporter upprattas méaste styrelsen och den
verkstallande direktoren i enlighet med tillampade redovis-
nings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar,
bedomningar och antaganden som paverkar redovisning och
vardering av tillgdngar, avsattningar, skulder, intakter och
kostnader. Utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar och uppgdr mycket sallan till samma belopp
som det berdaknade utfallet.

De uppskattningar och bedémningar som gjorts i delars-
rapporten inklusive bedémning av de viktigaste orsakerna till
osdkerhet, ar detsamma som det som tillampades i drsredo-
visningen fér 2017. Den enda skillnaden ar att berdakningen
av avsattning for uppskjuten skatt som i delarsrapporten
bestams genom anvandning av en genomsnittlig skattesats
berdknad pa arsbasis.

Not 5: Betydande hdandelser och transaktioner under och
efter perioden

Den 9 april 2018 traffades en dverenskommelse med den
tidigare verkstallande direktéren, Christian von Uthmann,
om att anstallningen skulle upphdra med omedelbar verkan.
Ingen forpliktelse for avgdngsvederlag finns.

Den 20 juli 2018 polisanmaldes den tidigare verkstallande
direktoren, Christian von Uthmann, for grovt bedrageri och
troloshet mot huvudman.

Riksdagens beslut i juni 2018 om bl a ny inkomstskattesats
kommer att paverka koncernens berdkning av uppskjutens
skatt p& underskottsavdrag, dvs koncernens uppskjutna
skattefordran. Koncernen har for narvarande inte tillracklig
information for att kunna gora en ny bedémning av denna
uppskjutna skattefordran. Styrelsen kan dock konstatera att
vardet av den uppskjutna skattefordran kommer att minska
till foljd av en lagre skattesats. Svarigheten ligger dock i att
bedoma nar underskottsavdragen beriknas dterforas och
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darmed ocksa till vilken skattesats. En ny berakning kom-
mer att géras senast per balansdagen

Under kvartalet har ett nytt affarssystem kdpts in och
borjat implementerats. Implementeringen berédknas vara
helt klar i oktober.

Byte av revisor skedde i samband med bolagsstamman till
Grant Thornton.

Teckningsoptionsprogram till hela personalen lanserades
under andra kvartalet 2018.

Polygiene har ingatt avtal med Erik Penser AB om likvidi-
tetsgaranti i enlighet med borsens regelverk.

En ny ledningsgrupp tillsattes under andra kvartalet 2018
som resultat av 100-dagarsanalysen efter VD bytet vid ars-
skiftet.

Polygiene har tecknat ett exklusivt distributionsavtal med
det svenska materialteknikbolaget Prebona. Avtalet stracker
sig 6ver en initial period om tre ar och ger Polygiene tillgéng
till Prebonas patenterade OdorControl-teknologi.

Samtliga styrelseledamoter och VD i Polygiene har forvar-
vat aktier i Moderbolaget i samband med en blocktransaktion
utford den 25-28 maj till ett varde om totalt 1,2 Mkr.

Not 6: Sdsongsvariationer/cykliska effekter
Historiskt sett ar det en hogre forsaljning under andra
halvaret.

Not 7 Nettoomsattning

Koncernens intakter frén avtal med kunder kan delas upp enligt féljande:

Tkr 18-06-30 Varor Royalty Summa
Priméra geografiska marknader
Asien 4266 3259 7525
Europa 3319 1718 5037
Nordamerika 1108 2076 3184
Resten avvarlden 21 851 872
8714 7904 16 618
Tkr 17-06-30 Varor Royalty Summa
Priméra geografiska marknader
Asien 5656 1124 6780
Europa 2038 2095 4133
Nordamerika 625 2520 3 145
Resten avvarlden 535 535
8319 6274 14593

Not 8 Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

Forandringar i redovisade varden for immateriella anldggningstillgangar ar:

Moder- Moder-
Koncern bolag bolag
Tkr 18-06-30 17-06-30  17-12-31
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden 4 450 1158 1158
Inkop via rorelseforvarv
Inkop 965 2719
Internt utvecklade
Férsaljningar/utrangeringar
Valutakursdifferenser
Omklassificeringar
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 5415 1158 3877
Ingédende ackumulerade
avskrivningar -1488 -1158 -1158
Férséljningar/utrangeringar
Valutakursdifferenser
Omklassificeringar
Arets avskrivningar -192 - -186
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -1680 -1158 -1 344
Ingdende ackumulerade
nedskrivningar
Aterforda nedskrivningar
Férsaljning/utrangering
Valutakursdifferenser
Omklassificeringar
Arets nedskrivningar
Utgdende ackumulerade
nedskrivningar 0 0 0
Redovisat virde 3735 0 2533
Not 9 Uppskjuten skattefordran
Moder- Moder-
Koncern bolag bolag
Tkr 18-06-30 17-06-30  17-12-31
Ingéende balans 6237 5537 5523
Uppskjuten skatt redovisas i
arets resultat 568 1205 700
Utgaende balans 6 805 6742 6223
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Aktiekapital, aktien
och agarforhallanden

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 2 051 600 kr fordelat pa
20516 000 utestdende aktier. Bolaget har endast ett
aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till utdelning.
Aktiernas kvotvarde ar 0,10 kr.

Under 2015 gav bolaget ut 250 000 teckningsoptioner
till personal och styrelseordféranden vilka berattigar till
teckning av lika manga aktier. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1-31 december 2018 och har en
losenkurs om 15,00 kronor per aktie.

Under juni 2018 gav bolaget ut 228 000 teckningsoptioner
till personalen vilket beréattigar till teckning av lika manga
aktier. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
1-30 juni 2021 och har en l6senkurs p& 16,50 kr.

For mer information om aktiekapitalets utveckling
hanvisas till bolagets &rsredovisning 2017.

Aktien
Aktien i Polygiene AB (publ.) &r noterad pa Nasdag First
North, Stockholm, sedan 14 mars 2016.

Under andra kvartalet omsattes totalt 2 949 716 aktier
vilket motsvarar ett genomsnitt om 49 162 aktier per handels-
dag. Borskursen vid periodens utgang var 7,70 kr, vilket

motsvarar ett borsvarde om 158 Mkr. Den hdgsta respektive
lagsta kursen under perioden var 9,96 kr och 6,94 kr.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare vid periodens utgang var 797 (785).
Tabellen nedan visar de 10 storsta aktiedgarna per
30 juni 2018.

Aktiedgare Aktier Procent
Richard Tooby 1553700 7.5%
Erik Ai Malmo AB 1348800 6,6%
Clearstream Banking S.A. Luxembourg 1233048 6,0%
JP Morgan Bank Luxembourg 1172000 5,7%
JPM Chase NA 940000 4,6%
Jonas Wollin* 853500 4,2%
Aktia Fund Management 846008 41%
Lennart Holm* 830620 4,0%
Mats Georgson* 707 000 3,4%
Nomura Securities Co Ltd 560000 2,7%
Ovriga 10 490 324 51,1%
Summa 20516 000 100,0%

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.
Kalla: Uppgifter fran Euroclear samt uppgifter kanda for bolaget.

Polygiene 2018 januari-2018 juni

mmmm Polygiene mmmm First North All-share

20
18

Omsatt antal aktier i 1000-tal per vecka

800

700
NN 1/W

6

200
4

100
2
0 0

2016

Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Jan Feb Mar Apr Maj Jun

2017 2018




Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet paverkas av ett antal faktorer, vilka kan
innebara en risk for bolagets verksamhet och resultat. For
mer information hanvisas till bolagets arsredovisning 2017

Finansiell kalender

Kvartalsrapport Q3 8 nov 2018

Bokslutskommuniké Februari 2019
Definitioner
Rorelseresultat EBIT: Resultat fore rantor och skatt. Resultat per aktie: Periodens resultat efter skatt

. . . . dividerat med ett vagt genomsnitt av antalet aktier.
Resultatmarginal EBIT: Periodens resultat fore rantor gtd

och skatt i procent av periodens nettoomsattning. Soliditet: Eget kapital i férhallande till total balans-

. lutning.
Resultatmarginal efter skatt: Periodens resultat efter omstutning

skatt i procent av periodens nettoomsattning. Eget kapital per aktie: Eget kapital per aktie dividerat

.. . . med antal aktier vid periodens utgang.
Justerat rorelseresultat: Justerat rorelseresultat ar P gang

rensat for utlandsk kupongskatt. Kassaflode per aktie: Periodens kassaflode dividerat
med genomsnittligt antal aktier.




Kontaktuppgifter, adresser

Fragor kring rapporten:

Ulrika Bjork, CEO Kristian Populin, CFO
Tel: +46(0) 70 92112 75 Tel: +46 (0) 73 936 00 96
E-post: ubj@dpolygiene.com E-post: kp@polygiene.com

Polygiene AB, Stadiongatan 65, 217 62 Malmo
Tel: +46 (0) 40 26 22 22

Denna information &r sddan information som Polygiene AB (publ.) ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 23 augusti 2018 kL 08.00 CET.

Om Polygiene

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och Stays Fresh-lésningar
for klader, sportutrustning, mode och andra material med malet att anvandare
ska kanna sig frascha. Foretagets skandinaviska ursprung borgar for kvaliteten
och det miljgmassigt hallbara i dess produkter och tjanster. Over 140 inter-
nationella premiumvarumarken har valt att anvanda Polygiene Stays Fresh
Technology i sina produkter. Bolaget grundades 2006 och ar listat pad Nasdaq
First North i Stockholm. Erik Penser Bank AB &r bolagets Certified Advisor.

Polygiene’

STAYS FRESH



