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Kvartalet i

korthet

Nettoomsattning, Mkr 13,4 6,8 58,1 51,5
Rorelseresultat EBIT, Mkr* -1,3* 0,0* 4,2 5,6
Resultat efter skatt, Mkr* -1,3* 0,0* 7.8 9,2
Resultatmarginal EBIT, % -10,0 0,5 7,3 10,9
Resultatmarginal efter skatt, % -10,0 0,5 13,4 17,8
Resultat per aktie, kr -0,08 0,00 0,45 0,55
Kassaflode, Mkr =31 -0,6 19,0 21,5

* Kvartalets resultat har belastats med engdngskostnader for listning pd Nasdaq First North samt negativa valutakursdifferenser. Rensat fér dessa
kostnader blev rorelseresultatet och resultat efter skatt for kvartalet 0,2 (-0,5) Mkr.

Viktiga hdndelser under kvartalet (jan-mars)
Organisationen starkt genom nyrekryteringar

Under kvartalet rekryterades Jan Bertilsson till posten som
CFO och Edmond Lee som Technical Manager, Asia Pacific.

Andrad bolagskategori

Vid extra bolagsstdmma den 14 januari 2016 beslutades att
indra bolagskategori frén privat bolag, Polygiene AB, till
publikt bolag, Polygiene AB (publ).

Listning p4 Nasdaq First North
Bolaget listades pa Nasdaq First North, Stockholm den
14 mars 2016.

Viktiga hdandelser efter periodens slut

In i nytt segment

Polygiene tar ett forsta steg in i segmentet skyddsutrust-
ning och uniformsklader tillsammans med amerikanska
Propper som annonserar att man nu levererar en ny kollek-
tion av understall med hog prestanda for anvandare med
extremt héga krav sdsom militér och raddningspersonal.

Forslag till ny styrelseledamot

Jonas Sjogren, tidigare vd for Discovery Networks Sweden,
foreslds som ny ordinarie styrelseledamot i Polygiene AB
(publ]. En majoritet av &garna i Polygiene AB (publ) stér
bakom forslaget.

Polygiene och Converse Footwear (Japan)

Converse Footwear Co.,Ltd. (Japan) &r det forsta varumarket
inom skor som introducerar Polygiene Odor Control Techno-
logy och dess fordelar till japanska konsumenter. Detta sker
med Converses banbrytande var/sommar 2016-kollektion
“the Whiteplus collection”. Partnerskapet med Converse
Footwear (Japan) ger Polygiene ett fotféste i en ny marknad,
dar luktfria skor har en stor potential bland luktmedvetna
konsumenter.
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VD har ordet

Vart forsta kvartal for aret var mycket starkt. Vi lyckades oka
var nettoomsattning med 97 procent jdmfort med motsvarande
kvartal forra aret och hade en omséattning pé 13,4 Mkr. Det &r
gladjande att vi kan fortsatta var tillvéaxt tillsammans med vara
nu 6ver 100 kanda varumarken som anvander Polygiene i sina
klader, textilier och annan utrustning.

Resultatmassigt uppvisade vi dock ett negativt resultat
beroende pé engéngskostnader for listningen pa Nasdag First
North och planerade investeringar i marknad och personal.
Dessutom belastades kvartalets resultat av negativa valuta-
kursdifferenser. Rensat for engdngskostnader samt valuta-
differenser var rorelseresultatet 0,2 Mkr att jamfora med
-0,5 Mkr fér motsvarande kvartal foregdende ar.

Var expansion med stérre kunder som till exempel Adidas ‘
och Eddie Bauer, som har langre ledtider i sin tillverkning,
gor att vi far en 6kad forséljning redan i forsta kvartalet vilket
ger oss en battre balans i intaktsstrommen mellan kvartalen.
Det forsta kvartalet ar normalt sett drets svagaste.

Polygiene listades pa Nasdaq First North i Stockholm den

14 mars 2016. Vi ser listningen som ett viktigt steg i bolagets
utveckling och den ger oss ytterligare en kvalitetsstampel
mot vara kunder och samarbetspartners och vid rekrytering
av personal. Tillsammans med den nyemission om 22,5 Mkr
som genomfordes i december 2015 har vi skapat en bra
plattform och finansiell styrka for att fortsatta var interna-
tionella expansion.

Christian von Uthmann, Vd
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Verksamheten

Lukt i kldder - hur uppstar det och vad kan man gora at det?
"Stinky polyester” &r ett valkant fenomen som uppstar nar
bakterier véxer till pa textilier. Det finns ndgra principiellt
olika angreppssatt for att undvika problemet:

e Tvatta mer, men &ven efter tvatt kan plagg lukta s& det
6ser inte hela problemet.

* Reducera forutsattningarna for bakterietillvaxt genom
att valja ett material dar bakterierna inte vaxer lika fort,
till exempel ull.

* Behandla materialet med en l&sning som reducerar
bakterietillvdxten pd ett hud- och miljovénligt satt, som
Polygiene.

e Kapsla in odéren som uppstar.

Polygiene jobbar med de basta l6sningarna givet applikation
och anvandarsegment. Bolagets losningar kan appliceras
pa sdval trad som tyg. Polygienes ldsningar ar sd effektiva
att det racker med sm& mangder och dessutom varar funk-
tionaliteten hela plaggets livslangd.

Till stor utstrackning baseras Bolagets lGsningar p&
naturligt forekommande silversalt, som tillverkas av ater-
vunnet silver. Silversalt hammar bakterietillvaxt pa ett
effektivt satt och darmed minskar odoren och behovet av
att tvatta sd ofta.

Polygienes textil- och applikationskunnande

Polygiene har utvecklat och erbjuder produkter och behand-
lingsmetoder som innebar att en permanent odérbehandling
sakerstalls fran forsta anvandning och under hela plaggets
livslangd med en minimal tillsats av Polygieneprodukt.

En av Polygienes styrkor &r vart unika textil- och applika-
tionskunnande vilket innebar att vi kan erbjuda den basta
l6sningen givet tillverkning och anvandningsomrade.

Hur star sig Polygiene mot konkurrenter?

Polygiene ar i dag marknadsledande inom segmentet lukt-
kontroll, sett s&val frén en teknisk synvinkel som ur ett
varumarkesperspektiv. Bolaget har tagit pa sig uppgiften
att bygga upp och utveckla kategorin luktkontroll/Polygiene
Stay Fresh® i textilmaterial inom en rad segment. Polygiene
ar global kategoriledare inom Sport & Outdoor och har intagit
en fordelaktig position i syfte att utdka sitt kategoriledarskap
till fler segment.

Bolaget har visat att man kan leverera en trygg helhets-
l6sning till de kl&d- och varumarken som innehéller Poly-
giene, ndgot som ingen konkurrent har férmatt att kopiera.
Det finns visserligen andra kemikalieleverantorer som rent
tekniskt kan leverera ett fungerande preparat, men det ar
hittills ingen konkurrent som har lyckats bygga upp ett hel-
hetskoncept. Upplagget bygger p& noggranna tester langs
hela vardekedjan och en kvalitetssakring av alla olika appli-
kationer. Inom segmentet luktkontroll anses Polygiene av
sina partners, s&val upp- och nedstroms, som marknads-
ledande bade ur ett tekniskt och “co-brand” perspektiv.

Vidare ar Polygiene hudsdkert att anvanda - behandlade
plagg ger inte upphov till ndgon hudirritation och paverkar
inte hudens egen bakterieflora. Det finns ingen konkurrent
i branschen som byggt ett “co-brand” inom odérkontroll, som
Polygiene. Unikt ar ocksd det konsekventa och systematiska
upplagg som Polygiene anvander i syfte att erbjuda sina
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Kalla: Studie gjord 2006 av Cambridge University 2006, benamnd "Well dressed?".
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kunder ett vardehdjande "co-branding”. Stora resurser
investeras i utbildning av kundernas medarbetare och i
marknadsforing i syfte att kontinuerligt 6ka vardet i varu-
market samt de varumarken som anvander Polygiene i sina
produkter. Genom detta arbete hjalper Polygiene bade varu-
marken och aterforsaljare med marknadsforing och med
att formedla ett tydligt kundvarde till konsumenterna.

Polygiene erbjuder varumarkena trygghet och mervarde.

Marknadspotential

Varldens produktion av textil, till bland annat sport-, livs-
stils- och funktionsklader, skor, accessoarer, skydd och
hemtextilier, utgors till en vaxande andel av syntetiska
material, sarskilt polyester™.

Textilmaterial baserade pa fiber av polyester har ménga
fordelar i form av goda och flexibla egenskaper samt kost-
nads- och resurseffektivitet. Dessutom kan polyester och
andra syntetfibrer dtervinnas och detta galler dven om de
ar Polygienebehandlade. En valkdand nackdel med polyester-
baserade textilmaterial &r dock att de utgor en utmarkt bas
for oddrgivande bakterietillvaxt. "Stinky polyester” ar ett
valkant begrepp och Polygiene erbjuder en effektiv och miljo-
vanlig lésning som haller klader, skor, skydd (till exempel
hjalmar och knaskydd) och andra plagg och artiklar fria
fran odor.

Polygiene &r i dag verksamt pa en global bas inom
premiumvarumarkessegmentet, och uppvisade en
forsaljning for 2015 p& drygt 50 Mkr fordelat inom fyra
olika segment dar Sport & Outdoor dominerar:

e Sport & Outdoor (sportklader, skydd, friluftsliv, jakt, fiske
med meral: cirka 30 Mkr

e Ljvsstil (skjortor, blusar, byxor, kostymer, underklader,
strumpor, skor med mera): cirka 5 Mkr

e Hemtextilier (handdukar, lakan, 6rngott, madrasser,
kuddar med mera): cirka 10 Mkr

* Annat (farg, golv, sanitet med mera): cirka 5 Mkr

Over 15 miljoner meter tyg behandlades med Polygiene-
produkt under 2015. Sett till den bedémda och relevanta
marknadspotentialen enligt Bolagets egen beddmning,
utgor detta betydligt mindre an fem procent av den globala
l&ngsiktiga forsaljningspotentialen for Bolaget.

Primira tillvixtmotorer under de ndrmaste 3-5 aren

e Okad penetrationsgrad hos nuvarande partners - komma
in pa fler linjer/produkter. Det bedoms finnas goda tillvaxt-
mojligheter hos existerande kunder.

e Fortsatt tillvaxt inom Sport & Outdoor - nya varumérken/
kunder ibland annat USA och Asien.

e Expandering inom Livsstil (bland annat kostymer, drakter,
skjortor, blusar, byxor, strumpor, underklader och skor)
och erdvra marknadsledarskap.

e Expandering inom Hemtextilier, speciellt i Asien, och
erdvra marknadsledarskap.

e Generell tillvixt i Asien (bland annat Sydkorea, Japan
och Kina) inom samtliga segment.

En tydlig trend som kan skdnjas ar att de olika segmenten,
exempelvis Sport och Livsstil, alltmer flyter samman och
overlappar varandra - inte minst sportklader har i okande
grad blivit mode. Detta ar en utveckling som ar till fordel for
Polygiene.

* http://www.textileworld.com/textile-world/fiber-world/2015/02/
man-made-fibers-continue-to-grow/
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Finansiell utveckling

Nettomsattning och resultat

Nettoomséttning

Bolagets nettoomséattning for arets forsta kvartal uppgick
till 13,4 (6,8) Mkr vilket motsvarar en 6kning med 97 %.
Okningen har skett p& samtliga geografiska marknader och
kommer framst fran befintliga kunder, inte minst ndgra av
vara storre kunder som har en langre ledtid i sin tillverkning
och darfér lagger sina order redan i forsta kvartalet.

Kostnader

Kostnaderna for forsta kvartalet uppgick till 15,6 (-7,5) Mkr,
férdelat pd varuinkop -5,4 (-2,6) Mkr, 6vriga externa kostna-
der -6,5 (-3,0) Mkr, personalkostnader -2,2 (-1,7) Mkr och
ovriga rorelsekostnader -1,5 (-0,2) Mkr.

Okning av kostnaden fér varuinkop ar helt relaterade till
den okade nettoomsattningen for kvartalet. | 6vriga externa
kostnader ingar kostnader av engangskaraktar som avser
listningen pa Nasdaq First North om totalt -0,9 Mkr. Vidare
har kostnader tagits fér investeringar i marknad. Okningen
av personalkostnader kommer fran anstéllning av ny personal.
Ovriga rérelsekostnader bestar till stdrsta delen av negativa
valutakursdifferenser.

Resultat

Kvartalets rorelseresultat EBIT uppgick till 1,3 (0,0) Mkr
och resultat efter skatt till =1,3 (0,0) Mkr. Resultatet for
kvartalet har belastats med engdngskostnader avseende
listningen pd Nasdagq First North med -0,9 Mkr. Resultatet
har ocksd belastats med negativa valutakursdifferenser.
Rensat for engédngskostnader och valutakursdifferenser blev
rorelseresultatet for forsta kvartalet 0,2 Mkr jamfort med
-0,5 Mkr fér samma kvartal foregdende ar.

Finansiell stallning

Finansiella anldggningstillgangar

De finansiella anlaggningstillgdngarna uppgick vid kvartalets
utgéng till 5,3 (1,8) Mkr och avser en uppskjuten skattefordran
for de skattemassiga underskott som uppstatt under tidigare
ar. Det totala skatteméssiga underskottet uppgick vid kvar-
talets utgang till 24,1 Mkr.

Eget kapital
Eget kapital uppgick vid kvartalets slut till 39,5 (9,4) Mkr.
Soliditeten per 2016-03-31 var 80,1 (64,4) procent.

Kassafldde och likviditet
Kassaflédet fran den l6pande verksamheten uppgick till 3,1
(-0,6) Mkr for arets forsta kvartal. Det negativa kassaflédet
kommer frén kvartalets negativa resultat och 6kning av kund-
fordringar, som ar en foljd av den kraftiga omsattnings-
okningen.

Bolagets likvida medel uppgick vid kvartalets utgéng till
24,4 (5,4) Mkr.

Personal

Bolagets operativa organisation vid kvartalets utgéng bestod
av 12 personer, varav 9 ar anstallda och 3 ar kontrakterade
konsulter.
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Resultatrakning

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 13 427 6823 58 115 515N
Ovriga rorelseintdkter 799 667 1619 1487
14 226 7 490 59 734 52998

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -5375 -2572 -24784 -21981
Ovriga externa kostnader -6 505 =299 -19 270 -15758
Personalkostnader -2 204 -1730 -8101 -7 627
Ovriga rorelsekostnader -1480 -161 -3352 -2033

-15564 -7 454 -55507 -47 399
Rorelseresultat -1338 36 4227 5599

Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter 0 1 41 42
Rantekostnader 0 0 0 0

0 1 41 42
Resultat fore skatt -1338 37 4268 5641
Skatt 0 0 3530 3530
Resultat efter skatt -1338 37 7798 92171
Resultat efter skatt per aktie -0,08 0,00 0,45 0,55
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning -0,07 0,00 0,42 0,52
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Balansrakning

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 0 0 0
Materiella anldggningstillgéngar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 5304 1774 5304
Summa anldggningstillgdngar 5304 1774 5304
Omsittningstillgadngar

Varulager 203 95 225
Kundfordringar 16218 5871 13968
Ovriga omséttningstillgéngar 3184 141 3426
Likvida medel 24 437 5435 27 545
Summa omsittningstillgangar 44042 12812 45164
SUMMA TILLGANGAR 49 346 14586 50 468
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 39519 9388 40843
Skulder

Leverantdrsskulder 6246 2468 5242
Ovriga kortfristiga skulder 3581 2730 4383
Summa skulder 9 827 5198 9625
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 346 14586 50 468
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Forandringar i eget kapital

Eget kapital vid periodens ingang 40843 9351 9351
Nyemissioner och teckningsréatter 14 0 22500
Emissionskostnader 0 0 =179
Periodens resultat -1338 37 9171
Eget kapital vid periodens utgang 39519 9388 40843

Kassaflodesanalys

Kassafléde frén den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -1338 37 5641
Forandring av rorelsekapital -1784 -675 -6 490
Kassafléde fran den lépande verksamheten -3122 -638 -849
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14 0 22321
Periodens kassaflode -3108 -638 21 472
Likvida medel vid periodens ingdng 27545 6073 6073
Likvida medel vid periodens utgang 24 437 5435 27 545
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Finansiell utveckling i sammandrag

Flerarsoversikt

jan-mars 2016 jan-mars 2015 heldr 2015 heldr 2014
Nettoomsattning, Tkr 13427 6823 515N 34957
Omsattningstillvaxt, % 96,8 1M1 47,4 25,7
Rorelseresultat EBIT, Tkr -1338 36 5599 3675
Resultat efter skatt, tkr -1338 37 9171 5443
Resultatmarginal EBIT, % -10,0 0,5 10,9 10,5
Resultatmarginal efter skatt, % -10,0 0,5 17,8 15,6
Kassaflode, Tkr -3108 -638 21471 2155
Eget kapital, Tkr 39519 9388 40843 9 351
Soliditet, % 80,1 64,4 80,9 57,8
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 19316 16316 19 316 16316
Genomsnittligt antal aktier vid periodens utgang,
tusental 17 316 16 316 16 566 16 316
Resultat per aktie, kr -0,08 0,00 0,55 0,33
Kassafldde per aktie, kr -0,18 -0,04 1,30 0,13
Eget kapital per aktie, kr 2,05 0,58 2,1 0,57
Borskurs vid periodens utgang, kr 12,20 — — —
Forsaljning per kvartal 2006-2016
Forsaljning Kv. 1 Kv.2 [Kv.3 Ky 4 Rullande 12-m&naders-
(Mkr) forsaljning (Mkr)
20 60
15 45
10 30
5 | 1 1 15
I 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 I 2016 |
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Aktiekapital, aktien
och dgarforhallanden

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 1 931 600 kr férdelat pa

19 316 000 utestdende aktier. Bolaget har endast ett aktieslag
och samtliga aktier har lika ratt till utdelning. Aktiernas
kvotvarde ar 0,10 kr.

Under 2014 gav bolaget ut 1 200 000 teckningsoptioner till
personal och styrelse vilka berattigar till teckning av lika
manga aktier. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden 1 maj-31 augusti 2016 och har en l6senkurs om
3,00 kronor per aktie.

Under 2015 gav bolaget ut 250 000 teckningsoptioner till
personal och styrelseordfdranden vilka berattigar till teck-
ning av lika manga aktier. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
under perioden 1-31 december 2018 och har en l&senkurs
om 15,00 kronor per aktie.

For mer information om aktiekapitalets utveckling hanvisas
till bolagets arsredovisning 2015.

Aktien
Aktien i Polygiene AB (publ.) noterades p& Nasdaq First
North, Stockholm, den 14 mars 2016.

Under perioden 14-31 mars omsattes totalt 702 617 aktier
vilket motsvarar ett genomsnitt om 58 551 aktier per handels-
dag. Bérskursen vid periodens utgéng var 12,20 kr, vilket
motsvarar ett borsvarde om 236 Mkr. Den hogsta respektive
lagsta kursen under perioden var 15,80 kr och 9,10 kr.

Agarforhallanden
Antalet aktiedgare vid periodens utgéng var 240. Tabellen
nedan visar de 10 storsta aktiedgarna per 31 mars 2016.

JP Morgan Bank Luxembourg 3434961 17,8%
Remium AB (emission VPC)* 2 485150 12,9%
Richard Tooby** 1420 400 7,4%
Erik AiMalmo AB 1348800 7,0%
Roosgruppen AB 1140510 5,9%
Clearstream Banking S.A. 1082000 5,6%
Lennart Holm** 762 720 3,9%
Jonas Wollin** 752000 3,9%
Mats Georgson** 677 000 3,5%
Per Palmqvist Morin** 653 600 3,4%
Ovriga 5558 859 28,8%
Summa 19 316 000 100,0%

* Remium innehar per den 31 mars 2016 2 485 150 aktier i Polygiene via
ett transportkonto hos Euroclear. Dessa aktier dgs ett 10-tal utland-
ska aktiedgare. Inom kort kommer aktierna att skiftas ut till ovan
namnda aktiedgare.

** Avser eget samt nérstdende fysiska och juridiska personers innehav.
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Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport &r upprattad enligt IAS 34 Delars-
rapportering och ,&rsredovisningslagen (ARL) samt IFRS,
sa som antagits av EU. For ytterligare information hénvisas
till bolaget arsredovisning 2015.

Belopp ar uttryckt i tkr (tusentals svenska kronor) dar
ej annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande
period féregdende ar.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet pdverkas av ett antal faktorer, vilka kan
innebdra en risk for bolagets verksamhet och resultat. Fér
mer information hanvisas till bolagets adrsredovisning 2015.

Definitioner
Rorelseresultat EBIT: Resultat for rantor och skatt.

Resultatmarginal EBIT: Periodens resultat fore rantor
och skatt i procent av periodens nettoomsattning.

Resultatmarginal efter skatt: Periodens resultat efter
skatt i procent av periodens nettoomsattning.

Resultat per aktie: Periodens resultat efter skatt dividerat
med ett vagt genomsnitt av antalet aktier

Soliditet: Eget kapital i forhallande till total balansomslutning.

Eget kapital per aktie: Eget kapital per aktie dividerat med
antal aktier vid periodens utgéng.

Kassaflode per aktie: Periodens kassaflode dividerat med
genomsnittligt antal aktier.
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Kontaktuppgifter, adresser

Frégor kring rapporten:

Christian von Uthmann, CEOQO Jan Bertilsson, CFO
Tel: +46 (0) 70 319 77 21 Tel: +46 (0) 72 558 26 69
E-post: cvul@polygiene.com E-post: jb@polygiene.com

Polygiene AB, Stadiongatan 65, 217 62 Malmo
Tel: +46 (0) 40 26 22 22

Om Polygiene

Polygiene Odor Control Technology ar en varldsledande teknologi for luktkontroll.
Bolaget ar en global leverantor av Stay Fresh-l0sningar for klader, sportutrustning,
mode och andra material. Vart skandinaviska ursprung borgar for kvaliteten och det
miljoméassigt hallbara ivara produkter och tjanster. Ett hundratal valkanda inter-
nationella premiumvarumarken har valt att anvanda Polygiene i sina produkter.
Polygiene grundades 2006 och &r listat pa Nasdaq First North i Stockholm.

Remium Nordic AB ar bolagets Certified Adviser.

Polygiene’

STAY FRESH



