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Finansiell utveckling i korthet

Tillvaxt, stark bruttomarginal och fortsatt starkt finansiell stallning

e Nettoomséattningen ckade med 7,9 (0,0) % under férsta e En omféring avimmateriella tillgdngar (2,3 Mkr) har
kvartalet jamfort med samma period foregdende ar och justerats 6ver det balanserade resultatet da varuméarkes-
uppgick till 16,7 (15,5) Mkr. registreringar felaktigt aktiverats i balansrakningen.

e Rorelseresultatet efter skatt for perioden forbattrades e Bolagets operativa organisation vid kvartalets utgang
mot féregdende &r och uppgick till -0,9 (-1,7) Mkr. bestod av 20 (18] medarbetare.

e Bruttomarginalen starktes mot fjoléret och uppgick till e Kristian Populin, CFO, avslutade sin anstallning i Polygiene
67.7% (66,6%). den 20 mars 2019 efter en 0msesidig dverenskommelse.

o Kassaflodet under forsta kvartalet uppgick till 6,5 (2,7) Mkr.

Nyckeltal

Koncernen jan-mars 2019 jan-mars 2018 Heldr 2018
Nettoomsattning, Mkr 16,7 15,5 69,0

Rérelseresultat EBIT, Mkr =11 -2,0 =21
Resultatmarginal EBIT, % -6,6 -11,7 9.5

Resultat efter skatt, Mkr -0,9 -1.7 59
Resultatmarginal efter skatt, % -5,3 -10,0 7.2

Resultat per aktie, kr -0,04 -0,08 0,28

Kassaflode, Mkr 6,5 2,7 -7,2

Moderbolaget jan-mars 2019 jan-mars 2018 Helér 2018 Heldr 2017
Nettoomsattning, Mkr 16,7 15,5 69,0 66,1
Rorelseresultat EBIT, Mkr -1 -2,0 7.8 -6,1
Resultatmarginal EBIT, % -6,6 -11,7 9.5 -9.0
Resultat efter skatt, Mkr -0,9 -1,7 59 -5,4
Resultatmarginal efter skatt, % -5,2 -10,0 7.2 -8,0
Resultat per aktie, kr -0,04 -0,08 0,29 -0,26
Kassaflode, Mkr 6,5 2,7 -7.3 -91

Nettoomsittning per kvartal och rullande 12 manader
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Viktiga handelser i korthet

Handelser under kvartalet (jan-mars)

e Nya produkten Polygiene Odor Crunch lanseras pa ISPO,
varldens stérsta fackméssa for sportutrustning och i
sportkldader. Mats Georgson, PhD och CMO holl i flera
sessioner dar han diskuterar disruptive technologies,
hallbarhet och den nya produktlanseringen med media
och sportindustrin.

e Polygiene starker organisationen pa den viktiga asiatiska

marknaden med Vishal Bhandari som Technical Director

med bas i Indien. Vishal har lang och valdokumenterad
erfarenhet frén textilindustrin och hans senaste befatt-
ning var som area manager for sédra Asien pa Sciessent

LLC med ansvar for teknisk support, forsaljning och

marknadsforing.

Polygiene Stays Fresh Technology finns numera i unifor-

mer for sydkoreanska och sydasiatiska marknaden
genom samarbetspartnern, TOV The Garment Maker Co.
Ltd.

e Med rekryteringen av Henry Krause som Technical Direc-
tor med bas i Chile vaxer Polygienes tekniska organisation
for att tacka den vaxande marknaden i Syd- och Central-
amerika, samt USA. Henry har en gedigen bakgrund med
over 20 ars erfarenhet av Performance Chemicals and
Textiles pa ledande positioner bade inom forséaljning,
produktutveckling och teknisk support i foretag som
Sciessent LLC och Nano-tex.

Polygiene AB och Kristian Populin har traffat en 6verens-
kommelse om att Populin avslutar sin anstallning som
bolagets CFO per den 20 mars, 2019.

Viktiga handelser efter kvartalets utgang

e Polygiene lanseras i klader for affarskvinnor frén det
New York-baserade varumarket M.M.LaFleur. Detta high-
end varumarke erbjuder plagg och personlig styling for
affarskvinnor pa ett nytt och innovativt satt.
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VD har ordet

Fortsatt forbattrat rorelseresultat
och ett positivt kassaflode

Rorelsens totala intdkter for kvartalet uppgick till 16,7
(15,5) Mkr vilket motsvarar en 6kning om 7,9 %. Rorelse-
resultatet efter skatt férbattrades mot féregdende ar och
uppgick till -0,9 (-1,7) Mkr. Kassaflodet var positivt med ett
tillskott pa 6,5 (2,7) Mkr.

Inledningen av 2019 bérjade nagot férsiktigt med en 6kning
om 7,9 % mot foregdende ar. Vi genererade ett rérelseresul-
tat om -0,9 (-1,7) Mkr vilket &n en gang pavisar att vi har
kapacitet att skapa tillvaxt utan att oka kostnadsmassan i
samma takt. Kassaflodet var kraftigt positivt, har var regle-
ring av kopeskillingen fran avyttringen av affarsomradet
Protective en starkt bidragande faktor. Det finns dven 2,2
Mkr i likvida medel hos en tredje part som Polygiene anlitat
for faktureringstjanster i Kina.

Marknadsh&ndelser under kvartalet
Vi levererade en tillvaxt under kvartalet, detta trots fortsatta
utmaningar hos nagra av véra befintliga partners dar volym-
tillvaxten stagnerat eller till och med backat under perioden.
Detta géller priméart pa marknaden i Nordamerika dar kon-
kurrensen ar hard och vi tappat marknadsandelar hos ett
par stora partners. Motatgarder har initierats, framst genom
leverans av ett stérre mervarde till vara partners dar var nya
produkt- och marknadsstrategi med en proaktiv kommuni-
kation till slutkonsumenten mottagits mycket positivt. De
volymer vi forlorat under kvartalet har gladjande nog kom-
penserats av en fin tillvaxt hos andra partners och dessutom
har en rad nya, fina brands tillkommit i partnerlistan. Nytill-
skotten ar ett resultat av ett fokuserat arbete under fore-
gdende ar, drivet av var nya séljorganisation i Nordamerika.
Europa taktar pa fint och vi ser en valkomnande tillvaxt
hos en av vara storsta kunder vilket ger sjalvfortroende
framat. Ser vi till Asien sd placerade vara kinesiska hem-
textilpartners stora order i bérjan av foregédende ar, motsva-
rande ca 2 Mkr. | ar kommer dessa order dock att infalla
senare under aret, kunderna har indikerat en drsprognos i
niva med eller hdgre an ifjol. Asien i stort vaxer med nya och
befintliga konton dar framférallt Japan har haft fin tillvaxt.
Vi ser dven utdelning pa ett gediget arbete i Brasilien, d&r vi
under kvartalet signerat ett par intressanta partneravtal.

Ulrika Bjork
VD Polygiene AB

Jag tror att vi kommer att se positiva effekter i form av
okande forsaljning fran detta inom en ganska snar framtid.
Tillvaxten under kvartalet har dven pdverkats av det fak-
tum att vi under kvartalet levererat lagre volymer till vara
distributorer. Volymerna till distributorerna kan variera kraf-
tigt mellan kvartalen varfor Polygiene under &ret kommer
att genomfdra en analys av redovisningsmetodiken for att
utjdmna distributorens paverkan pa var kvartalsomsattning,
bade avseende férsaljningstidpunkt och lagernivder. Detta
for att kunna rapportera en mer rattvisande bild av hur var
affar ser ut, oberoende av lagernivéer hos distributérer.

Okat fokus pa produktutveckling

D3 textilindustrin idag klassas som en av de mest miljobe-
lastande industrierna, satter det en stor och snabbt vaxande
press pa saval hallbarhet i produktionsledet som ett férand-
rat konsumentbeteende. Savél tillverkare som konsumenter
forvantas ta ett allt storre ansvar, det géller allt frén hur
nyproduktion av textilier sker till hur lange man kan kdpa
mer héllbara plagg och anvanda dessa langre innan de
slangs.
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Analyser visar att Polygiene levererar ett klimatpositivt
varde nar man cirkulart betraktar de behandlade produkter-
nas hela livslangd. Vi ar darfor évertygade om att Polygiene
aren del av l6sningen pa ett globalt problem som inte kom-
mer bli mindre framgent, med storsta sannolikhet tvartom.!

For att kunna leverera den mest optimala produkten med
hansyn till bade miljébelastning och funktionalitet krévs att
vi hela tiden utvarderar var produktportfolj och kontinuerligt
haller utveckling och innovation i fokus. Av den anledningen
har vi tagit in teknologie doktor Daniel Rome som en extra
resurs under 2019 for att forstarka och utveckla detta
omrade till att bli en permanent del av Polygienes verksam-
het. Det senaste tillskottet ar Odor Crunch, en patenterad
produkt som Polygiene exklusivt marknadsfor och saljer i
textilindustrin. Under kvartalet lanserades Odor Crunch pa
en avvarldens stérsta sportsmassor, och har redan visat sig
vara ett utmarkt tillskott till var portfolj. Tillsammans med
tidigare produkt breddar vi nu vart produkterbjudande till
inte mindre an tre olika kombinationer, alla anpassade efter
olika behov, produkter och situationer.

Tre fundamentala pelare

For att nd framgdng och bygga ett globalt “ingredient brand”,
krévs att tre fundamentala pelare ar pd plats, varumarket,
produkten och kundrelationen. Alla tre ar lika viktiga i sam-

manhanget. Nya kunder kommer ombord antingen pé grund
av ett starkt varumarke eller pa grund av ett helt unikt pro-
dukterbjudande. For de fall en kund l&mnar s beror detta
enligt underscékningar oftast pa grund av en bristande service
eller en dalig kundrelation. Fortsatt framgéang kraver att vi
har fokus pa alla dessa tre pelare.

Vi har historiskt varit duktiga pa att investera i varumarket
Polygiene och aktivt arbeta med marknadsféring och kom-
munikation. Tack vare strategiskt arbete med varumarket i
fokus, har vi steg for steg lyckats att bygga upp den position
vi har idag p& marknaden. Jag ser framfor mig att vi bygger
vidare pa detta arbete med &nnu hégre precision och effekti-
vitet &n tidigare.

Som jag redan patalat sa behdver vi kontinuerligt fortsatta
att utveckla och férbattra vart produkterbjudande. Vi vill
erbjuda nagot unikt, innovativt och vardefullt for att sakra att
vi ligger i framkant. Det ar viktigt att poangtera att det inte
bara ar den fysiska produkten som ingdr i sjélva produkter-
bjudandet, det finns dven andra unika, vardeskapande egen-
skaper att addera.

Under 2018 har vi malmedvetet utvecklat organisationen
och byggt ett fantastiskt team med ratt kompetenser och
varderingar. Vi har alla forutsattningar att odla annu star-
kare band med vara partners framaver och leverera en
kundservice i varldsklass. Vi behdver investera tid nar det

' Andrea L Hicks et al., Int J Life Cycle Assess 2017, 22, 256-265 “A comparative life cycle assessment of commercially available household
silver-enabled polyester textiles. https://link.springer.com/article/10.1007/s11367-016-1145-2
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géller att skapa langsiktiga relationer och bygga fértroende
hos vara partners och vi maste ocksd investera i system,
verktyg och dokumentation for att klara av en effektiv och
hdgklassig leverans- och kundservice. Ju mer vi kan auto-
matisera processer och rutiner, ju mer kan vart team agna
sig at att proaktivt stotta och hjalpa véra partners, sd att vi
alltid kan ligga ett steg fore. Rekryteringen aven ny CFO
pagdr och berédknas vara klar efter sommaren.

Spannande expansion i Kina

Viser en 6kad narvaro i Kina som en viktig och prioriterad
satsning i syfte att nd vara tillvaxtmal enligt utsatt tidsplan.
Potentialen ar enorm i Kina, den 6kade medelklassen vaxer
explosionsartat och kommer férdubblas i antal hushall inom
bara ett par ar. Detta kommer oka konsumtionen i landet och
samtidigt oka trycket p& miljon och de resurser som finns.
Dessutom vaxer nya, inhemska varumarken med enorma
volymer fram, alla kraver de funktionalitet och vardeska-
pande egenskaper for att differentiera sig frén sina konkur-
renter.

Vihar sedan méanga ar funnits pa marknaden i Kina och
natt goda resultat genom att arbeta genom en lokal agent. |
forhallande till potentialen i marknaden s& kunde vi dock
vuxit annu snabbare med en storre resursinsats. Under
kvartalet har vi darfor signerat ett avtal med ytterligare en
agent samtidigt som vi i skrivande stund ar i slutfasen av
rekryteringen av en egenanstalld Commercial Director med

bas i Shanghai. Dotterbolaget Polygiene (Hong Kong) Ltd bil-
dades i slutet av férra aret, och nu tar vi nasta steg genom
att etablera ett dotterbolag aven i Kina. Allt som ett led i en
kommande acceleration av aktiviteterna pa denna marknad.
Det nya dotterbolaget berdknas vara pa plats och verksamt
under det tredje kvartalet i ar.

Utsikter framat
Arets tva forsta ménader inleddes mycket starkt med en
tillvaxttakt pa over 40%,sedan foljde dock en svag méanad i
mars. Vissa volymer tidigarelades sékert pa grund av det
kinesiska nydret, men huvudanledningarna var dels att vi
inte, som ifjol, fick in n&gra stora textilorder under kvartalet,
dels en lagre forséljning till vara distributorer.

Var fulla fokus i &r &r pa tillvaxt, och da géller det bade
att vaxa med nya, utvalda partners och annu viktigare hos
de befintliga kunder vi definierat som nyckelpartners till
Polygiene. Manga intressanta projekt ar under utvérdering,
framforallt inom Lifestyle. Det racker att ndgot av dessa
projekt skulle forverkligas for att vi ska fa ett mycket positivt
och spdnnande ar att se framemot.

Ulrika Bjérk, VD
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Polygiene I korthet

Med Polygiene® kan vi tvitta vara kldder hilften sd mycket - och anvanda dem dubbelt sa lange. For att det ska
hinda méste konsumenterna kdnna sig sikra pa att klader och andra produkter kommer att halla sig frischa,
utan dalig lukt. Genom att arbeta med det varumarkesloftet har vi blivit det ledande varumairket i varlden nir det
galler luktfria produkter, med en imponerande varumarkesigenkanning bland allmanheten.

Vi hjalper vara partners att forse klader, utrustning, textilier och andra material med v&r varuméarkesskyddade
behandling. Polygiene har fler n 140 partners virlden 6ver inom olika segment, sdsom sport & outdoor, lifestyle,
home design, footwear och workwear.
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Verksamhet Nettoomsattning per halvar 2012-2018

2018 kom cirka 63% av omsé&ttningen frén sport och En stadig tillvéxt och ett starkare andra halvar arligen
outdoor, home design for 17%, lifestyle for 15% och de fran 2012 till 2018. Dessa sasongsvariationer kan
évriga 5% kom fran footwear och workwear. 2022 berak- komma att utjamnas nagot da nya partners tillkommer
nas segmenten lifestyle, footwear och home design véxa. frdn segment som har mindre sdsongsvariationer.
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Partners En Global Partner

Polygiene haridag éver 140 globala partners inom Polygiene fokuserar framst pa premiumvarumarken och
segmenten sport & outdoor, lifestyle, home design, deras kunder. Man arbetar aktivt med hela vardekedjan,
footwear och workwear. Ett urval presenteras har, fréan utveckling och tillverkning till marknadsféring, dist-
folj denna lank for hela partnerlistan. ribution och kundsupport.
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Wear More.
Wash Less

Polygiene Stays Fresh Technology

Idag kan konsumenter minska sitt miljomassiga avtryck
enbart genom att tvatta mindre. Polygienes teknologi
gor det méjligt genom att férhindra lukt som uppstari
klader. Om vi anvander vara plagg lite langre och tvattar
lite mindre sé& forlanger vi bade livslangden pé plaggen,
och sparar vatten, energi och tid. Wear More. Wash Less®.

EN SKIPPAD TVATT ¢ LEDIGTID

per vecka ; per ar

MEDELTAL BASERADE PA 392 TVATTNINGAR PER AR:
SPARAT VATTEN

Spara tid

Vad skulle du gora med tre extra
dagar? Om man hoppar over en
per ar tvatt varje vecka i ett ar s& har
i\ man sparat in tre dagar som
8000 man kan anvanda till att géra
LI nagot man gillar.

Polygiene Stays Fresh
Polygiene erbjuder behandlingar fér olika material s& att
dalig lukt elimineras. Bakteriell tillvéxt &r k&llan till
lukt, framst i syntetiska material. Denna ursprungliga
l6sning som ar baserad pa silversalt framstallt frén ater-
vunnet silver, kan nu kombineras med den nya produkten
Odor Crunch som &r baserad pa kiseldioxid, huvudingre-
diensen i sand. Behandlingarna ar effektiva under hela
plaggets livslangd och kan appliceras i sdval fibrer som
textilier och andra material.

Polygiene Stays Fresh kombinationsprodukt ar aktiv
mot oddr frén svett, men dven odorer fran kroppslukt,
cigarettrék, matos och andra illaluktande miljoer.

"Plagg och produkter som behandlats med
kombinationsprodukten kommer att kdnnas

frdscha och rena trots svettiga omstandigheter
och illaluktande miljéer.”

NOW WITH

Polygiene’ 0 D O R

ornen | CRUNCH

Polygiene Odor Crunch

Polygiene Odor Crunch ar producerad i Sverige och

bestar av tva av de vanligaste ramaterial pa jorden,

vatten och sand. Det ar en patenterad tillverknings-

teknologi dar inget avfall bildas under produktionen.

S& fungerar det

Polygiene Odor Crunch bestar av kiseldioxid, huvudingre-
diensen i sand, som modifierats med en unik katalysator
som bryter ner odor. 0dormolekylerna fastnar pa de
modifierade kiseldioxidpartiklarna i Odor Crunch och nar
de val har fastnat kommer de att brytas ner till mindre
molekyler och odoren elimineras permanent.

Det finns dven nya applikationsomréden dar enbart
Polygiene Odor Crunch kan anvandas. Detta ger ett
utokat anvandningsomrade for Polygiene Stays Fresh
lofte, vilket skapar nya affarsmaojligheter.

Qo 2. Elimination of odor L ] °
molecules by Odor Crunch o

QO o -~ .
- Q ®
-
Release of odor molecules
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Finansiell utveckling

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattning och bruttomarginal

Koncernens nettoomsattning for forsta kvartalet uppgick till
16,7 (15,5) Mkr vilket motsvarar en ékning pa 7,9 procent
jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar. Kvartalets
ovriga rorelseintakter uppgick till 0,8 (1,2) Mkr och bestar av
positiva valutakursdifferenser.

Under kvartalet redovisas en bruttomarginal pa 67,7 pro-
cent (66,6) vilket ar ndgot hégre an for samma kvartal fore-
gdende ar. Kostnad for sélda varor uppgick till -5,4 (-5,2)
Mkr for kvartalet.

Kostnader

Ovriga externa kostnader for perioden uppgick totalt till

-8,8 (-8,4) Mkr, vilket &r 6kning med 5 procent jamfért med

motsvarande period foregdende ar. Dessa kostnader bestar

av:

e Forséljningskostnader-3,9 (-3,0) Mkr varav rorliga -1,9
(-2,2) Mkr. De rorliga kostnaderna bestar av kommissioner
till agenter och distributorer.

e Marknadsféringskostnader -1,4 (-2,6) Mkr. En férdelning av
kostnader till Salj samt en mer effektiv marknadsféring
har gett lagre kostnader.

e Administrativa kostnader -1,6 (-1,3) Mkr. Anledningen till
kostnadsdkningen ar framst kostnader av engdngskarak-
tar (-0,2 Mkr) samt en 6kad lokalkostnad efter flytt av
huvudkontoret (-0,1 Mkr]).

e Teknik och utveckling -0,9 (-0,3) Mkr. Okade kostnader for
tester och certifieringar med anledning av produktstart av
Odor Crunch samt en kompetensforstarkning inom R&D.

e Kontrakterade konsulter-1,0 (-1,2) Mkr.

Personalkostnader uppgick till -3,8 (-3,4) Mkr och har 6kat
pa grund av tva nyanstallda utomlands.

Utlandsk kupongskatt ar en typ av kallskatt som Polygiene
kan atervinna nér tidigare skattemé&ssiga underskott ar for-
brukade. Da Polygiene har visat negativt resultat under tidi-
gare perioder har man tillampat forsiktighetsprincipen och
kupongskatten kostnadsforts under aret. Nu nar Polygiene
visar en vinst for heldret kan kupongskatten aterforas och
balanseras.

Avskrivningar p& immateriella och materiella tillgdngar
uppgick till -0,3 (-0,1) Mkr.

Ovriga rérelsekostnader avser valutakursdifferenser och
uppgick till -0,5 (0,8) Mkr fér kvartalet.

Resultat

Kvartalets rérelseresultat EBIT uppgick till -1,1 {-2,0) Mkr
vilket motsvarar en rérelsemarginal p& -6,6 (-12,6) %.
Resultatet efter skatt uppgick till -0,9 (-1,7) Mkr.

Finansiell stallning

Finansiella anlidggningstillgangar

De finansiella anlaggningstillgdngarna uppgick vid perio-
dens utgdng till 7,6 (6,2) Mkr och avser en uppskjuten skat-
tefordran for de skattemé&ssiga underskott som uppstatt
under tidigare ar, samt periodens kupongskatt. Skillnaden
ar att under samma kvartal féregdende ar balanserades
inte den utléndska kupongskatten. Det totala skattemassiga
underskottet uppgick vid periodens utgang till 21,6 Mkr.

Immateriella och materiella anlidggningstillgangar
Under kvartalet har det investerats 0,1 Mkr i det nya affars-
systemet.

Koncernen har under det forsta kvartalet 2019 identifierat
en felaktig bokning i posten Ovriga immateriella anldgg-
ningstillgdngar inneb&rande att utgifter som skulle ha kost-
nadsforts tidigare, aktiverats i posten. Detta har justerats
under deldrsperioden genom att kostnaden fér dessa har
bokforts direkt mot det balanserade resultatet, med ett
belopp pa 2,3 Mkr, da de avser tidigare ar.

De materiella anlaggningstillgdngarna bestar av leasing
for nyttjanderatten av kontorslokal.

Eget kapital
Eget kapital uppgick vid periodens slut till 38,7 (34,2) Mkr.
Soliditeten per 2019-03-31 var 73,9 (67,5) procent.

Kassaflode och likviditet

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 9,1
(3,3) Mkr for arets forsta kvartal. Koncernens likvida medel
uppgick vid kvartalets utgang till 10,1 {13,7) Mkr. Polygiene
hade utdver detta aven ett innehavom 2,2 Mkr i likvida
medel hos en tredje part i Kina som utfor faktureringstjans-
ter pa uppdrag av Polygiene.

Personal

Bolagets operativa organisation var 20 (18] personer vid
kvartalets utgéng oavsett tjanstgoringsgrad, varav 16 (14) ar
anstallda och 4 (4] ar kontrakterade konsulter.
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Rapport over totalresultatet

Koncern Koncern Koncern  Moderbolag Moderbolag  Moderbolag

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Tkr Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Rorelsens intdakter m.m.
Nettoomsattning 8 16 706 15 479 69039 16 706 15 479 69039
Ovriga rorelseintakter 760 1230 2 455 760 1230 13043
Summa rorelsens intdkter mm 17 466 16 709 71494 17 466 16 709 82082
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -5403 -5175 -23717 -5403 -5175 -23717
Ovriga externa kostnader -8813 -8 408 -35077 -8 984 -8 408 -35077
Kostnader for ersattningar till anstallda -3576 -3 437 -14309 -3576 -3 437 -14309
Utlandsk kupongskatt - -659 - - -659 -
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgéngar -258 -144 -798 -85 -144 -798
Ovriga rorelsekostnader -515 -838 -398 -515 -838 -388
Summa rorelsens kostnader -18 565 -18 661 -74 299 -18563 -18 661 -74 289
Rorelseresultat -1099 -1952 -2 805 -1097 -1952 7793
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -14 - -2 - - -2
Resultat efter finansiella poster -1113 -1952 -2 807 -1097 -1952 7791
Skatt periodens resultat 230 284 -1874 227 284 -1874
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -883 -1668 -4 681
Resultat fran avvecklad verksamhet - - 10588
Periodens resultat och totalresultat -883 -1668 5907 -870 -1668 5917
Resultat per aktie (efter skatt) -0,04 -0,08 0,28 -0,04 -0,08 0,29
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Rapport over finansiell stallning

Koncern Koncern Koncern  Moderbolag Moderbolag Moderbolag
Tkr Not  2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 9 1873 2962 4123 1873 2962 4123
Materiella anlédggningstillgdngar 1791 - - - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 10 7567 6237 6999 7617 6287 7049
Summa anldggningstillgangar 11231 9199 11122 9 490 9 249 11172
Omsittningstillgangar
Varulager 254 296 497 254 296 497
Kundfordringar 10 22322 24 256 26 054 22322 24 256 26 054
Ovriga fordringar 10 8323 3215 13596 8323 3215 13596
Likvida medel/Kassa och bank 10 149 13718 3696 10 053 13 668 3600
Summa omsittningstillgdngar 41048 41 485 43 843 40 952 41435 43747
SUMMA TILLGANGAR 52279 50 684 54 965 50 442 50684 54919
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 38681 34217 41848 38 649 34217 41802
Langfristiga skulder
Leasing av kontorslokal 179% - -
Summa langfristiga skulder 1794 - -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 6942 10 147 8135 6942 10 147 8135
Ovriga skulder 4862 6320 4982 4 851 6320 4982
Summa kortfristiga skulder 11804 16 467 13117 11793 16 467 13117
Totala skulder 13598 16 467 13117 11793 16 467 13117
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52279 50 684 54 965 50 442 50 684 54919




Forandring av eget kapital
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2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Koncernen, Tkr 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 41848 35885 35885
Omforingar -2 284
Nyemission och teckningsratter 56
Transaktioner med dgarna 39564 35885 35941
Periodens resultat -883 -1668 5907
Periodens totalresultat -883 -1668 5907
Eget kapital vid periodens utgang 38681 34217 41848

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Moderbolaget, Tkr 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 41802 35885 35885 41294
Omforingar -2 284
Nyemission och teckningsratter
Transaktioner med dgarna 39518 35885 35885 41294
Periodens resultat -870 -1668 5917 -5 409
Periodens totalresultat -870 -1668 5917 -5 409
Eget kapital vid periodens utgang 38 649 34217 41802 35885
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Kassaflodesanalys

Koncern Koncern Koncern  Moderbolag  Moderbolag  Moderbolag

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Tkr 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -1099 -1 952 7782 -1097 -1 952 7793
Justering av poster som inte ingar i kassaflddet, m.m. 257 144 798 86 144 797
Betald rénta -14 - -2 - - -2
Betald inkomstskatt - - -1874 - - -1874
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapitalet -856 -1808 6704 =101 -1808 6714
Férandringar av rérelsekapitalet
Forandring av varulager 243 17 -184 243 17 -184
Forandring av kundfordringar och andra fordringar 10030 6119 -6 611 10030 6119 -6 611
Forandring av leverantorsskulder och andra skulder -314 -1017 -4 099 -2123 -1017 -4099
Nettokassafléde fran pagadende verksamhet 9103 3311 -4190 7139 331 -4180
Nettokassaflode fran den lépande verksamheten 9103 3311 -4190 7139 3311 -4180
Investeringsverksamheten
Férvéarv avimmateriella anlaggningstillgangar -118 -573 -2388 -118 -573 -2388
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 964 - - - - -
Férvarv av finansiella tillgangar -582 - -712 -582 - -762
Avyttring av finansiella tillgdngar 14 - - 14 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 650 -573 -3100 -686 -573 -3150
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 56 - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 56 0 0 0
Periodens kassafldde 6 453 2738 -7 234 6 453 2738 -7 330
Likvida medel vid periodens bérjan 3696 10 980 10 930 3600 10 930 10 930
Likvida medel vid periodens slut 10 149 13718 3696 10053 13668 3600
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Flerarsoversikt

Koncernen jan-mars 2019 jan-mars 2018 Helér 2018

Nettoomsattning, Tkr 16 706 15479 69 039

Omsattningstillvaxt, % 8 0 4

Rorelseresultat EBIT, Tkr -1099 -1952 -2 085

Resultat efter skatt, Tkr -883 -1668 5907

Resultatmarginal EBIT, % -7 -13 9

Resultatmarginal efter skatt, % -5 -10 7

Kassaflode, Tkr 6 453 2738 -7 234

Eget kapital, Tkr 38681 34257 41848

Balansomslutning, Tkr 52 276 50 724 54 965

Soliditet, % 73,9 67,5 76,1

Antal aktier vid periodens utgang, tusental 20516 20516 20516

Genomsnittligt antal aktier vid

periodens utgang, tusental 20516 20516 20516

Resultat per aktie, kr -0,04 -0,08 0,28

Kassaflode per aktie, kr 0,31 0,13 -0,35

Eget kapital per aktie, kr 1,88 1,67 2,04

Bérskurs vid periodens utgang 7.9 9.7 5,6

Moderbolaget jan-mars 2019 jan-mars 2018 Helér 2018 Heldr 2017 Heldr 2016
Nettoomsattning, Tkr 16 706 15479 69039 66152 55407
Omsattningstillvaxt, % 8 0 4 19 18
Rorelseresultat EBIT, Tkr -1097 -1952 7793 -6101 -3392
Resultat efter skatt, Tkr -870 -1668 5917 -5 409 -3164
Resultatmarginal EBIT, % -6 -12 9 -9 -6
Resultatmarginal efter skatt, % -5 -10 7 -8 -6
Kassaflode, Tkr 6 453 2738 -7 330 -9093 -7 522
Eget kapital, Tkr 38 649 34217 41802 35885 41293
Balansomslutning, Tkr 50 442 50 684 54919 53101 57 318
Soliditet, % 76,6 72,0 76,1 67,5 72,0
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 20516 20516 20516 20516 20516
Genomsnittligt antal aktier vid

periodens utgang, tusental 20516 20516 20516 20516 19716
Resultat per aktie, kr -0,04 -0,08 0,29 -0,26 -0,16
Kassaflode per aktie, kr 0,31 0,13 -0,36 -0,44 -0,38
Eget kapital per aktie, kr 1,88 1,67 2,04 1,75 2,01
Bérskurs vid periodens utgang 7.9 9.7 5,6 11,5 12,5
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Tillaggsupplysningar och noter

Not 1: Verksamhetens karaktar

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och
Stays Fresh-ldsningar for klader, sportutrustning, textilier
och andra material med mélet att anvandare ska kanna sig
frascha oavsett av de gor och var det gors. Idag har koncer-
nen 6ver 140 globala partners inom en rad affarsomraden
sdsom Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design, Footwear,
Workwear och Protective surfaces. Forutom malet att bygga
tillvéxt som ett globalt ingredient brand, vill Polygiene dven
driva forandring av konsumenters beteende under devisen
Wear More. Wash Less®. Koncernens varumarke &ar en bety-
dande tillgdng och det standigt pdgdende arbetet med att
starka varumarket och dess kdnnedom ar viktigt for att
uppna de framtida malen.

Polygiene AB (publ], koncernens moderféretag, ar ett
publikt aktiebolag som &r bildat och har sitt sate i Sverige.
Huvudkontor och huvudsaklig verksamhetsort ligger pa
Styrmansgatan 2, 211 18 Malmé. Polygiene ABs aktier ar
noterade p& Nasdaq First North.

Not 2: Allmé&n information och dverensstammelse

med IAS 34

Denna deldrsrapport avser deldrsperioden 1 januari-

31 mars 2019 och ar upprattad i SEK vilket &r moderfdreta-
gets redovisningsvaluta och koncernens prestationsvaluta.
Delérsrapporten har upprattats enligt IAS 34 Delérsrappor-
tering.

Fran och med 2018 avger moderforetaget en koncernredo-
visning. Den forsta koncernredovisning per 31 december
2018 upprattades enligt IFRS. Darmed upprattas denna del-
arsrapporten for koncernen och enligt IFRS. Koncernen och
moderfdretaget rapporteras separat trots att beloppen i de
allra flesta fall inte avviker med mer &n forsumbara belopp.

Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran och med
den 1januari 2019. Enligt 6vergangsbestammelserna i IFRS
16 har inte jamforelsetalen réknats om. Saval korttidsleasing
som leasing dar den underliggande tillgdngen ar av mindre
varde har undantagits fran berdkningen av nyttjanderattstill-
gangen och leasingskulden. Totalt har 1 965 Tkr bokats in
per 1 januari 2019 avseende nyttjanderattstillgdng och 1 965
Tkr avseende leasingskuld.

Deldrsrapporten innehéller inte all information som kravs
i finansiella rapporter enligt IFRS och ska darfor lasas till-

sammans med arsredovisningen for rakenskapséaret 2018
forutom vad galler beskrivningen om det grundlaggande
regelverket. Fullstdndiga tillaggsupplysningar enligt IFRS
har lamnats i &rsredovisningen for 2018. Delarsrapporten
har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av koncernens
revisorer. Del&rsrapporten for deldrsperioden 1 januari-

31 mars 2019 godkandes for utfardande av styrelsen den

10 maj 2019.

Not 3: Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
Deldrsrapporten har upprattats enligt IFRS vilket Gverens-
stammer med de redovisnings- och varderingsprinciper till
skillnad frén de som tillampades i koncernens finansiella
rapporter for 2018.

Koncernen har under det forsta kvartalet 2019 identifierat
en felaktig bokning i posten Ovriga immateriella anlagg-
ningstillgédngar inneb&rande att utgifter som skulle ha kost-
nadsforts tidigare, aktiverats i posten. Detta har justerats
under delarsperioden genom att kostnaden fér dessa har
bokforts direkt mot det balanserade resultatet da de avser
tidigare ar.

Nedan sammanfattas de viktigaste redovisnings- och var-
deringsprinciperna enligt IFRS som tillampas av koncernen.

Intdkter frén avtal med kunder

Intékterna avser intakter frén forsaljning av kemi samt

royalty. Vid bedomningen av om en intékt ska redovisas féljer

koncernen en 5-stegs process:

1 Identifiera avtalet med kund

2 ldentifiera prestationsataganden

3 Faststallande av transaktionspriset

4 Fordela transaktionspriset pd prestationsatagandena

5 Redovisa intdkten vid tidpunkten for uppfyllelsen av
prestationsdtagandet.

Intékter fran férsaljning av kemi till ett faststallt pris redovi-
sas vid det tillfallet d& koncernen Gverfor kontrollen dver till-
gangarna till kunden. Intékter fran royalty intdktsredovisas
ocksa vid leverans till slutkund och kan beraknas p& mang-
den fardigt tyg, per antalet producerade plagg eller pa ett
annat motsvarande satt. Samtidigt redovisas kostnaden for
denna kemiiresultatrakningen. Fakturor for dverforda varor
eller tjanster ska betalas nar kunden mottager varorna.
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Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar
koncernen blir partiinstrumentets avtalsmassiga villkor.
Vid den férsta redovisningen har samtliga finansiella till-
gangar klassificerats som varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde. Klassificeringen av finansiella tillgdngar andras
inte i efterféljande perioder om inte koncernen andrar sin
affdrsmodell for forvaltning av finansiella tillgangar varvid
alla finansiella tillgdngar som paverkas av denna andring
omklassificeras den forsta dagen av det forsta rékenskaps-
aret som foljer pa andringen av affarsmodellen. En finansiell
tillgdng varderas till upplupet anskaffningsvarde om bada
foljande villkor &r uppfyllda och tillgdngen inte ar bestdmd
att varderas till verkligt varde via resultatet:

¢ tillgédngen innehas enligt en affarsmodell vars mal &r att
inneha tillgangar for att erhalla de avtalsenliga kassa-
flédena, och

tillgangens avtalsenliga villkor ger upphov till kassafloden
som enbart utgors av kapitalbelopp och rénta pé det ute-
stdende kapitalbeloppet.

Finansiella tillgdngar varderas efter férsta redovisningstill-
fallet till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Det upplupna anskaffningsvardet
minskas med nedskrivningar. Ranteintakter, valutakursdiffe-
renser och nedskrivningar redovisas i resultatet. Eventuella
vinster eller forluster nar tillgdngen tas bort fran balansrak-
ningen redovisas i resultatet.

Koncernen tar bort en finansiell tillgang frén balansrak-
ningen nar den avtalade ratten till kassafléde fran den finan-
siella tillgdngen upphor. Koncernen tar bort en finansiell
skuld frén rapporten over finansiell stallning/balansrak-
ningen nar skuldens avtalade forpliktelser ar betalda eller
har forfallit.

Forlustreserven for kundfordringar varderas alltid tid ett
belopp som dverensstammer med forvantade kreditforluster
for aterstaende optid. Frén och med 2018 har vissa kund-
fordringar och leverantdrsskulder kvittats eftersom de avser
samma part och kommer att regleras netto.

Kundfordringar och leverantdrsskulder som avser samma
part och dar reglering forvantas ske med ett nettobelopp har
kvittats.

Leasing

Leasing IFRS 16 Leasing erséatter IAS 17 frén och med den

1 januari 2019. Enligt den nya standarden ska majoriteten av
de leasade tillgadngarna redovisas i balansrdkningen. De
enda undantagen ar kortfristiga leasingavtal och leasingav-
tal av mindre varde och detta har koncernen valt att utnyttja.
Genomforandet av IFRS 16 paverkar balans- och resultat-
rakningarna eftersom det leasingavtal koncernen valt att
aktivera (leasing fér kontorslokal i Malma), dvs som en till-
gang [ratten att anvénda det leasade objektet) och en finan-
siell skuld for att betala leasingavtal kommer att redovisas.
Detta har en effekt pa soliditeten. Standarden erbjuder olika
overgdngsmetoder och Polygiene har valt att tillampa stan-
darden med begransad retroaktivitet.

Transaktioner i utldndsk valuta

Monetédra fordringar och skulder i utlandsk valuta har rak-
nats om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som
uppkommer vid reglering eller omrakning av monetdra pos-
ter redovisas i resultatrakningen det rékenskapsar de upp-
kommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell
post utifrdn den underliggande affarshandelsen.

Not 4: Betydande uppskattningar och bedomningar

Nar deldrsrapporter upprattas maste styrelsen och den
verkstallande direktoren i enlighet med tillampade redovis-
nings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar,
bedémningar och antaganden som paverkar redovisning och
vardering av tillgéngar, avsattningar, skulder, intékter och
kostnader. Utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och
bedémningar och uppgar mycket sallan till samma belopp
som det beraknade utfallet.

De uppskattningar och bedémningar som gjorts i delars-
rapporten inklusive bedomning av de viktigaste orsakerna till
osakerhet, ar detsamma som det som tillampades i de finan-
siella rapporterna for 2018.

Polygiene har gjort bedémningen att kdparen av verksam-
hetsgrenen Protective kommer att nd den minimiintdkt som
avtalats med koparen av verksamheten och som féranleder
den avtalade kopeskillingen, se Not 7 Eventualforpliktelser
nedan.
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Not 5: Betydande handelser och transaktioner under

och efter perioden

Polygiene har valt att fokusera pa sin karnverksamhet,
textilier, och har darfor avyttrat affarsomradet Protective.
Under hdsten har ett dotterbolag startats upp i Hong Kong.

Polygiene har gatt in pd den brasilianska marknaden, som ar
den femte storsta textilproducenten i varlden. Den 3 februari

2019 presenterades den nya produkten Odor Crunch pa
ISPO, varldens storsta fackmassa fér sportutrustning och

sportklader.

Not 6: Sdsongsvariationer/cykliska effekter

Historiskt sett har koncernen haft en férsaljning under andra

halvaret.

Not 7: Eventualforpliktelser

Avtalet om forséljning av affarsomrédet Protective innehal-
ler en klausul dar Polygiene garanterar att det avyttrade
affarsomradets forsaljning under 2019 kommer att vara pa
samma niva som under 2018. Maximal dterbetalning av
kopeskilling for affarsomradet uppgar till 10 587 Tkr. Kon-
cernen har bedomt att detta utgor en eventualforpliktelse.

Not 9 Immateriella anlédggningstillgangar

Koncernen och moderforetagets férandring i redovisade varden fér
immateriella anldggningstillgéngar ar:

Koncern Koncern Koncern
Tkr 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden 6265 3877 5644
Inkop 118 573 621
Rattelse av fel -2 954
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 3429 4 450 6265
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -2142 -1344 -1896
Rattelse av fel 671
Periodens avskrivningar -85 -144 -246
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -1556 -1488 -2142
Redovisat varde 1873 2962 4123

Not 10 Finansiella tillgdngar

Koncernen och moderforetagets férandring i redovisade varden for

finansiella tillgdngar &r:

Koncern Koncern Koncern
Not 8 Intékter frén avtal med kunder Tkr 2019-03-31  2018-03-31  2018-12-31
B o R Kundfordringar
Koncernen och moderforetagets intakter fran avtal med kunder kan .
delas upp enligt foljande: Ingdende balans 26 054 31699 31699
Forandring under perioden -3732 -7 443 -5 645
Tkr 19-03-31 Varor Royalty Summa Utgaende balans 22322 24 256 26 054
Priméra geografiska marknader
Asien 4328 1674 6002 Utlandsk kupongskatt
Europa 4 846 1612 6458 Ingdende balans 2636 - -
Nordamerika 986 3197 4183 Forandring under perioden 582 - 2636
Resten av varlden 3 20 3 Utgdende balans 3218 - 2636
10203 6503 16706
Lamnade depositioner
Ingdende balans 14 14 14
Tkr 18-03-31 Varor Royalty Summa Forandring under perioden -14 0 0
Priméra geografiska marknader Utgdende balans - 14 14
Asien 2 644 2501 5145
Europa 3009 1904 4913 Avtalstillgédngar
Nordamerika 881 3312 4193 Ingdende balans - - -
Resten av varlden 31 1197 1228 Férandring under perioden 384 - -
6565 8914 15 479 Utgéende balans 384 - -
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Aktiekapital, aktien
och dgarforhallanden

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 2 051 600 kr férdelat pa 20
516 000 utestdende aktier. Bolaget har endast ett aktieslag
och samtliga aktier har lika ratt till utdelning. Aktiernas
kvotvarde ar 0,10 kr.

Under juni 2018 gav moderbolaget ut 228 000 tecknings-
optioner till personal vilka berattigar till teckning av lika
manga aktier. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden 1-30 juni 2021 och har en l6senkurs om 16,50
kronor per aktie. For mer information om aktiekapitalets
utveckling hanvisas till bolagets arsredovisning 2018.

Aktien

Aktien i Polygiene AB (publ.) &r noterad pd Nasdag First
North, Stockholm, sedan 14 mars 2016. Under férsta kvar-
talet omsattes totalt 2 325 753 aktier vilket motsvarar ett
genomsnitt om 37 512 aktier per handelsdag. Borskursen
vid periodens utgang var 8,00 kr, vilket motsvarar ett bors-
varde om 164,1 Mkr. Den hogsta respektive lagsta kursen
under perioden var 8,00 kr och 5,60 kr.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare vid periodens utgéng var 802 (790).
Tabellen nedan visar de 10 storsta aktiedgarna per

31 mars 2019.

Aktiedgare Aktier Procent
Hdkan Lagerberg 1485098 7,2%
SIX SIS AG 1166542 5,7%
JPM Chase NA 940000 4,6%
Jonas Wollin* 874 500 4,3%
Lennart Holm* 850 620 4 1%
Aktia Fund Management 846008 41%
Jonas Pélsson 775000 3.8%
Mats Georgson* 728 000 3,5%
H&kan Swanberg 686 610 3,3%
Avanza Pension 678 761 3.3%
Ovriga 11484 861 56,0%
Summa 20516 000 100,0%

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.
Kalla: Uppgifter frén Euroclear samt uppgifter kdnda fér bolaget.

Polygiene 2016 mars-2019 mars

== Polygiene == First North All-share

Omsatt antal aktier i 1000-tal per vecka

800
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Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet paverkas av ett antal faktorer, vilka kan
innebara en risk for bolagets verksamhet och resultat. For
mer information hanvisas till bolagets drsredovisning 2018.

Finansiell kalender

Kvartalsrapport Q1 2019 17 maj
Arsstamma 2019 17 maj
Kvartalsrapport Q2 2019 29 aug
Kvartalsrapport Q3 2019 7 nov

Definitioner

Rorelseresultat EBIT: Resultat fore rantor och skatt. Soliditet: Eget kapital i férhallande till total balans-

. . . . lutning.
Resultatmarginal EBIT: Periodens resultat fore rantor omstutning

och skatt i procent av periodens nettoomsattning. Eget kapital per aktie: Eget kapital per aktie dividerat

. . d antal aktier vid iod tgang.
Resultatmarginal efter skatt: Periodens resultat efter med antat axtiervid periodens utgang

skatt i procent av periodens nettoomsattning. Kassaflode per aktie: Periodens kassaflode dividerat

. med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie: Periodens resultat efter skatt 9 9

dividerat med ett vagt genomsnitt av antalet aktier.
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Kontaktuppgifter, adresser

Fragor kring rapporten:

Ulrika Bjérk, CEO /tf CFO
Tel: +46(0) 70 92112 75
E-post: ubj@dpolygiene.com

Polygiene AB, Styrmansgatan 1, 211 18 Malmo
Tel: +46 (0) 40 26 22 22

Denna information &r sddan information som Polygiene AB (publ.) ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 17 maj 2019 k1 8.00 CET

Om Polygiene

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och Stays Fresh-lésningar
for klader, sportutrustning, mode och andra material med malet att anvéndare ska
kanna sig frascha. Foretagets skandinaviska ursprung borgar for kvaliteten och
det miljémassigt hallbara i dess produkter och tjanster. Over 140 internationella
premiumvarumarken har valt att anvanda Polygiene Stays Fresh Technology i sina

produkter. Bolaget grundades 2006 och ar listat pa Nasdag First North i Stockholm.

Erik Penser Bank AB ar bolagets Certified Adviser, telefon: 08-463 83 00,
e-mail: certifiedadviser@penser.se
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