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Finansiell utveckling i korthet

Rekordkvartal, forbattrat resultat och positivt kassaflode

e Nettoomsattningen dkade med 12 procent under tredje

kvartalet jamfort med samma period foregdende ar och
uppgick till 20,5 (18,3) Mkr. Justerat frén avyttringen av
Protective Surfaces ar motsvarande siffra 20 procent.

e Rorelseresultatet innan skatt for perioden forbattrades

mot féregdende &r och uppgick till 2,0 (0,6) Mkr.

till 69,9 (70,1) procent.

e Bruttomarginalen ligger i linje med fjolaret och uppgick

e Kassaflodet under tredje kvartalet var positivt och upp-
gick till 1,8 (0,4) Mkr.

e Bolagets operativa organisation vid kvartalets utgéng
bestod av 19 (19) medarbetare.

Nyckeltal
Koncernen Juli - sept 2019 Juli - sept 2018 YTD 2019 YTD 2018 Helar 2018
Nettoomsattning, Mkr 20,5 18,3 498 50,4 69,0
Rorelseresultat EBIT, Mkr 2,0 0,6 -4.5 -3,2 21
Resultatmarginal EBIT, % 9.3 3,5 -8,6 -6,2 9,5
Resultat efter skatt, Mkr 1,6 0,3 -3,6 -3,0 59
Resultatmarginal efter skatt, % 7.2 1.7 -6,9 =57 7.2
Resultat per aktie, kr 0,08 0,01 -0,18 -0,15 0,28
Kassaflode, Mkr 1,8 0,4 6,0 -1.1 -7.2
Moderbolaget Juli - sept 2019 Juli - sept 2018 YTD 2019 YTD 2018 Heldr 2018 Heldr 2017
Nettoomsattning, Mkr 20,5 18,3 49,8 50,4 69,0 66,1
Rorelseresultat EBIT, Mkr 2,0 0,6 -4.5 -3,2 7.8 -6,1
Resultatmarginal EBIT, % 9.2 3,5 -8,6 -6,2 9,5 -9.0
Resultat efter skatt, Mkr 1,6 0,3 -3,6 -3,0 59 -5,4
Resultatmarginal efter skatt, % 7.3 1,7 -6,8 -5,7 7.2 -8,0
Resultat per aktie, kr 0,08 0,01 -0.17 -0,15 0,29 -0,26
Kassaflode, Mkr 1.8 0,4 6,0 -1.1 -7.3 -9.1
Nettoomsittning per kvartal och rullande 12 manader
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Viktiga handelser i korthet

Handelser under kvartalet (juli-sept)

e Brasilianska partnern Conquista Montanhismo lanserar
kollektion med Polygiene Stays Fresh Technology. Varu-
market ar det ledande och mest namnkunniga inom out-
door-branschen i Brasilien, med den valkanda och iko-
niska klattraren Edemilson Padilha som grundare och
VD. Deras produkter tillverkas i Brasilien och saljs i
detaljhandel 6ver hela Brasilien och online.

e Med utndmningen av Jenny Zhu som kommersiell direktdr
och Amy Dai som marknadschef och logistikansvarig i
Shanghai, starker Polygiene sin kommersiella och tek-
niska organisation i Kina med ytterligare nyckelkompe-
tens.

e Polygiene startar samarbete med ett av varldens ledande
design- och livsstilsvarumarken, Tommy Hilfiger, som &gs
av PVH Corp. Polygiene Stays Fresh Technology kommer
attintroduceras under véren 2020 i TOMMY SPORT-plagg.
Behandlingen lanseras i toppar, shorts och linnen i b&de
herr- och damkollektionen.

Polygiene lanserar tillsammans med nya amerikanska
partnern UNTUCKit® den optimala herrskjortan. Skjor-
torna lanserades i september i UNTUCKit Wrinkle-Free
Performance-kollektion med planer pé att fortsatta
expandera under kommande sdsonger.

Polygiene lanserar for forst gdngen unika “performance”

strumpor, behandlade med Polygiene Stays Fresh kombi-
nationsprodukt, tillsammans med den koreanska part-
nern VTINON.

TOMMY A HILFIGER

Viktiga handelser efter kvartalets utgang

® Polygiene presenterar med stolthet den nya partnern, bedrivas som ett helagt dotterbolag till Polygiene (Hong
varumarket Osklen och lanseringen av en begransad kol- Kong) Ltd. Bolaget kommer i férsta hand driva salj- och
lektion av deras klassiska svarta t-shirt behandlad med marknadsforingsaktiviteter i Kina.
Polygiene. e Nina Forsvall uthdmns som ny CFO i bolaget med start 2
» Bolaget Polygiene (Shanghai) Ltd &r registrerat och ska januari 2020.
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VD har ordet

Saljrekord, starkt resultat och positivt kassa-

flode

Rorelsens nettoomsattning for kvartalet uppgick till 20,5
(18,3) Mkr vilket motsvarar en 6kning om 12 % jamfort med
foregdende ar. Justerat for avyttringen av Protective Sur-
faces ar motsvarande siffra 20 %. Rorelseresultatet efter
skatt forbattrades mot foregdende &r och uppgick till 1,6
(0,3) Mkr. Kassaflodet var positivt med ett dverskott pé 1,8
(0,4) Mkr, en forbattring mot fjolaret.

Vilevererar det starkaste kvartalet i bolagets historia med
en nettoomsattning for forsta gdngen pa dver 20 Mkr. Brut-
tomarginalen fortsatter att vara stabil och slutar p& 69,9 %
och arilinje med arets ackumulerade marginal pa 69,7 %.
Rorelseresultatet efter skatt forbattras mot féregdende ar
och slutar p& 1,6 (0,3) Mkri kvartalet. Slutligen genererar vi
ett positivt kassafléde pa 1,8 (0,4) Mkr.

Marknadsh&ndelser under kvartalet

Nordamerika har dterhamtat sig efter ett tufft férsta halvar
och detvinu seritredje kvartalet ar mycket gladjande. En
del av de kunder som tidigare tappat volymer ar tillbaka pa
samma nivder som i fjol. Bortsett frén de enstaka kunder
som minskat under aret, ar tillvaxten pa resterande befint-
liga brands 23 %. Kvartalet bjuder ocksa pd en rad nya varu-
marken, framst inom segmentet Lifestyle som har potential
att bli riktigt stora samarbetspartners till Polygiene. Tren-
den med stark tillvaxt i Lifestyle &r aterkommande i alla
regionerna. Lifestyle upptar nu en andel om 16 % (12 %) av
den total omsattningen.

Brasilien lanserar annu ett brand under kvartalet; pre-
mium-varumarket Osklen som ar ett viktigt brand, strate-
giskt sett. Aven om férsta kollektionen var en mindre kollek-
tion, har responsen ute i varlden varit évervaldigande och vi
fick bl a ett positivt omnamnande i Brasilianska Vogue. Kol-
lektionen &r redan slutsald och nya kollektioner ar plane-
rade. Vi fortsatter satsningen i Brasilien och jag ar dvertygad
om att viinom snar framtid kommer se resultatet av tvé ars
intensiv bearbetning av marknaden.

Europa har levererat fina siffror hela dret och det fortsat-
ter aven i tredje kvartalet med en tillvaxt om 32 %. Okningen
beror dels p& grund av fortsatt positivt utveckling hos var
stérsta kund och dels pa grund av en rad nya partners som

Ulrika Bjork
VD Polygiene AB

tillkommit under perioden. Liksom i Nordamerika vaxer seg-
mentet Lifestyle och under kvartalet kunde vi stolt presen-
tera ett nytt samarbete med Tommy Hilfiger.

En annan mycket spannande nyhet ar att Home Textile
borjar bli uppméarksammat dven i Europa. Stiftung Warentest
(den tyska motsvarigheten till Konsumentverket) har nyligen
gjort ett oberoende test av totalt 11 stycken syntettacken.
Bast i test blev produkten "Lidl Meradiso Duo-Steppbett
Polygiene” som ar behandlat med Polygiene*. Artikeln resul-
terade i att vi med omedelbar verkan erhéll en stor repeat-
order frdn kunden ifradga.

Aven Asien levererar starka siffror, i tredje kvartalet okar
regionen med 27 %. Bast har Japan utvecklats med en till-
vaxt om 70 %. Merparten av tillvaxten kommer frén stora
och viktiga partners som Yonex, Champion Japan och The
North Face Japan.

Dotterbolaget Polygiene (Shanghai) Ltd &r registrerat och
fardigt att sattas i drift. Bolaget kommer i ett forsta skede
bedriva salj- och marknadsaktiviteter i Kina.

*Stiftung Warentest, Ausgabe 10/2019
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Framgangsrika méssor och events

Kvartalet har varit intensivt for Polygiene med stor narvaro
pd olika massor och events varlden dver. Vi har varit mer
aktiva &n ndgonsin da vi markt av ett storre intresse for Poly-
giene, delvis pa grund av var tydligare kommunikation och
fokus kring hallbarhet och miljo men dven p& grund av det
prestigefyllda priset "Sustainable Award” vi erholl for var
nya biocid-fria produkt Qdor Crunch. Vart nya fokus har
ocksd inneburit att vi uppméarksammats i media, b&de glo-
balt och i Sverige, vilket lett till en rad publicerade artiklar
om Polygiene och var vision kring ett forandrat konsument-
beteende i en utsatt industri.

Forutom de traditionella massorna Outdoor by ISPO |
Minchen och Functional Fabric Fair i New Work har vi under
kvartalet for forsta gangen stallt ut pa ISPO i Shanghai med
ett mycket positivt mottagande. Vi har aven hunnit med att
besdka Premiere Vision i Paris, Eurobike i Minchen samt ett
antal mindre massor i USA. | september deltog vi pa Euro-
pean Outdoor Summit i Schweiz, ett bransch-symposium
med fokus pd héllbarhet dar Polygiene blev omtalade i
mycket positiva ordalag. Aktivitetsnivan har fortsatt med
samma intensitet i fjarde kvartalet med deltagande p& Next

Textiles i Bords, Titas i Taiwan, Scandinavian Outdoor Group i
Oslo och Functional Fabric Fair i Portland, for att namna
nagra.

Utsikter framat

Textilbranschen star fér en stor utmaning da klimatpaverkan
ar stérre an bade flyg och sjofart tillsammans. Att ta hand
om de textilier som redan ar producerade och férlanga dess
livslangd genom smarta teknologier, ar en del av l6sningen.
Var vision om att forandra konsumenters beteende fér en
mer hallbar varld ligger saledes helt ratt i tiden.

Med ett starkt kvartal i ryggen och med vetskap om vad
som finns i var pipeline framdver, &r jag &n mer Gvertygad
om att Polygiene &r pd ratt vdag. Det kdnns som det barjar
lossna och det harda arbete som organisationen lagt ner det
senaste dret kan vi nu dntligen se resultatet av. Det &r ytterst
viktigt att vi haller oss till lagda strategier, arbetar systema-
tiskt, fokuserar pd var kérnaffar och &r uthalliga i bade med-
och motgang. Det &r Polygienes framgangsrecept nér vinu
gar in i sista kvartalet fér 2019. Min férhoppning ar att vi kan
avsluta aret i samma positiva anda som detta kvartalet.

Ulrika Bjéork, VD
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Polygiene I korthet

Med Polygiene® kan vi tvitta vara klader hilften s mycket - och anvinda dem dubbelt sd linge. For att det ska hiinda
maste konsumenterna kiinna sig sikra pa att klider och andra produkter kommer att halla sig frascha, utan dalig lukt.
Genom att arbeta med det varumarkesloftet har vi blivit det ledande varumarket i varlden nar det galler luktfria produk-
ter, med en imponerande varumirkesigenkinning bland allmédnheten. Vi hjilper vara partners att forse klider, utrust-
ning, textilier och andra material med var varumirkesskyddade behandling. Polygiene har fler &n 140 partners virlden
over inom olika segment, sdsom sport & outdoor, lifestyle, home design, footwear och workwear.

SPORT &

OUTDOOR

Verksamhet

2018 kom cirka 63 % av omséattningen frén sport och out-
door, home design for 17 %, lifestyle for 15 % och de dvriga
5 % kom fran footwear och workwear. 2022 beraknas seg-
menten lifestyle, footwear och home design vaxa.
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Nettoomsattning per halvar 2012-2018

En stadig tillvéxt och ett starkare andra halvar arligen fran
2012 till 2018. Dessa sasongsvariationer kan komma att
utjamnas nagot d& nya partners tillkommer fran segment
som har mindre sasongsvariationer.

TOMMY B HILFIGER a%\” &a\eﬁtsmzn_
aadiaas
volER)
S ATHLETA ) f b 4 EFACEn
o YONEX
saLomon
Partners

Polygiene har idag dver 140 globala partners inom segmen-
ten sport & outdoor, lifestyle, home design, footwear och
workwear. Ett urval presenteras har, hela finns pa
polygiene.com/partners

® Polygiene
® Agents
® Distributors

En global partner

Polygiene fokuserar framst pa premiumvarumarken och
deras kunder. Man arbetar aktivt med hela vardekedjan, fran
utveckling och tillverkning till marknadsforing, distribution
och kundsupport.
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Finansiell utveckling

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattning och bruttomarginal

Koncernens nettoomsattning for det tredje kvartalet uppgick
till 20,5 (18,3) Mkr vilket motsvarar en 6kning pa 11,9 procent
jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar. Kvartalets
ovriga rérelseintakter uppgick till 1,3 (-0,7) Mkr och bestar
av positiva valutakursdifferenser.

Under kvartalet redovisas en bruttomarginal pa 69,9 (70,1)
procent. Den ackumulerade bruttomarginalen ar 69,7 pro-
cent. Kostnad for salda varor uppgick till -6,1 (-5,5) Mkr for
kvartalet.

Kostnader

Ovriga externa kostnader fér perioden uppgick totalt till -9,5

(-7.9) Mkr, vilket &r en 6kning med 20,3 procent jamfort med

motsvarande period foregdende ar. Dessa kostnader bestar

av:

e férséaljningskostnader -4,0 (-2,6) Mkr varav rorliga -3,3
(-1,7) Mkr. De rorliga kostnaderna bestar framst av kom-
missioner till agenter och distributérer.

e Marknadsféringskostnader -1,6 (-2,0) Mkr. Minskningen av
kostnaderna beror framst pd lagre kostnader for konsul-
ter och mindre marknadsmaterial denna perioden.

e Administrativa kostnader -1,7 [-1,8) Mkr. Anledningen till
kostnadsminskningen ar framst minskade konsultkostna-
der.

e Teknik och utveckling -1,0 (-0,5) Mkr. Skillnaden beror
framst pd hogre testkostnader under denna perioden.

e Kontrakterade konsulter-1,2 (-1,0) Mkr.

Personalkostnader uppgick till -3,5 (-3,1) Mkr och har dkat
dels pga. att styrelsens arvode beskattas som lon enligt ny
lag. Tidigare ldg de under externa kostnader.

Utldndsk kupongskatt ar en typ av kallskatt som Polygiene
kan atervinna nar tidigare skattemé&ssiga underskott ar for-
brukade. D3 Polygiene har visat negativt resultat under tidi-
gare perioder har man tillampat férsiktighetsprincipen och
kupongskatten kostnadsférts under &ret. Under 2018 uppvi-
sade Polygiene ett positivt resultat och bedomer att
kupongskatten forts&ttningsvis kan aterféras och balanse-
ras.

Avskrivningar p& immateriella och materiella tillgdngar
uppgick till -0,3 (-0,2) Mkr.

Ovriga rérelsekostnader avser valutakursdifferenser och
uppgick till -0,5 (0,4) Mkr for kvartalet.

Resultat

Kvartalets rorelseresultat EBIT uppgick till 2,0 (0,6) Mkr vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 9,3 (3,5) procent. Resultatet
efter skatt uppgick till 1,6 (0,3) Mkr.

Finansiell stallning

Finansiella anldggningstillgdngar

De finansiella anlaggningstillgdngarna uppgick vid perio-
dens utgdng till 8,9 (5,9) Mkr och avser en uppskjuten skat-
tefordran for de skattemassiga underskott som uppstatt
under tidigare ar, samt periodens kupongskatt. Skillnaden
gr att under samma kvartal féregdende ar balanserades
inte den utlandska kupongskatten. Det totala skattemassiga
underskottet uppgick vid periodens utgang till 24,9 Mkr.

Immateriella och materiella anlidggningstillgangar
De immateriella anldggningstillgdngarna bestar framst av
investeringar i affarssystem.

De materiella anlédggningstillgdngarna bestar av leasing
for nyttjanderatten av kontorslokal.

Eget kapital
Eget kapital uppgick vid periodens slut till 36,0 (32,9) Mkr.
Soliditeten per 2019-09-30 var 69,7 (66,5) procent.

Kassaflode och likviditet
Kassaflodet for det tredje kvartalet uppgick till 1,8 (0,4) Mkr.

Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till
9,8 (9,9) Mkr.

Personal

Bolagets operativa organisation var 19 (19) personer vid
kvartalets utgang oavsett tjanstgoringsgrad, varav 15 (15) ar
anstallda och 4 (4) &r kontrakterade konsulter.
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Rapport over totalresultatet for koncernen

Koncern Koncern Koncern Koncern Koncern

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Tkr Not  2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 8 20471 18 297 49770 50 3%4 69 039
Ovriga rorelseintakter 1331 -726 2 488 1661 2 455
Summa rorelsens intakter m.m. 21802 17571 52 258 52 055 71494
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -6 144 -5 460 -15063 -16 869 -23717
Ovriga externa kostnader -9 348 -7 864 -27 783 -26 141 -35077
Kostnader for ersattningar till anstallda -3553 -3106 -11710 -9763 -14 309
Utlandsk kupongskatt - -759 - -1984 -
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlédggningstillgéngar -258 -215 -773 -552 -798
Ovriga rorelsekostnader -467 L6 -1432 7 -398
Summa rorelsens kostnader -19770 -16 958 -56 761 -55302 =74 299
Rorelseresultat 2032 613 -4503 -3 247 -2 805
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -14 - -40 -2 -2
Resultat efter finansiella poster 2018 613 -4543 -3249 -2 807
Skatt periodens resultat -439 -309 937 259 -1 874
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 1579 304 -3606 -2990 -4 681
Resultat fran avvecklad verksamhet - - - - 10588
Periodens resultat och totalresultat 1579 304 -3606 -2990 5907
Resultat per aktie (efter skatt) 0,08 0,01 -0,18 -0,15 0,28
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Rapport over finansiell stallning for
koncernen

Koncern Koncern Koncern
Tkr Not  2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anlédggningstillgdngar 9 1965 3749 4123
Materiella anldggningstillgéngar 1578 - -
Finansiella anlaggningstillgdngar 10 8952 5928 6999
Summa anliggningstillgdngar 12 495 9677 11122
Omsittningstillgdngar
Varulager 188 759 497
Kundfordringar 10 20511 26726 26 054
Ovriga fordringar 10 8729 2508 13596
Likvida medel/Kassa och bank 9766 9891 3696
Summa omsittningstillgangar 39194 39884 43843
SUMMA TILLGANGAR 51689 49 561 54 965
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 36024 32 941 41848
Langfristiga skulder
Leasing av kontorslokal 1284 - -
Summa langfristiga skulder 1284 - -
Kortfristiga skulder
Leverantdorsskulder 7617 11905 8135
Ovriga skulder 6764 4715 4982
Summa kortfristiga skulder 14 381 16 620 13117
Totala skulder 15 665 16 620 13117
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51689 49561 54 965




Polygiene AB (publ) Delérsrapport 1 juli-30 september 2019

Forandring av eget kapital for koncernen

2019-07-01 2018-07-01 2018-01-01
Koncernen, Tkr 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 34 445 32637 35885
Nyemission och teckningsratter - - 56
Transaktioner med dgarna 34 445 32637 35941
Periodens resultat 1579 304 5907
Periodens totalresultat 1579 304 5907

Eget kapital vid periodens utgang 36024 32941 41848
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Kassaflodesanalys for koncernen

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Tkr 2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat 2032 613 -4.503 -3 250 7782
Justering av poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 126 216 640 544 798
Betald rénta -14 - -40 -1 -2
Betald inkomstskatt - - - - -1 874
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringarirorelsekapitalet 2144 829 -3903 -2707 6704
Férandringar av rérelsekapitalet
Forandring av varulager 24 -298 308 -447 -184
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -3 137 1303 13781 4 641 -6 611
Forandring av leverantorsskulder och andra skulder 3885 -1229 120 -864 -4 099
Nettokassaflode fran pdgaende verksamhet 2916 605 10 306 623 -4190
Nettokassafléde fran den lépande verksamheten 2916 605 10306 623 -4190
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar -261 -230 -379 -1768 -2388
Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar - - -1964 - -
Férvarv av finansiella tillgdngar -840 - -1967 - -712
Avyttring av finansiella tillgéngar - - 14 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1101 -230 -4296 -1768 -3100
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 60 56 56
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0 0 60 56 56
Periodens kassaflode 1815 375 6070 -1089 -7 234
Likvida medel vid periodens borjan 7951 9516 3696 10 980 10 930
Likvida medel vid periodens slut 9766 9891 9766 9891 3696
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Flerarsoversikt for koncernen

Koncernen Juli-sept2019 Juli-sept 2018 YTD 2019 YTD 2018 Heldr 2018
Nettoomsattning, Tkr 20 471 18 297 49 770 50 394 69 039
Omsattningstillvaxt, % 12 -4 -1 3 4
Rorelseresultat EBIT, Tkr 2032 613 -4 503 -3 247 -2 805
Resultat efter skatt, Tkr 1579 304 -3606 -2 990 5907
Resultatmarginal EBIT, % 9 3 -9 -6 9
Resultatmarginal efter skatt, % 7 2 -7 -6 7
Kassaflode, Tkr 1815 375 6011 -1089 -7 234
Eget kapital, Tkr 36 024 32 941 36024 32 941 41848
Balansomslutning, Tkr 51689 49 561 51689 49 561 54 965
Soliditet, % 69,7 66,5 69,7 66,5 76,1
Antal aktier vid periodens utgang, tusen-

tal 20516 20516 20516 20516 20516
Genomsnittligt antal aktier vid

periodens utgang, tusental 20516 20516 20516 20516 20516
Resultat per aktie, kr 0,08 0,01 -0,18 -0,15 0,28
Kassaflode per aktie, kr 0,09 0,02 0,29 -0,05 -0,35
Eget kapital per aktie, kr 1,76 1,61 1,76 1,61 2,04
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Rapport over totalresultatet for

moderbolaget

Moderbolag Moderbolag  Moderbolag  Moderbolag  Moderbolag

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Tkr Not 2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 8 20471 18297 49770 50394 69 039
Ovriga rorelseintakter 1331 -726 2488 1661 13 043
Summarorelsens intdkter m.m. 21802 17571 52258 52 055 82082
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -6 144 -5460 -15063 -16 869 -23 717
Ovriga externa kostnader -9535 -7864 -28298 -26 141 -35077
Kostnader for ersattningar till anstallda -3553 -3106 -11710 -9763 -14.309
Utlandsk kupongskatt - -759 - -1 984 -
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgéngar -85 -215 -254 -552 -798
Ovriga rorelsekostnader -467 Lbb -1 431 7 -388
Summa rorelsens kostnader -19 784 -16 958 -56 756 -55302 -74 289
Rorelseresultat 2018 613 -4 498 -3 247 7793
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 - -2 -2 -2
Resultat efter finansiella poster 2016 613 -4500 -3 249 7791
Skatt periodens resultat -439 -309 934 259 -1 874
Periodens resultat och totalresultat 1577 304 -3566 -2990 5917
Resultat per aktie (efter skatt) 0,08 0,01 -0,17 0,15 0,29
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Rapport over finansiell stallning for
moderbolaget

Moderbolag  Moderbolag  Moderbolag
Tkr Not  2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlédggningstillgdngar 9 1965 3749 4123
Materiella anldggningstillgéngar - - -
Finansiella anlaggningstillgdngar 10 9002 5978 7049
Summa anliggningstillgdngar 10 967 9727 11172

Omsittningstillgdngar

Varulager 188 759 497
Kundfordringar 10 20511 26726 26 054
Ovriga fordringar 10 8899 2508 13596
Likvida medel/Kassa och bank 9611 9795 3600
Summa omsittningstillgangar 39 209 39788 43 747
SUMMA TILLGANGAR 50 176 49 515 54919

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 35953 32895 41802

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7617 11905 8135
Ovriga skulder 6606 4715 4982
Summa kortfristiga skulder 14 223 16 620 13117
Totala skulder 14223 16 620 13117
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50176 49515 54919




Polygiene AB (publ) Delérsrapport 1 juli-30 september 2019

Forandring av eget kapital for moderbolaget

2019-07-01 2018-07-01 2018-01-01 2017-01-01
Moderbolaget, Tkr 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 34376 32637 35885 41294
Nyemission och teckningsratter - - - -
Transaktioner med dgarna 34376 32637 35885 41294
Periodens resultat 1577 304 5917 -5 409
Periodens totalresultat 1577 304 5917 -5409
Eget kapital vid periodens utgang 35953 32941 41802 35885
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Tkr 2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 2018 613 -4 498 -3 248 7793
Justering av poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 85 216 253 552 797
Betald rénta -2 - - -1 -2
Betald inkomstskatt - - - - -1 874
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapitalet 2101 829 -4 245 -2 697 6714

Férandringar av rérelsekapitalet

Forandring av varulager 24 -298 308 -447 -184
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -3307 1303 13 611 4641 -6 611
Forandring av leverantdrsskulder och andra skulder 4098 -1229 -1331 -864 -4 099
Nettokassaflode fran pagdende verksamhet 2916 605 8343 633 -4180
Nettokassaflode fran den lépande verksamheten 2916 605 8343 633 -4180

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar -261 -230 -379 -1768 -2388
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar - - - - -
Forvarv av finansiella tillgadngar -840 - -1 967 - -762
Avyttring av finansiella tillgdngar - - 14 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1101 -230 -2332 -1768 -3150

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - - - -

Kassaflde fran finansieringsverksamheten 0 0 0 0 0
Periodens kassaflode 1815 375 6011 -1135 -7 330
Likvida medel vid periodens borjan 7796 9 420 3600 10 930 10 930
Likvida medel vid periodens slut 9611 9795 9611 9795 3600
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Flerarsoversikt for moderbolaget

Moderbolaget Juli- sept 2019  Juli-sept 2018 YTD 2019 YTD 2018 Helar 2018 Helar 2017
Nettoomsattning, Tkr 20471 18 297 49770 50 394 69 039 66152
Omsattningstillvaxt, % 12 -4 -1 3 4 19
Rorelseresultat EBIT, Tkr 2018 613 -4 498 -3 247 7793 -6 101
Resultat efter skatt, Tkr 1577 304 -3566 -2 990 5917 -5409
Resultatmarginal EBIT, % 9 3 -9 -6 9 -9
Resultatmarginal efter skatt, % 7 2 -7 -6 7 -8
Kassaflode, Tkr 1815 375 6011 -1135 -7 330 -9093
Eget kapital, Tkr 35953 32 941 35953 32 941 41802 35885
Balansomslutning, Tkr 50176 49515 50176 49 561 54919 53101
Soliditet, % 71,7 66,4 71,7 66,5 76,1 67,5
Antal aktier vid periodens utgang, tusen-

tal 20516 20516 20516 20516 20516 20516
Genomsnittligt antal aktier vid

periodens utgang, tusental 20516 20516 20516 20516 20516 20516
Resultat per aktie, kr 0,08 0,01 -0,17 -0,15 0,29 -0,26
Kassaflode per aktie, kr 0,09 0,02 0,29 -0,06 -0,36 -0,44
Eget kapital per aktie, kr 1,75 1,61 1,75 1,61 2,04 1,75
Borskurs vid periodens utgang 4,8 6.4 4,8 6,4 5,6 11,5
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Tillaggsupplysningar och noter

Not 1: Verksamhetens karaktar

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och
Stays Fresh-ldsningar for klader, sportutrustning, textilier
och andra material med mélet att anvandare ska kénna sig
frascha oavsett av de gor och var det gors. Idag har koncer-
nen 6ver 140 globala partners inom en rad affarsomraden
sdsom Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design, Footwear,
Workwear och Protective surfaces. Forutom malet att bygga
tillvéxt som ett globalt ingredient brand, vill Polygiene dven
driva forandring av konsumenters beteende under devisen
Wear More. Wash Less®. Koncernens varumarke ar en bety-
dande tillgdng och det standigt pdgaende arbetet med att
starka varumarket och dess kdnnedom ar viktigt for att
uppna de framtida méalen. Polygiene AB (publ), koncernens
moderfdretag, ar ett publikt aktiebolag som ar bildat och har
sitt sate i Sverige. Huvudkontor och huvudsaklig verksam-
hetsort ligger pa Styrmansgatan 2, 211 18 Malma. Polygiene
ABs aktier ar noterade pa Nasdaq First North.

Not 2: Allmé&n information och verensstammelse

med IAS 34

Denna deldrsrapport avser delarsperioden 1 juli - 30 sep-
tember 2019 och ar upprattad i SEK vilket &r moderféreta-
gets redovisningsvaluta och koncernens prestationsvaluta.
Deldrsrapporten har upprattats enligt IAS 34 Deldrsrappor-
tering.

Fran och med 2018 avger moderforetaget en koncernredo-
visning. Den férsta koncernredovisning per 31 december
2018 upprattades enligt IFRS. Darmed upprattas denna del-
arsrapporten for koncernen och enligt IFRS. Koncernen och
moderfdretaget rapporteras separat trots att beloppen i de
allra flesta fall inte avviker med mer &n forsumbara belopp.
Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran och med den
1 januari 2019. Enligt 6vergédngsbestammelserna i IFRS 16
har inte jamforelsetalen raknats om. Saval korttidsleasing
som leasing dar den underliggande tillgdngen ar av mindre
varde har undantagits fran berdkningen av nyttjanderattstill-
gangen och leasingskulden. En &@ndring har gjorts i denna
kvartalsrapport for kvartal tre genom en indexjustering.
Nyttjanderattstillgdngen har G6kat och det nya vardet per 1
januari 2019 ar 2 111 Tkr, tidigare 1 965 Tkr. Ingdende balan-
sen for leasingskulden &r 1 965 Tkr som tidigare.

Deldrsrapporten innehéller inte all information som kravs
i finansiella rapporter enligt IFRS och ska darfor lasas till-

sammans med arsredovisningen for rakenskapsaret 2018
forutom vad galler beskrivningen om det grundlédggande
regelverket. Fullstandiga tillaggsupplysningar enligt IFRS
har lamnats i &rsredovisningen for 2018. Delarsrapporten
har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av koncer-
nens revisorer. Delarsrapporten for deldrsperioden 1 juli -
30 september 2019 godkandes for utfardande av styrelsen
den 6 november 2019.

Not 3: Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
Deldrsrapporten har upprattats enligt IFRS vilket 6verens-
stammer med de redovisnings- och varderingsprinciper till
skillnad frén de som tilldmpades i koncernens finansiella
rapporter for 2018.

Nedan sammanfattas de viktigaste redovisnings- och var-
deringsprinciperna enligt IFRS som tillampas av koncernen.

Intdkter frdn avtal med kunder

Intékterna avser intakter frén férsaljning av kemi samt roy-

alty. Vid bedomningen av om en intdkt ska redovisas foljer

koncernen en 5-stegs process:

1 Identifiera avtalet med kund

2 ldentifiera prestationsataganden

3 Faststallande av transaktionspriset

4 Fordela transaktionspriset pa prestationsatagandena

5 Redovisa intdkten vid tidpunkten for uppfyllelsen av
prestationsdtagandet

Intékter fran forsaljning av kemi till ett faststallt pris redovi-
sas vid det tillfallet d& koncernen Gverfér kontrollen over till-
gangarna till kunden. Intdkter fran royalty intdktsredovisas
ocksa vid leverans till slutkund och kan berdknas pa mang-
den fardigt tyg, per antalet producerade plagg eller pé ett
annat motsvarande satt. Samtidigt redovisas kostnaden for
denna kemi i resultatréakningen. Fakturor for dverférda varor
eller tjanster ska betalas nar kunden mottager varorna.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar
koncernen blir partiinstrumentets avtalsmassiga villkor.
Vid den forsta redovisningen har samtliga finansiella till-
gangar klassificerats som varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde. Klassificeringen av finansiella tillgdngar andras
inte i efterféljande perioder om inte koncernen andrar sin
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affarsmodell for forvaltning av finansiella tillgdngar varvid

alla finansiella tillgdngar som paverkas av denna andring

omklassificeras den forsta dagen av det forsta rékenskaps-
aret som foljer pd andringen av affarsmodellen. En finansiell
tillgdng varderas till upplupet anskaffningsvérde om bada
foljande villkor &r uppfyllda och tillgdngen inte ar bestamd
att varderas till verkligt varde via resultatet:

e tillgdngen innehas enligt en affarsmodell vars mal ar att
inneha tillgéngar for att erhalla de avtalsenliga kassaflo-
dena, och

e tillgdngens avtalsenliga villkor ger upphov till kassafloden
som enbart utgérs av kapitalbelopp och rénta pa det ute-
stdende kapitalbeloppet.

Finansiellatillgdngar varderas efter forsta redovisningstill-
fallet till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Det upplupna anskaffningsvardet
minskas med nedskrivningar. Ranteintakter, valutakursdiffe-
renser och nedskrivningar redovisas i resultatet. Eventuella
vinster eller forluster nar tillgdngen tas bort fran balansrak-
ningen redovisas i resultatet.

Koncernen tar bort en finansiell tillgdng frén balansrak-
ningen nar den avtalade ratten till kassafléde fran den finan-
siella tillgdngen upphor. Koncernen tar bort en finansiell
skuld frédn rapporten over finansiell stéllning/balansrak-
ningen nar skuldens avtalade forpliktelser ar betalda eller
har forfallit.

Forlustreserven for kundfordringar varderas alltid tid ett
belopp som dverensstammer med forvantade kreditférluster
for dterstaende loptid. Frén och med 2018 har vissa kund-
fordringar och leverantdrsskulder kvittats eftersom de avser
samma part och kommer att regleras netto.

Kundfordringar och leverantdrsskulder som avser samma
part och dar reglering férvantas ske med ett nettobelopp har
kvittats.

Leasing

Leasing IFRS 16 Leasing ersatter IAS 17 frén och med den 1
januari 2019. Enligt den nya standarden ska majoriteten av
de leasade tillgdngarna redovisas i balansrakningen. De
enda undantagen ar kortfristiga leasingavtal och leasingav-
tal av mindre varde och detta har koncernen valt att utnyttja.
Genomférandet av IFRS 16 paverkar balans- och resultat-

rakningarna eftersom det leasingavtal koncernen valt att
aktivera (leasing for kontorslokal i Malmg), dvs som en till-
gang [ratten att anvénda det leasade objektet) och en finan-
siell skuld for att betala leasingavtal kommer att redovisas.
Detta har en effekt p& soliditeten. Standarden erbjuder olika
overgdngsmetoder och Polygiene har valt att tillampa stan-
darden med begransad retroaktivitet.

Transaktioner i utldndsk valuta

Monetéra fordringar och skulder i utléndsk valuta har rak-
nats om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som
uppkommer vid reglering eller omrakning av monetara pos-
ter redovisas i resultatrakningen det rékenskapsar de upp-
kommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell
post utifrdn den underliggande affarshandelsen.

Not 4: Betydande uppskattningar och bedomningar

Nar delarsrapporter upprattas méaste styrelsen och den
verkstallande direktoren i enlighet med tillampade redovis-
nings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar,
bedomningar och antaganden som paverkar redovisning och
vardering av tillgdngar, avsattningar, skulder, intékter och
kostnader. Utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och
bedomningar och uppgar mycket séllan till samma belopp
som det berdknade utfallet.

De uppskattningar och bedémningar som gjorts i del&rs-
rapporten inklusive bedomning av de viktigaste orsakerna
till osdkerhet, ar detsamma som det som tillampades i de
finansiella rapporterna for 2018.

Polygiene har gjort bedémningen att kdparen av verksam-
hetsgrenen Protective kommer att nd den minimiintdkt som
avtalats med koparen av verksamheten och som féranleder
den avtalade kopeskillingen, se Not 7 Eventualforpliktelser
nedan.

Not 5: Betydande handelser och transaktioner under
och efter perioden
Nina Forsvall utnamns som ny CFO i bolaget med start 2

januari 2020.
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Not 6: Sdsongsvariationer/cykliska effekter

Historiskt sett har koncernen haft en hdgre foérsaljning under

andra halvaret.

Not 7: Eventualforpliktelser

Avtalet om forsaljning av affarsomradet Protective innehal-
ler en klausul dar Polygiene garanterar att det avyttrade
affarsomradets férsaljning under 2019 kommer att vara pa
samma nivé som under 2018. Maximal &terbetalning av
kopeskilling for affarsomradet uppgar till 10 587 Tkr. Kon-
cernen har bedomt att detta utgor en eventualforpliktelse.

Not 8 Intakter fran avtal med kunder

Koncernen och moderféretagets intakter frén avtal med kunder kan

delas upp enligt foljande:

Tkr 19-09-30 Varor Royalty Summa
Primdra geografiska marknader
Asien 5067 2370 7 437
Europa 4712 4117 8829
Nordamerika 1150 3032 4182
Resten av varlden 1 22 23
10930 9541 20471
Tkr 18-09-30 Varor Royalty Summa
Priméra geografiska marknader
Asien 2942 3300 6242
Europa 3554 3088 6642
Nordamerika 2366 3002 5368
Resten av varlden 5 40 45
8867 9430 18 297

Not 9 Immateriella anldggningstillgdngar

Koncernen och moderforetagets férandring i redovisade varden for
immateriella anldggningstillgéngar ar:

Koncern Koncern Koncern
Tkr 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden 3430 5415 5644
Inkop 261 - 621
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 3691 5415 6265
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -1 641 -1680 -1896
Periodens avskrivningar -85 - -246
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -1726 -1680 -2142
Redovisat virde 1965 3735 4123

Not 10 Finansiella tillgdngar

Koncernen och moderforetagets férandring i redovisade varden for

finansiella tillgdngar ar:

Koncern Koncern Koncern
Tkr 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Kundfordringar
Ingdende balans 16 999 24 256 31699
Forandring under perioden 3512 3638 -5 645
Utgdende balans 20511 27894 26 054
Utlandsk kupongskatt
Ingdende balans 3763 - -
Forandring under perioden 840 - 2636
Utgdende balans 4603 - 2636
Lamnade depositioner
Ingdende balans - 14 14
Forandring under perioden - - -
Utgéende balans - 14 14
Avtalstillgédngar
Ingdende balans 336 - -
Forandring under perioden -60 - -
Utgaende balans 276 - -
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Aktiekapital, aktien
och dgarforhallanden

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 2 051 600 kr fordelat pa 20
516 000 utestdende aktier. Bolaget har endast ett aktieslag
och samtliga aktier har lika ratt till utdelning. Aktiernas
kvotvarde ar 0,10 kr.

Under juni 2018 gav moderbolaget ut 228 000
teckningsoptioner till personal vilka berattigar till teckning
av lika manga aktier. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
under perioden 1-30 juni 2021 och har en lo6senkurs om
16,50 kronor per aktie. Motsvarande program genomfdrdes
under juni 2019 d& moderbolaget gav ut 300 000
teckningsoptioner. Optionerna kan losas in under perioden
1-30 juni 2022 och har en l6senkurs om 12,90 kr per aktie.

For mer information om aktiekapitalets utveckling
héanvisas till bolagets &rsredovisning 2018.

Aktien

Aktien i Polygiene AB (publ.) &r noterad pd Nasdag First
North, Stockholm, sedan 14 mars 2016. Under tredje
kvartalet omsattes totalt 1 120 563 aktier vilket motsvarar
ett genomsnitt om 16 978 aktier per handelsdag.
Borskursen vid periodens utgéng var 4,76 kr, vilket
motsvarar ett borsvarde om 97,7 Mkr. Den hégsta

respektive lagsta kursen under perioden var 6,22 kr och
4,36 kr.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare vid periodens utgéng var 813 (774).
Tabellen nedan visar de 10 storsta aktiedgarna per 30
september 2019.

Aktiedgare Aktier Procent
Hakan Lagerberg* 1718 473 8,4%
SIX SIS AG 1166542 5,7%
Svanberg & Co Invest 1105299 5,4%
JPM Chase NA 940000 4,6%
Jonas Wollin* 874500 4,3%
Jonas Palsson 855000 4,2%
Aktia Fund Management 846008 41%
Lennart Holm 770 115 3.8%
Mats Georgson* 750 819 3,7%
Avanza Pension 637 129 3,1%
Ovriga 10852 115 52,9%
Summa 20516 000 100,0 %

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.
Kalla: Uppgifter fran Euroclear samt uppgifter kanda for bolaget.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet paverkas av ett antal faktorer, vilka
kan innebara en risk for bolagets verksamhet och resultat.
For mer information héanvisas till bolagets arsredovisning
2018.

Finansiell kalender 2020

Bokslutskommunikeé 27 februari
Kvartalsrapport Q1 7 maj
Bolagsstamma 15 maj
Kvartalsrapport Q2 27 augusti
Kvartalsrapport Q3 5 november

Definitioner

Rorelseresultat EBIT: Resultat fore rantor och skatt. Soliditet: Eget kapital i forhallande till total balans-

. . . . omslutning.
Resultatmarginal EBIT: Periodens resultat fore rantor

och skatt i procent av periodens nettoomsattning. Eget kapital per aktie: Eget kapital per aktie dividerat

med antal aktier vid periodens utgang.
Resultatmarginal efter skatt: Periodens resultat efter pert gang

skatt i procent av periodens nettoomsattning. Kassaflode per aktie: Periodens kassaflode dividerat

. ) med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie: Periodens resultat efter skatt

dividerat med ett vagt genomsnitt av antalet aktier.
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Kontaktuppgifter, adresser

Frégor kring rapporten:
Ulrika Bjérk, CEO / tf CFO
Tel: +46(0) 70 92112 75
E-post: ubj@polygiene.com

Polygiene AB, Styrmansgatan 2, 211 18 Malmd
Tel: +46 (0) 40 26 22 22

Denna information &r sddan information som Polygiene AB (publ.) ar
skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons for-
sorg, for offentliggérande den 7 november 2019 kl 8.00 CET.

Om Polygiene

Som varldsledande inom luktkontroll och stays fresh-losningar, vill vi féréandra sattet
vi ser pa klader - frén snabba konsumentvaror till ndgot som haller langre. Vi behand-
lar klader, produkter for hemmet och textilier sd att du kan kdnna dig frasch, tvétta
mindre och lata plagg och produkter leva langre. Mer an 140 globala premium-varu-
marken har valt att anvanda Polygienes varumarke med sina produkter. Polygiene ar
listat pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm. Erik Penser Bank AB &r bola-
gets Certified Adviser, telefon: 08-463 83 00, e-mail: certifiedadviser@penser.se

Polygiene’

STAYS FRESH



