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Finansiell utveckling i korthet

Tillvaxt, fortsatt starkt bruttomarginal och ett férbattrat kassaflode mot fjolaret

e Nettoomsattningen dkade med 2,1 procent under fjarde e Bruttomarginalen ar fortsatt stark och uppgick till 68,6
kvartalet jamfort med samma period foregdende ar och (63.3) procent.
uppgick till 19,0 (18,6) Mkr. Justerat frén avyttringen av e Kassaflodet under fjarde kvartalet forbattrades mot fore-
Protective Surfaces ar motsvarande siffra 6,7 procent. gdende ar och uppgick till -4,9 (-6,2) Mkr.

e Rorelseresultatet fore skatt for perioden uppgick till -2,2 e Koncernens operativa organisation vid kvartalets utgang
Mkr (0,5) Mkr. Resultatet har belastats med 1,2 Mkri bestod av 21 (18) medarbetare.

extraordinara kostnader.

Nyckeltal

Koncernen Okt-dec 2019 Okt-dec 2018 Helér 2019 Heldr 2018
Nettoomsattning, Mkr 19,0 18,6 68,8 69,0
Rorelseresultat EBIT, Mkr -2,2 0,5 -6,6 -2,8
Resultatmarginal EBIT, % -11,7 2,3 -9.2 -39
Resultat efter skatt, Mkr -1,8 8,9 -5,2 59
Resultatmarginal efter skatt, % -9.4 45,8 -7,2 8,2
Resultat per aktie, kr -0,09 0,43 -0,25 0,28
Kassaflode, Mkr -4,9 -6,2 1,2 -7,2
Moderbolaget Okt-dec 2019 Okt-dec 2018 Heldr 2019 Helar 2018
Nettoomsattning, Mkr 19,0 18,6 68,8 69.0
Rorelseresultat EBIT, Mkr -2,2 11,0 -6,7 7.8
Resultatmarginal EBIT, % -11,7 36,7 -9.4 9.5
Resultat efter skatt, Mkr -1,7 8,9 -5,3 59
Resultatmarginal efter skatt, % -9.0 30,0 -7.4 7.2
Resultat per aktie, kr -0,08 0,43 -0,26 0,29
Kassaflode, Mkr -5,3 -6,2 0,7 -7,3

Nettoomsittning per kvartal och rullande 12 manader
Mkr Mkr
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Viktiga handelser i korthet

Handelser under kvartalet (okt-dec)

e Polygiene presenterar med stolthet den nya partnern, varumarket Osklen och lanseringen av en
begransad kollektion av deras klassiska svarta t-shirt behandlad med Polygiene.

Polygienes japanska partner Takeo Kikuchi visade rekordforsaljning av sina Polygiene- behandlade
"FRE-POLO"-trojor, Oxford-skjortor, t-shirts och byxor, som blev sommarsadsongens framsta och
mest sdlda artiklar. "FRE-POLQ"- trojan har fatt sitt namn fran stays FREsh i Polygienes tagline.

e 24 november, deltog Polygiene i ett enormt Wonder Women maraton dar Warner Bros S&o Paulo var

vardar. Alla 13 000 deltagare fick en T-shirt behandlad med Polygiene Stays Fresh teknologi.

e En nyvision baserad pa de stora miljéférdelarna med Polygiene utvecklades och implementerades.
Om manniskor globalt tvattade halften s& mycket som idag, skulle koldioxidutslappen minskas med
ungefar 6 génger Sverige.

FUNCTIONAL FABRIC FAIR PORTLAND, OCT 2019

Viktiga handelser efter kvartalets utgang

e Nina Forsvall har utsetts till ny Chief Financial Officer
(CFOJ i Polygiene AB och pabdrjade sin anstallning den 1
januari, 2020.
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VD har ordet

Tva starka kvartal i rad visar vagen infor 2020

Rorelsens nettoomsattning for kvartalet uppgick till 19,0
(18,6) Mkr vilket motsvarar en 6kning om 2,1 % jamfort med
foregdende ar. Justerat for avyttringen av Protective Sur-
faces ar motsvarande siffra 6,7 %. Rorelseresultatet fore
skatt forsamrades mot foregdende &r och uppgick till -2,2
(0,5) Mkr. Kassaflédet var negativt med ett underskott pa
-4,9 (-6,2) Mkr, men férbattrades mot fjolaret.

Trots en relativt 1&g tillvéxttakt i perioden blev arets sista
kvartal &nda forsaljningsmassigt bolagets nést basta, tatt
efter forra kvartalets rekordomsattning. Rorelseresultatet
férsdmrades mot foregdende ar, dels pa grund av en utdkad
organisation och dels beroende p& extraordindra kostnader
(-1,2 Mkr] som belastade kvartalet negativt. Bruttomargina-
len &r fortsatt stark och uppgick till 68,6 % (63,3 %).

Lifestyle och Home Textile - kvartalets vinnare

Tillvaxten hos vara kundpartners uppvisar en 6kning om 12
% i kvartalet. Forsaljning till vara distributérer minskar med
-1,5 Mkr i perioden vilket ger en total tillvaxt om 2,1 %. Vi ser
resultatet av en mer medveten kundselektering da vi i allt
hogre utstrackning ser storre och mer strategiska partners i
kundlistan. | kvartalet aterfinns tre for &ret nya partners pé
Topp-10-listan. Tvd utav dessa tillhor segmentet Lifestyle
som alltjamt fortsatter med hog tillvaxttakt, hela 84 % i
kvartalet. Lifestyle uppgdr nu till 18,2 % (11,1 %) av den totala
omsattningen. Att Lifestyle skordar andelar av Polygienes
totala forsaljning &r ndgot vi férvéntar oss framover baserat
pa den marknadsundersdkning som bestalldes 2017. Den
totala adresserbara marknaden ar betydligt storre inom
Lifestyle &n inom ndgot annat segment.

Den tredje nya stora partnern pa topplistan tillhr Home
Textile som vaxer med hela 120 % i perioden. Tillvaxten av
antalet partners i kategorin vittnar om genombrott i seg-
mentet. Under 2019 finns 21 hemtextilkunder i varierande
storlek, att jamféras med 13 i fjol. De flesta aterfinns i Asien
men vi ser dven ett okat intresse for funktionella baddtexti-
lier i Nordamerika och Europa.

Sport & Outdoor backar med -7 % trots att bade Europa
och Asien visar tillvaxt i perioden. Anledningen ar att USA-
marknaden fortfarande inte fullt dterhamtat sig fran den
nedgdng vi sett under aret. Sport & Outdoor stér fér en andel
om 67,4 % i perioden, det ar helt i linje med den strategi vi
lagt, att 6ka inom Lifestyle och Home Textile. Var langsiktiga
plan pekar pd att kategorin inom ett par &r kommer att fa st
tillbaka procentuellt d& de tvd andra omréddena kommer att

Ulrika Bjork
VD Polygiene AB

vaxa med klart hogre tillvaxttal. Mer jambdordiga affarsseg-
ment kommer att starka tillvédxten och gora foretaget mindre
beroende av enskilda storkunder.

Marknadshandelser i regionerna

Nordamerika har haft utmaningar under &ret och trots en
aterhdmtning under tredje kvartalet ser vi en tillfallig ned-
gang i det enskilda kvartalet. Regionen Amerikas star totalt
for ca 25 % av totala omsattningen under heldret. Aktivitets-
nivan &r hog, bl.a. har vi under kvartalet framgangsrikt del-
tagit pa Performance Days i Portland, Oregon i oktober. PD
ar enviktig materialmassa for tekniska textiler inom sport-
branschen. Vi har aven under sista kvartalet genomfort en
del digitala marknadskampanjer i syfte att kommunicera det
adderade varde Polygiene tillfor till produkter samt att
starka samarbetet med viktiga partners.

Europa fortsatter sin framgangsresa och véxer stadigt
med 39 % i perioden. Den framsta anledningen ar dels att
nya hemtextilpartners tillkommit samt att i Europa har vi
framgangsrikt fortsatt utveckla samtliga strategiskt viktiga
kunder under aret. Detta ger stabil tillvdxt och framforallt ett
valdigt bra samarbete med dessa kunder. Europa star
numera for 40 % av bolagets totala omsattning. Polygiene
deltog ocksd pd Performance Days i Miinchen under novem-
ber ménad.
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Partners i Asien har en tillvaxt om 27 % (exkluderat distribu-
térer) i det enskilda kvartalet. Bast gar Polygienes egen for-
saljning med en tredubblering fran fjolaret. Detta ar delvis
en konsekvens av att vi utokat organisationen med Poly-
giene-anstallda i Kina under dret. Det beror dven pa att
befintliga kunder som 2XU och Kathmandu (Oceanien réknas
organisatoriskt till Asien]) haft fin tillvaxt liksom markna-
derna i Japan och Korea som uppvisar en tillvaxt om 13-15 %
i perioden. Indien tillhdr numera Asien organisatoriskt och
det pdgar spénnande projekt i omradet som jag hoppas
kunna berédtta mer om inom snar framtid. Totalt uppgar
Asien/Oceanien till 32,1 % av total omséattning.

Corona-viruset och dess effekt pa verksamheten

2020 inleddes med en kanonstart fram till det planerade
kinesiska nyaret i mitten av januari. Darefter har tyvarr
utbrottet av Corona-viruset paverkat oss med stillastdende
och forsenad produktion i Kina med ungefar 3-4 veckor. Min
initiala bedomning ar att vi lar se en fordrojning av forsalj-
ning men att vi pd arsbasis forhoppningsvis inte kommer att
paverkas namnvart. Tvartom har vi sett ett 6kat intresse for
var teknologi som ju har en anti-bakteriell men dven en anti-
viral effekt. Hygien och renlighet har nog aldrig varit s& aktu-
ellt som i dagsléget, speciellt i de mest utsatta omrédena.
Ett par for Polygiene viktiga massor, ISPO Beijing och Boston
Materials Show blev installda till foljd av Corona-viruset.

Utsikter framat

Nar vi nu stdngt bockerna for 2019 kan jag summera ett ar
som visserligen kunde lamnat mer att 6nska i tillvaxt men
som pd manga andra plan varit mycket tillfredstallande. Tvd
starka kvartal efter varandra skvallrar om att bolaget &r pa
ratt vdg. Organisationen ar mer sammansvetsad &n ndgon-

Polygiene’

STAYS FRESH

sin och med ett gediget visionsarbete under aret har vi en
mycket stark stallning i marknaden. Intresset for Polygiene
som en del av l6sningen pa ett globalt miljoproblem har sta-
digt vaxt det senaste aret. Vi blev t ex omnamnda i fransk TV
I ett nyhetsreportage i samband med en stor modemassa i
Paris, vilket vi ar oerhort stolta over.

Jag ar mycket positiv och starkt i min tro att 2020 &r aret
d& Polygiene kommer borja leverera annu starkare rappor-
ter till marknaden. Detta uttalande baserar jag pa att
omstallningsperioden for Polygiene ar dver och vi arbetar
numera betydligt mer systematiskt och fokuserat &n ndgon-
sin. Viar ett starkt team som, efter ett par &r med mycket
internt arbete och nya strukturer, ar redo att visa att Poly-
giene &r ett bolag att rakna med i framtiden. Var omstall-
ning fran ett odorbolag till ett miljo- och hallbarhetsféretag
har mottagits valdigt val frén marknaden, vi ar definitivt det
ledande varumarket som kan hjalpa textilvarumarken och
konsumenter att mojliggora langre livslangd och minska
behovet av att tvatta klader och textilier. Wear More - Wash
Less &r n&got som tilltalar i princip alla!

Rekryteringen av Nina Forsvall som ny CFO &r mycket
glédjande. Sedan mars 2019 har jag innehaft bdda rollerna
vilket inte varit en optimal lsning. Jag kan fran och med
drsskiftet frigora tid och ldgga all energi och fokus pa att
driva bolagets utveckling och forséljning framat.

Jag vill ocksd passa pa att tacka alla kunder, samarbets-
partners och aktiedgare for att ni fortsatt tror pa Polygiene
och vill félja oss vidare pa var resa. Slutligen ett stort tack
till hela Polygiene-teamet for ett fantastiskt arbete under
2019!

Ulrika Bjork, VD

Polygiene

00

00 @
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Polygiene I korthet

Med Polygiene® kan vi tvitta vara klader hilften s mycket - och anvinda dem dubbelt sd linge. For att det ska hiinda
maste konsumenterna kiinna sig sikra pa att klider och andra produkter kommer att halla sig frascha, utan dalig lukt.
Genom att arbeta med det varumarkesloftet har vi blivit det ledande varumarket i varlden nar det galler luktfria produk-
ter, med en imponerande varumirkesigenkinning bland allmédnheten. Vi hjilper vara partners att forse klider, utrust-
ning, textilier och andra material med var varumirkesskyddade behandling. Polygiene har fler &n 140 partners virlden
over inom olika segment, sdsom sport & outdoor, lifestyle, home design, footwear och workwear.

SPORT &

OUTDOOR

Verksamhet

2019 kom cirka 67 % av omsattningen fran sport och out-
door, home design for 11 %, lifestyle for 11 % och de 6vriga
11 % kom frén footwear och workwear. 2022 beraknas seg-
menten lifestyle, footwear och home design vaxa.
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Nettoomsattning per halvar 2012-2019

En stadig tillvéxt och ett starkare andra halvar arligen fran
2012 till 2019. Dessa sasongsvariationer kan komma att
utjamnas nagot d& nya partners tillkommer fran segment
som har mindre sasongsvariationer.

TOMMY B HILFIGER a%\” &a\eﬁtsmzn_
aadiaas
volER)
S ATHLETA ) f b 4 EFACEn
o YONEX
saLomon
Partners

Polygiene har idag dver 140 globala partners inom segmen-
ten sport & outdoor, lifestyle, home design, footwear och
workwear. Ett urval presenteras har, hela finns pa
polygiene.com/partners

® Polygiene
® Agents
® Distributors

En global partner

Polygiene fokuserar framst pa premiumvarumarken och
deras kunder. Man arbetar aktivt med hela vardekedjan, fran
utveckling och tillverkning till marknadsforing, distribution
och kundsupport.
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Finansiell utveckling

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattning och bruttomarginal

Koncernens nettoomsattning for det fjarde kvartalet uppgick
till 19,0 (18,6) Mkr vilket motsvarar en 6kning pé 2,1 procent
jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar. Helaret
2019 slutade pa 68,8 (69,0) Mkr vilket motsvarar en minsk-
ning pa -0,3 procent jamfort med 2018. Kvartalets 6vriga
rorelseintakter uppgick till 0,1 (0,8) Mkr och bestar av posi-
tiva valutakursdifferenser.

Under kvartalet redovisas en bruttomarginal p& 68,6 (63,3)
procent. Bruttomarginalen for helaret slutade pa 69,4 pro-
cent (65,6). Kostnad for sdlda varor uppgick till -6,0 (-6,8)
Mkr for kvartalet.

Kostnader

Ovriga externa kostnader for perioden uppgick totalt till -9,9

(-8,9) Mkr, vilket &r en 6kning med 12,7 procent jamfért med

motsvarande period foregdende ar. Dessa kostnader bestar

av:

e Férséaljningskostnader-3,9 (-2,7) Mkr varav rorliga -3,2
(-1,5) Mkr. De rérliga kostnaderna bestar framst av kom-
missioner till agenter och distributérer.

e Marknadsféringskostnader -1,5 (-1,5) Mkr.

e Administrativa kostnader -2,9 [-2,6) Mkr. Okningen beror
pa extraordinédra advokatkostnader.

e Teknik och utveckling -0,2 (-0,8) Mkr. Minskningen beror
pa aktivering av utvecklingskostnader.

o Kontrakterade konsulter -1,4 (-1,3) Mkr.

Personalkostnader uppgick till -3,7 (-4,5) Mkr. Minskningen
beror pa att styrelsearvoden bokades upp for heldret 2018 i
sista kvartalet och under 2019 har det gjorts l6pande under
aret.

Utldndsk kupongskatt ar en typ av kallskatt som Polygiene
kan atervinna nar tidigare skattemé&ssiga underskott ar for-
brukade. D3 Polygiene har visat negativt resultat under tidi-
gare perioder har man tillampat férsiktighetsprincipen och
kostnadsfort kupongskatten. Under 2018 uppvisade Poly-
giene ett positivt resultat och sedan dess bedomer vi att
kupongskatten forts&ttningsvis kan aterféras och balanse-
ras.

Avskrivningar p& immateriella och materiella tillgdngar
uppgick till -0,6 (-0,2) Mkr.

Ovriga rérelsekostnader avser valutakursdifferenser och
uppgick till -1,2 (-0,4) Mkr for kvartalet.

Resultat

Kvartalets rorelseresultat EBIT uppgick till -2,2 (0,5) Mkr vil-
ket motsvarar en rorelsemarginal pad -11,7 (2,3) procent.
Resultatet efter skatt uppgick till -1,8 (8,9) Mkr. EBIT for hel-
aret blev -6,6 (-2,8) Mkr som ger en rérelsemarginal pa -9,2
(-3.9) procent. 2019 &rs resultat efter skatt blev -5,2 (5,9) Mkr.

Finansiell stallning

Finansiella anldggningstillgdngar

De finansiella anldggningstillgdngarna uppgick vid perio-
dens utgdng till 11,0 (7,0) Mkr och avser en uppskjuten skat-
tefordran for de skattemassiga underskott som uppstatt
under tidigare ar, samt kupongskatt. Skillnaden &r att under
samma kvartal foregdende ar balanserades inte den utland-
ska kupongskatten. Det totala skattemassiga underskottet
uppgick vid periodens utgang till 27,0 Mkr.

Immateriella och materiella anldggningstillgdngar
De immateriella anldggningstillgdngarna bestar framst av
investeringar i affarssystem. Under fjarde kvartalet har
dven utvecklingskostnader aktiverats.

De materiella anldggningstillgdngarna bestar av leasing
for nyttjanderatten av kontorslokal.

Eget kapital
Eget kapital uppgick vid periodens slut till 34,5 (41,8) Mkr.
Soliditeten per 2019-12-31 var 68,5 (76,1) procent.

Kassaflode och likviditet
Kassaflodet fran den lopande verksamheten for det fjarde
kvartalet uppgick till -2,2 (-4,5) Mkr.

Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utgang
till 4,9 (3,7) Mkr.

Personal

Koncernens operativa organisation var 21 (18) personer vid
kvartalets utgédng oavsett tjanstgoringsgrad, varav 17 (14) &r
anstallda och 4 (4) &r kontrakterade konsulter.
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Rapport over totalresultatet for koncernen

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01

Tkr Not 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Rorelsens intakter m.m.

Nettoomsattning 8 19 033 18 645 68803 69 039
Ovriga rorelseintikter 74 794 2562 2 455
Summa rorelsens intakter m.m. 19 107 19 439 71365 71 494

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -5977 -6 848 -21039 -23717
Ovriga externa kostnader -9898 -8936 -37 462 -35077
Kostnader for ersattningar till anstallda -3 697 -4 546 -15 624 -14 309
Utlandsk kupongskatt - 1984 - -
Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anldggningstillgéngar -585 -246 -1192 -798
Ovriga rorelsekostnader -1189 -395 -2 619 -398
Summa réorelsens kostnader -21 346 -18 987 -77 936 -74 299
Rorelseresultat -2239 452 -6 571 -2 805

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter -12 - -52 -2
Resultat efter finansiella poster -2 251 452 -6 623 -2 807
Skatt periodens resultat 458 -2133 1452 -1874
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -1793 -1681 -5171 -4 681
Resultat fran avvecklad verksamhet - 10588 - 10588
Periodens resultat och totalresultat -1793 8907 -5171 5907
Resultat per aktie (efter skatt) -0,09 0,43 -0,25 0,28
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Rapport over finansiell stallning for
koncernen

Tkr Not  2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlédggningstillgdngar 9 2530 4123
Materiella anldggningstillgéngar 1265 -
Finansiella anlaggningstillgdngar 10 11036 6999
Summa anliggningstillgdngar 14 831 11122

Omsittningstillgdngar

Varulager 1027 497
Kundfordringar 10 20937 26 054
Ovriga fordringar 10 8604 13596
Likvida medel/Kassa och bank 4909 3696
Summa omsittningstillgangar 35477 43 843
SUMMA TILLGANGAR 50 308 54 965

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 34 453 41848

Langfristiga skulder

Leasing av kontorslokal 168 -

Summa langfristiga skulder 168 -

Kortfristiga skulder

Leverantdorsskulder 10 400 8135
Leasing av kontorslokal 1006 -
Ovriga skulder 4281 4982
Summa kortfristiga skulder 15 687 13117
Totala skulder 15 855 13117
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 308 54 965
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Forandring av eget kapital for koncernen

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
Tkr 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 36 246 32941 41848 35885
Omforingar - - -2 284 -
Nyemission och teckningsratter - - 60 56
Transaktioner med dgarna 36 246 32941 39624 35941
Periodens resultat -1793 8 907 -5171 5907
Periodens totalresultat -1793 8907 -5171 5907

Eget kapital vid periodens utgang 34 453 41848 34 453 41848
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Kassaflodesanalys for koncernen

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
Tkr 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -2239 11040 -6 521 -2805
Justering av poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 519 246 638 797
Betald rénta -12 - -52 -2
Betald inkomstskatt 458 -2133 1452 -1 874
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringarirorelsekapitalet -1274 9153 -4 483 -3884
Féréandringar av rérelsekapitalet
Forandring av varulager -839 262 -530 -184
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -301 -10 414 10 109 -6 611
Forandring av leverantorsskulder och andra skulder 206 -3 504 2754 -4 099
Nettokassaflode fran pdgaende verksamhet -2208 -4503 7 850 -14778
Kassafléde anvant till/frén verksamheter under
avveckling - - - 10588
Nettokassaflode fran den lépande verksamheten -2 208 -4503 7 850 -4190
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar -565 -621 -676 -2388
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar - - -1 984 -
Forvarv av finansiella tillgdngar -2 084 -1071 -4 051 -712
Avyttring av finansiella tillgangar - - 14 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 649 -1692 -6 697 -3100
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 60 56
Kassafldde fran finansieringsverksamheten - - 60 56
Periodens kassaflode -4 857 -6 195 1213 -7 234
Likvida medel vid periodens borjan 9766 9891 3696 10 930
Likvida medel vid periodens slut 4909 3696 4909 3696




Flerarsoversikt for koncernen
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Koncernen Okt-dec 2019 Okt-dec 2018 Heldr 2019 Helér 2018
Nettoomsattning, Tkr 19 033 18 645 68803 69 039
Omsattningstillvaxt, % 2 9 0 4
Rérelseresultat EBIT, Tkr -2 239 452 -6 571 -2 805
Resultat efter skatt, Tkr -1793 8907 -5171 5907
Resultatmarginal EBIT, % -12 2 -9 -4
Resultatmarginal efter skatt, % -9 46 -7 8
Kassaflode, Tkr -4 857 -6195 1213 -7 234
Eget kapital, Tkr 34 453 41848 34 453 41848
Balansomslutning, Tkr 50308 54 965 50308 54 965
Soliditet, % 68,5 76,1 68,5 76,1
Antal aktier vid periodens utgang, tusen-

tal 20516 20516 20516 20516
Genomsnittligt antal aktier vid

periodens utgang, tusental 20516 20516 20516 20516
Resultat per aktie, kr -0,09 0,43 -0,25 0,28
Kassaflode per aktie, kr -0,24 -0,30 0,06 -0,35
Eget kapital per aktie, kr 1,68 2,04 1,68 2,04
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Rapport over totalresultatet for

moderbolaget

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
Tkr Not 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 8 19 033 18 645 68803 69 039
Ovriga rorelseintakter 74 11382 2562 13043
Summa rorelsens intakter m.m. 19 107 30027 71365 82082
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -5977 -6 848 -21 039 -23717
Ovriga externa kostnader -10 071 -8936 -38431 -35077
Kostnader for ersattningar till anstallda -3 697 -4 546 -15346 -14309
Utlandsk kupongskatt - 1984 - -
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgéngar -402 -246 -656 -798
Ovriga rorelsekostnader -1189 -395 -2 619 -388
Summa réorelsens kostnader -21336 -18 987 -78 091 -74 289
Rorelseresultat -2229 11040 -6726 7793
Resultat frén finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 - -4 -2
Resultat efter finansiella poster -2231 11040 -6730 7791
Skatt periodens resultat 508 -2133 1442 -1874
Periodens resultat och totalresultat -1723 8907 -5288 5917
Resultat per aktie (efter skatt) -0,08 0,43 -0,26 0,29
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Rapport over finansiell stallning for
moderbolaget

Tkr Not  2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlédggningstillgdngar 9 2530 4123
Finansiella anlaggningstillgdngar 10 11076 7049
Summa anliggningstillgangar 13606 11172
Omsittningstillgdngar

Varulager 1027 497
Kundfordringar 10 21356 26 054
Ovriga fordringar 10 8 604 13596
Likvida medel/Kassa och bank 4335 3600
Summa omsittningstillgdngar 35322 43 747
SUMMA TILLGANGAR 48928 54919
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 34230 41802
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 10 400 8135
Ovriga skulder 4298 4982
Summa kortfristiga skulder 14 698 13117
Totala skulder 14 698 13117
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48928 54919
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Forandring av eget kapital for moderbolaget

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
Tkr 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 35953 32895 41802 35885
Omforingar - - -2 284 -
Nyemission och teckningsratter - - - -
Transaktioner med dgarna 35953 32895 39518 35885
Periodens resultat -1723 8907 -5288 5917
Periodens totalresultat -1723 8907 -5288 5917
Eget kapital vid periodens utgang 34230 41802 34230 41802
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01

Tkr 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -2229 11040 -6 726 7793
Justering av poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 388 246 -14 797
Betald rénta -2 - -4 -2
Betald inkomstskatt 508 -2133 1442 -1 874
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapitalet -1335 9153 -5302 6714

Férandringar av rérelsekapitalet

Forandring av varulager -839 262 -530 -184
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -552 -10 414 9689 -6 611
Forandring av leverantdrsskulder och andra skulder 491 -3 504 1581 -4099
Nettokassaflode fran pagdende verksamhet -2235 -4503 5438 -4180
Nettokassaflode fran den lépande verksamheten -2 235 -4503 5438 -4180

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar -967 -621 -676 -2388
Forvarv av finansiella tillgdngar -2074 -1 071 -4.041 -762
Avyttring av finansiella tillgdngar - - 14 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3041 -1692 -4703 -3150

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -

Periodens kassafldde -5276 -6 195 735 -7 330
Likvida medel vid periodens borjan 9611 9795 3600 10 930
Likvida medel vid periodens slut 4335 3600 4335 3600
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Flerarsoversikt for moderbolaget

Moderbolaget Okt-dec 2019 Okt-dec 2018 Heldr 2019 Helér 2018 Helér 2017 Heldr 2016
Nettoomsattning, Tkr 19033 18 645 68803 69 039 66152 55 407
Omsattningstillvaxt, % 2 9 0 4 19 18
Rorelseresultat EBIT, Tkr -2229 11040 -6726 7793 -6 101 -3392
Resultat efter skatt, Tkr -1723 8907 -5288 5917 -5 409 -3 164
Resultatmarginal EBIT, % -12 37 -9 9 -9 -6
Resultatmarginal efter skatt, % -9 30 -7 7 -8 -6
Kassaflode, Tkr -5276 -6195 735 -7 330 -9093 -7522
Eget kapital, Tkr 34230 41802 34230 41802 35885 41293
Balansomslutning, Tkr 48928 54919 48928 54919 53101 57 318
Soliditet, % 70,0 76,1 70,0 76,1 67,5 72
Antal aktier vid periodens utgdng, tusen-

tal 20516 20516 20516 20516 20516 20516
Genomsnittligt antal aktier vid

periodens utgang, tusental 20516 20516 20516 20516 20516 19716
Resultat per aktie, kr -0,08 0,43 -0,26 0,29 -0,26 -0,16
Kassaflode per aktie, kr -0,26 -0,30 0,04 -0,36 -0,44 -0,38
Eget kapital per aktie, kr 1,67 2,04 1,67 2,04 1,75 2,01
Borskurs vid periodens utgang 8,9 5,6 8,9 5,6 1,5 12,5
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Tillaggsupplysningar och noter

Not 1: Verksamhetens karaktar

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och
Stays Fresh-ldsningar for klader, sportutrustning, textilier
och andra material med mélet att anvandare ska kénna sig
frascha oavsett av de gor och var det gors. Idag har koncer-
nen 6ver 140 globala partners inom en rad affarsomraden
sdsom Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design, Footwear
och Workwear. Férutom malet att bygga tillvaxt som ett glo-
balt ingredient brand, vill Polygiene aven driva férandring av
konsumenters beteende under devisen Wear More. Wash
Less©. Koncernens varumarke ar en betydande tillgdng och
det standigt pagdende arbetet med att starka varumarket
och dess kannedom &r viktigt for att uppna de framtida
malen. Polygiene AB (publ), koncernens moderforetag, &r ett
publikt aktiebolag som &r bildat och har sitt sate i Sverige.
Huvudkontor och huvudsaklig verksamhetsort ligger pa
Styrmansgatan 2, 211 18 Malmé. Polygiene ABs aktier ar
noterade p& Nasdaq First North.

Not 2: Allmé&n information och verensstammelse

med IAS 34

Denna deldrsrapport avser deldrsperioden 1 oktober - 31
december 2019 och ar upprattad i SEK vilket ar moderforeta-
gets redovisningsvaluta och koncernens prestationsvaluta.
Deldrsrapporten har upprattats enligt IAS 34 Deldrsrappor-
tering.

Fran och med 2018 avger moderforetaget en koncernredo-
visning. Den férsta koncernredovisning per 31 december
2018 upprattades enligt IFRS. Darmed upprattas denna del-
arsrapporten for koncernen och enligt IFRS.

Koncernen och moderforetaget rapporteras separat trots
att beloppen i de allra flesta fall inte avviker med mer &an for-
sumbara belopp. Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal
fran och med den 1januari 2019. Enligt 6vergangsbestam-
melserna i IFRS 16 harinte jamforelsetalen raknats om.
Saval korttidsleasing som leasing dar den underliggande
tillgadngen ar av mindre varde har undantagits fran berék-
ningen av nyttjanderattstillgdngen och leasingskulden. En
andring har gjorts i denna kvartalsrapport for kvartal fyra
genom en indexjustering. Ingdende balansen for leasing-
skulden ar nu 1 984 Tkr.

Deldrsrapporten innehéller inte all information som kravs
i finansiella rapporter enligt IFRS och ska darfor lasas till-
sammans med arsredovisningen for rakenskapsaret 2018

forutom vad galler beskrivningen om det grundléggande
regelverket. Fullstandiga tillaggsupplysningar enligt IFRS
har lamnats i &rsredovisningen for 2018. Delarsrapporten
har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av koncer-
nens revisorer. Delarsrapporten for delarsperioden

1 oktober-31 december 2019 godkandes for utfardande av
styrelsen den 26 februari 2020.

Not 3: Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
Deldrsrapporten har upprattats enligt IFRS vilket 6verens-
stammer med de redovisnings- och varderingsprinciper till
skillnad frén de som tillampades i koncernens finansiella
rapporter for 2018.

Nedan sammanfattas de viktigaste redovisnings- och var-
deringsprinciperna enligt IFRS som tillampas av koncernen.

Intdkter frén avtal med kunder

Intékterna avser intakter frén férsaljning av kemi samt roy-

alty. Vid bedomningen av om en intdkt ska redovisas foljer

koncernen en 5-stegs process:

1 Identifiera avtalet med kund

2 ldentifiera prestationsataganden

3 Faststallande av transaktionspriset

4 Fordela transaktionspriset pa prestationsdtagandena

5 Redovisa intékten vid tidpunkten for uppfyllelsen av
prestationsdtagandet

Intékter fran férsaljning av kemi till ett faststallt pris redovi-
sas vid det tillfallet d& koncernen Gverfér kontrollen over till-
gangarna till kunden. Intékter fran royalty intaktsredovisas
ocksa vid leverans till slutkund och kan berdknas pd mang-
den fardigt tyg, per antalet producerade plagg eller pé ett
annat motsvarande satt. Samtidigt redovisas kostnaden for
denna kemi i resultatréakningen. Fakturor for dverférda varor
eller tjanster ska betalas nar kunden mottager varorna.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar
koncernen blir partiinstrumentets avtalsmassiga villkor.
Vid den forsta redovisningen har samtliga finansiella till-
gangar klassificerats som varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde. Klassificeringen av finansiella tillgdngar andras
inte i efterféljande perioder om inte koncernen andrar sin
affarsmodell for forvaltning av finansiella tillgdngar varvid
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alla finansiella tillgdngar som paverkas av denna andring

omklassificeras den forsta dagen av det forsta rékenskaps-

aret som foljer pd andringen av affarsmodellen. En finansiell
tillgdng varderas till upplupet anskaffningsvérde om bada
foljande villkor &r uppfyllda och tillgdngen inte ar bestamd
att varderas till verkligt varde via resultatet:

e tillgdngen innehas enligt en affarsmodell vars mal ar att
inneha tillgdngar for att erhalla de avtalsenliga kassaflo-
dena, och

e tillgdngens avtalsenliga villkor ger upphov till kassafloden
som enbart utgérs av kapitalbelopp och rénta pa det ute-
stdende kapitalbeloppet.

Finansiella tillgdngar varderas efter frsta redovisningstill-
fallet till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Det upplupna anskaffningsvardet
minskas med nedskrivningar. Ranteintakter, valutakursdiffe-
renser och nedskrivningar redovisas i resultatet. Eventuella
vinster eller forluster nar tillgdngen tas bort fran balansrak-
ningen redovisas i resultatet.

Koncernen tar bort en finansiell tillgdng frén balansrak-
ningen nar den avtalade ratten till kassafléde fran den finan-
siella tillgdngen upphor. Koncernen tar bort en finansiell
skuld frédn rapporten over finansiell stéllning/balansrak-
ningen nar skuldens avtalade forpliktelser ar betalda eller
har forfallit.

Forlustreserven for kundfordringar varderas alltid till ett
belopp som dverensstammer med forvantade kreditférluster
for dterstaende loptid. Frén och med 2018 har vissa kund-
fordringar och leverantdrsskulder kvittats eftersom de avser
samma part och kommer att regleras netto.

Kundfordringar och leverantdrsskulder som avser samma
part och dar reglering férvantas ske med ett nettobelopp har
kvittats.

Leasing

Leasing IFRS 16 Leasing ersatter IAS 17 frén och med den 1
januari 2019. Enligt den nya standarden ska majoriteten av
de leasade tillgdngarna redovisas i balansrakningen. De
enda undantagen ar kortfristiga leasingavtal och leasingav-
tal av mindre varde och detta har koncernen valt att utnyttja.
Genomférandet av IFRS 16 paverkar balans- och resultat-
rakningarna eftersom det leasingavtal koncernen valt att

aktivera (leasing for kontorslokal i Malmg), dvs som en till-
gang [ratten att anvénda det leasade objektet) och en finan-
siell skuld for att betala leasingavtal kommer att redovisas.
Detta har en effekt p& soliditeten. Standarden erbjuder olika
overgdngsmetoder och Polygiene har valt att tillampa stan-
darden med begransad retroaktivitet.

Transaktioner i utldndsk valuta

Monetéra fordringar och skulder i utléndsk valuta har rak-
nats om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som
uppkommer vid reglering eller omrakning av monetara pos-
ter redovisas i resultatrakningen det rékenskapsar de upp-
kommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell
post utifrdn den underliggande affarshandelsen.

Not 4: Betydande uppskattningar och bedomningar

Nar delarsrapporter upprattas méaste styrelsen och den
verkstallande direktoren i enlighet med tillampade redovis-
nings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar,
bedomningar och antaganden som paverkar redovisning och
vardering av tillgdngar, avsattningar, skulder, intékter och
kostnader. Utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och
bedomningar och uppgar mycket séllan till samma belopp
som det berdknade utfallet.

De uppskattningar och bedémningar som gjorts i del&rs-
rapporten inklusive bedomning av de viktigaste orsakerna
till osdkerhet, ar detsamma som det som tillampades i de
finansiella rapporterna for 2018.

Not 5: Betydande handelser och transaktioner under
och efter perioden

Nina Forsvall utnamns som ny CFO i bolaget med start 1
januari 2020.
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Not 6: Sdsongsvariationer/cykliska effekter
Historiskt sett har koncernen haft en hdgre foérsaljning under
andra halvaret.

Not 7: Eventualforpliktelser

Avtalet om férsaljning av affarsomradet Protective fran 2018
innehaller en klausul dar Polygiene férpliktar sig att gora
avdrag pd avtalad kopeskilling. Idag uppgar eventualforplik-
telsen till 5342 Tkr. Slutbetalning av kopeskillingen ar annu
inte reglerad.

Not 8 Intakter fran avtal med kunder

Koncernen och moderféretagets intakter frén avtal med kunder kan
delas upp enligt foljande:

Tkr 19-12-31 Varor Royalty Summa
Primdra geografiska marknader
Asien 4 651 2120 6771
Europa 4801 2238 7039
Nordamerika 1525 3320 4 845
Resten av varlden 378 - 378
11 355 7678 19 033
Tkr 18-12-31 Varor Royalty Summa
Priméra geografiska marknader
Asien 4338 2180 6518
Europa 3366 1684 5050
Nordamerika 2882 4121 7003
Resten avvarlden 63 11 74
10 649 7996 18 645

Not 9 Immateriella anldggningstillgdngar

Koncernen och moderforetagets férandring i redovisade varden for

immateriella anldggningstillgéngar ar:

Koncern Koncern
Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden 3691 5644
Inkop 967 621
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 4 658 6265
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -1726 -1896
Periodens avskrivningar -402 -246
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -2128 -2142
Redovisat virde 2530 4123

Not 10 Finansiella tillgdngar

Koncernen och moderforetagets férandring i redovisade varden for

finansiella tillgdngar ar:

Koncern Koncern
Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar
Ingdende balans 20511 31699
Forandring under perioden 426 -5 645
Utgdende balans 20937 26 054
Utlandsk kupongskatt
Ingdende balans 4603 -
Forandring under perioden 632 2636
Utgdende balans 5235 2636
Lamnade depositioner
Ingdende balans - 14
Forandring under perioden - -
Utgéende balans - 14
Avtalstillgéngar
Ingdende balans 276 -
Forandring under perioden 488 -
Utgdende balans 764 -
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Aktiekapital, aktien
och dgarforhallanden

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 2 051 600 kr fordelat pa 20
516 000 utestdende aktier. Bolaget har endast ett aktieslag
och samtliga aktier har lika ratt till utdelning. Aktiernas
kvotvarde ar 0,10 kr.

Under juni 2018 gav moderbolaget ut 228 000 tecknings-
optioner till personal vilka berattigar till teckning av lika
méanga aktier. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden 1-30 juni 2021 och har en l6senkurs om 16,50 kro-
nor per aktie. Motsvarande program genomférdes under
juni 2019 d&@ moderbolaget gav ut 300 000 teckningsoptioner.
Optionerna kan l6sas in under perioden 1-30 juni 2022 och
har en l0senkurs om 12,90 kr per aktie.

For mer information om aktiekapitalets utveckling hanvi-
sas till bolagets arsredovisning 2018.

Aktien

Aktien i Polygiene AB (publ.) &r noterad pd Nasdag First
North, Stockholm, sedan 14 mars 2016. Under fjarde kvar-
talet omsattes totalt 2 363 860 aktier vilket motsvarar ett
genomsnitt om 37 522 aktier per handelsdag. Borskursen
vid periodens utgang var 8,90 kr, vilket motsvarar ett bors-
varde om 182,6 Mkr. Den hdgsta respektive lagsta kursen
under perioden var 8,90 kr och 4,10 kr.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare vid periodens utgéng var 819 (778). Tabel-
len nedan visar de 10 storsta aktiedagarna per 31 december
2019.

Aktiedgare Aktier Procent
H&kan Lagerberg* 2049 720 10,0%
SIX SIS AG 1166542 5,7%
Svanberg & Co Invest 1105 749 5,4%
JPM Chase NA 940000 4,6%
Jonas Wollin* 874500 4,3%
Jonas Péalsson 855000 4,2%
Aktia Fund Management 846008 41%
Lennart Holm 770 115 3.8%
Mats Georgson* 750 819 3,7%
Clearstream Banking S.A. 609 946 3,0%
Ovriga 10 547 601 51,4%
Summa 20516 000 100,0%

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.
Kalla: Uppgifter frén Euroclear samt uppgifter kanda for bolaget.

Polygiene 2016 mars-2019 december
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Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet paverkas av ett antal faktorer, vilka
kan innebara en risk for bolagets verksamhet och resultat.
For mer information hanvisas till bolagets arsredovisning
2018.

Finansiell kalender 2020

Kvartalsrapport Q4 2019 27 februari 2020
Kvartalsrapport Q12020 7 maj 2020
Arsredovisning 2019 24 april 2020
Arsstamma 2020 15 maj 2020
Kvartalsrapport Q2 2020 27 augusti 2020
Kvartalsrapport Q3 2020 5 november 2020

Definitioner

Rorelseresultat EBIT: Resultat fore rantor och skatt. Soliditet: Eget kapital i forhallande till total balans-

. . . . omslutning.
Resultatmarginal EBIT: Periodens resultat fore rantor

och skatt i procent av periodens nettoomsattning. Eget kapital per aktie: Eget kapital per aktie dividerat

med antal aktier vid periodens utgang.
Resultatmarginal efter skatt: Periodens resultat efter P gang

skatt i procent av periodens nettoomsattning. Kassaflode per aktie: Periodens kassaflode dividerat

. ) med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie: Periodens resultat efter skatt

dividerat med ett vagt genomsnitt av antalet aktier.
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Kontaktuppgifter, adresser

Fragor kring rapporten:

Nina Forsvall, CFO
Tel: +46 (0) 72 550 88 11
E-post: nina@polygiene.com

Ulrika Bjérk, CEO
Tel: +46(0) 70 92112 75
E-post: ubj@polygiene.com

Polygiene AB, Styrmansgatan 2, 211 18 Malmo
Tel: +46 (0) 40 26 22 22

Denna information ar sddan information som Polygiene AB [publ.] ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons for-
sorg, for offentliggérande den 27 februari 2020 kL 8.00 CET.

Om Polygiene

Som varldsledande inom luktkontroll och stays fresh-losningar, vill vi féréandra sattet
vi ser pa klader - frén snabba konsumentvaror till ndgot som haller langre.

Vi behandlar klader, produkter for hemmet och textilier sd att du kan kanna dig frasch,
tvatta mindre och lata plagg och produkter leva langre. Mer dn 140 globala premium-
varumarken har valt att anvanda Polygienes varumarke med sina produkter. Polygiene . ®
ar listat pd Nasdaq First North Growth Market i Stockholm. Erik Penser Bank AB ar p0|yglene
bolagets Certified Adviser, telefon: 08-463 83 00, e-mail: certifiedadviser@penser.se STAYS FRESH




