C-RAD AB - Bokslutskommuniké fér koncernen 2015 N C-RAD

Pressmeddelande 8 februari 2016

Vasentliga hdndelser under perioden januari-december 2015

- Nettoomsattning: Under fjarde kvartalet:
okt-dec 20,1 (18,6) MSEK, +9 % - C-RAD ingar forséljnings- och distributionsavtal med GE Healthcare
jan-dec 66,2 (53,2) MSEK, +24 % - C-RAD tecknar avtal med Yale-New Haven Health Services
- Orderingang: - Elekta visar C-RADs produkter i ett japanskt visningsrum
okt-dec 26,7 (24,6) MSEK, +9 % - C-RAD ar vard vid ASTROs arliga anvandarkonferensen i sammarbete med UTHSC San Antonio
jan-dec 88,1 (68,4) MSEK, +29 % - C-RAD undertecknar forséaljnings- och serviceavtal i Australien och Nya Zeeland
- Rorelseresultat: - Kina godkanner C-RADs Cyrpa-laserpositioneringsprodukter for anvandning vid stralbehandling
okt-dec -6,1 (-4,9) MSEK
jan-dec -20,4 (-13,9) MSEK Under forsta kvartalet till tredje kvartalet:
- Resultat per aktie: - C-RAD tecknar avtal med Skandionkliniken
okt-dec -0,28 (-0,24) - Catalysts ytskanningsteknik kan nu kopplas ihop med Varians TrueBeam®-plattform
jan-dec -0,99 (-0,38) - C-RAD forvarvar samtliga utestaende aktier i Cyrpa International
- Omrakning av jamforelsetal har gjorts, vi - C-RAD sdkrar stora ordrar
hanvisar till sida 20 - C-RAD forstarker den globala séljorganisationen ytterligare

- Personaloptionsprogrammet 6vertecknas
- C-RAD validerar sitt granssnitt for andningsstyrd stralbehandling till IBAs proton- och
partikelterapi
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Kommentarer fran Tim Thurn, VD:

Sista kvartalet 2015 har inneburit en stark avslutning pa den goda utvecklingen pa alla C-RADs marknader, och ett antal strategiska milstolpar har
uppnatts. Om vi tittar pa C-RADs finansiella resultat under 2015 uppgick den totala orderingangen till 88,1 miljoner kronor. Bestallningar inom det
storsta segmentet — positioneringsprodukter, vilket omfattar Sentinel™ och Catalyst™ — 6kade med 39 procent till 63,4 miljoner kronor.

C-RAD Services tog emot bestéllningar pa 10 miljoner kronor, vilket innebar en 6kning med 133 procent pa arsbasis. | takt med att vi utdkar den
installerade basen 6kar aven mojligheten for tillvaxt inom serviceomradet. Ytterligare intdkter uppstar under produkternas livstid, samtidigt som
kunderna sakerstaller regelbunden utbildning och outsourcat underhall fér sina C-RAD-produkter. Omsattningen fér C-RAD koncernen uppgick till 66,2
miljoner kronor, 3,9 miljoner kronor mer &n tidigare kommunicerat. Detta ar en 24-procentig forbattring jamfort med 2014.

Om vi ser till den regionala férdelningen i vara direktforsaljningsregioner har forsaljningen i Asien och USA haft hogst tillvaxt. | Asien har férséljningen
mer an fordubblats. En viktig hdndelse var att China Food and Drug Administration godkande forsaljningen av C-RADs Cyrpa-lasersystem, vilket innebar
gront ljus for 2 miljoner kronor i bestéllningar som invantat godkdannandet. En liknande godkdnnandeprocess pagar for Catalyst-systemen, och
certifieringen vantas ske under férsta halvaret 2016. Vara ingdende forberedelser, exempelvis lyckade produktpresentationer pa China Society for
Radiation Oncology-konferensen (CSTRO) i Chengdu i Oktober, forvantas resultera i en stark lansering pa marknaden for bada produkterna.

USA 6kade med 6ver 30 procent och blev ddarmed den stérsta sdljregionen matt i orderingang. Under fjarde kvartalet inkom bestallningar for cirka 10
miljoner kronor fran fyra kunder.

Vara europeiska marknader, férutom det tysksprakiga klustret, hade mycket god utveckling och landade pa 13 miljoner kronor under fjarde kvartalet; en
stor order fran Syditalien stod for en tredjedel av detta. Vi borjar dven se de forsta forséljningsresultaten fran var nya direktforsaljningskanal i Frankrike. |
Sverige uppnadde vi en andra strategisk milstolpe under fjarde kvartalet: de forsta systemen installerades i en protonbehandlingsmiljé, ndmligen pa
Skandionkliniken. Vi avslutade aret med att lagga till ytterligare en marknad, i form av ett forsaljnings- och serviceavtal for Australien och Nya Zeeland.
Denna marknad har for narvarande cirka 80 strabehandlingscenter.

Vi har numera en medarbetare som dgnar sig helt at utvecklingen av den globala OEM-férsaljningskanalen. Till att borja med fokuserar vi pa de viktiga
partnerbolagen GE Healthcare och Elekta. Tva viktiga handelser intraffade under fjarde kvartalet. GE Healthcare ingick ett forsaljnings- och
distributionsavtal for C-RADs sofistikerade system fér anvandning inom 4D-bildtagning och virtuell simulering inom stralterapi. GE erbjuder dessa
|6sningar via sin egen prislista, och gor dem darmed tillgangliga for GE:s séljstyrka och kunder i hela varlden. De forsta bestallningarna forvantas
inkomma i borjan av 2016. | Japan marknadsfor vi oss tillsammans med Elekta. Vi anvander da deras showroom och demonstrationscenter.

C-RADs R&D-samarbete med CERN nar det galler Gemini-systemens robusthet har forbattrat systeminstallningarna och resulterat i en stabil och robust
detektor med tillfredsstallande bildkvalitet. Efter detta resultat har vi inlett en kommersialisering av produkten i tre steg: 1) Vi placerar ut enstaka
enheter hos specifika kliniska partners. (II) Vi ndrmar oss OEM-kunder och industriella partners med sma partier. (lIl) Vi 6kar sedan till storre kvantiteter.

En slutlig kommentar som géller den snabba tillvdxten — en férdubbling — av var marknads- och séljstyrka pa de viktigaste marknaderna: vi har lockat till
oss mycket erfarna medarbetare, vilket i sig utgor en bekraftelse pa C-RADs tillvaxtpotential. Vi har dven gjort stora investeringar i deras loner och
resekostnader. Detta tynger ned var nuvarande ekonomiska situation, men vi férvantar oss helt och fullt att investeringen bérjar betala av sig i slutet av
2016. Vi ér darmed pa vag in i 2016 med fornyad kraft och fart och med en bevisad férmaga att ta vara pa nya mojligheter.
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Vasentliga handelser under fjarde kvartalet 2015

C-RAD ingar forsaljnings- och distributionsavtal med GE Healthcare

GE Healthcare har ingatt ett forsaljnings- och distributionsavtal for C-RADs Sentinel 4DCT™-system och lasersystem Cyrpa High Impact Technology (HIT). Dessa system anvands for
4D-bildtagning och virtuell simulering inom stralbehandling. GE kommer att erbjuda dessa I6sningar i sin priskatalog och pa sa satt géra dem tillgéngliga for GE:s séljare och
kunder 6ver hela varlden.

C-RAD tecknar avtal med Yale-New Haven Health Services

Yale-New Haven Hospital (YNHH) i Connecticut, USA, och C-RAD har ingatt ett upphandlingsavtal. Enligt avtalet far C-RAD en inképsorder som innebér att C-RAD ska leverera
ytskanningsteknik till Smilow Cancer Hospital och dess satellitmottagningar. Yale-New Haven Hospital har gjort en bestéllning pa fyra ytskanningssystem for stralbehandling som
avser Catalyst HD™- och Sentinel 4DCT™-produkter.

Elekta visar C-RADs produkter i ett japanskt visningsrum

Elekta K.K. — det japanska dotterbolaget till Stockholmsbaserade Elekta AB, en global leverantér av stralbehandlingssystem — har installerat ett C-RAD Catalyst™-systemi ett
gemensamt utbildningscentrum och visningsrum som drivs tillsammans med Toshiba i Japan. Visningsrummet har manga kundbesdk oc h skapar darmed hég synlighet for C-RADs
produkter.

C-RAD &r vird vid ASTROs arliga anvandarkonferensen, i sammarbete med UTHSC San Antonio
Den 17 oktober 2015 héll C-RAD i ett anvandarméte vid ASTROs 57:e arsméte i San Antonio, Texas, USA. Motet genomfordes i samarbete med University of Texas Health Science
Center i San Antonio (UTHSCSA), och fokuserade pa klinisk behandling med C-RADs Catalyst HD™ for brostcancerbehandling och stereotaktisk behandling.

C-RAD undertecknar férsaljnings- och serviceavtal for Australien och Nya Zeeland
C-RAD har undertecknat ett distributionsavtal med Gamma Gurus Pty. Ltd. for marknadsforingen av C-RADs portfoljer med Sentinel- och Catalyst-produkter till kunder i Australien
och Nya Zeeland.

Kina godkanner C-RADs Cyrpa-laserpositioneringsprodukter for anvindning vid stralbehandling

Det kinesiska lakemedelsverket, China Food and Drug Administration (CFDA), har godkéant forsaljningen av C-RADs Cyrpa-lasersystem pa den strategiskt viktiga kinesiska
marknaden. Produktlinjen har redan godkants for forsaljning i Europa och USA liksom pa flera andra marknader i Asien.
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Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2015

C-RAD tecknar avtal med Skandionkliniken
Efter att ha vunnit en offentlig upphandling har C-RAD nu tecknat avtal om att utrusta Skandionkliniken i Uppsala med ett ytskanningssystem. Klinikens tva behandlingsrum
kommer att utrustas med ett Catalyst-system. Dessutom kommer savadl rummet fér datortomografi som férberedelsetrummet for patienter att utrustas med C-RADs system.

Catalysts ytskanningsteknik kan nu kopplas ihop med Varians TrueBeam® -plattform

C-RAD har sldppt ett nytt granssnitt, vilket gér det mojligt att koppla ihop Catalyst™ med TrueBeam® linjaracceleratorer fran Varian Medical Systems, vilka anvadnds for att
behandla cancer med bildstyrd stralbehandling och stralkirurgi. Granssnittet stodjer avancerad behandlingsteknik. Med denna lansering blir C-RAD en ledande leverantér av
optiska ytskanningslésningar vilka kan anslutas till linjaracceleratorer fran de tva viktigaste systemleverantérerna.

C-RAD férvarvar samtliga utestaende aktier i Cyrpa International

C-RAD har forvarvat de aterstaende 71 procenten av aktierna i den fransk-belgiska Cyrpa-koncernen. Cyrpa utvecklar innovativa laserlésningar for patientpositionering och virtuell
simulering inom stralbehandling. C-RAD och Cyrpa lanserade sin forsta gemensamma produkt for 4D-bildtagning och virtuell simulering 2014. Nar férvarvsanalysen i enlighet med
IFRS 3 uppréattades, upptackte vi behovet av att omrékna tidigare ars jamforelsesiffor i enlighet med IAS1. Omrékning gar sale des tillbaka till det ursprungliga képet av 29 procent

av aktierna i Cyrpa. Ytterligare information finns pa sidan 19.

Ett sjukhus i Norge bestiller tre system fran C-RAD
C-RAD har sakrat en stor order som inkluderar tva Catalyst HD™-system och ett Sentinel 4DCT™-system fran Gjgviks sjukhus i Norge. Som del av en omfattande upphandling
uppgraderar sjukhuset nu sin avdelning for onkologisk stralbehandling med C-RADs forstklassiga 16sning for savél patientpositionering som patientévervakning.

Order fran Italien inkommer pa atta C-RAD-system

C-RADs italienska distributor, TecnoSan S.a.s., har fatt en order bestaende av fyra Catalyst™-system och fyra Sentinel™ 4DCT-system vilka ska installeras i tre
cancerbehandlingskliniker i Kampanien, en region i sodra Italien.
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Vasentliga handelser under andra kvartalet 2015

C-RAD har fatt sin forsta order fran Japan pa ett hogkvalitativt patientévervakningssystem
C-RAD har mottagit den forsta ordern for ett Catalyst™- och ett Sentinel™ 4DCT-system for ett cancerbehandlingscentrum i Japan, varldens nast storsta marknad for
stralbehandling. Bada systemen kommer att installeras pa Katsura universitetssjukhus vid Kyotos universitet och dppnar upp till en viktig trendsattande marknad.

C-RAD utodkar séljorganisationen i USA
| februari publicerade C-RAD sin strategi for ytterligare tillvaxt, inklusive en expansion av direktforsaljningsstyrkan pa nyckelmarknaderna. C-RAD har nu utékat sin narvaro i USA
ytterligare genom att anstélla tva regionala forsaljningschefer for mellanvéstern och sydstaterna.

C-RAD genomfor riktad nyemission om 25 miljoner kronor

Styrelsen i C-RAD beslutade om en riktad nyemission till langsiktiga institutionella och privata investerare om cirka 25 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Beslutet togs med
stod av bemyndigande fran arsstéamman 2015. Emissionslikviden skall huvudsakligen anvandas till att (1) finansiera expansion a v forsaljningsorganisationen inom bolagets
nyckelmarknader, (Il) kommersialisera spridningen av GEMini-systemet samt (lll) mojliggbra en storre investering i samarbetspartner.

Overtecknat personaloptionsprogram
C-RAD har introducerat ett program med teckningsoptioner for personalen som visade ett stort intresse. Befintliga medarbetare tecknade sig for totalt 284 330
teckningsoptioner, vilket innebar att den volym som ursprungligen erbjods 6verskreds med 42 procent.

Order pa tre C-RAD-system i Italien
C-RADs italienska distributor — TecnoSan S.a.s. — har fatt in en order pa tva Catalyst™-system och ett Sentinel™ 4DCT-system fran cancerkliniken Ospedale del Mare i Neapel.

Order pa tre C-RAD-system fran Bayreuth i Tyskland
C-RAD har fatt in en order pa ett Catalyst™-, ett Catalyst HD™- och ett Sentinel™-system fran Klinikum Bayreuth GmbH som driver en onkologisk stralbehandlingsklinik i
Oberfranken, Bayern, i Sydtyskland.

C-RAD validerar sitt granssnitt fér andningsstyrd stralbehandling till IBAs proton- och partikelterapi
C-RAD har med framgang validerat grénssnittet for produktlinjen Catalyst™ som kontrollerar stralningen i proton- och partikelterapisystem. IBAs validering av den andningsstyrda
stralbehandlingens granssnitt genomfordes pa Westdeutsches Protonentherapiezentrum Essen i Tyskland.

Kicki Wallje-Lund valdes in till styrelsen pa arsstimman

Pa C-RADs arsstamma valdes Kicki Wallje-Lund in som ny styrelseledamot. Hon har lang erfarenhet av affarsutveckling och styrelsearbete i olika internationella foretag och ar idag
VD for det Stockholmsbaserade féretaget Wellnet AB. Kicki har flera styrelseuppdrag och sitter bl.a i styrelsen for Betsson AB sedan 2007.
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Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2015

Tva stora order pa sju C-RAD-system fran Tyskland och Estland

C-RAD har fatt in en order pa tva Catalyst™-system och ett Sentinel™-system fran Stddtisches Klinikum Dresden-Friedrichstadt. Kliniken driver stralbehandling i 6stra delen av
Tyskland. En order fran Universitetssjukhuset i Tartu i Estland har ocksa erhallits avseende tva Catalyst™-system och tva Sentinel™-system.

Leverans och installation i Tyskland forvéantas ske under andra kvartalet 2015. Ordern omfattar dven ett servicekontrakt som |6per pa 8 ar.

Catalyst™-systemen i Estland kommer att installeras tillsammans med Varian TrueBeam linjaracceleratorer.

C-RAD forstarker den globala séljorganisationen ytterligare
C-RAD har lanserat en strategi for ytterligare tillvéxt, vilken inkluderar atgarder som starker séljstyrkan pa nyckelmarknaderna. En ny saljchef i Frankrike ar tillsatt och planen ar att
anstdlla ytterligare fem personer under de narmaste manaderna.

C-RAD undertecknar férsaljnings- och serviceavtal for Schweiz

C-RAD har ingatt ett distributionsavtal med MedTech Consulting Cossmann GmbH for marknadsféringen av C-RADs produktportfolj till schweiziska kunder. Den nya partnern
kommer dven att erbjuda service och klinisk utbildning.

Upphandlingen av ytscanningssystem till Skandionkliniken har gjorts om pa grund av ett 6verklagande fran en konkurrent

Efter en offentlig upphandling utsag Skandionkliniken C-RAD till leverantor av ytscanningssystem for patientpositionering, rérel sedvervakning och andningsstyrd stralbehandling.
En konkurrent éverklagade emellertid upphandlingen i september 2014. Forvaltningsratten i Uppsala har nu beslutat att upphand lingen av ytscanningssystem maste géras om pa
nytt.
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Finansiell utveckling - Koncernen

Orderingang

Orderingangen under 2015 uppgick till 88,1 MSEK jamfért med 68,4 MSEK foregaende ar. Noteras bor att under de férsta tolv manaderna 2014 ingick ordrar som avsag 6 MSEK
inkluderade som avsag produktionen fér tyska IBA Dosimetry. Diagrammet nedan visar utvecklingen av orderingangen uppdelat pa de olika marknaderna; observera att ordern
gillande IBA Dosimetry har exkluderats. Okningen gillande orderingdngen styrs framst av Positioning-produkter, Catalyst och Sentinel, vilka 6kade med 39 procent frén 45,5
MSEK under 2014 till 63,4 MSEK under 2015. Detta samtidigt som orderingangen for servicekontrakt har fordubblats, fran 4,7 MSEK i 2014 till 10 MSEK under 2015.

Orderingéng (MSEK) - per marknad
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Ordering&ngen under fjirde kvartalet 2015 uppgick till 26,7 MSEK jamfért med 24,6 MSEK féregdende &r. Okningen beror framst pa order gillande Catalyst och Sentinel och d&
framst fran Asia och USA.

Intdkter
Intdkterna fér 2015 uppgick till 66,2 MSEK jamfért med 53,2 MSEK 2014. Okningen p& 24 procent avser frimst Positioning-produkter (Catalyst, Sentinel och egen forsiljning av
HIT-Lasrar). IBA-produktionen avslutades under fjarde kvartalet 2014 och genererade darfor inga intakter under 2015.
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Intdkterna under fjarde kvartalet uppgick till 20,1 MSEK jamfort med 18,6 MSEK féregaende ar.
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Finansiell utveckling - Koncernen

Bruttomarginal

Bruttomarginalen uppgick till 53 procent under hela 2015, jamfért med 60 procent 2014. Bruttomarginalen under fjdrde kvartalet 2015 uppgick till 51 procent jamfort med 55
procent under 2014. Fluktuationer i bruttomarginalen kan forvantas under kortare perioder pa grund av den begransade volymen av salda system. Under 2015 levererade vi ett
fatal projekt med samre marginal pa grund av projektens strategiska vikt. Cyrpa ingick i denna grupp under andra halvéaret och paverkade marginalen negativt. Detta beror pa att
produktens huvudsakliga intdkter kommer fran forséljningen av HIT-lasrar, vilka har lagre bruttomarginal an forsaljningen av Catalyst och Sentinel. Som jamforelse har
orderstocken vid arsslutet, som innehaller bade produkter och servicekontrakt, en uppskattad bruttomarginal pa 58 procent.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader fér 2015 uppgick till 26,6 MSEK jamfért med 22,4 MSEK foregdende &r. Okningen ar framst hanforlig till advokatarvoden och kostnader fér revision och
redovisning, men dven kostnader relaterade till expansionen av sélj- och serviceverksamheten och da i huvudsak resekostnader. Under de sista tolv manaderna har C-RAD starkt
sin séljstyrka genom att anstilla ytterligare siljare i Frankrike, USA och Kina. Aven serviceorganisationen i Tyskland och USA har utdkats, och under andra kvartalet 2015 anstéllde
vi en marknadschef i Uppsala. Fran och med juli 2015 ar CYRPA inkluderat i koncernen, vilket resulterar i 730 KSEK i 6vriga externa kostnader.

Personalkostnader

Personalkostnader under 2015 uppgick till 31,1 MSEK jamfort med 25 MSEK under 2014. Under fjarde kvartalet uppgick beloppet till 8,7 MSEK jamfort med 7,2 under fjarde
kvartalet 2014. Okningen beror framst pa expansionen av verksamheten samt en starkare USD gentemot SEK. Medelantalet anstéllda dkade fran 28 under fjarde kvartalet 2014
till 38 under samma period 2015. Fran och med juli 2015 &r CYRPA inkluderat i koncernen, med fyra anstéllda, vilket ocksa resulterar i hdgre personalkostnader.

Nettoresultat fore skatt

Nettoresultatet fore skatt for 2015 var -21,2 MSEK jamfort med -14,2 MSEK for 2014. Nettoresultatet fore skatt under fjarde kvartalet 2015 var -6,1 MSEK jamfort med -4,7 MSEK
under féregdende ar. Som en del av var tillvéxt- och expansionsstrategi har vi starkt vara séljresurser vad det géller direktférséljningen pa nyckelmarknaderna USA, Frankrike och
Kina. Detta har en direkt inverkan pa var resultatrdakning eftersom vi adrar oss kostnader, huvudsakligen personal- och resekostnader, tills dess att intdkterna genereras.
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Finansiell utveckling - Koncernen

Aktiverade utvecklingskostnader

Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 20,8 (10,9) MSEK. Aktiverade utvecklingskostnader under 2015 ar framst relaterade till utveckling av GEMini och projekt som géller
nya granssnitt for CT- och Linac-produkter.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Projekt Aktiverat under perioden Bokfort varde Kommentar

Lanserat, ytterligare utveckling,

Catalyst/Sentinel 1852572 4478230 grénssnitt 0.5.v.
Gemini 2413195 8296170 Under utveckling
HiT-lasers 0 8064816 Fran CYRPA-forvarv
Total 4265767 20839216

Sasongsmassighet
Det finns ett sdsongsmonster i C-RADs verksamhet, dar andra halvaret och framfor allt det fjarde kvartalet vanligtvis ar starkast, vad galler saval orderingang som intakter. Det
beror fraimst pa att manga av kunderna ar sjukhus och kliniker, vilka tenderar att vanta med sina bestéllningar till arets slut, da de vanligtvis har arsbudgetar per kalenderar.

Orderstock

Orderstocken motsvarar ordrar som har erhallits men inte levererats och fakturerats. Orderstocken uppgick till 60,2 MSEK i slutet av 2015, jamfort med 36,4 MSEK i slutet av
december 2014. Av den totala orderstocken avser 48,3 MSEK produkter och 11,9 MSEK servicekontrakt. Orderstocken 6kade med 1,7 MSEK genom férvérvet av Cyrpa i juli 2015. |
diagrammet nedan presenteras utvecklingen av orderstocken. Servicekontrakt presenteras separat fran fjarde kvartalet 2014 och framat.
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Finansiell utveckling - Koncernen

Omvandlingsfrekvens for ordrar

Det vdgda medeltalet av utestaende order avseende produkter ar cirka sju manader under 2015. Detta &r tiden fran att bestéllningen tas emot tills ordern ar levererad. Nar det
galler servicekontrakt intaktsfors de under avtalsperioden, vilken kan vara upp till atta ar. Detta har inverkan pa orderstockens omvandlingsfrekvens nar det kommer till just
servicekontrakt.

Personal
I slutet av december 2015 var antalet anstéllda i koncernen 41 (25) personer.

Valutakurs

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket dr den funktionella valutan for C-RAD. Férandringar i utlandsk valuta har paverkat resultatet. Forsaljning och
bestdllningar genereras till stor del i utlandsk valuta, framst EUR och USD, dessutom ingar utldndska dotterbolag i konsolideringen. Den genomsnittliga EUR-kursen under 2015 var
9,4 (9,1), medan den genomsnittliga USD-kursen under perioden var 8,4 (6,9). Eftersom kostnaderna har overstigit intakterna i USA och USD-kursen 6kade starkt under 2015
paverkas jamforelsen mellan 2015 och 2014 negativt.

Checkkredit
Checkkrediten utnyttjades upp till 4,8 MSEK per bokslutsdagen. Checkkrediten har under 2016 hojts fran 5 MSEK till 10 MSEK.

Uppskjuten skattefordran

Den uppskjutna skattefordran prévas vid varje kvartal. Uppskjuten skattefordran ar baserad pa det fundamentala att verksamheten kommer att generera skattepliktig inkomst. |
de senaste rapporterna har C-RAD rapporterat skatteméssiga underskott, dock kan vi se en stark och snabbt vdaxande orderingang. Det ar var bedomning att skattepliktiga
Overskott kommer att genereras under de kommande aren och darmed att den uppskjutna skattefordran, pa 7,1 MSEK, ska hallas oférandrad. Kvarstaende skattemassigt
underskott ar 118 MSEK och det finns for narvarande inte nagon tidsbegransning for att utnyttja forlusten mot framtida beskattningsbara vinster.

Riktad nyemission

I maj genomfordes en riktad emission pa 25 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Emissionen medférde att antalet aktier i C-RAD 6kade med 1 750 000 aktier, fran 20 275
323 aktier till totalt 22 025 323 aktier, och aktiekapitalet 6kade med 262 500 SEK, fran 3 041 299 SEK till 3 303 799 SEK. Intdkterna fran emissionen anvandes for att betala av lan
och finansiera organisationens tillvaxt, dels via ett foretagsforvarv och dels via en expansion av saljstyrkan pa viktiga marknader. Nyemissionen var direkt riktad mot langsiktiga
investerare, inklusive Per Hamberg som &r en av de storsta aktiedgarna. De nya aktierna emitterades till en aktiekurs om 14,39 per aktie, vilket var 7,2 procent lagre an
stangningskursen den 20 maj 2015.

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet under 2015 var negativt med 3,2 MSEK. Negativt kassaflode fran rorelsen uppgick till 20,6 MSEK, medan en 6kning av rorelsekapitalet hade en negativ inverkan pa
kassaflodet med 2,3 MSEK. Okningen av rérelsekapitalet &r frimst relaterad till en 6kning av varulager, vilket ligger i linje med 6kningen av intékterna. Under andra kvartalet 2015
aterbetalade C-RAD ett Ian pa 5 MSEK. Aktiverade utvecklingskostnader ar nu inkluderade i investeringsverksamheten, och inte som justering for poster som inte ingar i
kassaflodet. Jamforelsesiffror fran tidigare perioder justeras i enlighet med detta, 488 KSEK for fjarde kvartalet 2014 och 3,5 MSEK fér 12 manader 2014, vilket forbattrat
kassaflodet fran den lopande verksamheten och 6kat kapitalet till investeringar.
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Finansiell utveckling - Koncernen

Intdkterna fran emissionen under andra kvartalet 2015 tackte det negativa flodet fran verksamheten samt behovet av rérelsekapital och aterbetalning av kortfristig skuld.
Kassabehallningen &r lagre dn vantat, framst beroende pa att mer pengar kravs for rérelsekapital, men dven pa grund av att omvandlingstiden for order 6kar.
Omvandlingsfrekvens av order ar tiden fran att order genereras fram till leveransen av produkterna, vilken ar den tidpunkt da intdkterna genereras. Denna 6kning paverkar
intaktsgenerering eftersom vi upplever fordréjning i processen. Vi har ocksa planenligt 6kat var personalstyrka avsevart, framst vad géller direktforsaljning. Detta kraver
ekonomiska resurser.

| enlighet med styrelsens redogdrelse for det utdkade finansieringsbehovet i Kv 3-rapporten har vi analyserat olika finansieringsalternativ. Bolaget har under borjan av 2016
erhallit Ian pa 5 MSEK fran bolagets huvudégare samt bekréftelse pa bankfacilitet pa 15 MSEK. Styrelsen har beslutat att ytterligare tillvaxt skall finansieras genom en nyemission
och kommer séledes att foresla detta pa kommande arsstamma. De storsta aktiedgarna ar villiga att stodja tillvaxten och har darfor atagit sig att garantera minst 20 MSEK av den
planerade nyemissionen.

Konvertibla Ian
Loptiden for de konvertibla lanen har forlangts med 2 ar fran den 28 februari 2016 till den 28 februari &r 2018. Réntevillkor reviderades till Stibor 90 + 2,8% fran Stibor 90 + 1%.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Angaende vasentliga risker, osdkerhetsfaktorer och hanteringen av dessa hanvisas till arsredovisningen for 2014. De aktiverade kostnaderna fér Geminiprojektet 6kade till 8,3
MSEK. Fram tills dess projektet lanseras och borjar generera intakter foreligger en viss osakerhet. Om projektet inte utvecklas som férvantat kommer bolaget att tvingas skriva ner
hela eller delar av de aktiverade utvecklingskostnaderna. Varderingar avimmateriella tillgdngar och uppskjuten skattefordran baseras pa framtida férsaljning och orderstock
under forutsattningar att tillracklig finansiering finns for att framtida forvantningar ska kunna materialiseras.

Moderbolaget

Ingen verksamhet bedrivs i moderbolaget férutom koncernledning och administration. Under fjarde kvartalet skrev moderbolaget ned bolagsinterna fordringar med 18,4 MSEK
med avseende pa tva av dotterbolagen, C-RAD Innovation AB och C-RAD Incorporated. Denna nedskrivning ingar i resultat fran finansiella poster.
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Rapportering per segment

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och faststallt att koncernens verksamhet styrs och utvarderas baserat pa féljande segment:
- Positioning: Utveckling och forsaljning av produkter inom omradet for patientpositionering under stralbehandling, vilket inkluderar Catalyst, Sentinel och HIT-lasrar.

- Imaging: Utveckling av bildtagning och detektorer for cancerbehandling och dosimetri.

Tillgangar och skulder f6ljs ej upp pa segmentniva av verkstallande beslutfattare; de har darfor utelamnats fran denna segmentrapportering.
Aktiviteter mellan segmenten: En del av de anstallda i Imaging-segmentet har utfort arbete for Positioning-segmentets rékning. Intern forséljning tacker de direkta kostnaderna for

denna segmentdverskridande tjanst.

Segment intdkter

Segment rérelseresultat
12 mén 2015 12 man 2014

Belopp i KSEK 12 mén 2015 12 man 2014
Positioning extern fOrsaljning .......ccvvciviveiniiieiniineinnns 65 584 46 922
Imaging extern fOrsaljing ... 577 6270
Imaging intern forsalining .......ccccovevvcivviercinnen. 0 1095
Eliminering intern fOrsalining ......covcvevcincircieveinnene 0 -1 095
TOLALE e 66 161 53192

Resultat fran andelar i intresseféretag .
Finansiella intikter och kostnader .........cccevevveerrierereiineienen
RESUILAL £O1€ SKALE wvvvveveiiiieeeieieiiseietets et sesee

19622 17 688
-790 3835

0 0

0 0

20 412) (13 853)
43 261

814 127

(21 183) (14 240)

Segmentrapporteringen ar baserad pa samma redovisningsprinciper som tilldmpas i koncernrapporteringen 2014. Inga nedskrivningar har gjorts. Omsattning per land baseras pa
forsaljning till kunder i respektive land. Tva kunder representerade var for sig 6ver 10 procent av nettoomsattningen fran januari till december 2015.

Belopp i KSEK

Tyskland
(3vriga Europa ..........
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Omsittning per omrade
12 man 2015 12 man 2014

19 379 11 068
14 289 12 966
17 348 14 243
9 468 7 950
5677 6 965
66 161 53192
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Koncernens rapport over totalresultat

(Belopp i SEK)
Rorelsens intdkter

NEttOOMSALNINZ w.eeviieiiiiiiiiiieciei ettt
Aktiverat arbete fOr egen rAKNING ..c.ovcuvveeurieurieciriercecece s
OVIIZA TOTEISEINTAKLET rvvvuvrivreriesnresseeeeseeissessssesesses st ssssssssessssesssssessssssssssenees
Totala rorelseintdkter

Rorelsens kostnader
Inkopta varor OCh fANSTEL ..o
Ovriga eXterNa KOStNAEL .ovoviviviiieieeiieieeteeeteretee ettt
PersonalkoStNAAEr ....ocvcveviviiiieiceieeeeeeee et
Avskrivningar materiella och immateriella tillg. .....ccoovviviiiiiiiniiiniiinn,

Ovriga LOTELSEROSTNAACT ettt ettt et et ee e e e eeeeeeeeeeeeeeeens
Totala rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran andelar 1 intresse fOretag ......oouvimriuvuniueeiueeiieeneieeeieeieneeenne
Finansiella INAKTET ....covueuieiiiciiciicicicccce s

Finansiella KOStNAAET ...ciiiiiieiiiiiciceeceeeeeeeeee e

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens rESULLAL ...
Periodens resultat

Differenser vid omrikn. av utlandsverksam. .....c.ccoeeevevveveeeeeveeeeeeeereenene.

Periodens totalresultat (1)

Resultat per aktie fOre UtSPAANING ..oevveviecirieciriciricieciecieee e
Resultat per aktie efter UtSPAANING ....veveeeerieeirieciriciricreereeree e

(1) 100 procent hénforligt till moderbolagets aktiedgare
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2015 2014 2015 2014

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
20 117 493 18 572 262 66 160 751 53191613
1329971 487 551 4265767 3460 326
1407 716 1864 767 4 536 583 4031971
22 855181 20 924 580 74 963 102 60 683 910
-10 494 470 -8 280 906 -32 082 943 -21 289 961
-7 808 034 -8 295 192 -26 627 610 -22 361 312
-8 697 096 -7 190 308 -31 098 130 -25 009 391
-1 977 670 -2 100 088 -5 566 722 -5876 128
0 0 0 0
-28 977 270 -25 866 494 -95 375 405 -74 536 792
-6 122 090 -4 941914 -20 412 304 -13 852 882
0 208 977 43 289 -260 889
16 024 15 684 23083 153 375
-42 214 -78 235 -837 911 -279 767
-6 148 279 -4 795 488 -21 183 842 -14 240 163
0 0 0 7 094 209
-6 148 279 -4795 488 -21 183 842 -7 145 954
34 320 -1 647 443 79 028 -623 366
-6 113 959 -6 442 931 -21 104 815 -7 769 320
-0,28 -0,24 -0,99 -0,38
-0,26 -0,22 -0,93 -0,36
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Koncernens rapport over finansiell stallning

(Belopp i SEK)
Tillgangar 2015-12-31 2014-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter fOr UtveCklINGSArDETE ....vuviucuieciiciicic e 20 839 216 10901 443
DiStrIDUHONSTATHZNETEL w..ivuviieiiecieieieiciecie ettt ettt eeae 6073 626 6921 070
Patent, licenser 0ch Hknande tATHENETET ..ottt 925 907 1342 029
27 838 749 19 164 542
Materiella anlaggningstillgangar
TEIVEIIEATICE 1viitiuietiietieteecet ettt ettt ettt ettt e b e st et st e s e b eseeseseese s es e s eseesessesessesessese et essesessesessessabess s ensesesseseaseseesensesesesesreneas 4582 811 4057 105
Finansiella anlaggningstillgangar
ANdelar INEESSEDOIAZ .....cvuiiiiiiiiiii 0 0
LANGFrIStiga FOIAIINGAL w..uiuiiiiiiciiiiiii e 152 732 5282928
Summa finansiella anlaggningstillgangar 152 732 5282927
Ovriga anldggningstillgngar
Uppskjutna skattefOrdIi@Ar ......ccuiiiiiiiiiiiic s 7 094 209 7 094 209
Summa anlaggningstillgangar 39 668 500 35598 783
Omsattningstillgangar
VALUIAGET oot 10 342 084 8 032 454
IUNAFOLALINGAL 1ottt e 12910 054 15 241 464
Ovriga FOLAIINGZAL oot 2 358 817 4690 063
Forutbetalda kostnader och upplupna INAKLET ........c.cviiiiiiiiiiiiiiiciicicc e 3919 500 417 372
IKASSA OCI DANK .ttt et s b s st s b ettt e b et er et e s e st et e st e aa s e s et ens et et esennesene 4426 075 7 623 092
Summa omsattningstillgangar 33 956 531 36 004 444
Summa tillgangar 73 625 032 71 603 227
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Koncernens rapport over finansiell stallning

(Belopp i SEK)
Eget kapital och skulder

Eget kapital

ARTERAPITAL ...ttt
OVIIGE HUSKJULEE KAPTEAL 1ovvvvreiereiissiisseesseise s s sttt sttt
BalanSEIAt TESULTAL «.eviveuiiviietiieticiete sttt ettt ettt ettt b et et e st et et eseeseseebessesessesesseseesessesessesessesesessesessesassesassesaesensass
AALEES TESULTAL cvvrveeeeeeee e s s e et eee s s e s ees s s e s se e ses e seaseseess s seseess e seesseas

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

KONVEITIDIA SKULAEDIEV ..ttt ettt ettt ettt et et et e et et et et et et et et et e s e s et essessesessessessanean
Ovriga JANGFISHEA SKULACT ..t

Kortfristiga skulder

LeVErantOLSSKULAET ...iviiiviviiiieietieitctet ettt ettt ettt ettt ae ettt se s et ebe s s et et et essas et esessas et etessas et esesensesesesensesesesennanas
GArANHAVSATIINZAL ©.voviiviieiieicii et
Ovriga KOTtISTGA SKULT ooeviiiiiiii s
Upplupna kost. 0ch fOrutbet. INt. ..o

Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter
Eventualforpliktelser
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2015-12-31 2014-12-31
3303799 3041 299
193 816 968 171 332 029
-135 889 279 -128 743 324
-21 183 842 -7 145 955
40 047 645 38 484 049
11 829 115 11 667 483
992 905 5000 000
12 822 020 16 667 483
9013795 6 635 323
1 064 000 900 000
6 730 407 4111 543
3947 167 4 804 830
20 755 368 16 451 696
33 577 388 33119179
73 625 032 71 603 227
13 620 000 13 620 000

Alla siffror hanvisar till C-RAD koncernen om inte annat sérskilt anges



Koncernens kassaflodesrapport

(Belopp i SEK)
Kassafl6desrapport

Den lopande verksamhet

Rorelseresultat fore finansiella POSTEr ....ccuveeieerrieinieiniciricreeeeneeneeens
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflodet c.oocvcvcivceincvinieinicnnes
Brhallen rAnta ...
BAlagd fANTA (oot

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode 1 r6relseRapital .......c.ovcuevcuiiciriciricicicieeeceeeeeeeeceeieenes

Kassaflode fran lopande verksamheten

Kassaflode i investeringsverksamheten ........ccceeeieeiiineeeiiineneennnns

Kassaflode finansieringsverksamheten ..........eoeeueeeneeeenneeeneeeeneennne

Periodens Kassaflode .......c.oiieveueiiieeieieceeeeceeeeee e
Likvida medel vid periodens bOLJan ........cccvcueeecirieciriecirineieineiecieineieeennes

Kursdifferens i likvida medel ......oooovivieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Likvida medel vid periodens sIUt .......cccceueiciiiciniciniciicnicicccn,
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2015 2014 2015 2014

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(6 122 090) (4 941 914) (20 412 304) (13 852 882)
811 699 (909 270) 587 004 3354 321
16 024 0 23 083 0
(42 214) (78 235) (837 911) (279 767)
(5 336 580) (5929 418) (20 640 127) (10 778 327)
1 814 888 5556958 (2310 892) (2373 180)
(3521 692) (372 459) (22951 019) (13 151 507)
(1 360 302) (1 669 575) (5 954 4206) (5531 162)
4794 886 5000 000 25733 474 15 834 687
(87 108) 2957 966 (3171 971) (2 847 982)
4 633 801 4 567 576 7623 092 10 261 549
(120 6106) 97 551 (25 045) 209 527
4426 075 7 623 092 4426 075 7 623 092
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Koncernens rapport over eget kapital

(Belopp i SEK)
Rapport 6ver eget kapital

Vid periodens DOIJAN ..ccciiiiiiiiiiiiiiiiitiiiiicctire e e s e e aanaes

Korrigering ingdende balans * ..........uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e

Omriknad in@aende DAlans ........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiecccrneeece e

Nyemission (riktad) OCh OPHONSPLOGIAM .....euvuiviiiiiieiiiriieee ettt saes
EMISSTONSULZIELET 1..vuiviiiiiiiiiiii bbb
Eget kapitaldel KONVErtiDEllAn .......ccuiiiiiiiiiiiiiccicc s
Omrakningsdifferanser OCh GVIIZE ...
Forandringar under perioden .....c.uuieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e

PErIOAENS TESULLAL 1.vevieiieieei ettt ettt ettt ettt et et et et et et et et et et e st et et et e s te s e s et et et et et ense st essessasessessessessessasaans

Ut@Aaende DAANS ....cceiiiiiiiiiiiiiiiiitteee e e s

2015 2014

jan-dec jan-dec
40 037 758 38 027 838
(1 553 709) (706 232)
38 484 049 37 321 606
25182 500 11 375 000
(16 150) (540 313)
(161 632) (161 632)
(2 257 281) (2 364 658)
22 747 437 8 308 397
(21 183 842) (7 145 955)
40 047 645 38 484 049

(*) Retrospektivt korrigerad allokering av képeskilling for férvérvet av 29 procent av aktierna i Cyrpa i februari 2013 har pdverkat jimfdrelsesiffror och ingdgende balans av eget kapitc

Fér ytterligare detaljer hdnvisas till sida 21.
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Moderbolagets resultatrakning och balansrakning

(Belopp i SEK)
Moderbolagets resultatrikning 2015 2014 Moderbolagets Balansrikning 2015 2014
jan-dec jan-dec 31 dec 31 dec
Totala rorelsens intdkter .......ccooevviiininne. 20 245 834 15731 597 Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar ............. 6073 626 6921 070
Personalkostnader ......c.occveveeevencevenieenncnnes -7 255 904 -6 395 941 Materiella anlidggningstillgangar .................. 61 617 82 420
Ovriga kOStNAdEr ....vurverveerirerieereeseeeenne. -10 910 365 -8 479 103 Andelar i koncern/intressebolag ................ 84 512 355 68 874 000
Totala rorelsekostnader -18 166 269 -14 875 044 Langfristiga fordfingar ......ooeveevecureenne. 0 318 673
Investeringar i intressebolag .........ccocveeenes 0 192 841
Resulat fran finansiella poster ........ccccu..... -20 144 487 -84 684 Fordringar i koncernbolag ........c.ccvveuneee. 33628 156 37 479 921
Resultat f6re skatt .....ccceeveccieiviciccinicne -18 064 922 771 868 Ovtiga fordfingar ...reesereeseeeernereennne. 931 960 5757 681
SKALE et 0 0 Kassa och bank .....coocccveenicnicnicncnecnnes 94 835 3012761
Periodens resultat .........oeeeeeiiiunnnnnnnennn. -18 064 922 771 868 Totala tillgangar 125 302 548 122 639 367
Eget kapital och skulder
Information om Gvrigt totalresulat Eget Kapital «..c.coveveeeeneieiieincineiesienisenens 3303799 3 041 639
Nettoresultat -18 064 922 771 868 Balanserat resultat ......ccccoeeeecviniciccinnenns 104 400 201 97 262 724
Differenser vid omrikn. av utlandsverksam. 0 -623 366 Summa eget kapital ..o 107 704 000 100 304 363
Summa totalresultat -18 064 922 148 502
Konvertibla skuldebtev ... 11 718 442 11 718 442
Kassaflodesanalys fé6r moderbolaget 2015 2014 Langfristiga skulder .......cccoocvviiviicinrincinnns 992 905 5 000 000
jan-dec jan-dec Ovriga kortfristiga skulder .........ooveerreeernneee. 4 887 203 5616 562
Den I6pande verksamheten Summa skulder .....cccoovvvivncniiininiccce, 17 598 550 22 335 004
Rorelseresultat fore skatt ..o, -18 064 922 771 868
Justering, poster som ej ingar i kassafl. ..... 19 298 852 -10 880 077 125 302 548 122 639 367
Kassafléde fran den 16pande verks.fére
forandringar av rorelsekaptial 1233929 -10 108 209
Rorelsekapital f6randringar .....c.occeveceeeeenes -25961 928 -840 949 Moderbolagets eget kapitalrapport 2015 2014
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -24 727 999 -10 949 158 jan-dec jan-dec
Investeringsverksamheten 0 -4 091 216
Finansieringsverksamheten 21 810 074 15 834 687 Ingaende balans ........coueeeeirneeeeinnneen. 100 304 363 88 697 805
Periodens kassaflode ........cvevicinicinicnicinicnicinaes -2917 925 794 313 Nyemisssion och optionsprogram ............. 25 464 560 10 834 688
Likvida medel vid periodens botjan ........cccceeeeeeee. 3012761 2218 448 Ovriga omféringar eget kapitel 0 0
Likvida medel vid periodens slut ........cccocccvicuniunnes 94 834 3012761 Periodens totalresultat .......c.ccoceevceeuncecencucnnes -18 064 922 771 870
Utgaende eget kapital .........ccueeenneeen. 107 704 000 100 304 363
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Noter

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &r, for koncernen, upprattad enligt IAS 34, RFR1 "Redovisning for koncerner" och Arsredovisningslagen och, fér moderbolaget, enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med vad som angesinot 1i Arsredovisningen 2014.

Uppdaterade IFRS-standarder och tolkningsuttalanden fran IFRIC har ingen inverkan pa koncernens eller moderbolagets resultat ell er finansiella stéllning.

Valutakurser
Orderingang och resultatrakning omraknas till periodens genomsnittskurs medan orderstock och balansrakning omraknas till balansdagskurs.

Néarstaende
Inga transaktioner med narstaende férekom under redovisningsperioden.

Aktiverade utvecklingskostnader
Utvecklingskostnader som uppfyller kriterierna for redovisning enligt IAS 38 aktiveras. Minst arligen gors en nedskrivningsprévning. Utvecklingen av pagaende
utvecklingsprojekt granskas regelbundet.

Uppskjuten skatt
Den uppskjutna skattefordran granskas vid slutet av varje rapporteringsperiod och justeras i linje med det sannolika framtida skattepliktiga resultatet.

Férvarv

Den 15 juli forvarvade C-RAD resterande 71 procent av aktierna i intresseféretag Cyrpa International. Efter forvarvet ar nu Cyrpa ett heldgt dotterbolag till C-RAD
och fullt inkluderat i koncernredovisningen i rapporten for tredje kvartalet 2015. Képeskillingen bygger pa en tillaggskopeskilling om 2,5 procent av forsaljningen
av Cyrpa-produkter samt tre fasta delbetalningar pa totalt 120 KEUR under en trearsperiod, med en forsta delbetalning tolv manader efter forvarvet. Om
forséljningen av Cyrpa-produkter 6verstiger 4,8 MEUR under den kommande 36-manadersperioden kommer tillaggskopeskillingen att aktiveras, da detta
overstiger beloppet for de fasta delbetalningarna. Tillaggskopeskillingen varderas for narvarande till 0,5 MSEK och de fasta delbetalningarna till 0,9 MSEK.
Kopeskillingen for 100 procent av aktierna i bolaget uppgick till 1,9 MSEK. Da kopeskillingen understiger verkligt varde av forvarvade nettotillgangar uppstar en
negativ goodwill pa 0,9 MSEK som intdktsredovisats som en ovrig rorelseintakt.

Som en del i forvarvet har dgarna skrivit av sina lan till Cyrpa. Cyrpas skulder bestar darmed endast av en skuld till C-RAD samt vanliga leverantérsskulder. Cyrpa
rapporterade en omsattningstillvaxt pa 34 procent under 2015 jamfért med féregdende ar, medan nettoresultatet forbattrades fran en forlust pa 303 KEUR 2014
till en forlust pa 64 KEUR under 2015. Cyrpa ingar i konsolideringen fran 15 juli 2015 och bidrog till koncernens resultat med 5,4 MSEK i intdkter och en forlust fore
skatt pa 1,4 MSEK. Om Cyrpa hade konsoliderats fran 1 januari 2015, skulle koncernens resultatrakning visa nettoomsattning pa 71,3 MSEK. Om Cyrpa hade
konsoliderats fran 1 juli 2015 skulle det rimligtvis inte paverka redovisade intakter under perioden. Direkta kostnader i samband med férvarvet uppgick till 0,3
MSEK.

Information om Cyrpas verksamhet finns i C-RADs senaste arsredovisning.
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Noter

Férvarvsanalys

(Belopp i KSEK)

Koépeskilling
Likvida medel (initialt 29% fOIVALV) wovvriecieicieic e 550
Villkorad kopeskilling, verkligt virde 1346
Summa képeskilling 1895

Virkligt varde pa identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Immateriella anldggningstillganga 8 880
Materiella anliggningstillgangar 168
Omsittningstillgangar 2358
Likvida mMedel ..o 265
Kortfristiga SKUIET .....c.ccviiiiiiiiiiiiii s -8 899
Netto identifierbara tillgangar och skulder 2773
Negative goodwill -878
Summa tillforda nettotilgangar 1895

Korrigering av jamférelsetal

Nar C-RAD forvarvade 29 procent av Cyrpa i februari 2013, allokerades kopeskillingen helt till investeringar i intresseféretag och redovisades i enlighet med IAS 28.
Detta speglar inte hela forvarvet, eftersom avtalet, utdver 29 procent av aktierna i Cyrpa, dven innefattar immateriella tillgdngar i form av exklusiva
distributionsrattigheter och tillverkningsrattigheter samt en finansiell tillgang i form av en kdpoption for resterande 71 procent av aktierna. Kopeskillingen pa 8 986
293 kronor skulle ha allokerats enligt foljande: aktier i intressebolag 193 KSEK, immateriella tillgangar 8,5 MSEK och finansiell tillgang 319 KSEK. Det ar tre olika
tillgangsgrupper och bokféringsmassigt skiljer sig dessa at. Avseende aktierna i Cyrpa tillimpades kapitalandelsmetoden korrekt. Under perioden fram till juli 2015
da C-RAD férvarvade resterande aktier i Cyrpa, redovisade C-RAD férluster som Oversteg investeringen. Detta eftersom C-RAD hade skyldighet att tillsammans med
Ovriga aktiedgare sakerstalla att Cyrpa uppfyllde minimikraven fér eget kapital enligt belgisk lag. Darfor redovisas en skuld. Eftersom distributionsrattigheterna har
en bestambar nyttjandeperiod ska de skrivas av. Vi tillampar linjar avskrivning for den beraknade livslangden pa 10 ar. Detta paverkar resultatrakningen samt eget
kapital som presenteras nedan. Kdpoptionen redovisas som en finansiell tillgang och varderas till verkligt varde.

Nedan sammanfattas omrakningsjusteringar och de jamforande balanserna i rapporten.
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Noter

Korrigering av koncernens rapport dver totalresultat
(Belopp i SEK)

Rérelsens intdkter
NEttOOMSALINING vvvervirviriirireireiresie e
Aktiverat arbete for egen rikning

OVIIgA TOTEISEINTAKTET 1vvvuoirverrairiesssereessessesssesessssessssssssssssssssssssssssseees
Totala rorelseintdkter

Rorelsens kostnader
InkOpta varor 0Ch jnSter ...
Ovriga externa kostnader

PersonalkoStNader ...

Avskrivningar materiella och immateriella tillg. .....coovvvinciivinciininnes

Opvriga rorelsekostnader

Totala rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran andelar i intr.foretag

Finansiella intakter ......

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Skatt pa periodens reSultat ...
Periodens resultat

Differenser vid omrikn. av utlandsverksam.
Periodens totalresultat (1)

Resultat per aktic fore utspadning ...

Resultat per aktie efter utspidning
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Redovisat

18 572262
487 551
1864 767

20 924 580

-8 280 906
-8295192
-7 190 308
-1 888 219

0

-25 654 624

-4 730 045

208 977
15684
-78 235

-4 583618

-4 583618

1 647 443

-6 231 061

-0.23
-0.21

okt-dec 2014
Justeringar

-211 869

Atgirdat Redovisat

18 572 262 53191 613
487 551 3460 326
1864 767 4031971
20 924 580 60 683 909
-8 280 906 -21 289 961
-8 295 192 -22 361 312
-7 190 308 -25 009 391
-2 100 088 -5 028 650
0 0
-25 866 494 -73 689 314
-4 941 914 -13 005 405
208 977 -260 889
15 684 153 375
-78 235 -279 767
-4 795 488 -13 392 686
0 7 094 209
-4 795 488 -6 298 477
-1 647 443 -623 366
-6 442 931 -6 921 843
-0.24 -0.31
-0.22 -0.29

21

jan-dec 2014
Justeringar Atgirdat

531910613
3460 326
4031 971

60 683 910

-21 289 961

-22361 312

-25 009 391

-847 478 -5 876 128
0

-74536 792

-13 852 882

-260 889
153 375
-279 767
-14 240 163
7094 209

-7 145 954

-623 366
-7 769 320

-0.38
-0.36
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Noter

Korrigering av koncernens rapport over finansiell stillning

(Belopp i SEK)
Tillgangar 2014-12-31
Redovisat Justeringar Atgirdat
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter f6r utvecklingsarbete 10 901 443 10901 443
Distributionsrittigheter 0 6921070 6921070
Patent, licenser och liknande rittigheter .......cccovvvvinrininnee 1342 029 1342029
12 243 472 19 164 542
Materiella anldggningstillgangar
TOUVEIIEATICE 1uviuiuiiiieteteteteieies ettt et ettt et es ettt s sttt esesesesesese st s s e s e s e s e s e s e s ese e e s es e s e s et esesese st ses et et eseses e st et es et sebesese et esesesesesesn 4057 105 4057 105
Finansiella anlaggningstillgangar
ANAEIAL INTIESSEDOIAZ ..o 8299 824 -8299 824 0
Langfristiga fordringar 4964 255 318 673 5282928
Summa finansiella anlaggningstillgangar 13264 078 5282927
Ovriga anlaggningstillgdngar
Uppskjutna skattefordringar 7094 209 7094 209
Summa anlaggningstillgangar 36 658 864 35598 783
Omsattningstillgangar
VALUIAZET .o 8 032 454 8 032 454
Kundfordfingar ..., 15 241 464 15 241 464
Ovriga fordfingar ...oooeeveveeernne. 4690 063 4690 063
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 417 372 417 372
TKASSA OCR DANK .ttt ettt 7 623 092 7 623 092
Summa omsattningstillgangar 36 004 444 36 004 444
Summa tillgangar 72 663 309 71 603 227
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Noter

Korrigering av koncernens rapport over finansiell stillning

(Belopp i SEK) 2014-12-31
Redovisat Justeringar Atgirdat

Eget kapital

AKRHERAPILAL 1.ttt 3041299 3041299

OVHIGE HISKJULEE KAPIEAL w..ocvrvvveveeeeeesseeearceceeeieeessssssasee e ssssssssssssssess e esssssssssssss s ssesssss s sessseesees 171 332 029 171332 029

Balanserat resultat .. -128 037 092 =706 232 -128 743 324

OMIARNINGSAITEICNS 1o.viiviciiiicic s -6 298 477 -847 478 -7 145 955
Summa eget kapital 40 037 759 38 484 049
Langfristiga skulder

KOoNVertibla SKUIAEDIEV ....vuvuiveiiiiciii s 11 667 483 11 667 483

Ovriga langfristiga skulder 5 000 000 5000 000

16 667 483 16 667 483

Kortfristiga skulder

LeverantOrsSKUIACT ... 6635323 6635323

Garantiavsittningar .. 900 000 900 000

Ovriga kortfristiga skulder 3617915 493 628 4111 543

Upplupna kost.och férutbet. Int. 4 804 830 4 804 830
Summa kortfristiga skulder 15958 068 16 451 696
Summa skulder 32625 551 33119179
Summa eget kapital och skulder T 72663309 T 71603227
Nyckeltal

2015 2014 2013
31-dec 31-dec 31-dec

AANIEAL AKTCT 1ot 22025 323 20 275 323 19 575 323
Genomsnittligt antal aktier ... 21 339 906 20 143 101 18 183 249
Genomsnittligt antal aktier efter utspidning 22772251 21 368 517 20 800 739
ANtal UESTACNAEC OPLONEL «..uviviieiiiitciiii ettt s e 1509 746 1225 416 1225416
SOBAILEE v 54% 54% 61%
Resultat per aktie fére utspadning ©,99) (0,38) (1,19
Resultat per aktie efter ULSPAANING ....c.cviiiiiiiiiiiiii s (0,93) (0,36) (1,04
Eget kapital per aktie f6re utspiadning 1,82 1,91 2,05
Eget kapital efter USPAANING .....c.vuiiiiiiiiiicicciccii s 1,70 1,80 1,79
Rérelsemarginal Neg. Neg. Neg.

C-RAD AB (Publ) - Bokslutskommuniké fér koncernen 2015

23

Alla siffror hanvisar till C-RAD koncernen om inte annat sarskilt anges



Ovrig information

Bokslutskommunikén ger en rattvisande oversikt av koncerns verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Om det finns avvikelser mellan rapporten pa engelska
och svenska ar det den svenska versionen som géller. Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Uppsala den 8 februari 2016

Borje Bengtsson Tim Thurn

Styrelseordforande VD

Bengt Rolén Frank Lohr Peter Hamberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Brian Holch Kristensen Kicki Wallje-Lund

Styrelseledamot Styrelseledamot

C-RAD AB (publ)

Bredgrand 18, SE-753 20 Uppsala
Telefon +46 (0)18 - 66 69 30
www.c-rad.com

Org. nr. 556663-9174

C-RAD AB ir sedan december 2014 noterat pa Nasdaq Stockholm Small Cap.
Informationen i delarsrapporten ar sadan som C-RAD skall offentliggéra enligt lagen om bors-och clearingverksamhet och/eller lagen om
handel med finansiella intrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 8 februari 2016 kl 08:30.
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