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Pressmeddelande 24 oktober 2019

Styrelsen i Azelio avser att besluta om en delvis
garanterad foretradesemission om upp till cirka 350
miljoner kronor

Styrelsen i Azelio AB (publ) ("Azelio” eller "Bolaget”) meddelar idag sin avsikt att besluta om en delvis
garanterad foretradesemission om upp till cirka 350 miljoner kronor (”Foéretradesemissionen”). En extra
bolagstimma foreslas besluta om att bland annat bemyndiga styrelsen att besluta om en
foretradesemission. Bolagets extra bolagstimma kommer att héllas den 26 november 2019 och kallelsen
kommer att publiceras genom ett separat pressmeddelande. Nettolikviden fran Fdretridesemissionen
kommer att anvandas till att finansiera Bolagets Iopande verksamhet och kommersialiseringen av dess
teknologi for termisk energilagring (TES) och Stirling-baserad elproduktion.

Sammanfattning

= Styrelsen i Azelio meddelar idag sin avsikt att besluta om Foretradesemissionen. En extra bolagstaimma
foreslas besluta om att bland annat bemyndiga styrelsen att besluta om en foretrddesemission och om att
andra granserna for antalet aktier och aktiekapitalet i bolagsordningen. Bolagets extra bolagstimma
kommer att hallas den 26 november 2019 och kallelsen kommer att publiceras genom ett separat
pressmeddelande.

= Nettolikviden fran Féretradesemissionen kommer frimst att anvindas till att finansiera Bolagets |6pande
verksamhet och kommersialiseringen av dess teknologi for termisk energilagring (TES) och Stirling-baserad
elproduktion och bedoms vara tillracklig till september 2020.

»  Foretradesemissionen ar sikerstalld till ett belopp om cirka 225 miljoner kronor genom en kombination
av teckningsférbindelser och garantidataganden. Forutsatt att Bolagets extra bolagsstimma bemyndigar
styrelsen och att styrelsen beslutar att genomféra Foretradesemissionen:

o har vissa av Bolagets storre aktiedgare, inklusive Kent Janér (genom Blue Marlin AB), Back in
Black Capital Ltd och Byggmastare Anders ] Ahlstrom Holding AB, samt personer ur styrelse
och ledning, inklusive Bo Dankis (genom bolag), Bertil Villard, Par Nuder (genom bolag), Jonas
Eklind och Kennet Lundberg, atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen. Dessa
teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 75 miljoner kronor, vilket motsvarar cirka 21
procent av Foretradesemissionen; och

o har vissa befintliga aktiedgare och externa garanter limnat garantidataganden med sedvanliga
villkor som sammanlagt uppgar till cirka 150 miljoner kronor, vilket motsvarar cirka 43 procent
av Foretradesemissionen.

=  Aktiedgare med totalt innehav motsvarande cirka 41 procent av antalet aktier och roster i Azelio, har
atagit sig att rosta for forslaget om bemyndigande att emittera aktier samt om andringar i bolagsordningen.

= Teckningsperioden i Foretradesemissionen forvantas dga rum 6-20 december 2019.

= Teckningskursen i Foretradesemissionen kommer inte att Gverstiga 10 kronor.

Bakgrund och motiv

Utvecklingen av Azelios teknologi fortsitter. Sedan Bolagets notering pa Nasdaq First North Growth Market i
december 2018 har Bolaget vidareutvecklat och utokat anvandningsomradena for sin termiska energilagringslosning i
den utstriackning att inlagring av energi nu aven kan ske genom elektricitet, till skillnad fran tidigare da inlagring endast
kunde ske genom koncentration av termisk energi fran solen. Den forbattrade 18sningen 6ppnar nya marknader for
Azelio, eftersom teknologin nu kan anvindas tillsammans med redan etablerade tekniker for fornybar energi, sisom
solceller (PV) och vindkraft. Den férbittrade 16sningen gor det siledes mojligt for Azelio att erbjuda sin teknologi
dven pa geografiska marknader som har kommersiella forutsittningar for solceller (PV) och vindkraft men saknar
sadana forhallanden for koncentrerad solkraft (CSP). Detta har resulterat i en avsevird 6kning av den adresserbara
marknaden for Azelios I6sning, eftersom den befintliga och pagiende utbyggnaden av férnybar elproduktion fran
solceller och vindkraft medfor en stor nytta av energilagring. Det ar Bolagets bedomning att Azelios lagringslosning i
manga sammanhang kommer att vara den mest konkurrenskraftiga I6sningen for distribuerad och behovsstyrd
elproduktion med lagringskapacitet for anvandning dygnet runt.
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Azelios tekniklosning dr ett system for termisk energilagring (TES) med en Stirlingmotor som omvandlar termisk
energi till elektricitet. Med effektiv lagring och omvandling av termisk energi till elektricitet kan Azelio erbjuda
industrier och samhillen i stora delar av varlden en kostnadseffektiv och miljovanlig 16sning for stabil och behovsstyrd
lokal elproduktion. Bolagets teknologi dr dessutom modular, vilket innebir att den kan anvindas i saval stor som liten
skala och kan anpassas till specifika kundbehov.

Azelios Stirlingmotor har tillverkats i 177 exemplar vilka har ackumulerat dver tva miljoner driftstimmar globalt, varav
flertalet driftstimmar har genomforts i kommersiella industriprocesser med Bolagets Stirlingmotor som ett modulart
komplement till applikationer med biogas som energikilla. Bolagets system for termisk energilagring (TES) har
demonstrerats i en testanlaggning i juni 2018 men annu inte tillampats kommersiellt. Som en del av den fortsatta
kommersialiseringen av Bolagets termiska energisystem avses ett verifieringsprojekt att genomforas i Marocko
tillsammans med statligt styrda Masen, fran och med fjirde kvartalet 2019 dir tva av Bolagets system kommer att
installeras.

Bolaget bedomer att behovet av Azelios teknologi 4r stort. Over en miljard manniskor saknar idag tillging till
elektricitet och dver tva miljarder manniskor saknar tillgang till stabila elnit. Det krivs investeringar om 220 miljarder
dollar fram till 2030 for att sikra tillgang till smd lokala elndt, s kallade “micro grids”, for cirka 500 miljoner
manniskor.! Azelios teknologi kan ersitta kostsam lokal produktion baserad pa diesel eller gas och darmed sikerstilla
kontinuerlig miljovanlig elforsorjning. Detta ar sarskilt viktigt for processindustrier, men dven for samhillsfunktioner
sasom sjukhus och infrastruktur. Potentialen for den forbittrade energilagringsldsningen i utvecklade linder med
utbredd intermittent fornybar elproduktion 6kar dartill nar behovet av fornybar baskraft vaxer.

Syftet med Foretradesemissionen ar framst att finansiera Bolagets |opande verksamhet och dess fortsatta
industrialisering av systemets design, konstruktion och produktion, med malet att na industriell volymproduktion
2021. Azelio avser dven att starka Bolagets forsiljnings- och marknadsforingsorganisation i syfte att oka kannedomen
om Bolaget for att etablera, uppritthalla samt utveckla relationer med potentiella kunder pa de marknader Bolaget
bedémer som intressanta. Under andra halvan av 2019 har Bolaget ingatt samforstandsavtal (si kallade
”Memorandums of Understanding”) for kommersiella order pa sin teknologi och bedémer att de forsta kommersiella
orderna pa Bolagets system kan erhallas under forsta halvaret 2020. Bolaget avser att genomfora ytterligare
investeringar i produktionen sdsom i verktyg och produktionsutrustning, samt rekrytering och utbildning av
produktionspersonal och investeringar i dator- och produktionssystem.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer den att inbringa cirka 350 miljoner kronor till Bolaget fore avdrag for
kostnader relaterade till Foretradesemissionen. Azelio avser att anvanda nettolikviden till att bland annat finansiera
produktdesign och verifiering, forsaljningsorganisation, prototypmaterial, produktionsutrustning och administration
samt allménna féretagsandamal.

Om Foretradesemissionen fulltecknas anser styrelsen att Bolaget kommer att ha ett rérelsekapital som ar tillrackligt
fram till september 2020. Darefter bedomer styrelsen att Bolaget kommer behova ytterligare kapital om cirka 300
miljoner kronor tills Bolaget blir kassaflédespositivt, vilket det bedoms vara fran slutet av 2021. Bolaget bedémer sig
kunna erhalla upp till 150 miljoner kronor i finansiering fran exempelvis banklan, offentliga bidrag och mjuka lan (sa
kallade “’soft loans”) (som Bolaget har ansokt om) som en del av detta ytterligare finansieringsbehov om cirka 300
miljoner kronor. Om Foretridesemissionen inbringar 225 miljoner kronor i bruttolikvid, bedomer styrelsen att
Bolaget kommer ha tillriackligt med rorelsekapital fram till juni 2020 och darefter ha ett ytterligare finansieringsbehov
om cirka 425 miljoner kronor.

Uppdatering avseende kundférfragningar

Efter demonstrationen av energilagringslosningen i juni 2018 dkade intresset fran potentiella kunder markant. |
samband med noteringen pa Nasdaq First North Growth Market i december 2018 kommunicerade Bolaget att Azelio
hade mottagit forfragningar fran potentiella kunder, som efter kvalificering utifran specifika bedémningskriterier
uppgick till cirka 1 000 MW, motsvarande cirka 50 miljarder kronor i potentiellt ordervarde.

Den forbattrade energilagringslosningen med laddning genom elektricitet har foranlett att Bolaget anpassat sina
beddmningskriterier. Efter ny granskning av de gamla forfragningarna fran potentiella kunder tillsammans med nya
forfragningar har det bedémda virdet av de kvalificerade forfragningarna okat till cirka 3 900 MWV, vilket motsvarar
cirka 170 miljarder kronor i potentiellt ordervarde.

Det skall noteras att dessa forfragningar inte utgor order, eller indikationer pa order, och att antalet forfragningar
Overstiger Bolagets forvintade produktionskapacitet under de kommande fem aren. Dairtill avser delar av

! Varldsbankens databank, Afro Barometer, Dispatch no. 75, mars 2016.
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forfragningarna geografiska marknader diar Bolaget inte planerar att bedriva verksamhet under de kommande fem
aren.

Intresset fran potentiella kunder tillsammans med Bolagets marknadsanalys gor att Bolaget beddmer att dess l6sning
och erbjudande besitter kommersiell potential och attraktivitet. Bolaget har sedan noteringen pa Nasdaq First North
Growth Market fokuserat pa industrialiseringen av systemets design, konstruktion och produktion. Som tidigare
ndmnt planeras tva system att installeras i Marocko i ett verifieringsprojekt tillsammans med Masen under det fjirde
kvartalet 2019. Vidare planeras ytterligare tva system att installeras i ett verifieringsprojekt i Sverige under det fjarde
kvartalet 2019. Utdver de tidigare ndimnda installationerna planerar Bolaget under 2020 att utfora installationer av tva
mindre kommersiella projekt, motsvarande 50 kW vardera, och ett verifieringsprojekt med Masdar under andra
kvartalet 2020, motsvarande 50 kW. Vidare planerar Bolaget att genomféra ett slutligt internt
produktverifieringsprojekt, motsvarande 50 kWV innan Bolaget forvintas na volymproduktion fran och med mitten av
2021. Ackumulerat uppgar planen fér 2020 motsvarande 200 kWV i installerade system.

Finansiell kalender

| samband med den foreslagna Féretridesemissionen har Bolaget beslutat att flytta publiceringen av sin delarsrapport
for det tredje kvartalet 2019 till den 25 november 2019.

Extra bolagsstimma

En extra bolagstimma foreslas besluta att bland annat bemyndiga styrelsen att besluta om en féretradesemission.
Bolagets extra bolagsstimma kommer att hallas den 26 november 2019 och kallelsen kommer att publiceras genom
ett separat pressmeddelande.

Teckningsforbindelser, garantiataganden och rostforpliktelser

Under forutsittning att Bolagets extra bolagstimma beslutar att bemyndiga styrelsen och att styrelsen beslutar att
genomfora Foretradesemissionen har vissa av Bolagets storre aktiedgare, inklusive Kent Janér (genom Blue Marlin
AB), Back in Black Capital Ltd och Byggmastare Anders | Ahlstrom Holding AB, samt personer ur styrelse och
ledning, inklusive Bo Dankis (genom bolag), Bertil Villard, Par Nuder (genom bolag), Jonas Eklind och Kennet
Lundberg, atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen. Dessa teckningsataganden uppgar sammanlagt till cirka
75 miljoner kronor, motsvarande cirka 21 procent av Foretradesemissionen.

Utover de ovan namnda teckningsforbindelserna har vissa befintliga aktiedgare och externa garanter, lamnat
garantiataganden med sedvanliga villkor som sammanlagt uppgar till cirka 150 miljoner kronor, motsvarande cirka 43
procent av Foretradesemissionen.

Foljaktligen ar Foretradesemissionen sakerstalld till ett belopp om cirka 225 miljoner kronor genom ovan namnda
teckningsforbindelser och garantiataganden.

Bolagets storsta aktiedgare, Kent Janér, och de dvriga befintliga aktiedgare som ingatt teckningsforbindelser, med
sammanlagda innehav motsvarande cirka 41 procent av antalet aktier och rdster i Azelio, har dven atagit sig att rosta
for forslaget om bemyndigande om att emittera aktier och om andringar i bolagsordningen.

Indikativ tidplan och emissionsvillkor

Bolagets extra bolagsstimma kommer att hallas den 26 november 2019 och teckningsperioden i
Foretradesemissionen forvantas dga rum 6-20 december 2019. Detaljerad tidplan och emissionsvillkor kommer att
publiceras om styrelsen beslutar att genomfora Foretradesemissionen. Teckningskursen i Foretradesemissionen
kommer inte att overstiga 10 kronor.

Radgivare

Carnegie Investment Bank (publ) och Pareto Securities AB agerar Joint Global Coordinators och Bookrunners.
Advokatfirman Vinge 4r legal radgivare i samband med Foretridesemissionen.
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Denna information dr sddan information som Azelio AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom nedanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande
klockan 08:00 den 24 oktober 2019.

For ytterligare information, kontakta:
Jonas Eklind — CEO

Email: jonas.eklind@azelio.com

Tel: +46 709 40 35 80

Om Azelio

Azelio ar ett publikt svenskt bolag, specialiserade pa Stirling-baserade energildsningar med termisk energilagring for
produktion av hallbar el vid behov. Teknologin 4r revolutionerande med sin flexibilitet att verka i system med andra
fornybara I6sningar och sin unika formaga att lagra energi under lang tid for produktion av hallbar elektricitet under
13 h vid nominell effekt, till en lag kostnad. Bolaget har drygt 100 anstillda med huvudkontor i Géteborg och
produktion i Uddevalla och utvecklingscenter i Goteborg och Amal, samt internationella kontor i Kina, Spanien och
Marocko. Sedan starten 2008 har Bolaget investerat 6ver en miljard kronor i teknisk utveckling av Stirlingmotorn
och energilagret. | juni 2018 bytte foretaget namn fran Cleanenergy till Azelio och i december 2018 noterades
Bolaget pa Nasdaq First North Growth Market.

FNCA Sweden AB, +46(0)8-528 00 399, info@fnca.se, ar Certified Adviser.
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Viktig Information

Detta pressmeddelande ar inte och utgor inte del av ett erbjudande om att silja, eller en anfordran om
att lamna ett erbjudande att kopa eller forvarva, aktier eller andra vardepapper i Bolaget.

Kopior av detta pressmeddelande gors inte och far inte distribueras eller pa annat vis skickas till USA,
Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan eller nagon annan jurisdiktion dar sadan atgird kan
utgdra brott eller skulle krava registrering eller andra atgarder.

De vardepapper som beskrivs i detta pressmeddelande har inte och kommer inte att registreras i enlighet
med den vid var tid gillande United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) och far inte erbjudas
eller siljas i USA utan att registreras eller omfattas av ett undantag fran registrering enligt Securities Act
samt i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i delstater i USA. Bolaget avser inte att registrera
nagon del av erbjudandet i USA eller erbjuda allminheten i USA att férvarva vardepapperna.

Framatriktade uttalanden

Fragor som diskuteras i detta pressmeddelande kan innehalla uttalanden som ar framatriktade.
Framatriktad information ar alla uttalanden som inte hinfor sig till historiska fakta och hindelser samt
sadana uttalanden som 4r hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”,
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“uppskattar”, “forvantar”, "bedomer”, “vantar”, “antar”, “forutser”, “avser”, "kan”, "kommer”, ’ska” ,
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”bdr”, “enligt uppskattning”, "4r av uppfattningen”, “far”, “planerar”, "fortsitter”, "potentiell”, "beraknar”,
“prognostiserar”, ”savitt man kianner till” eller liknande uttryck. Detta giller sirskilt uttalanden som avser
framtida resultat, finansiell stillning, kassafléde, planer och férvintningar pa Bolagets verksamhet och
ledning, framtida tillvaxt och l6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra
omstindigheter som paverkar Bolaget, varav manga i sin tur ar baserade pa ytterligare antaganden, sasom
att inga forandringar i befintliga politiska, rattsliga, skattemassiga, marknadsmassiga eller ekonomiska
forhallanden eller i tillimplig lagstiftning intraffar (inklusive, men inte begransat till, redovisningsprinciper,
redovisningsmetoder och skattepolicyer), vilka var for sig eller tillsammans skulle kunna vara av betydelse
for Bolagets resultat eller dess formaga att driva sin verksamhet. Aven om Bolaget bedomer att dessa
antaganden var rimliga nir de gjordes, 4r dessa i sig foremal for betydande kinda och okinda risker,
osakerheter, oférutsedda hindelser och andra viktiga faktorer som ar svara eller omdjliga att forutse och
som kan ligga utanfor Bolagets kontroll. Sadana risker, osikerheter, oférutsedda hiandelser och andra
viktiga faktorer kan medféra att faktiska handelser skiljer sig vasentligt fran de forvantningar som uttrycks
eller antyds i sadana framatriktade uttalanden.

Potentiella investerare ska darfor inte fista otillborlig tilltro vid den framatriktade informationen hiri, och
potentiella investerare uppmanas starkt att lasa de delar i prospektet som inkluderar en mer detaljerad
beskrivning av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad varpa Bolaget
bedriver sin verksamhet.

Informationen, standpunkterna och de framatriktade uttalandena som aterfinns i detta pressmeddelande
galler enbart per dagen for detta pressmeddelande, och kan komma att andras utan att det meddelas.



