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Pressmeddelande 23 september 2022

Styrelsen i Azelio har beslutat om en fullt garanterad
foretradesemission om cirka 300 MSEK och offentliggor
villkor

Styrelsen i Azelio AB (publ) ("Azelio” eller "Bolaget”) har idag, med stdd av bemyndigandet
fran bolagsstamman den 12 maj 2022, beslutat om en fullt garanterad foretradesemission av
units, bestdaende av nya aktier och teckningsoptioner, om cirka 300 MSEK
("Foretradesemissionen”), i enlighet med det tidigare publicerade pressmeddelandet
utfardat den 15 september 2022. Teckningskursen har faststallts till 10,36 SEK per unit,
motsvarande 1,48 SEK per ny aktie (teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt). Aktieagare
i Azelio pa avstamningsdagen har for varje fyra (4) befintliga aktier foretradesratt att teckna
en (1) unit, bestaende av sju (7) nyemitterade aktier och en (1) teckningsoption. Bolagets
storsta aktiedgare, styrelseledamoten Kent Janér, har atagit sig, direkt och genom bolag, att
teckna units i Foretradesemissionen for cirka 25,6 MSEK. Ytterligare personer ur styrelsen har
tillsammans ingatt teckningsforbindelser om totalt cirka 4,3 MSEK. Sammantaget uppgar
teckningsforbindelserna till cirka 31 MSEK, motsvarande cirka 10 procent av
Foretradesemissionen. Garanter har lamnat garantiataganden med sedvanliga villkor som
sammanlagt uppgar till cirka 269 MSEK, vilket motsvarar cirka 90 procent av
Foretradesemissionen. Tillsammans med teckningsforbindelserna ar Foretradesemissionen
darmed fullt sakerstalld.

Sammanfattning

e Styrelsen i Azelio har idag, med stod av bemyndigandet fran bolagsstamman den 12
maj 2022, beslutat om Foretradesemissionen.

e Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses anvandas till foljande andamal
angivna i prioritetsordning; (i) finansiera Bolagets lOpande verksamhet, (ii)
investeringar for att accelerera kommersialiseringen av TES.POD-systemet, (iii)
produktionsinvesteringar i central teknologi samt (iv) fortsatt produktutveckling av
TES.POD-systemet och inkop av verktyg.

e Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Azelio cirka 300 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader.

e Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO33 kan Bolaget komma att
tillforas upp till ytterligare cirka 64,3 MSEK.

e Teckningskursen ar 10,36 SEK per unit, motsvarande 148 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

e Teckningskursen om 1,48 SEK per aktie motsvarar en rabatt om cirka 35,5 procent
jamfort med den teoretiska kursen efter avskiljande av unitratter, baserat pa
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stangningskursen for Azelios aktie pa Nasdaq First North Growth Market den 22
september 2022.

e Samtliga befintliga aktiedgare erhaller en (1) unitratt for varje aktie som ags pa
avstamningsdagen den 30 september 2022. Fyra (4) unitratter ger ratt att teckna en
(1) unit. En (1) unit bestar av sju (7) nyemitterade aktier och en (1) teckningsoption av
serie TO33.

e Teckningsperioden i Foretradesemissionen lOper fran och med den 4 oktober 2022
till och med den 18 oktober 2022.

e Bolagets storsta aktiedgare, styrelseledamoten Kent Janér, har atagit sig, direkt och
genom bolag, att teckna units i Foretradesemissionen for cirka 25,6 MSEK. Ytterligare
personer ur styrelsen har ingatt teckningsforbindelser om totalt cirka 4,3 MSEK.
Teckningsforbindelserna uppgar sammanlagt till cirka 31 MSEK, vilket motsvarar cirka
10 procent av Foretradesemissionen.

e Garanter har lamnat garantiataganden med sedvanliga villkor som sammanlagt
uppgar till cirka 269 MSEK, vilket motsvarar cirka 90 procent av
Foretradesemissionen. Tillsammans med de teckningsforbindelser som ingatts av
befintliga aktieagare samt styrelsen ar Foretradesemissionen fullt sakerstalld.

Bakgrund och motiv

Under 2021 passerade Azelio flera viktiga milstolpar. Bolaget har fardigstallt och godkant
konstruktionen for TES.POD och startat produktion. Azelios teknologi, produktion, forskning
och utveckling och testanlaggningar har validerats av certifieringsorganet Det Norske Veritas
("DNV”) som i december 2021 utfardade en valideringsrapport som visar att TES.POD-
systemet levererar enligt den tekniska prestandaspecifikationen.

Vidare har Bolaget, sdsom kommunicerats den 9 juni 2022, paborjat en transformering av sin
organisation i syfte att uppna en mer effektiv och agil organisation samt minskade kostnader
om 150 MSEK i arstakt. Transformationen genomfors mot bakgrund av att styrelsen och
ledning har, sedan Jonas Wallmander tilltradde som verkstallande direktor den 30 mars 2022,
genomfort en grundlig strategisk oversyn av Bolaget och dess verksamhet.

Syftet med Foretradesemissionen ar att starka Bolagets finansiella stallning och finansiera
det kvarvarande kapitalbehovet tills Bolaget forvantas bli kassaflodespositivt. Den starkta
finansiella stallningen skulle ocksa géra det mojligt for Azelio att gora marknadsinvesteringar
for att accelerera kommersialiseringen av TES.POD-systemet genom att Azelio finansierar
eller samfinansierar SPV'- eller projektbolag som ar utformade for att utveckla ett mindre
antal energianlaggningar i utvalda regioner. Darefter ar avsikten att Azelio tillsammans med
sina partners skall driva energianlaggningen och salja energi som en EaaS-tjanst (eng.
Energy-as-a-Service) i enlighet med pa forhand tecknade elkopsavtal. Efter ett till tre ar
forvantar sig Azelio att kunna avyttra energianlaggningen till en delagare eller en lokal
partner. FOr att ytterligare stodja saljprocesserna har Bolagets styrelse beslutat att investera
mer i denna typ av projekt an vad ursprungligen varit planerat for. Pa kort sikt binder dessa
initiativ kapital, men det ger Bolaget vardefulla referensprojekt som kan komma att sta

" Avser bolag som bildats for sarskilda &ndamal (eng. special purpose vehicle)
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modell for andra projekt med likartade forhallanden samt att Azelio far god inblick i
systemets anvandande hos slutanvandare, vilket bidrar till att starka Bolagets erbjudande
till marknaden. Nar syftet med dessa marknadsinvesteringar har uppfyllts avser Bolaget att
i fortsattningen tillampa en affarsmodell med direktforsaljning som teknikleverantor.
Bolaget avser ocksa att gora ytterligare investeringar i produktionen av TES.POD-systemet for
att sakra kapacitet och kvalitet pa den niva som ar énskvard for att mota efterfragan fran
Bolagets kunder och kunna leverera systemet i den omfattning som forvantas under
kommersialiseringsfasen.

Anvandning av emissionslikviden

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas hogst cirka 300 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 50 MSEK. Azelio avser anvanda
nettolikviden om cirka 250 MSEK till foljande andamal angivna i prioritetsordning:

e Cirka 60-70 MSEK ska anvandas till att finansiera Bolagets l0pande verksamhet och
allmanna foretagsandamal for att sakerstalla tillrackligt rorelsekapital.

e Cirka 100-110 MSEK ska anvandas till marknadsinvesteringar avsedda for att
accelerera kommersialiseringen av TES.POD-systemet, exempelvis genom att
finansiera eller medfinansiera utvalda projektbolag tillsammans med partners, dar
Azelio avser att etablera energianlaggningsprojekt och sedan salja produktionen mot
langsiktiga energikdpsavtal som en EaaS-tjanst.

e (irka 10-20 MSEK ska anvandas for produktionsinvesteringar i central teknologi for
att sakra kapacitet och kvalitet pa den niva som ar 6nskvard for att mota efterfragan
fran Bolagets kunder och kunna leverera systemet i den omfattning som forvantas
under kommersialiseringsfasen.

e (irka 60-70 MSEK ska anvandas till fortsatt produktutveckling av Bolagets TES.POD-
system samt inkop av verktyg.

Om Foretradesemissionen fulltecknas, bedomer styrelsen i Azelio, forutsatt att dess
planerade forsaljning infrias, att nettolikviden fran Foretradesemissionen kommer vara
tillracklig for att finansiera Bolaget genom forsta halvaret 2023. Darefter forvantar sig Bolaget
att kunna bedriva sin verksamhet med ett positivt kassaflode. Om Azelio inte nar sina
planerade forsaljningsnivaer, eller antaganden gallande exempelvis volym, pris,
betalningsmodell och tidpunkt visar sig vara felaktiga, kan Bolaget behova soka ytterligare
finansiering redan under forsta halvaret 2023.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna till den maximala teckningskursen om 2,22 SEK,
forvantas Bolaget tillforas ytterligare upp till 64,3 MSEK vilket Bolaget avser att anvanda till
allmanna foretagsandamal saval som for potentiella nya initiativinom ramen for Bolagets
kommersialisering.
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Villkor for Foretradesemissionen

Den som pa avstamningsdagen den 30 september 2022 ar inford i aktieboken som
aktiedgare i Azelio erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie i Azelio. Unitratten
berdttigar innehavaren att med foretrddesratt teckna nya units. Fyra (4) unitratter
berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av sju (7) nyemitterade aktier och en
(1) teckningsoption av serie TO33. Teckningskursen &r 10,36 SEK per unit, motsvarande 1,48
SEK per aktie (teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt), vilket innebar att Azelio
kommer att tillforas en bruttolikvid om cirka 300 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader, forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas. Harutover erbjuds
mojlighet for investerare att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter.

Varje teckningsoption av serie TO33 ger rdtt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under
perioden 15 februari 2023 till och med den 28 februari 2023. Teckningskursen vid teckning
av aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO33 kommer motsvara 70 procent av den
volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under perioden fran och med
den 1 februari 2023 till och med den 14 februari 2023, dock lagst aktiens kvotvarde om cirka
0,50 SEK per aktie och hogst 2,22 SEK per aktie.

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer antalet aktier i Azelio
6ka med 202 785 065, fran 115 877 180 till 318 662 245 och aktiekapitalet 6ka med hogst cirka
101392 535,43 SEK, fran cirka 57 938 591,67 SEK till cirka 159 331 127,10 SEK.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO33 som omfattas av
Foretradesemissionen kan antalet aktier 6ka med upp till ytterligare 28 969 295, fran

318 662 245 till 347 631 540 och aktiekapitalet att oka med upp till ytterligare cirka

14 484 647,92 SEK, fran cirka 159 331 127,10 SEK till cirka 173 815 775,02 SEK, under
forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas och givet att samtliga teckningsoptioner
nyttjas.

Sista dagen for handel i Azelios aktier inklusive ratt att erhalla unitratter i
Foretradesemissionen ar den 28 september 2022. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla
unitratter i Foretradesemissionen fran och med den 29 september 2022. Teckningsperioden,
med eller utan stod av unitratter, l6per fran och med den 4 oktober 2022 till och med den
18 oktober 2022. Handel i unitratter kommer att dga rum pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 4 oktober 2022 till och med den 13 oktober 2022
och handel i BTU (betald tecknad unit) kommer att dga rum pa Nasdaq Stockholm under
perioden fran och med den 4 oktober 2022 till och med den 26 oktober 2022.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel
utspadd med upp till 63,6 procent, men har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for
utspadningseffekten genom att salja sina erhallna unitratter.

De fullstandiga villkoren for Foretradesemissionen samt information om Bolaget kommer
att redovisas i ett prospekt som berdknas offentliggéras och publiceras pa Bolagets
hemsida omkring den 28 september 2022.
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Teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolagets storsta aktiedgare, styrelseledamoten Kent Janér, har atagit sig, direkt och genom
bolag, att teckna units i Foretradesemissionen for cirka 25,6 MSEK. Vidare har ovriga
ledamoter i styrelsen ingatt teckningsforbindelser, daribland Par Nuder om 1,5 MSEK, Bo
Dankis om 1,0 MSEK, Bertil Villard om 1,0 MSEK, Hans-Ola Meyer om 0,5 MSEK, och Elaine
Weidman-Grunewald om 0,25 MSEK. Teckningsforbindelserna uppgar sammanlagt till cirka 31
MSEK, vilket motsvarar cirka 10 procent av Foretradesemissionen. Hans-Ola Meyers och
Elaine Weidman-Grunewalds teckningsforbindelser avser, mot bakgrund av att dessa inte ar
aktiedgare och darmed inte tilldelas unitratter i Foretradesemissionen, ett atagande att
forvarva unitratter och efterféljande teckning av units med utnyttjande av sadana unitratter.

Utover de ovan namnda teckningsforbindelserna har garanter lamnat garantiataganden med
sedvanliga villkor som sammanlagt uppgar till cirka 269 MSEK, motsvarande cirka 90 procent
av Foretradesemissionen. Foljaktligen ar Foretradesemissionen fullt ut garanterad genom
ovan namnda teckningsforbindelser och garantiataganden.

FOor emissionsgarantierna utgar en garantiersattning, anpassad efter radande marknadslage,
om tio (10) procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning. Ingen ersattning utgar
for ldmnade teckningsforbindelser. Teckningsforbindelserna och garantiatagandena ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Narmare information angdende de parter som har ingatt teckningsforbindelser och
garantidtaganden kommer att finnas i det prospekt som offentliggors fore
teckningsperiodens borjan.

Ataganden

Infor genomforandet av Foretradesemissionen har samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bolaget ingatt lock-up-ataganden som bland annat innebar att de har,
med vissa sedvanliga undantag, atagit sig att inte avyttra aktier i Bolaget. Lock-up-
atagandena upphor att galla den dag som infaller 90 dagar efter likviddagen i
Foretradesemissionen.

Vidare har Bolaget atagit sig gentemot Carnegie Investment Bank (publ) AB och Pareto
Securities AB, med sedvanliga undantag, att inte emittera ytterligare aktier eller andra
aktierelaterade instrument under en period om 180 dagar efter teckningsperiodens utgang.

Indikativ tidsplan
Sista dag for handel i aktien inkl. unitratt 28 september 2022
Forsta dag for handel i aktien exkl. unitratt | 29 september 2022

Beraknad dag for offentliggorande av 28 september 2022
prospekt

Avstamningsdag i Foretradesemissionen 30 september 2022

Handel med unitratter 4 oktober - 13 oktober 2022

Teckningsperiod 4 oktober - 18 oktober 2022
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Handel i betald tecknad unit (BTU) 4 oktober - 26 oktober 2022
Beraknad dag for offentliggorande av utfall | 20 oktober 2022

i Foretradesemissionen
Forsta dag for handel | 2 november 2022
teckningsoptionerna av serie TO33
Teckningsperiod for teckningsoptioner av 15 februari 2023 - 28 februari 2023
serie TO33

Prospekt

Ett prospekt och anmalningssedel kommer tillgangliggoras innan teckningsperioden inleds
pa Azelios hemsida, www.azelio.com saval som pa Carnegie Investment Bank AB (publ)s
hemsida, www.carnegie.se, och Pareto Securities ABs hemsida, www.paretosec.com.

Radgivare

Carnegie Investment Bank AB (publ) och Pareto Securities AB agerar Joint Global
Coordinators and Bookrunners. Advokatfirman Vinge foretrader Bolaget och Baker McKenzie
foretrader Joint Global Coordinators and Bookrunners i samband med foretradesemissionen.

For ytterligare info, kontakta
Jonas Wallmander - VD pa Azelio
Email: ir@azelio.com

Tel: +46 722 01 88 00

Certified Advisor
Bolagets Certified Advisor ar FNCA Sweden AB som nas pa telefonnummer
+46 (0) 8-528 00 399 och per e-post info@fnca.se

Detta pressmeddelande innehdller sddan information som Azelio AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen publicerades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 23 september, 2022 kL. 07:00 (CEST).

Om Azelio

Azelio specialiserar sig pa lagring av energi med produktion av el och varme. Tekniken ar revolutionerande genom
att energin blir styrbar, vilket kan gora fornybar energi tillganglig dygnet runt. Energin lagras i atervunnen aluminium
varifran den vid behov omvandlas till el och varme med en total verkningsgrad pa upp till 90 procent. Losningen ar
skalbar, miljovanlig och kostnadseffektiv fran 0,1 MW upp till 20 MW. Azelio har sitt huvudkontor i Goteborg,
produktion i Uddevalla och utvecklingscenter i Goteborg och Amal, narvaro i Stockholm, samt regionchefer for
Australien, USA, sodra Afrika och MENA-regionen. Azelios aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market med
FNCA Sweden AB som Certified Advisor. Mer information om Azelio: www.azelio.com

Viktig information

Detta pressmeddelande ar inte och utgor inte del av ett erbjudande om att salja, eller en
anfordran om att lamna ett erbjudande att kopa eller forvarva, aktier eller andra
vardepapper i Bolaget.

Kopior av detta pressmeddelande gors inte och far inte distribueras eller pa annat vis skickas
till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller ndgon annan jurisdiktion dar



% AZELIO

sadan atgard kan vara olaglig eller skulle krava registrering eller andra atgarder an vad som
kravs enligt svensk lag.

De vardepapper som beskrivs i detta pressmeddelande har inte och kommer inte att
registreras i enlighet med den vid var tid gallande United States Securities Act fran 1933
("Securities Act") och far inte, direkt eller indirekt, utnyttjas, erbjudas, saljas, aterforsdljas,
levereras eller pa annat satt dverforas i eller till USA, forutom enligt ett tillgangligt undantag
fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i aktuell delstat eller annan jurisdiktion i
USA. Bolaget avser inte att registrera nagon del av erbjudandet i USA eller erbjuda
allmanheten i USA att forvarva vardepapperna.

Framatriktade uttalanden

Fragor som diskuteras i detta pressmeddelande kan innehalla uttalanden som ar
framatriktade. Framatriktad information ar alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska
fakta och handelser samt sadana uttalanden som ar hanforliga till framtiden och som
exempelvis innehaller uttryck som "anser", "uppskattar", "forvantar", "bedomer", "vantar",
"antar", "forutser", "avser", "kan", "kommer", "ska", "bor", "enligt uppskattning", "ar av
uppfattningen”, "far", "planerar", "fortsatter", "potentiell", "berdknar", "prognostiserar", "savitt
man kanner till" eller liknande uttryck. Detta galler sarskilt uttalanden som avser framtida
resultat, finansiell stdllning, kassaflode, planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet
och ledning, framtida tillvaxt och lonsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk
omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget, varav manga i sin tur ar
baserade pa ytterligare antaganden, sasom att inga forandringar i befintliga politiska,
rattsliga, skattemassiga, marknadsmassiga eller ekonomiska forhallanden eller i tillamplig
lagstiftning intraffar (inklusive, men inte begrdansat till, redovisningsprinciper,
redovisningsmetoder och skattepolicyer), vilka var for sig eller tillsammans skulle kunna vara
av betydelse for Bolagets resultat eller dess formaga att driva sin verksamhet. Aven om
Bolaget beddmer att dessa antaganden var rimliga nar de gjordes, ar dessa i sig foremal for
betydande kanda och okanda risker, osakerheter, oforutsedda handelser och andra viktiga
faktorer som ar svara eller omojliga att forutse och som kan ligga utanfor Bolagets kontroll.
Sadana risker, osdkerheter, oférutsedda handelser och andra viktiga faktorer kan medftra
att faktiska handelser skiljer sig vasentligt fran de forvantningar som uttrycks eller antyds i
sadana framatriktade uttalanden.

Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig tilltro vid den framatriktade
informationen hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa de delar i
prospektet som inkluderar en mer detaljerad beskrivning av faktorer som kan ha en inverkan
pa Bolagets verksamhet och den marknad varpa Bolaget bedriver sin verksamhet.

Informationen, standpunkterna och de framatriktade uttalandena som aterfinns i detta
pressmeddelande galler enbart per dagen for detta pressmeddelande, och kan komma att
andras utan att det meddelas.



