Pressmeddelande
Danderyd den 21 december 2012

Uttalande fran NOTE ABs styrelse med anledning av offentligt uppkdpserbjudande
fran Lifco AB

Bakgrund

Med hanvisning till NASDAQ OMX Stockholms regler rérande offentliga erbjudanden (Takeover-
reglerna) lamnar styrelsen ("styrelsen”) i NOTE AB (publ) ("NOTE” eller "bolaget”) uttalande enligt
nedan.

Lifco AB ("Lifco”), ett bolag helagt av Carl Bennet AB, ldmnade den 3 december 2012 ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i NOTE ("Erbjudandet”). Aktierna i NOTE ar upptagna till handel pa
NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap.

e Lifco erbjuder 8,00 kronor kontant for varje aktie i NOTE, vilket innebar att Erbjudandets totala
varde uppgar till cirka 231 miljoner kronor.

o Erbjudandet innebéar en premie om 38 procent jamfort med slutkursen 5,80 kronor per NOTE-
aktie den 30 november 2012. Jamfort med den volymviktade genomsnittskursen under de 30
senaste handelsdagarna om 5,93 kronor per NOTE-aktie innebar Erbjudandet en premie om
35 procent.

o Acceptfristen for Erbjudandet forvantas inledas omkring den 2 januari 2013 och avslutas
omkring den 23 januari 2013.

Som bakgrund och strategiska motiv till Erbjudandet uppges att Lifco lange foljt utvecklingen i NOTE,
en av Nordens ledande kontraktstillverkare, och att NOTE ses som ett bra komplement till LEAB,
Lifcos egen verksamhet inom detta omrade med en omsattning om cirka 450 MSEK. NOTE och LEAB
anses dela samma strategiska inriktning pa sma till mellanstora serier, som kraver hog kompetens och
flexibilitet.

Vidare uppges Lifco se positivt pa de atgarder som styrelse och ledning inom NOTE har vidtagit for att
astadkomma en stabil intjaning, samt att Lifco i nulaget inte har for avsikt att vidta nagra vasentliga
forandringar med avseende pd NOTESs anstallda, anstallningsvillkor eller de platser dar bolaget
bedriver verksamhet.

Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Lifco blir agare till aktier motsvarande mer
an 90 procent av aktierna i NOTE efter full utspadning;

2. att inte ndgon annan offentliggor ett erbjudande att forvarva aktier i NOTE pa villkor som for
NOTESs aktieagare &ar formanligare an de villkor som galler enligt Erbjudandet;

3. att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av NOTE erforderliga tillstdnd, godkannanden,
beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran konkurrens-
myndigheter, har erhéllits p& for Lifco acceptabla villkor;

4. att varken Erbjudandet eller forvarvet av NOTE helt eller delvis omojliggors eller vasentligen
forsvaras till foljd av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande, myndighetsbeslut
eller motsvarande omstandighet, som féreligger eller kan férvantas, och som Lifco inte
rimligen hade kunnat férutse vid tidpunkten for Erbjudandets offentliggérande;

5. attinga omstandigheter, som Lifco inte hade kannedom om vid tidpunkten for Erbjudandets

offentliggrande, har intraffat som vasentligt negativt paverkar, eller kan forvantas vasentligt
negativt paverka, NOTEs forsaljning, resultat, likviditet, eget kapital eller tillgangar;
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6. attingen information som offentliggjorts av NOTE eller lamnats av NOTE till Lifco ar vasentligt
felaktig, ofullstandig eller vilseledande, och att NOTE har offentliggjort all information som ska
ha offentliggjorts; och

7. att NOTE inte vidtar nagra atgarder som &r agnade att férsamra forutsattningarna for
Erbjudandets lamnande eller genomférande.

Lifco forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att ndgot av ovanstaende
villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkoren 2-7 far emellertid ett sddant aterkallande
endast ske om den bristande uppfyllelsen &r av vasentlig betydelse for Lifcos foérvarv av NOTE. Lifco
forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av ovanstaende villkor,
inklusive att, savitt avser villkor 1 ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptansniva.

Styrelsens 6vervaganden

NOTE &r en av norra Europas ledande tillverknings- och logistikpartner for elektronikproduktion. NOTE
tillverkar kretskort, delmontage och kompletta produkter. Kunderbjudandet tacker hela produktlivscykeln,
fran design till eftermarknad.

NOTE beslutade och genomférde under 2010 ett férhallandevis omfattande omstruktureringsprogram
med syfte att forbattra rorelseresultatet pa arstakt med 50 Mkr. Verksamheter som inte var lonsamma
saldes eller avvecklades och centrala kostnader anpassades till gallande marknadssituation.
Elektroniktillverkningen koncentrerades till farre enheter, savél i Sverige som internationellt. Pa sa vis
Okades kapacitetsutnyttjandet i koncernen samtidigt som kostnaderna reducerades.

Efter slutférandet av omstruktureringsprogrammet har NOTESs finansiella situation forstarkts. Fran och
med det fjarde kvartalet 2010 kan NOTE uppvisa atta kvartal i rad med positiva resultat och kassa-
floden. Under samma period uppgar det samlade rorelseresultatet till 108 MSEK och kassaflodet (efter
investeringar) till drygt 167 MSEK. Den positiva finansiella utvecklingen majliggjorde for bolaget att
aterigen kunna leverera utdelning till aktiedgarna. Den beslutade och utbetalade utdelningen for
rakenskapsaret 2011 uppgick till 0,30 SEK/aktie, motsvarande 8,7 MSEK. Forutsattningarna for en
markant 6kad utdelning for 2012 kan anses som goda.

Sedan omstruktureringen har kunderbjudandet starkts genom ¢kad kvalitet, leveransprecision och en
starkare finansiell bas. Trots en svagare efterfragan till féljd av det makroekonomiska laget har NOTE
under 2012 etablerat affarsrelationer med mer &n 40 nya kunder. NOTE ar konkurrenskraftigt och har
efter en period av okad fokus pa tillvaxt levererat bevis for en stark affarsmodell som ska mojliggora
[6nsam tillvéxt.

For den europeiska marknaden for outsourcad elektronikproduktion forutspér flera branschbedomare
en tillvaxt om cirka fyra procent per ar de kommande aren, varav merparten i Central- och Osteuropa.
Det betyder att de viktigaste drivkrafterna fortsatt kommer att handla om sdkandet efter kostnads-
effektiv produktion och rationaliseringar samt fortsatta produktionsforflyttningar fran vast till 6st.

Det &r mycket som talar for att branschen som helhet, och Europa i synnerhet, star infor en konsolide-
ring, och bara i Sverige finns det idag uppskattningsvis cirka 100 féretag som agnar sig at nagon form
av outsourcad elektronikproduktion. Dessa marknadsfoérhallanden ger saledes ett starkare och mer
finansiellt stabilt NOTE goda forutsattningar till att sjalva aktivt delta i att driva pa en vardeskapande
konsolidering av branschen.
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Styrelsens rekommendation

Styrelsen i NOTE har évervagt vad som ar bast ur aktieagarnas intresse med hansyn till Erbjudandet
och baserar sin rekommendation pa faktorer som styrelsen bedémt som relevanta for Erbjudandet;
NOTEs nuvarande finansiella och affarsmassiga stéllning, den framtida tdnkbara utvecklingen samt
dar tillhérande majligheter och risker.

NOTES styrelse ar av uppfattningen att budet fran Lifco avsevart undervarderar NOTE, och att det inte
speglar bolagets langsiktiga intjaningsformaga. Tidpunkten fér Erbjudandet var laglig for Lifco da
NOTE-aktien har paverkats negativt av den fortsatta globala oron. Trots en budpremie pa 35 procent
uppgar Lifcos vardering endast till 87 procent av NOTEs eget kapital vid utgadngen av tredje kvartalet
2012, nagot som inte pa nagot satt kan anses illustrera en korrekt vardering av NOTE. Styrelsen
rekommenderar saledes aktiedgarna att inte acceptera Erbjudandet fran Lifco.

Till grund for uttalandet ligger en enig styrelse i NOTE.

NOTE AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Stefan Charette, styrelseordférande, tel. 073-994 70 79

Peter Laveson, VD och koncernchef, tel. 08-568 990 06, 070-433 99 99
Henrik Nygren, finansdirektor, tel. 08-568 990 03, 070-977 06 86

Om NOTE

NOTE &r en av norra Europas ledande tillverkningspartner for elektronikproduktion. NOTE tillverkar
kretskort, delmontage och kompletta produkter (box build). Kunderbjudandet tacker hela produkt-
livscykeln, fran design till eftermarknad. NOTE finns etablerat i Sverige, Norge, Finland, England,
Estland och Kina. Forsaljningen for 2011 uppgick till 1 209 MSEK och antalet anstéllda i koncernen
uppgar till cirka 900. NOTE &r noterat p& NASDAQ OMX Stockholm. Fér mer information, vanligen
besdk www.note.eu.

NOTE AB (publ) offentliggor foreliggande information i enlighet med Véardepappersmarknadslagen.
Informationen lamnades for offentliggérande den 21 december 2012 klockan 10.00.
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