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DELARSRAPPORT JAN — MARS 2021
Svenska Aerogel Holding AB

" Accelererande orderingdng och nya distributorer”

Vasentliga handelser jan-mars 2021

¥  Stor order fran USA, distributor bestaller 2 ton Quartzene

Samarbete inleds med fyra nya distributdrer i Europa och Asien

Inlésen av teckningsoptioner avslutas och tillfor bolaget 6,5 msek fore emissionskostnader
Pandemin Covid-19 fortsdtter att paverka inbrytningen pa marknaden

Pernilla Stahle anstalls som utvecklingschef

4 4 4 4

Inga vasentliga handelser efter periodens utgang

Finansiell oversikt

(KSEK) Kv1 2021 Kv1 2020 2020

Jjan-mars jan-mars heldr
Nettoomsattning 406 115 741
Rorelseresultat -9 041 -8 134 -34910
Resultat fore skatt -9 430 -9 447 -37 464
Resultat efter skatt -9 430 -9 447 -37 464
Resultat per aktie (kr) -0,08 -0,18 -0,52
Antal aktier vid periodens utgédng 115 239 243 78643079 115239 243

Denna information dr sddan information som Svenska Aerogel dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen
ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 6 maj kl 08:00



\/d Tor Einar Norbakk
Accelererande orderingang

- Det forsta kvartalet 2021 har varit bra for Svenska
Aerogel. Forsdljningen fortsdtter i samma takt efter
okningen i forra kvartalet och vi avslutar detta kvartal
med den stérsta ordern hittills frdn var distributor i USA.
Vi avslutar kvartalet med en orderstock for 2021 som dr
storre an den totala faktureringen 2020,

De storsta orderna i perioden kommer fran kunder inom
Bygg&fastighet och aterfinns i Europa, Asien och USA. Det ar ett
vaxande marknadssegment dar Quartzene kan skapa varde och
vi ser mojligheter till en snabbare inbrytning. Vara kunder moter,
liksom vi, okade krav och forvantningar pa ansvarsfulla och
hallbara losningar. Det galler inte minst i allt vi bygger och
renoverar dar det finns stora behov av nya I6sningar for att spara
energi, minska materialforbrukningen, oka utrymmet, minska
vikten och forbdttra sakerheten. De applikationer som ar aktuella
ar termiskt och akustiskt isolerande farg & puts, isolerande
paneler/ gips/ betong, tatningsmassor samt brandskyddande
farg.

Trots de positiva handelserna ar vi fortfarande paverkade av
Covid-19. Vara kunder upplever stdrningar pga olika
begransningari respektive land samt att logistiska svarigheter
har forsvarat tillgdngen pa ramaterial. Det har medfort att flera
kunder tillfalligt har omprioriterat labbarbeten fran
produktutvecklingsarbete for att ldsa problemet med
ramaterialbrist.

Den applikationskunskap vi bygger upp tillsammans med
kunder och partners inom segmentet Bygg&fastighet anvander
viinom ovriga segment dar det finns manga anvandnings-
omraden for Quartzene. Behoven ar ofta desamma men
anvdndningarna skiljer sig at. For vara kunder inom
Processindustri handlar det om att anvanda Quartzene for
isolering och ta vara pa energin i hogtempererade processer.
Processen blir effektivare, kostnader sparas och sakerheten
okar genom skydd mot heta ytor. Eftersom Quartzene gor det
majligt att isolera med mindre mangd material kan ocksa
utrymmet 6kas. Samma behov aterfinns inom Transport dar vi
jobbar med fordon, marin och jarnvag. Dar ser vi ocksa
I6sningar for skydd i batteridrivna bilar eftersom Quartzene inte
kan brinna. | vart fjdrde utvalda segment aterfinns en av vara
basindustrier i Sverige, Papper&massa . Vi kan erbjuda
Quartzene i beldggningen pa kartong/papper for ett skarpare
och snabbare digitalt tryck, vilket ger battre kvalitet och en
effektivare process. Man kan aven tillsatta Quartzene som
bulkmedel for att fa bade volym, isolering och barriar, vilket kan
eliminera vikt och dvrigt material samt spara anvandningen av

plast. Flera av de
utvecklingsarbeten som
pagar hos vara kunder har
stor potential och vi foljer
och deltar med stort
intresse.

Organisationen fortsatter
att utvecklas. Med Pernilla
Stahle som ny utvecklings-
chef blev ledningsgruppen
fulltalig. Alla har relevant

erfarenhet fran industri och
vi har starkt kunskapen mycket inom vara kundsegment. For
att méta utvecklingen vi ser i Europa/DACH-omradet, speciellt
innanfor Bygg&fastighet, rekryterar vi en sdljare just dar. Vi
utbildar och forstarker ocksa inom produktionsenheten med
nya operatorer for att vara forberedda pa storre volymer.

For att oka takten och narvaron hos vara kunder vaxlar vi upp
dven ndr det galler samarbeten med distributorer. | det forsta
kvartalet har fyra nya kontrakt tecknats med véletablerade
distributdrer som ger oss tillgang till omfattande kundnatverk,
sdljare, laboratorium och expertis i Europa och Asien. Viar
forsaljningsstrategi innebar ndra samarbete dar produktut-
vecklare och saljare jobbar i team med distributérer och
experter for att ge basta mdjliga stod till kunderna. Vi ser att
det ger resultat som bidrar till att vara kunder narmar sig
lansering av nya produkter och I6sningar med Quartzene pa
marknaden.

Vi ar tacksamma for det stdd och stora intresse vara aktiedgare
visar. | senaste emissionen erbjdds tre serier av optioner dar den
forsta serien TO1 avslutades i mars. Bolaget tillfordes 6,5 MSEK
fore emissionskostnader och aktieagare utokade sitt innehav.
Nasta serie, TO2, kan lésas in mot aktier i juni med samma
mojlighet att teckna nya aktier med rabatt och samtidigt vara
med och bidra till var fortsatta tillvaxt.

Vi vill nd framgang och mata de kvalitetskrav som framtiden
kommer att stdlla pa oss. Det hdr kvartalet har vi dgnat tid at att
forma ledningssystemet enligt 1ISO 9001, ett verktyg for att
kontinuerligt utveckla och kvalitetssakra bolaget och dess
verksamhetsprocesser. Det ser vi som en god investering for
framtiden. Implementeringen av ett ERP system ar i full gang for
att effektivisera och kundanpassa order, fakturering,
produktionsstyrning och lager.

| anslutning till stamman i maj planerar vi att bjuda in till en
presentation av bolaget och styrelsen i det lage vi befinner oss
just nu — Svenska Aerogel 2.0.

Hoppas vi ses da! = '

Tor Einar Norbakk , vd



VASENTLIGA HANDELSER FORSTA KVARTALET

Stor order fran USA, distributor bestaller 2 ton Quartzene
Svenska Aerogel tar emot en storre order fran Van Horn Metz i USA som ar en av bolagets distributdrer. Ordern dr pa
drygt 2 ton Quartzene och motsvarar ett varde om USD 70 000.

Samarbete inleds med fyra nya distributorer i Europa och Asien
| enlighet med Svenska Aerogels affdrsplan for att 6ka forsaljningen av Quartzene pa den globala marknaden har avtal
ingatts med ytterligare 4 distributdrer i Europa och Asien.

- Krahn Italia S.p.A.
- Krahn Chemie Polska.

Bada bolagen Ingdr i KRAHN Group som startade redan 1909. Krahn har ett omfattande kundnatverk i Europa med
ledande tillverkare av bl a farg&ytskiktsprodukter, lim, och tatningsmedel.

- Jacobson Agencies Ltd, Israel. Distributor av speciella ramaterial till bl a tillverkande industrier inom farg&ytskikt.
Jacobson Agencies Ltd har varit verksamma sedan 1984.

- Mavi Kimyasal, Turkiet. Specialicerat pa basrdmaterial for t ex farg&ytskikt, lim, gummi samt lIdsningar for jordbruks-
textil- och pappersindustrier. Mavi Kimyasal har 40 ar i branschen.

Inldsen av teckningsoptioner avslutas och tillfor bolaget 6,5 msek

Den forsta av tre serier teckningsoptioner med ratt att teckna aktier i Svenska Aerogel Holding AB avslutades 27 mars
och bolaget tillfors 6,5 msek fore emissionskostnader. Antal aktier okade med 11 209 409.

Teckningsoptioner av serie TO1 var den forsta av tre som under 2021 kunde inlosas till aktier i Svenska Aerogel. Kursen
for TO1 sattes till 0.58kr och teckningsgraden blev 95%. Totalt tecknades 11 209 409 nya aktier. Svenska Aerogel
forstarker darmed kassan med ca 6,5 msek fore emissionskostnader.

Radande pandemi fortsatter att pdverka inbrytningen pa marknaden

Nedstdngningar av Iander och viss verksamhet i perioder relaterat till Covid-19 har lett till forseningar pa vissa
marknader. Kunder upplever stérningar pga olika begransningar i respektive land samt att logistiska svarigheter har
forsvarat tillgangen pa ramaterial. Det har medfort att flera kunder tillfalligt har omprioriterat labbarbeten for att 16sa
problemet med ramaterialbrist.

Pernilla Stahle anstalls som utvecklingschef

Svenska Aerogel har rekryterat Pernilla Stahle som ny utvecklingschef. Hon kommer att ansvara for utvecklingsaktiviteter
i bolaget och applikationsstod till kunder som utvecklar nya produkter med Quartzene. Pernilla Stahle har tidigare varit
R&D Director och Director Product Management & Product Development pa BillerudKorsnas. R&D Director Tikkurila (Alcro
Beckers) Sweden samt ansvarig for utveckling av all utomhusfarg i Tikkurila koncernen och PMO ansvarig pa Cederroth
International (idag Orkla).

Inga vasentliga handelser efter kvartalets utgang



KORT OM SVENSKA AEROGEL

Svenska Aerogel tillverkar nanomaterialet Quartzene® for olika industriella applikationer. Svenska Aerogels
affarsidé dr att tillgodose marknadens behov av nya material som moter globala mal for hallbarhet. Bolagets
material Quartzene kan skraddarsys i olika applikationer for att tillfora avgorande egenskaper i en slutprodukt.
Visionen ar att vara den hogst varderade affarspartnern med nya materiallosningar for en hallbar varld.

Bolagets strategiska malsattning ar att hitta applikationer dar Quartzene gor bast nytta i sin mest naturliga form.
| ndra samarbete med kunder och partners blir Quartzene en bidragande faktor for att tillverka nya och
forbattrade produkter till marknaden. Syftet dr battre prestanda, energibesparingar, minskad materialdtgang och
hogre produktivitet i slutprodukter inom t ex Transport, Processindustri, Papper&massa samt Bygg&fastighet.
Efterfrdgan kommer fran kundernas behov, marknadstrender, utvecklingen inom industrin och inte minst
madnsklighetens krav pa hallbara Idsningar.

Quartzene produceras idag i Bolagets anlaggning i Gavle men kan aven produceras i anslutning till stora kunder
eller i kundtdta omrdden. Produktionen dr designad i moduler for att skapa flexibilitet och anpassning efter
kundens behov. Forsdljningen drivs genom egen direktfdrsaljning mot strategiskt viktiga kunder och genom
distributorer i industrialiserade delar av varlden.

Slutprodukter, dar Quartzene ar den avgorande ingrediensen, har borjat nd marknaden och de som lyckats forst
ar farg- och ytskiktsprodukter dar Quartzene ingar for att tillfora termiskt isolerande egenskaper.

| Koncernen finns i dagslaget femton heltidsanstallda med kontor och fabrik i Gavle. Svenska Aerogel Holding AB
ar moderbolag i Koncernen och den operativa verksamheten bedrivs i det helagda dotterbolaget Svenska Aerogel
AB.

Patent och andra immateriella rattigheter

Svenska Aerogel har en val utvecklad IP-strategi dar processer, rutiner och kompetens ar implementerade och

skyddade. Bolagets teknik och processer skyddas av patent och av bolagets konfidentiella och unika kunskaper.
Bolaget ar innehavare av fem patent och det registrerade varumarket "QUARTZENE".

Quartzene

Next Generation Aerogel



FINANSIELL OVERSIKT

Intakter

Koncernens totala intakter for forsta kvartalet 2021 uppgick
till 0,7 (1,4) miljoner kronor varav nettoomsdttningen uppgick
till 0,4 (0,1) miljoner kronor.

Kostnader

Rorelsens kostnader, inklusive avskrivning, for forsta kvartalet
2021 uppgick till 9,7 (9,6) miljoner kronor.
Personalkostnaderna uppgick till 4,6 (3,4) miljoner kronor och
avskrivningar till 1,6 (1,1) miljoner kronor.

Resultat
Resultatet fore skatt for forsta kvartalet 2021 uppgick till -9,4
(-9,4) miljoner kronor.

Tillgdngar

Koncernens totala tillgdngar uppgick 31 mars 2021 till 85,7
(94,2) miljoner kronor. Likvida medel uppgick 31 mars 2021 till
21,6 (34,5) miljoner kronor.

Finansiell stallning/Eget kapital och skulder
Koncernens eget kapital uppgick 31 mars 2021 till 48,9 (58,8)
miljoner kronor. Langfristiga skulder uppgick till 23,1 (25,6)
miljoner kronor.

Investeringar

Bolaget har under perioden jan-mars 2021 investerat 0,6 (2,0)
miljoner kronor relaterat till maskiner och inventarier i bolagets
produktionsanlaggning i Gavle.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -11,0
(-10,7) miljoner kronor under det forsta kvartalet 2021.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och bokforingsnamndens allmanna rad
2012:1 (K3). Siffrorna anges i TSEK om inget annat namns.

Koncernen
Koncernen bestdr av Svenska Aerogel Holding AB och det
heldgda dotterbolaget Svenska Aerogel AB.

Risker

Den nuvarande covid-19 situationen fortsatter i hog grad att
paverka marknaden och samhadllet i stort, inklusive Svenska
Aerogel.

Omfattningen av paverkan pa langre sikt ar svara att beddma
da dessa styrs av externa faktorer utom bolagets kontroll.

Certified Adviser
FNCA SWEDEN AB

Kommande rapporttillfdllen
Deldrsrapport andra kvartalet 2021, 26 augusti 2021.
Deldrsrapport tredje kvartalet 2021, 26 november 2021

Arsredovisningen fér 2020 kommer att offentliggéras 30 april
2021.
Svenska Aerogels finansiella kalender finns tillganglig pa

www.aerogel.se

Svenska Aerogels drsstimma

Svenska Aerogels drsstamma kommer att héllas i Gavle
fredagen den 28 maj 2021. Styrelsens forslag till drsstamman
ar att ingen utdelning lamnas.

Revisors granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

Gavle 6 maj 2021

Tor Einar Norbakk
vd Svenska Aerogel

For vidare information, kontakta:
Tor Einar Norbakk, vd
070 -616 0867 toreinar.norbakk(@aerogel.se

Olof Esgard, cfo
070-606 0635 olof.esgard@aerogel.se



http://www.aerogel.se/
mailto:toreinar.norbakk@aerogel.se
mailto:olof.esgard@aerogel.se

RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

(KSEK) Kv1 2021 Kv1 2020 2020
Jjan-mars jan-mars heldr
Nettoomsattning 406 115 741
Forandring lager fardiga varor 37 513 412
Ovriga rorelseintikter 207 799 2963
Summa intdkter 650 1427 4116
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -149 -111 -559
Ovriga externa kostnader -3389 -4 969 -17 157
Personalkostnader -4 553 -3357 -15836
Avskrivningar -1600 -1124 -5 474
Summa kostnader -9 691 -9 561 -39 026
Rorelseresultat -9 041 -8 134 -34910
Resultat fran finansiella poster -389 -1313 -2 554
Resultat fore skatt -9 430 -9 447 -37 464
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -9 430 -9 447 -37 464
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -9 430 -9 447 -37 464
Minoritetsintresse 0 0 0
Resultat per aktie
fore utspadning (kr) -0,08 -0,18 -0,52
efter utspadning (kr) -0,08 -0,18 -0,52
Antalet utestdende aktier vid
rapporteringsperiodens
utgang fore utspadning 115 239 243 78643079 115 239 243
Genomsnittligt antal aktier 115 239 243 53720693 72514139



BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

(KSEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 7 287 9066 7716

Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter 530 651 559

Goodwill 9334 11030 9758
17 151 20 747 18033

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 28381 4770 29 067

Pagdende nyanlaggningar 14 406 31695 13849

Inventarier, verktyg och installationer 227 256 259
43014 36721 43175

Summa anlaggningstillgangar 60 165 57 468 61208

Omsaéttningstillgdngar

Lager 848 834 820
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 537 34 410
Ovriga fordringar 1227 415 1256
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1361 936 1226
3125 2219 2892
Kassa och bank 21597 34513 26 855
Summa omsdttningstillgangar 25570 36732 30567
Summa tillgangar 85735 94 200 91775
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5762 3932 5762
Ovrigt tillskjutet kapital 196 363 170675 190076
Balanserat resultat inkl. arets resultat -153 246 -115799 -143 816
Summa eget kapital 48 879 58 808 52 022

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 169 20 496 18 500
Ovriga skulder 5947 5084 5947
23 116 25580 24 447
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5461 2133 4129
Leverantdrsskulder 3839 6007 5758
Ovriga skulder 2506 455 3869
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1934 1217 1550
13 740 9812 15306
Summa skulder 36 856 35392 39753

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85 735 94 200 91775



RAPPORT OVER FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL

(KSEK) Ourigt tillskjutet Annat eget kapital Summa
Aktiekapital kapital Inkl. drets resultat eget
kapital
Ingdende eget kapital 2021-01- 5762 190 076 -143 816 52022
01
Periodens resultat -9430 -9430
Nyemission 6501 6501
Kostnad nyemission -214 -214
Utgdende eget kapital 5762 196 363 -153 246 48879
2021-03-31
Ingdende eget kapital 2233 126 476 -106 352 22357
2020-01-01
Periodens resultat -9 447 -9 447
Nyemission 1699 49 357 51056
Kostnad nyemission -5158 -5158
Utgdende eget kapital 3932 170 675 -115799 58 808

2020-03-31



KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

(KSEK) Kv1 2021 Kv1 2020 2020
Jjan-mars jan-mars heldr
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -9 041 -8134 -34911
Avskrivningar 1600 1124 5474
-7 441 -7010 -29 437
Erlagd ranta -389 -1313 -2 554
Betald inkomstskatt 0 0 0
-7830 -8323 -31991
Okning/minskning lager -28 -648 -634
Okning/minskning kundfordringar -127 8 -367
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -106 1089 -41
Okning/minskning leverantdrsskulder -1919 -1173 -1423
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder -979 -1701 2 046
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -10989 -10 748 -32410
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -556 -2024 -10 115
Kassaflode fran investeringsverksamheten -556 -2024 -10 115
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 6501 51056 77 405
Emissionskostnad -214 -5 158 -10638
Optionspremie 0 0 362
Upptagna lan 0 10133 11153
Amortering av skuld 0 -15322 -15478
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 287 40709 62 804
Periodens kassaflode -5258 27937 20279
Likvida medel vid periodens borjan 26 855 6576 6576
Likvida medel vid perioden slut 21597 34513 26 855



RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Svenska Aerogel Holding AB

(KSEK) Kv1 2021 Kv1 2020 2020

Jjan-mars Jjan-mars heldr
Nettoomsattning 3900 9 1778
Summa intdkter 3900 9 1778
Ovriga externa kostnader -765 -854 -2 355
Personalkostnader -2796 -260 2098
Rorelseresultat 339 -1105 -2675
Resultat fran finansiella poster 0 -1062 -1063
Resultat fore skatt 339 -2167 -3738
Lamnade koncernbidrag 0 -32 250
Skatt 0 0 0
Periodens resultat 339 -2 167 -35988

Koncernledningen ar fr o m dec 2020 anstallda i Svenska Aerogel Holding AB.
| Nettoomsattningen ingar koncerninterna intdkter om 3 900 KSEK i Kv1 2021, 0 KSEK i Kv1 2020 och 1 760 KSEK i helar 2020.



BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Svenska Aerogel Holding AB

(KSEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i koncernforetag 208 800 188800 208 800

Fordringar koncernforetag 0 11000 0
208 800 199 800 208 800

Summa anlaggningstillgangar 208 800 199 800 208 800

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 2

Fordran koncernbolag 0 0 0

Ovriga fordringar 0 37 91

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 142 126 63

144 165 156

Kassa och bank 19 661 23014 25 166

Summa omsattningstillgangar 19 805 23014 25 322

Summa tillgangar 228 605 222979 234122

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 5762 3932 5762

Fritt eget kapital

Overkursfond 252 848 227521 246 561

Balanserat resultat -42 740 -7 114 -6 752

Arets resultat 339 -2167 -35988

Summa eget kapital 216 209 222172 209 583

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 461 212 489

Skulder till koncernforetag 9917 437 21917

Ovriga skulder 928 58 1316

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1090 100 817

Summa skulder 12 396 807 24539

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 228 605 222979 234 122



