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Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2014

e  Ett kompletterande borrprogram for Blotberget startades i bérjan av juli

e Konsultféretaget DMT anlitades som oberoende granskare av genomférbarhetsstudien

e Finansiering om totalt cirka 58 mkr fére emissionskostnader tillférdes via en riktad emission och en
foretradesemission.

Tredje kvartalet, 1 juli— 30 september 2014
e Intakterna uppgick till 0 mkr (0)
e Resultat efter skatt uppgick till -8,4mkr (-3,0)
e Investeringarna under perioden juli-september uppgick till 9,3 mkr (2,6)
e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,73 SEK (-0,26)

Delarsperiod, 1 januari — 30 september 2014
e Intakterna uppgick till 0 mkr (0)
e Resultat efter skatt uppgick till -19,5 mkr (-12,1)
e Investeringarna under perioden januari - september uppgick till 15,3 mkr (10,1)
e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till =1,69 SEK (-1,05)
e Likvida medel per 30 september 2014 uppgick till 0,1 mkr (3,4)

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e  Konvertibla 1dn omvandlades till aktier via en kvittningsemission. Skulder uppgé&ende till 12 217 500
kronor omvandlades darigenom till eget kapital och 610 875 nya aktier emitterades.
e  Provanrikning i pilotskala av ca 20 ton ramalm fran Blétberget hos GTK i Finland inleddes i november.

Nyckeltal (koncernen)

2014 2013 2014 2013 2013
Belopp i SEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Koncernen
Soliditet (%) 41,10% 79,10% 41,10% 79,10% 67,60%
Resultat per aktie (vagt genomsnitt) -0,73 -0,26 -1,69 -1,05 -1,38
Eget kapital per aktie 3,10 5,12 3,10 5,12 4,80
Kassalikviditet (%) 5,69% 88,53% 5,69% 88,53% 45,31%
Antal aktier 11492738 11492738 11492738 11492738 11492738

Nordic Iron Ore AB &r ett gruvutvecklingsbolag med malsattningen att ateruppta och utveckla
jarnmalmsproduktionen i Ludvika Gruvor i Blétberget och Haksberg. Bolaget har alla vasentliga tillstand pa
plats, och kommer att kunna producera jarnmalm med mycket hog kvalitet frin betydande
mineraltillgangar.
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VD:s kommentar

Nyemission ger handlingsfrihet i ett
besvarligt marknadsléage.

Det ar gladjande att konstatera att bolaget, trots en vikande
marknad for jarnmalm, kunde genomfora en betydande
kapitalanskaffning under hosten. Det lyckade emissions-
resultatet har sant positiva signaler i en annars sa dyster
jarnmalmsmarknad. Emissionen gav 58 miljoner kronor fore
emissionskostnader, vilket ger bolaget en viss finansiell
handlingsfrihet for att méta en férhoppningsvis kort
lagkonjunktur.

Jarnmalmspriset har de senaste manaderna fallit kraftigt
som en reaktion pa det déverutbud p& malm som uppstatt
sedan flera nya lagkostnadsgruvor i Australien har inlett
produktion och borjat leverera malm. | en marknad med
Overutbud bér den producent som har den hogsta
marginalkostnaden slas ut forst, men s verkar inte fallet
vara just nu!

Prisfallet har fatt mer kraft genom att tillvaxten i Kina forvan-
tas bli ndgot lagre, samtidigt som kinesiska hogkostnads-
gruvor nu verkar f& majlighet att fortsatta olonsam malm-
produktion vilket fordréjer en prisaterhamtning. Detta kan
bero pé att det finns en troghet for kinesiska stalverk att
l&ngsiktigt stalla om sin rajarnsproduktion till Iaghaltig
importmalm, trots att denna &r billigare.

Fragan &r hur lange det kan paga. Men det &r ett faktum att
Kina som nation och konsument av mer &n 50 procent av
varldens jarnmalmsproduktion gynnas nar spotpriset satts
under kraftigt press.

Forvantningarna pa en snar prisaterhamtning bor darfor
vara |agt stallda till dess utbud och efterfrdgan utjamnas.
Efterfrgan pa jarnmalm vaxer emellertid hela tiden, vilket
innebar att utbud och efterfragan forvantas komma i balans
Over tiden.

Allt ar inte bara dystert. Det finns faktorer som delvis
motverkar prisfallet, speciellt for vara planerade produkter.
Prispremien for hdgre malmkvaliteter tenderar att 6ka vid
sjunkande spotpris for standardmalm. Detta beror pa att det
finns, och kommer att finnas, ett underskott av kvalitets-
malm pa marknaden. Darutover ar forsvagningen av den
svenska kronan gynnsam for bolaget och forbattrar var
konkurrenskraft.

Den radande marknadssituationen innebar dock att bolaget
maste vara berett pa att klara av en langre tid med lagkon-

junktur. En anpassning av arbetet som pagar inom ramen
for genomforbarhetsstudien kommer att ske for att skapa
finansiell handlingsfrihet.

Detta kommer sannolikt att innebéra att slutférandet av
genomfdrbarhetsstudien kommer att senareldggas och
aterstarten av malmproduktionen i Bl6tberget fordrojas.

Slutligen vill jag framfor bolagets tack till all nya och
befintliga aktiedgare som stodjer bolaget. Det &r bland
annat detta stéd, och de manga positiva fordelar som
Ludvika Gruvor har som gor vart bolag unikt.

Christer Lindqvist

VD Nordic Iron Ore
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Verksamheten

Vasentliga héandelser under perioden

Kapitalanskaffning

Nordic Iron Ore AB genomforde under tredje kvartalet dels en
riktad emission av aktier, dels en féretradesemission. Bolaget
erhdll teckningslikvider for totalt drygt 40 miljoner kronor i den
riktade emissionen och drygt 18 miljoner kronor i féretréades-
emissionen. Kursen for nytecknade aktier i de bada emissio-
nerna uppgick till 25 kronor per aktie. Totalt tillférdes bolaget
drygt 58 miljoner kronor fére avdrag for emissionskostnader.
Medlen tillférdes bolaget i bdrjan av oktober.

Mineraltillgangar

Ett kompletterande borrprogram i Bl6tberget har inletts under
perioden. Det finska borrentreprenadféretaget Kati Oy inledde
arbetet i borjan av juli.

Programmet, som omfattar 7100 meter karnborrning, avser
dels att undersoka omradet mellan Hugget/Betsta gruvorna
och Kalv/Flygruvorna, dels att uppgradera antagna mineral-
tillgangar i Hugget/Betsta-gruvorna till kategorin indikerade.

Resultaten av karnborrningen utgér kompletterande grunddata
for den pagdende gruvplaneringen och genomférbarhets-
studien for Blotbergsgruvan.

Processutveckling

Bl6tbergsgruvans jarnmineraliseringar har olika samman-
sattningar, vad avser fordelningen mellan magnetit och
hematit samt fosforhalten. For att faststélla optimala anrik-
ningsmetoder och sékerstélla det mest effektiva valet av
processutrustning har kompletterande bénkskaletester, s.k.
varianstester, genomforts hos Geologian Tutkimuskeskus
(GTK) i Finland under perioden.

Det sista stadiet i processutvecklingen inleddes under
november manad och omfattar ett storre program for prov-
anrikning av rAmalm i pilotskala for att verifiera den féreslagna
process-konfigurationen i anrikningsverket.

Logistik

Arbetet med projekteringen av tagterminalen vid Skeppmora,
som leds av Trafikverket, har fortsatt. Nasta steg ar att
sammanstalla ett kostnads- och upphandlingsunderlag for
byggnationen av tagterminalen.

Under perioden har utvarderingen pagatt av inkomna offerter
fran totalt nio olika potentiella tAgoperatérer fér malmtrans-
porterna mellan Skeppmoraterminalen och Oxelésunds hamn.

Tillstand

Domen fran Mark- och miljddomstolen vann laga kraft den 24
juni 2014. Inom ramen for tillstandet har arbetet fortsatt med
kompensationsplanen for férlorade naturvarden i samrad med
Bergviks Skog, Lansstyrelsen och Ludvika Kommun.

Arbetet med detaljplaner fér industriomradena i Blotberget
och Haksberg som Ludvika kommun genomfért avslutades
under perioden och detaljplanerna berdknas komma att
faststéllas i december 2014.

Under perioden frntradde bolaget undersokningstillstdnden
for Laxsjofaltet och Burangsberg samt tre av tillstanden i
anslutning till gruvan i Strassa. Bokfort véarde av tillstanden
uppgick till 2,9 mkr, vilket belastat periodens resultat.

Handelser efter periodens utgang

Det pagéende borrprogrammet inom Blétbergskoncessionen
avslutades i bérjan av oktober.

Provanrikning i pilotskala av cirka 200 ton ramalm fran
Blotberget inleddes i november hos GTK i Finland.

Den riktade och fortradesemissionen slutférdes och det
foregaende ar utgivna konvertibla lanet omvandlades till aktier
genom en kvittningsemission.

Nyutgivna aktier frdn de genomférda emissionerna registrera-
des, variegenom antalet aktier 6kade till 14 454 712 aktier och
aktiekapitalet 6kade till 2 506 785 kronor.

Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 1 993 110 kronor
fordelat pa 11 492 738 aktier, med ett kvotvarde om 0,17
kronor per aktie. Antalet aktiedgare uppagick till 1 756.

Finansiell stallning

Koncernen hade pa balansdagen en likviditet pa 0,1 mkr.
Soliditeten uppgick till 41,10%. Koncernens egna kapital
uppgick till 35,7 mkr, vilket motsvarade 3,10 kronor per aktie.
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Verksamheten

Investeringar

Under perioden januari — september 2014 uppgick investering-
arna till 15 333 tkr. Hela beloppet avser prospekteringstillgngar
och utredningsarbeten kring den planerade starten av gruvbryt-
ningsverksamheten. Utredningsarbetena hanfér sig
huvudsakligen till borrningsarbeten i Bldtberget inklusive
analyser.

Anstéallda

Under perioden har i genomsnitt sju personer varit anstallda i
bolaget.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2014: 20 februari 2015
Delarsrapport januari — mars 2015: 22 maj 2015

Delarsrapport januari — juni 2015: 21 augusti 2015
Delarsrapport januari — september 2015: 19 november 2015

Risker och osakerhetsfaktorer

Forutom risker kopplade till framtida varldsmarknadspriser pa
jarnmalmsprodukter som péverkar lénsamheten i projektet och
tekniska risker ar mojligheterna att starta verksamheten
beroende av att samtliga nddvandiga myndighetstillstand
erhalls samt att det omfattande kapitalbehovet kan tillgodoses.

Inga vasentliga forandringar har intraffat som féranleder
andring av denna beskrivning.

Arsredovisning och finansiella rapporter

Foretagets pressreleaser och finansiella rapporter distribueras
via Cisionwire och finns tillgangliga p& www.nordicironore.se



Nordic Iron Ore Delarsrapport jan—-sep 2014

Verksamheten

Stockholm den 21 november 2014

Styrelsen for Nordic Iron Ore AB (publ) org. nr 556756-0940

Goran Ekdahl Jonas Bengtsson Sigrun Hjelmquist

Johnas Jansson Lars-Goran Ohlsson Christer Lindqvist

Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Det tekniska underlaget har granskats av bolaget oberoende kvalificerade person bergsingenjér Thomas Lindholm, Geovista AB,
Luled. Lindholm &r kvalificerad som Kompetent Person pa det satt som definieras i den internationellt erkanda koden JORC,
baserat pa utbildning och erfarenhet av prospektering, gruvdrift och uppskattning av mineralresurser for jarn, bas- och adelmetaller.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christer Lindgvist

Telefon: 070-591 0483
E-post: christer.lindgvist@nordicironore.se
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Rapport Over totalresultatet

| sammandrag

2014 2013 2014 2013 2013
Belopp i SEK Not jul-sep jul-sep jan—sep jan—sep jan—dec
Ovriga externa kostnader -2 085 387 -1379384 -6 658 685 -6 867 273 -8 693276
Personalkostnader -1599 929 -944 585 -4 372 159 -3511182 -4 749 980
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2 873737 -34776 -4 950 679 -90 528 -125 304
Rorelseresultat -6 559 053 -2358745 -15981523 -10468983 -13 568 560
Finansiella intdkter 294 6821 5493 34 065 37112
Finansiella kostnader -1833941 -608 585 -3479 691 -1637 629 -2 278583
Finansnetto -1833 647 -601 764 -3474 198 -1603 564 -2241471
Resultat efter finansiella poster -8 392 700 2960509 -19455721 -12072547 -15810031
PERIODENS RESULTAT -8 392 700 -2960509 -19455721 -12072547 -15810031
OVRIGT TOTALRESULTAT - - - - -
Summa totalresultat for perioden -8 392 700 -2960509 -19455721 -12072547 -15810031
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -8 392 700 -2960509 -19455721 -12072547 -15810031
SUMMA -8 392 700 -2960509 -19455721 -12072547 -15810031
Antal aktier
Antal aktier vid arets utgang, st 11492738 11492738 11492738 11492738 11492738
Genomsnittligt antal aktier (fére utspadning), st 11492 738 11492 738 11492738 11492738 11492738
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning), st 11482 738 11482 738 11482738 11482738 11492738
Resultat per aktie
Resultat per aktie, vagt genomsnitt fore utspadning, sek -0,73 -0,26 -1,69 -1,05 -1,38
Resultat per aktie, vagt genomsnitt efter utspadning, sek -0,73 -0,26 -1,69 -1,05 -1,38
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Koncernens rapport 6ver finansiell
stallning i sammandrag

Belopp i SEK Not 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31

Tillgangar

Anlédggningstillgangar

Immateriella tillgangar 84 065 081 69 353 208 73578 099
Materiella anldggningstillgangar 394 746 533 855 499 075
Finansiella tillgangar 31563 77 998 78 404

Omsattningstillgangar

Ovriga omsittningstillgdngar 2163434 945 897 1361968
Likvida medel 106 716 3491518 6 004 854
Summa tillgangar 86 761 540 74 402 476 81522 400

Eget kapital och skulder

Eget kapital 35656 791 58 849 996 55112512
Langfristiga skulder 11213333 10540 188 10 151 666
Kortfristiga skulder 1,2 39891416 5012 292 16 258 222
Summa eget kapital och skulder 86 761 540 74 402 476 81522 400
Tillgangar

Belopp i SEK Not 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Deposition enligt minerallagen, Bergsstaten 31492 31216 31216
Hyresgaranti 0 45 600 45 600
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Koncernens rapport 6ver férandring i eget
kapital

Balanserat

) resultat inkl.
Ovrigt tillskjutet periodens Totalt
Belopp i SEK Not Aktiekapital kapital resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2014-01-01 1993110 94 208 734 -41 089 332 55112 512
Periodens totalresultat -19 455721 -19455 721
UTGAENDE EGET KAPITAL 2014-09-30 1993110 94 208 734 -60 545 053 35656 791
Ingdende eget kapital 2013-01-01 1993110 94 208 734 -25279 301 70922 543
Periodens totalresultat -12 072 547 -12 072 547
UTGAENDE EGET KAPITAL 2013-09-30 1993110 94 208 734 -37 351 848 58 849 996
Ingaende eget kapital 2013-01-01 1993110 94 208 734 -25279 301 70922 543
Periodens totalresultat -15 810031 -15 810031
UTGAENDE EGET KAPITAL 2013-12-31 1993110 94 208 734 -41 089 332 55112 512
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Rapport 6ver kassaflodet i sammandrag

2014 2013 2014 2013 2013
Belopp i SEK Not jul-sep jul-sep jan—sep jan—sep jan—dec
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat -8 392 699 -2960510 -19455721 -12072547 -15810031
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 616 891 34776 7 213 956 90528 1008 162
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -7 775 808 -2925734 -12241765 -11982019 -14 801 869
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -810 762 3744 163 -801 466 1402703 986 632
Forandring av rorelseskulder 4259 687 -1218 213 8 145 895 -4 919 125 -4 944 571
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 326 883 -399 784 -4897336 -15498441 -18 759 808
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 302 224 -2614410 -15333332 -10135618 -14360915
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11332530 0 14332530 10 200 000 20 200 000
Arets kassaflode -2296 577 -3014 194 -5898138 -15434059 -12920723
Likvida medel vid periodens borjan 2403 293 6 505 712 6 004 854 18 925577 18 925577
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 106 716 3491518 106 716 3491518 6 004 854
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2014 2013 2014 2013 2013
Belopp i SEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan—dec
Ovriga externa kostnader 2 -2 085 387 -1379 384 -6 658 685 -6 867 273 -8 691 787
Personalkostnader -1599 929 -944 585 -4 372 159 -3511182 -4749 980
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2 873737 -34776 -4 950 679 -90 528 -125 304
Rorelseresultat -6 559 053 -2358745 -15981523 -10468983 -13567 071
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 294 6 821 5493 34 065 37058
Réntekostnader och liknande resultatposter -1833941 -608 585 -3479 691 -1637 629 -2278583
PERIODENS RESULTAT -8 392 700 -2960509 -19455721 -12072547 -15808 596
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Ovrigt totalresultat - - - B -
Summa totalresultat for perioden -8 392 700 -2960509 -19455721 -12072547 -15808 596
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -8 392 700 -2960509 -19455721 -12072547 -15808 596
SUMMA -8 392 700 -2960509 -19455721 -12072547 -15808 596
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i SEK Not 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31

Tillgangar

Anlédggningstillgangar

Immateriella tillgangar 84 065 081 69 353 208 73578 099
Materiella anldggningstillgangar 394 746 533 855 499 075
Finansiella tillgangar 31563 77 998 78 404
Aktier i dotterforetag 50 000 50000 50 000

Omsittningstillgangar

Ovriga omsittningstillgdngar 2163434 945 897 1361968
Likvida medel 63 479 3447085 5961617
Summa tillgangar 86 768 303 74 408 043 81529 163

Eget kapital och skulder

Eget kapital 35663 551 58 855 563 55119274
Langfristiga skulder 11213333 10 540 188 10 151 666
Kortfristiga skulder 39891419 5012292 16 258 223
Summa eget kapital och skulder 86 768 303 74 408 043 81529 163

Stallda panter och ansvarsforbindelser

Belopp i SEK Not 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Deposition enligt minerallagen, Bergsstaten 31492 31216 31216
Hyresgaranti 0 45 600 45 600
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Redovisningsprinciper

Koncernen

Denna delarsrapport dr upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och vad giller

moderbolaget, RFR 2. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder tillampas som i senaste deldrsrapporten. For en utforligare
beskrivning av de redovisningsprinciper som tillimpats for koncernen och moderbolaget i denna delarsrapport, se arsredovisningen fér 2013.

Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Nirstaende

Sasom narstaende betraktas dotterbolag som ingar i Koncernen, ledamoterna i bolagets styrelse, koncernens ledande befattningshavare samt
nara familjemedlemmar till dessa personer.
Under rapportperioden har Kopparberg Mineral AB fakturerat 317 tkr i arvode och utldgg. Nordic Iron Ores skuld till Kopparberg Mineral AB
uppgick per den 30 september 2014 till 1 700 tkr samt till Bengtssons Tidnings AB 2 561 tkr.

Not 2 Nyckeltal (koncernen)

2014 2013 2014 2013 2013
Belopp i SEK jul-sep jul-sep jan—sep jan-sep jan-dec
Koncernen
Soliditet (%) 41,10% 79,10% 41,10% 79,10% 67,60%
Resultat per aktie (vagt genomsnitt) -0,73 -0,26 -1,69 -1,05 -1,38
Eget kapital per aktie 3,10 5,12 3,10 5,12 4,80
Kassalikviditet (%) 5,69% 88,53% 5,69% 88,53% 45,31%
Antal aktier 11492 738 11492 738 11492738 11492 738 11492738
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st 11492 738 11492 738 11492738 11492 738 11492 738
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 11492738 11492738 11492 738 11492738 11492 738

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet:

Resultat per aktie:
Eget kapital per aktie:

Kassalikviditet:

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Omsattningstillgangar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder.

12



