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Tredje kvartalet 2017 — Kvartalsrekord med fortsatt stark tillvaxt

. Intdkterna uppgick till totalt 17,26 miljoner EUR (10,73), en 6kning med 61 procent jamfért med
foregaende ar. Sokintdkterna var de hogsta hittills med en organisk tillvaxt pa 29 procent mot foregaende
ar. Intdktsokningen totalt jamfort med det andra kvartalet 2017 uppgick till 15 procent. Sextio procent av
intdkterna estimeras komma fran reglerade marknader.

. EBITDA uppgick till 8,81 miljoner EUR (4,93), motsvarande en EBITDA marginal pa 51 procent (46). EBITDA
justerad fér jamforelsestorande poster sa som listbytet till Nasdag Stockholm Mid Cap och
omorganisationskostnader, uppgick till 9,50 miljoner EUR (5,96), och motsvarar en justerad EBITDA
marginal pa 55 procent (56).

. Rorelseresultatet 6kade till 7,57 miljoner EUR (4,65) motsvarande en rorelsemarginal pa 44 procent(43).
Rorelseresultat justerat for jamforelsestérande poster uppgick till EUR 8,25 miljoner (5,68), motsvarande
en justerad rérelsemarginal pa 48 procent (53).

. Resultat per aktie uppgick till 0.103 EUR (0.076) fore utspadning och resultat per aktie uppgick till 0.101
(0.076) efter utspadning.

. Rekord i New Depositing Customers (NDCs), totalt 100,741 (56,352), vilket &r en 6kning med 79 procent
mot samma kvartal féregaende ar, och en 6kning med 10 procent mot foregdende kvartal.

55% 100,741

Intdktstillvaxt Justerad EBITDA- NDCs
mot f.g. ar marginal

Forsta nio manaderna 2017

. Intdkterna uppgick till totalt 47,59 miljoner EUR (27,76), en Okning med 71 procent jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

. EBITDA okade till 22,30 miljoner EUR (13,59), motsvarande en EBITDA marginal pa 47 procent (49). EBITDA
justerad for jamforelsestérande poster relaterade till obligationslanet och listbytet till Nasdaq Stockholm
Mid Cap samt omorganisationskostnader, uppgick till 25,01 miljoner EUR (15,54) vilket resulterar i en
justerad EBITDA marginal pa 53 procent (56).

. Rorelseresultatet 6kade till 19,60 miljoner EUR (12,90) motsvarande en rérelsemarginal pa 41 procent
(46). Rorelseresultat justerad for jamforelsestorande poster hanforliga till obligationslanet och listbytet till
Nasdaq Stockholm Mid Cap samt omorganisationskostnader, uppgick till EUR 22,31 miljoner (14,85),
motsvarande en justerad rorelsemarginal pa 47 procent (53).

. Resultat per aktie uppgick till 0.289 EUR (0.240) fére utspadning och resultat per aktie uppgick till 0.283
EUR (0.239) efter utspadning.

. New Depositing Customers (NDCs) uppgick till 272,384 (137,610), vilket &r en 6kning med 98 procent
jamfort med samma period férra aret.
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Vasentliga handelser under perioden - Tredje kvartalet 2017

| juli forvarvade Catena Media den prisade sport-affiliaten Bettingpro.comfor att fortsdtta vaxa inom
sportsbetting segmentet. Bettingpro.com ar en aktad publicist av sportnyheter, tips och vadslagning, med
fokus pa England och Australien. De forvarvade tillgangarna genererar for nérvarande kvartalsvis forsaljning
pa cirka 1 200 000 euro, med en rorelsemarginal pa cirka 55 procent. En stor majoritet av intakterna kommer
fran licensierade operatorer pa reglerade marknader, vilket ar ett fokusomrade for Catena Media.
Kopeskillingen uppgick till 13,9 miljoner brittiska pund, varav 11,9 miljoner pund betalades vid
transaktionstillfallet och 2,0 miljoner pund betalas sex manader efter slutford 6verlatelse och samtliga villkort
uppfyllts.

| september 2017 bytte Catena Media officiellt lista till Nasdaq Stockholms huvudlista (Mid Cap). Tidigare
handlades aktien pa Nasdaq First North Premier. Forsta handelsdagen for bolagets aktie var 4 september och
den sista dagen for handel pa Nasdaq First North Premier var 1 september 2017.

Den 19 september 2017 forvarvades den japanska affiliaten casinoonline.jp och dess relaterade tillgangar. |
och med forvarvet far Catena Media ett fotfaste i Asien. De forvarvade tillgdngarna ar nagra av de hogst
rankade webbsidorna inom casino i Japan. Képeskillingen uppgick till 5.5 MUSD och betalades initialt med 4.0
MUSD samt 1.5 MUSD som betalas inom sex manader efter slutforandet av transaktionen. De férvarvade
tillgangarna genererar kvartalsvis en forsaljning pa cirka 0.35 MUSD och har en rérelsemarginal pa ca 80
procent. Catena Media kommer att integrera sina andra japanska doméner i den forvarvade verksamheten och
darmed sakra tillgang till unik och vardefull expertis.

Catena Media rekryterade i september Asa Hillsten som ny Head of IR & Communications. Asa kommer
narmast fran Collector Bank, dar hon jobbat i sex ar, och har en bred erfarenhet inom kommunikation och IR
fran tillvaxtbolag. | hennes roll blir hon ansvarig for Catena Medias externa och interna kommunikation och
blir en stark tillgang for ledning och team. Asa startar i januari 2018.

| september utsags Catena Media av branschen till arets arbetsgivare

Vasentliga handelser under forsta halvaret 2017

| januari starktes ledningsgruppen genom rekryteringen till ett antal nyckelpositioner. Johannes Bergh
rekryterades till Chief Operating Officer (COO) och Claes Wenthzel rekryterades som ny Chief Financial Officer
(CFO) i koncernen.

Under januari emitterades i Catena Media plc 440 669 nya aktier. Dessa aktier emitterades for att anvandas
som delbetalning avseende tillgangsforvarvet i USA, dar intdkter och kostnader reflekteras fran 16 januari
2017.

| februari forvarvade Catena Media tillgdngarna i casino-affiliate siten, Slotsia.com som &r inriktad mot Sverige.
Forvarvspriset i forsta delbetalningen uppgick till 3,58 miljoner EUR. Tillaggskopeskillingar kan uppga till max 5
miljoner EUR, och ar baserade pa forséljningen under 2 ar.

I mars ingick Catena Media och SBATs grundare Gary Gillis en 6verenskommelse for att sékra det langsiktiga
samarbetet. Samtidigt ersattes tillaggskopeskillingen i det ursprungliga avtalet med en engangsbetalning om
3,25 miljoner EUR. | samband med detta tecknades ocksa ett anstéllningsavtal med SBATs grundare och Catena
Media.
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. I maj forvarvades tillgangarna i Online Media, en brittisk baserad snabbvaxande sportsbetting-affiliate med en
stark position inom alternativ display marknadsféring. De forvarvade tillgangarna férvantas generera cirka
0.90 miljoner EUR per kvartal med en marginal fore skatt pa éver 70 procent. Képeskillingen for tillgangarna
uppgar initialt till en kontantbetalning om 11,65 miljoner pund med en tillaggskopeskilling pa maximalt 5,77
miljoner pund, baserat pa forsaljningen 6ver 12 manader.

° | maj forvarvades Newcasinos.com och dess relaterade tillgdngar, en snabbvidxande casino-affiliate som
specialiserar sig pa recension och rating av nya online casinon. Huvudmarknaderna ar Storbritannien, Sverige
och Norge. Tillgangarna forvantas generera en forsaljning pa cirka 0,55 miljoner EUR per kvartal med en
rorelsemarginal pa cirka 80 procent. Kopeskillingen bestar av en initial betalning om 7,65 miljoner EUR, vilken
erlades kontant vid 6vertagandet av tillgangarna. Darutdver utgar det en tillaggskopeskilling om maximalt 4,25
miljoner EUR, baserat pa forsaljningen dver 12 manader.

° | juni férvarvades tillgangarna MrGamez.net och Spielekiste.de med fokus pa tysksprakiga casinowebbplatser
med Tyskland och Schweiz som huvudmarknader. De forvarvade tillgangarna forvantas generera en kvartalsvis
forsaljning pa cirka 0,30 miljoner EUR med en rorelsemarginal pa cirka 80 procent. Kopeskillingen uppgick till
4,20 miljoner EUR med en tillaggskopeskilling pa hogst 2,25 miljoner EUR, baserat pa forsaljningen under
kommande 12 manader.

. | juni utokades obligationslanet med 50 miljoner EUR inom ramen fér existerande obligationslan. Efter
emissionen kommer det totala utestdende beloppet av Catena Medias obligationslan att uppga till 100
miljoner EUR, vilket motsvarar obligationslanets totala ram belopp. Lanet I6per till september 2019.
Obligationslanet kommer framst att anvandas for forvarv och tillaggsképeskillingar.

° Under juni 2017 emitterades i Catena Media plc 93,275 nya aktier. Dessa aktier emitterades for att anvandas
som delbetalning avseende tillgangsforvarvet i USA.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e Den 3:e oktober 2017 utsag styrelsen i Catena Media plc Henrik Persson Ekdahl till tillférordnad VD och Robert
Andersson avgick som VD for bolaget. Styrelsen tog initiativ till denna VD-férandring for att med 6kad kraft
fullfélja och utveckla bolagets strategi med fokus pa fortsatt I6nsam tillvaxt, samt att generera mesta mojliga
varde for aktiedgarna. Henrik Persson Ekdahl ar styrelsemedlem i Catena Media och dven partner i Optimizer
Invest Ltd, som ar de storsta dgarna i Catena Media.

e Den 19:e oktober 2017 meddelade Catena Media expansion till nya marknader och produktutveckling.
JohnSlots.com lanserades i Tyskland och i Storbrittanien, och nyligen lanserades AskGamblers.com i Italien och
Tyskland. Newcasinos.com som férvarvades under aret och tillater anvandare att betygssatta spelsiter
lanserades en ny funktion som tillater anvandare att betygsatta alla spelrelaterade webbplatser fran 2016-2017,
i ett forsok att bli den ledande platsen fér nya online casinon dver hela varlden enkelt och snabbt.

o Den 30:e oktober 2017 signerade governdr Tom Wolf lagférslag H 271 som godkanner reglering av online
gambling i Pennsylvania. Pennsylvania blir den 4:e amerikanska delstaten som legaliserar online gambling,
ovriga delstater dar online gambling ar reglerat ar New Jersey, Nevada och Delaware. Lagforslaget forvdntas
ha en positiv paverkan pa resultatet efter lansering av Catena Media’s existerande produkter i delstaten.

e Den 2:a november forvirvade Catena Media den amerikanska nyhets- och jamforelsesiten PokerScout.com och
dess relaterade tillgangar. PokerScout ar en ledande jamforelsesite for onlinepokerindustrin. Som ett ikoniskt
namn inom onlinepokerindustrin, kommer forvarvet av PokerScout bidra till Catena Medias varumérkesstrategi
i bade USA och globala marknader. Catena Media kommer férbattra anvandarvanligheten och synligheten hos
PokerScout och bidra till varumarkets fortsatta tillvaxt. Képeskillingen uppgar till USD 350 000.
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Nyckeltal for koncernen

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
investerare och bolagets ledning da de majliggor utvardering av bolagets finansiella utveckling och stéllning. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma
satt, dr dessa inte alltid jamférbara med matt som anvédnds av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en erséttning for matt som definieras enligt
IFRS. | nedanstdende tabeller presenteras vissa matt som inte definieras enligt IFRS. Sammandrag av definitioner av nyckeltal dterfinns finns pa sidan 27 och full férteckning
pa definitioner och utrdkningar pa CatenaMedia.com.

Koncern

jan-sep
2017

Finansiella nyckeltal enligt IFRS:

Intakter (€ '000) 17 262 10726 47 588 27763 40 049
Vinst per aktie fére utspadning (€) 0,103 0,076 0,289 0,240 0,319
Vinst per aktie efter utspadning (€) 0,101 0,076 0,283 0,239 0,313
Genomnsnittligt antal aktierfore utspadning ('000)

Genomnsnittligt antal aktier efter utspadning ('000) 51979 51445 51887 50330 50611
Antal aktierfore utspadning ('000)

Antal aktier efter utspadning (‘000) 53 059 51621 53 000 50 506 51564

Alternativa nyckeltal:

Rorelseresultat (€ '000) 7569 4645 19596 12 899 18 646
Rérelsemarginal (%) 44 43 41 46 47
Justerat rorelseresultat (€ '000)* 8254 5683 22305 14 852 21027
Justerad rérelsemarginal (%)* 48 53 47 53 53
EBITDA (€ '000) 8811 4926 22299 13587 19 683
EBITDA marginal (%) 51 46 47 49 49
Justerad EBITDA (€ '000)* 9496 5964 25008 15 540 22 064
Justerad EBITDA marginal (%)* 55 56 53 56 55
Effektiv skattesats (%) 8,9 10,4 8,2 7,6 7,8
NDC ('000) 101 56 273 138 205
Genomsnittligt eget kapital 61789 32218 61789 32218 41 800
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader (%) 31 46 31 46 39
Soliditet (%) 33 41 33 41 39
Kassalikviditet (%) 152 460 152 460 249
Réntebarande nettoskuld (€ '000) 70492 (2285) 70492 (2 285) 5287
Rantebédrande nettoskuld/EBITDA (multipel) 2,48 (0,14) 2,48 (0,14) 0,27
Skuldsattningsgrad (multipel) 1,99 1,46 1,99 1,46 1,55
Eget kapital per aktie fore utspadning (€) 1,424 0,967 1,427 0,989 1,064
Eget kapital per aktie efter utspadning (€) 1,395 0,964 1,397 0,985 1,044
Antal anstéllda (snitt) 239 135 233 117 139
Antal anstéllda (periodens slut) 245 152 245 152 190

*Justerat for jamférelsestérande pd 0,69 miljoner EUR (1,04) i tredje kvartalet 2017, varav 0,25 miljon EUR dr relaterade till kostnader hdnférliga till listbytet till Nasdaq
Stockholm och 0,44 relaterade till omorganisationskostnader. Under drets férsta nio mdnader uppgick jimférelsestérande poster avseende listbyte och obligationslan till
totalt 2,27 miljoner EUR (1,95) och omorganisationskostnaderna pa 0,44 miljoner EUR (0). Sammanlagda kostnader fér bérsintroduktion, listbyte och obligationslénet for
det finansiella dret till 31 december 2016 uppgick till 2,38 miljoner EUR, det var inga omorganisationskostnader under férra dret.
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Kommentar fran Henrik Persson Ekdahl, tf. VD

Basta kvartalet nagonsin

Det tredje kvartalet under 2017 var Catena Medias mest framgangsrika hittills. Vara intdkter, som uppgick till
17,26 miljoner EUR, motsvarar en intaktsdékning pa 61 procent jamfort med foregaende ar. Den organiska tillvaxten i sok
intdkter under kvartalet var 29,3 procent jamfért med foregaende ar, och hittills i ar har den uppgatt till 28,9 procent.
EBITDA exklusive jamforelsestdrande poster, var det hégsta hittills, 9,5 miljoner EUR, vilket motsvarar en justerad EBITDA
marginal pa 55 procent.

Den viktigaste tillvaxtindikatorn for oss ar antalet NDCs, d.v.s. leveransen av nya kunder till vara samarbetspartners. Vi
har for forsta gangen natt upp i ett sexsiffrigt antal, totalt 100 741, vilket ar en 6kning med 10 procent jamfort med andra
kvartalet och en 6kning med 79 procent jamfért med tredje kvartalet foregaende ar. Den starka tillvaxten av NDCs visar
att var affarsmodell ar fortsatt framgangsrik.

Att vi blev framrostade till basta arbetsplatsen i industrin av vara kollegor i branschen pavisar det faktum att vi byggt en
kultur och organisation som stimulerar innovation och framatanda.

Listbyte till Nasdaq Stockholms huvudlista

Under det tredje kvartalet slutférdes arbetet med att flytta bolagets aktier fran Nasdaq First North till Nasdaq Stockholm
och den 4:e september inleddes handeln av aktien pa Mid Cap listan. Genom flytten har vi sdkerstallt att bolaget och vara
aktiedgare har bra plattform for vidare expansion.

Fortsatt fokus pa produktinnovation

Under kvartalet lanserades Youtube-kanalen ”AskFans”, vilket ar ett programformat anpassat for engelska Premier
League, samt en intern version av det populdra programmet ”"Draknastet” dar vinnaren kommer att utveckla sin idé for
lansering 2018. Vi har dven uppdaterat innehallet i sportsbetting-siten Livebetting.se tillsammans med den svenska
sportprofilen Sladjan Osmanagic.

Nya marknader

Vi slutférde under det tredje kvartalet kdpet av Caledonian Publishing, och fick i och med det faste inom den reglerade
australiensiska sportmarknaden. Vidare forvarvades Casinoonline.jp vilket etablerade Catena Media som en
nyckelspelare inom den snabbvdxande japanska casinomarknaden. Kontoret i Tokyo kommer fungera som en plattform
for vidare expansion i Asien. Samt har JohnSlots lanserats i Tyskland och AskGamblers i Italien och Tyskland under fjarde
kvartalet.

Framtidsutsikter

Utvecklingen inom casino och sport var stark under tredje kvartalet och trenderna ser ut att halla i sig dven under fjarde
kvartalet. Férberedelserna infor vinter-OS 2018 och VM i fotboll &r i full gdng. Vi ar forvantansfulla och optimistiska vad
galler var strategiska, operativa och finansiella utveckling och ser fram emot de nya kommande utmaningar.

En av de storre mojligheterna 2018 blir 6ppnandet av Pennsylvania som en reglerad marknad foér onlinespel, vilket ser
positivt ut for narvarande. Den 25:e oktober godkdande senaten lagforslaget, foljt av underhusets godkdannande den 26e,
och slutligen signerade guvernoren signerat lagférslaget den 30e oktober. Catena Media forvantar en gradvis uppbyggnad
av Pennsylvania och att vara live inom 9-12 manader. Catena Media har valdigt starka domaner som PlayUSA.com,
PlayPennsylvania.com och USPoker.com.

Henrik Persson Ekdahl, tf. VD
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Finansiellt resultat under tredje kvartalet 2017

INTAKTER
Koncernens intdkter uppgick till 17,26 miljoner EUR (10,73) under tredje kvartalet, vilket motsvarar en 6kning med 61
procent jamfort med samma period 2016.

Sokintakterna uppgick till 14,48 miljoner EUR (7,89) av de totala intdkterna. Okningen av sdkintakter drevs dels av organisk
tillvaxt och dels av de forvarv som gjorts. Betalda intdakter uppgick till 2,78 miljoner (2,84). Dessa intakter ar framst
hanforliga till PPC trafik.

Den organiska tillvaxten exkluderande de betalda intakterna 6kade med 29,3 procent i kvartalet jamfért med 2016.

Euro Resultat per kvartal
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I Intdkter justerat rorelseresultat

KOSTNADER

Rorselskostnader uppgick till 9,69 miljoner EUR (6,08). Direkta kostnader hanforliga till betalda intdkter utgér en
betydande del av kostnaderna och uppgick till 1,97 miljoner EUR (2,03). Dessa kostnader ar huvudsakligen hanforliga till
kostnader for AdWords (Google-kostnader) samt liknande kostnader.

Personalkostnaderna uppgick till 3,02 miljoner EUR (1,59). De 6kade personalkostnader beror pa rekryteringen inom bade
ledning och utveckling. Den totala personalstyrkan utgjordes av 245 personer vid tredje kvartalets utgang, jamfort med
152 personer vid utgdngen av samma kvartal féregdende ar. Okningen av personalrelaterade kostnader mot féregdende
ardrevs av 6kning av antalet anstallda som ocksa drev 6kning av 6vriga rérelsekostnader, sdsom fler programvarulicenser,
avgifter till rekryteringsbolag etc., men 6kade framst pga. nytt huvudkontor p& Malta. Ovriga rérelsekostnader uppgick
2,78 miljoner EUR (1,14).

Av- och nedskrivningar uppgick till 1,24 miljoner EUR (0,28). Okningen av av- och nedskrivningar ar fraimst hanférlig till
forvarven av konkurrerande spelardatabaser under féregdende och innevarande perioder, men dven avskrivningar pa

investeringar i huvudkontoret pa Malta.

Jamforelsestérande poster relaterade till listbytet till Nasdag Stockholm uppgick till 0,25 miljoner Euro (0), och
omorganisationskostnader uppgick till 0,44 miljoner Euro (0).
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Finansiellt resultat under tredje kvartalet 2017 - fortsattning

RESULTAT

Rorelseresultatet for tredje kvartalet 2017 uppgick till 7,57 miljoner EUR (4,65), en 6kning med 63 procent jamfért med
motsvarande kvartal foregaende ar. Rorelseresultatet inkluderar jamforelsestérande kostnader pa 0,69 miljoner EUR
(1,04) relaterade till listbytet till Nasdaq Stockholm och omorganisationskostnader. Justerat rérelseresultat uppgick till
8,25 miljoner EUR (5,68), motsvarande en justerad rérelsemarginal pa 48 procent (53). Den lagre rorelsemarginal beror
pa en medveten strategi att fordandra intdktsmodellen genom att 6ka intdktsdelningsandelen.

Resultat fore skatt uppgick till 5,88 miljoner EUR (4,37), en 6kning med 35 procent jamfort med motsvarande kvartal
2016.

Periodens resultat efter skatt uppgick till 5,36 miljoner EUR (3,90). Resultat per aktie uppgick till 0,103 EUR (0,076).
For tredje kvartalet 2017 hade koncernen en effektiv skattesats pa 8,85 procent (10,36).

INVESTERINGAR

Investeringar i immateriella tillgangar, som utgors av spelardatabaser, webbplatser och domaner, uppgick till 5,36
miljoner EUR (5,22) under kvartalet. Utveckling av webbsidor och 6vriga applikationer uppgick till 0,44 miljoner EUR
(0,02).

Forvarv av materiella anldaggningstillgangar uppgick till 2,36 miljoner EUR (0,13).
LIKVIDA MEDEL, FINANSIERING SAMT FINANSIELL STALLNING

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, exklusive forandringar i rérelsekapital, uppgick till 8,94 miljoner EUR (4,89)
for tredje kvartalet. Avskrivningar under kvartalet uppgick till 1,24 miljoner EUR (0,28), rantekostnaden pa
obligationslanet uppgick till respektive 1,71 miljoner EUR (0,13) dikonteringseffekten pa villkorade tillaggskopeskillingar
uppgick till 0,59 miljoner EUR (0). Vinst pa vardering av obligationslan till verkligt varde uppgick till 0,25 miljoner EUR (-
0,13). Kostnad for aktierelaterade ersattningar uppgick till 0,29 miljoner EUR och inkluderar kostnader for anstallda som
slutat i bolaget (0). Kassaflédet fran den I6pande verksamheten exklusive dkningen av kortfristiga skulder avseende
tillaggskopekillingar hanforlig till genomforda forvarv, uppgick till 10,43 miljoner EUR (4,38).

Investeringsaktiviteter

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -29,65 miljoner EUR (-6,60) och utgjordes framst av betalningar
hanférliga till forvarv under kvartalet. Ovriga kassafléden inom investeringsaktiviteter under kvartalet relaterade till
forvarv av materiella anlaggningstillgdnga dessa uppgick till respektive -2,01 miljoner EUR (-0,13) framst relaterade till
investeringar i anlaggningstillgangar till det nya huvudkontoret pa Malta.

Finansieringsaktiviteter
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -1,76 miljoner EUR (0) relaterar till ranta for obligationslanet.
Motsvarande period 2016 uppgick finansieringsaktiviteter till 49,10 miljoner EUR vilket relaterar till upptagandet av det

forsta obligationslanet.

Likvida medel vid kvartalets slut uppgick till 29,51 miljoner EUR (52,29).
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Finansiellt resultat for arets forsta nio manader

INTAKTER
Koncernens intdkter uppgick till 47,59 miljoner EUR (27,76) under arets forsta nio manader, vilket motsvarar en 6kning
med 71 procent jamfért med samma period 2016.

Sokintakterna uppgick till 36,94 miljoner EUR (20,64) av de totala intdkterna. Okningen av sokintdkter drevs dels av
organisk tillvaxt och dels av de férvarv som gjorts. Betalda intdkter uppgick till 9,59 miljoner (7,12). Dessa intdkter ar
framst hanforliga till PPC trafik. Under perioden redovisades 1,06 miljoner (0) 6vriga intdkter avseende kompensation for
intaktsforlust relaterat till PPC trafik under forsta och andra kvartalet 2017.

Den organiska tillvaxten exkluderande de betalda intakterna 6kade med 28,9% i kvartalet jamfort med 2016.
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KOSTNADER

Rorselskostnader uppgick till 27,99 miljoner EUR (14,86). Direkta kostnader hanférliga till betalda intakter utgjorde den
mer betydande kostnadskomponenten och uppgick till 6,86 miljoner EUR (4,98). Dessa kostnader var huvudsakligen
hanforliga till kostnader for AdWords (Google-kostnader) samt liknande kostnader.

Personalkostnaderna uppgick till 8,96 miljoner EUR (4,07). Okningen av personalkostnader beror p3 rekryteringen av fler
medarbetare till den hogsta- och operativa ledningen, samt forstarkning med ett antal medarbetare i organisationen.
Okningen av personalkostnaderna beror pa den starka tillvixten. Den totala personalstyrkan utgjordes av 245 personer
vid andra kvartalets utgdng, jamfort med 152 personer vid utgdngen av samma kvartal foregdende ar. Okningen av
personalrelaterade kostnader gav ocksa upphov till en betydande 6kning av 6vriga rérelsekostnader, sasom okade
kontorskostnader, hogre kontorshyra, fler programvarulicenser, avgifter till rekryteringsbolag och 6vriga, liknande poster
inkluderade i dvriga rérelsekostnader. Ovriga rorelsekostnader har dkat som en effekt av den snabba tillvixten och
inkluderar fornyelseavgifter fér doméaner i samband med SEO-arbete, avgifter till externa konsulter, avgifter till
servervirdar och liknande operativa kostnader. Ovriga rérelsekostnader uppgick 6,76 miljoner EUR (3,17).

Av- och nedskrivningar uppgick till 2,70 miljoner EUR (0,69). Okningen av av- och nedskrivningar &r framst hanforlig till
forvarven av konkurrerande spelardatabaser under féregaende och innevarande perioder, samt kostnader relaterade till
fardigstallande av huvudkontoret pa Malta.

Jamforelsestorande kostnader hanforliga till obligationslanet uppgick till 1,00 miljon (1,00) och kostnader relaterade till
listbytet till Nasdaq Stockholm uppgick till 1,27 miljoner EUR (0,95) samt omorganisationskostnader uppgick till 0,44
miljoner EUR (0).
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Finansiellt resultat under arets forsta nio manader 2017 - fortsattning

RESULTAT

Rorelseresultatet for arets forsta nio manader 2017 uppgick till 19,60 miljoner EUR (12,90), en 6kning med 52 procent
jamfért med motsvarande period féregaende ar, rérelsemarginalen for perioden var 41 procent (46). Férdandringen i
rorelsemarginal beror pad medveten strategi att férdndra intdktsmodellen genom att 6ka intdktsdelningsandelen.
Rorelsemarginalen paverkas ocksa av okade personalkostnader och relaterade kostnader. | rorelseresultatet ingar
jamforelsestorande poster som kostnader for det nya obligationslanet och listbytet pd Nasdagq Stockholm samt
omorganisationskostnader till ett varde av 2,71 miljoner EUR (1,95). Som jamforelse var det justerade rorelseresultatet
22,31 miljoner EUR (14,85) och justerad rorelsemarginal 47 procent (53), justeringar relaterar till jamforelsestérande
poster.

Resultat fore skatt uppgick till 16,32 miljoner EUR (13,07), en 6kning med 25 procent jamfort med motsvarande period
2016.

Periodens resultat uppgick till 14,99 miljoner EUR (12,08). Resultat per aktie uppgick till 0,289 EUR (0,240).
For de forsta nio manader 2017 hade koncernen en effektiv skattesats pa 8,16 procent (7,57).

INVESTERINGAR

Investeringar i immateriella tillgdngar, som utgors av spelardatabaser, webbplatser och domaner, uppgick till 95,14
miljoner EUR (37,72) under perioden, netto efter nedjustering av estimat for villkorade kopeskillingar pa 11,36 miljoner
EUR under andra kvartalet. Utveckling av webbsidor och 6vriga applikationer uppgick till 1,93 miljoner EUR (0,02).

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar uppgick till 2,72 miljoner EUR (0,29).
LIKVIDA MEDEL, FINANSIERING SAMT FINANSIELL STALLNING

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten, exklusive fordandringar i rorelsekapital, uppgick till 22,12 miljoner EUR
(13,71) for perioden. Avskrivningar under perioden uppgick till 2,70 miljoner EUR (0,69), rantekostnaden pa
obligationslanet uppgick till respektive 3,57 miljoner EUR (0,13) diskonteringseffekten pa villkorade kopeskillingar
uppgick till 1,61 miljoner EUR (0). Forlust pa vardering av obligationslan till verkligt varde uppgick till 0,52 miljoner EUR
(0,13). Aktierelaterad ersattning uppgick till 0,46 miljoner EUR och inkluderar kostnader relaterar till optionsprogram som
halls av personal som ej ar anstéllda pa bolaget (0). Kassaflodet fran den l6pande verksamheten exklusive exklusive
okningen av kortfristiga skulder avseende tillaggskopekillingar hanfoérlig till genomforda forvarv, uppgick till 16,91
miljoner EUR (7,52).

Investeringsaktiviteter

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -79.25 miljoner EUR (-30,70) och utgjordes av betalningar
hanforliga till forvarv under perioden samt forvarv av materiella anlaggningstillgangar till huvudkontoret pa Malta, dessa
uppgick till -2,63 miljoner EUR (-0,29) respektive -0,59 miljoner EUR (0).

Finansieringsaktiviteter
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 46,56 miljoner EUR (73,31), varav 50,05 miljoner EUR (49,10)
relaterar till det utdkade obligationslanet. Rantebetalningar pa obligationslan under kvartalet uppgick till -3,49 miljoner

EUR (0). Under samma period foregdende ar ingick emissionslikvid i kassaflédet.

Likvida medel per den 30 september uppgick till 29,51 miljoner EUR (52,29).
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Catena Media-aktierna

Den 11 februari 2016 upptogs bolagets aktier till handel pa Nasdaq First North Premier-bérsen i Stockholm under namnet
”"CTM”. Sedan den 4 september 2017 ar aktien upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm (Mid-Cap). Aktien handlas
under namnet (CTM) och med ISIN koden (MT0001000106).

Ytterligare information om borsnoteringen aterfinns i prospektet, som finns pa bolagets webbplats pa
https://www.catenamedia.com/sv/investor-relations/notering-pa-nasdag-stockholm/

Den 9 januari 2017, emitterades 440,669 nya aktier i Catena Media plc med ett nominellt varde pa 0,0015 per aktie med
en overkurs pa 7,9994 per aktie. Aktierna emitterades for att anvandas som en del av forsta delbetalningen avseende
forvarvet i januari av tillgdngar i USA. Den 9 juni 2017, emitterades 93,275 nya aktier i Catena Media plc med ett nominellt
varde pa 0,0015 per aktie med en 6verkurs pa 10,6222 per aktie. Aktierna emitterades for att anvandas som delbetalning
avseende januariforvarvet av tillgangar i USA. Efter nyemissionerna uppgick det totala antalet aktier till 51 979 096.

Agarstruktur

Aktiedgare i Catena Media per den 30 september 2017 (kdlla: Euroclear):

Aktiedgare Antal aktier ~ Andel av kapital och réster %
Optimizer Invest Ltd 7274412 13,99%
Aveny Ltd 4524 382 8,70%
Swedbank Robur Fonder 4281955 8,24%
Pixel Wizard Ltd 3628249 6,98%
Investment AB Oresund 3577929 6,88%
Handelsbanken Fonder 2989877 5,75%
Carnegie Fonder 2 675000 5,15%
Michael Knutsson 2 400 000 4,62%
LFJK Ltd 2000 000 3,85%
RAM Fonder 1439626 2,77%
Summa, tio storsta aktiedgare 34791430 66,93%
Ovriga aktiedagare 17 187 666 33,07%
Total 51979 096 100,00%
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Ovrigt

MODERBOLAGET

Catena Media plc ar det yttersta holdingbolaget i koncernen (harefter benamnt "Moderbolaget”) och registrerat pa Malta
sedan den 29 maj 2015 med det enda syftet att erhalla utdelningsintakter fran det huvudsakliga rérelsedrivande bolaget
Catena Operations Limited.

Under tredje kvartalet 2017 utgick inga utdelningar fran dotterbolag. Under férsta halvaret 2017 ingér i posten
utdelningsintdkter, utdelning fran dotterbolag om 3,62 miljoner EUR (0) samt skattedterbaring om 1,08 miljoner EUR (0)
relaterade till aterbetalning av skatter som debiterats aktiedgare vid utbetalning av utdelningarna.

Moderbolaget hade inga kostnader hanforliga till listbytet eller transaktionskostnader for obligationlanet under tredje
kvartalet 2017 (0,90). Under arets forsta nio manader uppgick jamforelsestérande poster till 0,91 miljoner euro (0,92).
Kostnader for obligationslanet under kvartalet 1,71 miljoner EUR (0,13) och 3,57 miljoner EUR (0,13) under arets forsta
nio manader. Fordandringen av verkligt varde pa obligationslanet under tredje kvartalet uppgick till 0,25 miljoner EUR (-
0,13), och under arets forsta nio manader uppgick verkligt varde till -0,52 miljoner EUR (-0,13) och har redovisats i posten
nettoforluster/vinster fran finansiell skuld varderad till verkligt varde via resultatet.

Under tredje kvartalet 2017 uppgick personalkostnaderna till 0,06 miljoner EUR (0,04) och 6vriga rorelsekostnader
uppgick till 0,06 miljoner EUR (0,05). Under arets forsta nio manader uppgick personalkostnader uppgick till 0,23 miljoner
EUR (0,09) och 6vriga rorelsekostnader uppgick till 0,18 miljoner EUR (0,08).

Periodens resultat for tredje kvartalet uppgick till -1,61 miljoner EUR (-1,23). Resultatet for arets férsta nio manader
uppgick till -2,11 miljoner EUR (-0,85).

Moderbolagets likvida medel uppgick till 9,60 miljoner EUR (49,48), krediter, vdrderade till verkligt varde via
resultatrakningen, bestdende av obligationslan uppgick till 102,00 miljoner EUR (50,13). Eget kapital uppgick till 28,15
miljoner EUR (26,49) vid kvartalets slut.

MEDARBETARE

Det totala antalet medarbetare i koncernen per den 30 september 2017 uppgick till 245 (152), varav 88 (58) var kvinnor
och 157 (94) var man. Uttryckt i procent utgjorde kvinnorna 36 procent (43) av det totala antalet anstallda, medan
maéannen utgjorde 64 procent (57). Samtliga medarbetare ar anstéllda pa heltid.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Aven om koncernen inte bedriver ndgon internetbaserad spelverksamhet &r koncernen beroende av den
internetbaserade spelindustrin dar huvuddelen av kunderna ar verksamma. De lagar och regler som omger den
internetbaserade spelindustrin ar komplexa, under standig férandring, i vissa fall dven foremal for osdkerhet och i manga
lander ar spel pa internet forbjudet och/eller begréansat. Om restriktioner eller andra regulatoriska atgarder vidtas mot
nagot av de internetbaserade spelbolag som ocksa ar kunder hos koncernen, vare sig det sker nu eller i framtiden, skulle
koncernens intdktsfléde fran sddana kunder kunna paverkas negativt. Vidare skulle den berérda myndigheten ocksa
kunna havda att samma eller liknande atgarder borde vidtas mot tredje part som framjar ett sddant internetbaserat
spelbolags verksamhet, inklusive koncernen. Foljaktligen skulle sadana handelser, inklusive framtida férandringar av lagar
och regler, kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa koncernens verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat. For
att hantera denna risk ar koncernen verksam i bade reglerade och oreglerade marknader och Catena Medias kundbas ar
mycket diversifierad.

En annan risk som koncernen ar exponerad mot avser dess beroende av kunderna vid faststédllandet av de avgifter som
koncernen ska fakturera kunderna. Nar en spelare som har styrts av koncernen har registrerat sig hos en av kunderna,
har koncernen ingen direkt inblick i en siddan spelares férehavanden. Aven om koncernen har ritt att begira in
berdkningar av nettointdkterna utifran vilka koncernens avgifter faststélls foreligger det anda en risk for felrakningar,
inklusive bedragliga eller slarviga berdkningar fran kundernas sida, eller som en foljd av den méanskliga faktorn. Om sadana
felberakningar sker utan att dessa upptéacks och réattas till eller korrigeras retroaktivt skulle Catena Media kunna erhalla
en lagre avgift an koncernen ar berattigad till enligt kundavtal, vilket i sin tur skulle leda till lagre intdkter. Foljaktligen
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skulle sddana felberdkningar kunna fa en negativ inverkan pa koncernens verksamhet, finansiella stillning och
rorelseresultat.

Forutom riskerna pa féregaende sida bedomer styrelsen att nedan identifierade risker ar relevanta for koncernen.

e  Kreditrisk ar risken att kunder inte betalar for utforda tjanster.

e Marknadsrisk ar den risk som uppstar genom negativa forandringar i valutakurser och réntor.

e Likviditetsrisk ar risken for svarigheter att fa finansiering for att kunna uppfylla koncernens avtalsenliga
forpliktelser nar de forfaller.

e  Operativ risk ar risken att koncernens forluster paverkar férmagan att uppratthalla effektiv SEO och PPC
kapacitet.

En detaljerad riskanalys finns att tillga i arsredovisningen 2016.

Styrelsen och VD intygar att denna rapport utgér en sann och rattvis dverblick av moderbolaget och koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat for den aktuella perioden, samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsperioder som existerar for moderbolaget och andra bolag inom koncernen.

Malta den 7 november 2017

KATHRYN MOORE BAKER HENRIK PERSSON EKDAHL
Styrelseordférande Styrelseledamot

MATS ALDERS ANDRE LAVOLD
Styrelseledamot Styrelseledamot

ANDERS BRANDT MATHIAS HERMANSSON
Styrelseledamot Styrelseledamot

HENRIK PERSSON EKDAHL

tf. VD
Bolagets site Kontaktinformation
Quantum Place Henrik Persson Ekdahl, tf. VD
Triq ix-Xatt Tel: +46 706 914 343
Ta’'Xbiex
Gzira, Malta Anne Rhenman, Chef fér IR och Kommunikation

Tel: +356 9936 8218
Finansiell kalender:
Bokslutskommunike 7 feb 2018
Arsstamma 26 april 2018
Delarsrapport kv. 1 2018 4 maj 2018
Delarsrapport kv. 2 2018 10 augusti 2018
Delarsrapport kv. 3 2018 6 november 2018

Denna information &r sddan information som Catena Media plc ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades,
genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 7 november 2017, ki 07:00.
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Revisorns granskningsrapport
Till styrelsen i Catena Media p.l.c

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag fér Catena Media p.l.c och
dess dotterbolag (”Koncernen”) per 30 september 2017 omfattande balansrdkningen per detta datum och for
niomanadersperiod som slutade per detta datum omfattande totalresultat, fordndringar i eget kapital,
kassaflddesanalysen och andra tillaggsupplysningar. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfoért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34.

PricewaterhouseCoopers
78 Mill Street

Qormi
Malta

Romia Soler
Partner

7 November 2017

*Den engelska versionen av Catena Media granskningsrapport dr den officiella versionen.
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Koncern
jan-sep jul-sep jan-dec
Not 2017 2016 2016
€'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Intdkter 3 17,262 10,726 46,528 27,763 40,049
Ovriga intakter 4 - - 1,060 - -
Summa Intdkter 17,262 10,726 47,588 27,763 40,049
Direkta kostnader hanforliga till betalda intakter (1,973) (2,031) (6,856) (4,976) (7,209)
Personalkostnader (3,018) (1,594) (8,961) (4,074) (6,113)
Av- och nedskrivningar (1,242) (281) (2,703) (688) (1,037)
Kostnader hanforliga till borsintroduktion 5
IPO och obligationaldn (249) (1,038) (2,273) (1,952) (2,381)
Omorganisation (436) - (436) - -
Ovriga rérelsekostnader (2,775) (1,137) (6,763) (3,174) (4,663)
Summa rorelsekostnader (9,693) (6,081) (27,992) (14,864) (21,403)
Rorelseresultat 7,569 4,645 19,596 12,899 18,646
Finansiella kostnader (1,717) (130) (3,573) (130) (1,081)
Nettovinst/(forlust) fran finansiell skuld
varderad till verkligt varde via resultat 250 (125) (519) (125) (500)
Ovriga finansiella kostnader (589) (19) (1,602) (19) -
Ovriga finansiella intakter 366 - 2,419 444 444
Resultat fore skatt 5,879 4,371 16,321 13,069 17,509
Skatt (520) (453) (1,332) (989) (1,367)
Periodens resultat 5,359 3,918 14,989 12,080 16,142
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser 1 (20) 161 (43) (79)
Summa totalresultat fér perioden hanférligt till
moderbolagets aktiedgare 5,360 3,898 15150 12,037 16,063
Resultat per aktie fore utspadning (EUR per aktie)
Fran periodens resultat 0.103 0.076 0.289 0.240 0.319
Summa 0.103 0.076 0.289 0.240 0.319
Resultat per aktie efter utspadning (EUR per aktie)
Fran periodens resultat 0.101 0.076 0.283 0.239 0.313
Summa 0.101 0.076 0.283 0.239 0.313

Noterna pa sidan 20-24 utgor en integrerad del av koncernens delarsrapport.
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Koncern
30 sep 31 dec
Not 2016 2016
€'000 €'000 €'000
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Goodwill 7,333 7,333 7,333
Ovriga immateriella tillgdngar 6 165,829 51,481 71,168
Materiella tillgdngar 3,178 657 766
Finansiella placeringar 7 589 - -
Summa anldggningstillgangar 176,929 59,471 79,267
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kundfordringar och évriga fordringar 12,481 9,611 11,765
Skattefordringar 1,085 - -
Uppskjuten skattefordran 1,265 1,142 1,397
Likvida medel 29,508 52,285 44,713
Summar omsattningstillgangar 44,339 63,038 57,875
Summa tillgangar 221,268 122,509 137,142
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 78 77 77
Ovrigt tillskjutet kapital 30,256 25,741 25,741
Ovriga reserver 6,073 5,365 5,378
?j,l.aurlif\raae vinstmeael (Inki. arets 37,628 18,577 22,639
Summa eget kapital 74,035 49,760 53,835
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 8 102,000 50,125 50,500
Tillaggskopeskillingar 9 13,067 5,665 6,195
Uppskjuten skatteskuld 4,176 1,651 2,171
Summa langfristiga skulder 119,243 57,441 58,866
Kortfristiga skulder
Tillaggskopeskillingar 9 23,876 11,831 20,741
Leverantorskulder 3,361 1,631 1,739
Aktuella skatteskulder 753 1,846 1,961
Summa kortfristiga skulder 27,990 15,308 24,441
Summa skulder 147,233 72,749 83,307
Summa eget kapital och skulder 221,268 122,509 137,142

Noterna pa sidan 20-24 utgor en integrerad del av koncernens delarsrapport.

Koncernens delarsrapport i sammandrag pa sidorna 14-24 godkandes for publicering av styrelsen den 7 november
2017, och har undertecknats a styrelsens vagnar av:

Kathryn Moore Baker Henrik Persson Ekdahl
Styrelseordférande Styrelseledamot
I ———————
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets agare

Koncern

Aktiekapital Ovriga ' Oyrlgt Ba!anserade Summa e.get
reserver tillskiutet  vinstmedel kapital

kapital inkl. Periodens

resultat
€'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Ingdende balans per den 1 januari 2017 77 5378 25741 22 639 53 835
Periodens resultat - - - 14989 14989
Omrakningsdifferenser - 161 - - 161
Summa totalresultat fér aret - 161 - 14 989 15 150
Nyemmission 1 - 4515 - 4516
Aktierelaterade ersattningar - 534 - - 534
Summa transaktioner med dgare 1 534 4515 - 5050
Utgaende balans per den 30 september 2017 78 6073 30 256 37628 74 035

Noterna pa sidan 20-24 utgor en integrerad del av koncernens delarsrapport.
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital (fortsattning)

Hanforligt till moderbolagets dgare

Koncern

Aktiekapital Ovrigt Ovriga Balanserade Summa eget
tillskjutet reserver vinstmedel kapital

Kapital inkl.

Periodens

resultat
€'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Ingaende balans per den 1 januari 2016 66 1,000 5,073 6,497 12,636
Periodens resultat - - - 12,080 12,080
Omrakningsdifferenser - - (43) - (43)
Summa totalresultat for aret - - (43) 12,080 12,037
Nyemmission 11 24,741 - - 24,752
Aktierelaterade ersattningar - - 99 - 99
Kapitaltillskott - - 236 - 236
Summa transaktioner med agare 11 24,741 335 - 25,087
Utgaende balans per den 30 september 2016 77 25,741 5,365 18,577 49,760

Noterna pa sidan 20-24 utgor en integrerad del av koncernens delarsrapport.
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital (fortsattning)

Hanforligt till moderbolagets dgare

Koncern
Ovriga Ovrigt Balanserade Summa eget
Aktiekapital ~ reserver tillskjutet  vinstmedel kapital
Kapital inkl. Periodens
resultat
€'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Ingdende balans per den 1 januari 2016 66 5073 1000 6 497 12 636
Totalresultat
Periodens resultat - - - 16 142 16 142
Omrakningsdifferenser - (79) - - (79)
Summa totalresultat fér aret - (79) - 16 142 16 063
Transaktioner med dgare
Nyemmission 11 - 24741 - 24 752
Aktierelaterade ersattningar - 148 - - 148
Aktiedgartillskott - 236 - - 236
Summa transaktioner med adgare 11 384 24 741 - 25136
Utgaende balans per den 31 December 2016 77 5378 25741 22 639 53835

Noterna pa sidan 20-24 utgor en integrerad del av koncernens delarsrapport.
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Rapport over kassafloden for koncernen

Koncern
jan-sep jan-sep jan-dec
2016 2016
€'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 5879 4371 16 321 13069 17 509
Justeringar for :
Avskrivingar 1242 281 2703 688 1037
Nedskrivning av fordringar - - - 89 89
Orealiserade valutakursdifferenser (529) (54) (3047) (498) (553)
Rantekostnader 2306 132 5175 132 1015
Ovriga férluster fran finansiell skuld till verkligt varde (250) 125 519 125 500
via resultatet
Aktierelaterade ersattningar 290 34 455 99 148
8938 4889 22126 13704 19745
Betald skatt - - (1430) (811) (811)
Forandringari:
Kundfordringar och 6vriga fordringar 1217 (1520) (2116) (5 405) (7 560)
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 273 1006 (1672) 33 (306)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10428 4375 16 907 7521 11 068
Kassafloden fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (2011) (129) (2628) (286) (408)
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar (27 641) (6 469) (76 029) (30414) (40 563)
Forvarv av tillgangar till forsaljning - - (589) - -
Betalda rantor - (2) - (2) -
Kassaflode fran investeringsverk heten (29 652) (6 600) (79 246) (30702) (40971)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 24208 24208
Emmission av obligationslan - 49100 50 045 49100 49100
Betalda rantor (1764) - (3489) - (873)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (1764) 49 100 46 556 73308 72435
Forandring av likvida medel (20987) 46 875 (15 783) 50127 42532
Likvida medel vid arets borjan 50713 5418 44713 1529 1529
Valutakursdifferenser (218) (8) 578 629 652
Likvida medel vid arets slut 29508 52285 29508 52285 44713

Noterna pa sidan 20-24 utgor en integrerad del av koncernens delarsrapport.
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Noter till koncernens delarsrapport i sammandrag
1. ALLMAN INFORMATION

Catena Media plc &r ett aktiebolag registrerat pd Malta. Moderbolaget och dess dotterforetag (tillsammans
”Koncernen”, dven kallat Catena Media) ar verksamt inom nétbaserad marknadsforing och affiliate verksamhet.

Koncernen attraherar anvandare genom olika metoder fér marknadsforing online, och forsoker darefter styra
hogkvalitativ “trafik” (dvs. anvandare) till verksamheter online och till mobila verksamheter som i sin tur konverterar
sadan trafik till betalande kunder. | gengald far koncernen antingen (i) en andel av de intdkter som genereras av
sadana anvandare, (ii) en avgift per forvarvad anvandare, (iii) andra fasta avgifter, eller (iv) en kombination av dessa
tre modeller (se not 3).

2. REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats vid upprattandet av dessa finansiella rapporter for koncernen
foljer de principer som anges i Arsredovisningen 2016, férutom vad som anges nedan. Utforlig information om
koncernens redovisningsprinciper  aterfinns i  Arsredovisningen 2016 (not2), och som finns pa
www.catenamedia.com. Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen.

2.1 Grund fér upprittande

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34, "Delarsrapportering”. Den har upprattats i
enlighet med anskaffningsvardemetoden forutom finansiella skulder och finansiella tillgangar som kan siljas, dessa
varderas till verkligt varde via resultatet.

Koncernredovisningen omfattar Catena Operations Limited och dess dotterforetag Molgan Limited, Catena Media UK
Limited, Catena Serbia doo Beograd och Catena Media US Inc.

Standarder, tolkningar och dndringar av publicerade standarder som dnnu inte har trétt i kraft

Ett antal nya standarder, tolkningar och andringar av publicerade standarder trader i kraft for rakenskapsar som borjar
efter den 1 januari 2018 och har inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Koncernen har valt att
ej tidigarelagga implementering av dessa standarder eftersom koncernen och styrelsen ar av asikten att férutom IFRS
9, IFRS 15 och IFRS 16 finns inga dndringar som kommer att ha en betydande paverkan fér koncernens redovisning.

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder. Den fullstandiga
versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2015 och ersatter delar av IAS 39. IFRS 9 behaller en blandad varderingsansats men
forenklar denna ansats i vissa avseenden.

Det kommer att finnas tre varderingskategorier for finansiella tillgangar; upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde
Over Ovrigt totalresultat och verkligt viarde 6ver resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa
foretagets affarsmodell och instrumentets karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till
verkligt varde over resultatrakningen men det finns dven en mdjlighet att vid forsta redovisningstillfdllet redovisa
instrumentet till verkligt viarde 6ver 6vrigt totalresultat. Ingen om klassificering kommer da ske vid avyttring av
instrumentet.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berdkning av forvantade kreditforluster som ersatter nedskrivningsmodellen for
intraffade kreditforluster enligt IAS 39. Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2018
eller senare.
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Noter till koncernens delarsrapport i sammandrag - fortsattning

2. REDOVISNINGSPRINCIPER (FORTS.)
2.1 Grund fér upprdttande (forts.)

IFRS 15, ’Intakter fran avtal med kunder’ behandlar intaktsredovisning och etablerar principer for redovisning av
anvandbar information till anvdndare av finansiella rapporter, sasom intdktsslag, belopp samt tidpunkt och
osdkerheter avseende intaktsredovisning och kassafléden fran avtal med kunder. Intdkter redovisas nar en kund
erhaller kontroll éver tjansten och darmed kan styra anvandningen och erhalla nytta fran tjansten. IFRS 15 ersétter
IFRS 18 “Intakter” och IAS 11 "Entreprenadavtal” och relaterade IFRIC-tolkningar. IFRS 15 galler for rakenskapsar som
pabdrjas 1 januari 2018 eller senare, tidigare tillampning ar tilldten.

Koncernen har utfért en analys av dess avtal med kunder for att identifiera separata prestationsataganden. Den
ersattning som Catena Media ar beréattigad till ar inte faststdllbar vid den tidpunkt som kontraktet ingas, men
ersattningen gar att faststélla i slutet pa varje manad. Om utfallet pa ersattningen ar osdker ar ersattningen variabel
enligt standarden. | dessa fall sa kraver standarden att forvantad ersdttning ska uppskattas och redovisas nar
prestationsatagandet dr uppfyllt, om det ar mycket sannolikt att en férandring i uppskattningen inte skulle leda till en
att en vasentlig del av intdkterna kommer att reverseras.

Catena Media’s modell for intaktsredovisning foranleder dock ett undantag till detta krav. Undantaget ar applicerbart
for variabel ersattning som baseras pa forsaljnings- eller anvandningsbaserad royalty hanférlig till licenser av
immateriella rattigheter. Da Catena Media’s intdktsmodell har en sadan karaktaristika sa blir undantaget for royalty
tillampligt. Med héansyn till ovan, har styrelsen kommit till slutsatsen att 6vergangen till IFRS 15 inte kommer att
resultera i nagra férandringar i Catena Media’s intdktsredovisning, och att dvergangen sadledes inte ger nagon
materiell paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Enligt IFRS 16, "Leasing”, &r, eller innehaller ett kontrakt en lease om kontraktet 6verfor nyttjanderatten av en tillgang
under en tidsperiod i utbyte mot betalning. Enligt IFRS 16 ska en leasetagare redovisa en skuld avseende framtida
leasebetalningar samt redovisa ratten att nyttja som en tillgang. Det finns ett frivilligt undantag for korttids-lease samt
lease av tillgangar av lagt varde. IFRS 16 trader ikraft den 1 januari 2019. Fortida tillampning ar tillaten forutsatt att
IFRS 15 tillampas, standarden ar annu inte antagen av EU. Koncernen utvarderar effekten av IFRS 16, en preliminar
bedémning ar att huvudsakligen kontorshyror kontrakterade av koncernens dotterbolag omfattas av denna standard.

3. INTAKTER
Koncernens intdkter for andra kvartalet fordelar sig vidare enligt féljande:

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan- Sep Jan - Dec

2017 2016 2017 2016 2016

€'000 €'000 €'000 €'000 €'000

Sokintakter 14 479 7 885 36 942 20 644 29423
Betalda intdkter 2784 2843 9 586 7119 10 626
Totala intdkter 17 263 10728 46 528 27762 40 049
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Noter till koncernens delarsrapport i sammandrag - fortsattning

2. REDOVISNINGSPRINCIPER (FORTS.)

4,

OVRIGA INTAKTER

Under arets forsta nio manader uppgick 6vriga intakter 1,06 miljoner EUR (0) avser kompensation for intdktsbortfall
hanforligt till PPC trafik.

. JAMFORELSESTORANDE KOSTNADER

Jamforelsestdrande kostnader relaterar till kostnader som ej beddéms vara del av att bedriva affarsverksamheten for
Catena Media. Dessa kostnader bestar av transaktionskostnader hanférliga till obligationlanet, kostnader for listbytet
till Nasdaq Stockholm, och omorganisationskostnader, samt for foregdende periods kostnader for listning pa Nasdags
First Norths Premier-lista. | tredje kvartalet uppgick listningskostnader till 0,25 miljoner EUR (1,04) och for arets forsta
uppgick obligationskostnader och kostnader for listbytet till 2,27 miljoner EUR (1,95). | omorganisationskostnader
ingar slutloner och andra formaner samt aktieoptioner med en accelererad konverteringsprocess som bestod av 0,44
miljoner EUR (0).

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Koncernen forvarvade ett antal webbsidor, doméaner och spelardatabaser under perioden. Férvarvade immateriella
tillgangar under tredje kvartalet uppgick till 5,36 miljoner EUR (5,22) och under de forsta nio manaderna till 95,14
miljoner EUR (37,72). Férvarven i tredje kvartalet ar framst fran JP CasinoOnline i tredje kvartalet och tidigare under
aret Slotia.com, Online Media, NewCasinos.com och Bettingpro.com. Under andra kvartalet nedjusterades villkorade
tillaggskopeskillingar med 11.36 miljoner EUR (0) som ett resultat av fordandringar i estimat och forutsattningar, inga
justeringar gjordes under tredje kvartalet. Ovriga immateriella tillgdngar uppgick till 0,44 miljoner EUR (0,02) i tredje
kvartalet.

FINANSIELLA PLACERINGAR

Finansiella placeringar utgors av onoterade aktier och redovisas som finansiella tillgdngar som kan saljas vilka varderas
till verkligt varde via Ovrigt totalresultat. Verkligt varde per den 30 september 2017 uppgick till 0,59 miljoner EUR (0),
vilket har motsvarar forvarvskostnaden for aktierna. Verkligt varde utgors av det investerade beloppet, eftersom det
inte har skett nagon vasentlig forandring i det verkliga vardet sedan forvarvstidpunkten i bérjan pa 2016. Finansiella
placeringar klassificeras i niva 3 i verkligt varde hierarkin.

. UPPLANING

Upplaningen utgdrs av ett tredrigt obligationslan uppgaende till 100 miljoner EUR (0) och med forfall i
september 2019. Obligationslanet utgérs av 100 miljoner EUR (50) som utgavs 16 september 2016 och 50 miljoner
EUR som utgavs 14 juni 2017. Obligationslanet noterades pa Nasdaq Stockholm den 2 november 2016 till ett nominellt
varde pa 100 EUR.

Som sakerhet for obligationslanet har aktierna i moderbolaget pantsatts samt aktierna i dess vasentliga
rorelsedrivande dotterféretag och eventuella 6vriga vasentliga dotterféretag som kan &dgas direkt eller indirekt, fran
en tidpunkt till en annan, av moderbolaget. Obligationslanet I6per med en rorlig kupongranta om Euribor 3m + 6,75
procent. Euribor 3m har en ldgstaniva om 0 procent; vidare omfattar obligationerna en option om fortida inlésen med
inlosenkursen satt i enlighet med en mekanism sasom detta anges i prospektet. Om inldsen i fortid sker utnyttja
optionen om fortida inlésen, om detta sker kommer det att medféra en storre effekt pa kassaflodet.

Verkligt varde for obligationslanet, som per rapportdatumet uppgick till 102,00 miljoner EUR, faststalldes genom
referens till marknadspriset pa Nasdaq Stockholm. Foljaktligen har verkligt varde for obligationen klassificerats inom
verkligt vardehierarkin i IFRS 13 som niva 1.
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Noter till koncernens delarsrapport i sammandrag - fortsattning

9. TILLAGGSKOPESKILLINGAR

Tillaggskopeskillngar var vid ingangen av 2017 26,94 MEUR, och vid utgangen av tredje kvartalet 37,27 MEUR. |
tillaggskopeskillingar ingar forvarv avimmateriella tillgdngar som specificeras i forvarvsavtalen med tredje part. Vissa
tillaggskopeskillingar har férutbestamt varde, medan andra inkluderar framtida betalningar som styrs av tillgangens
intjaningsformaga under en specificerad period, villkorade tillaggskopeskillingar.

Skulder avseende villkorade tillaggsképeskillingar varderas enligt verkligt varde och inkluderas i niva 3 i
vardehierarkin. Verkligt varde bestdms vid forvarvstillfallet och sedan vid varje rapporteringsdatum genom att
berékna tillgdngarnas forvantade framtida kassaflode. Framtida kassaflode diskonteras genom anvandandet av 6,75%
diskonteringsrdanta, moderbolagets obligationsrdantesats. Styrelsen faststaller dessa vid varje forvarvstillfdlle genom
insikt i branschen och baserad pa ekonomiska trender. Diskonteringseffekten for tillaggsképeskillingar inkluderas i
resultatrakningen under finansiella kostnader.

Beddmning av framtida kassafléden gors av styrelseledamoterna for varje forvarv av tillgangar pa grundval av deras
kunskaper om industrin och hur den ekonomiska miljén sannolikt kommer att paverka den. Per den 30 september
2017 redovisar koncernen skulder uppgaende till totalt 32,27 miljoner EUR (9,37) héanforliga till villkorade
tillaggskopeskillingar, varav 19,21 (5,97) utgdrs av kortfristiga villkorliga tillaggskopeskillingar. Villkorade
tillaggskopeskillingar justerades ned for att reflektera verkligt viarde med 4,37 miljoner EUR (0) under
rapportperioden, av vilka 3,98 miljoner EUR (0) forfaller till betalning inom tolv manader. Denna justering paverkar
endast balansrdkningen mellan imateriella anlaggningstillgangar och tillaggskopeskilingar pa skuldsidan.

Under arets forsta nio manader 2017 justerades villkorade tillaggskopeskillingar ned med totalt 11,36 miljoner EUR
mot immateriella tillgangar, beroende pa andringar i estimat for framtida kassafléden (se not 6), inga justeringar
gjordes under tredje kvartalet 2017.

Det maximala belopp avseende villkorade tilldggskdpeskillingar som kan komma att betalas om samtliga resultatmal
uppnas uppgar till 66,32 miljoner EUR, varav redovisad skuld ar 37,27 MEUR (17,50).
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Noter till koncernens delarsrapport i sammandrag - fortsattning

10. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det finns ingen enskild enhet eller bolag som med majoritet kontrollerar koncernen. Féretag som ingar i koncernen,
tillsammans med dess aktiedgare, betraktas som narstaende av styrelsen. Serviceavtalet med huvudégaren Otimizer
Invest ingicks i april 2014 och sades upp av Bolaget den 9 augusti 2017, vilket innebar att avtalet upphor att gélla den
9 november 2017 efter beaktande av en avtalsenlig uppsagningtid om tre manader

Foljande transaktioner genomférdes med narstaende:

Ovriga transaktioner med nirstaende

jan-sep
2016
€'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Inkdp av tjanster:
Foretag under gemensamt bestammande inflytande* 795 535 2082 3761 1369

* Kop av tjdnster fran foretag med ett betydande inflytande omfattar rédgivnings- och resultatarvoden till Optimizer Invest Limited. Dessa
avgifter, hanférliga till férvarv, Gterspeglar det belopp som har betalats under de olika perioderna, och inte maxbeloppet som skulle kunna
vara aktuellt att betala i termer av avtalsmdssiga dverenskommelser som dr beroende av uppndendet av vissa resultatmal.
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Moderbolagets resultatrakning och rapport dver totalresultat i sammandrag

Moderbolaget

apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

2017 2016 2016

€'000 €'000 €'000 €'000 €'000
Utdelningsintakter - - 4746 - -
Personalkostnader (63) (40) (229) (92) (147)
Kostnader hanférliga till bérsintroduktion - (900) (908) (918) (922)
Ovriga rérelsekostnader (64) (47) (177) (77) (127)
Summa rérelsekostnader (107) (988) (1276) (1087) (1196)
Rorelseresultat (107) (988) 3471 (1087) (1196)
Finansiella kostnader (1714) (129) (3571) (129) (1015)
Nettoférluster fran finansiell skuld
varderad till verkligt varde via resultatet 250 (125) (519) (125) (500)
Ovriga finansiella kostnader (37) (2) (230) (2) -
Ovriga finansiella intakter - 10 - 498 539
Resultat fore skatt (1 608) (1235) (849) (845) (2172)
Inkomstskatt - - (1 266) - -
Summa totalresultat for perioden (1 608) (1235) (2115) (845) (2172)
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Moderbolagets balansrdakning i sammandrag

Moderbolaget

30 sep 31dec
2016 2016
€'000 €'000 €'000
TILLGANGAR
Anl&ggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 669 166 214
Omsittningstillgdngar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 120 663 27099 44 007
Likvida medel 9604 49484 31648
Summa omséttningstillgangar 130 267 76583 75 655
Summa tillgangar 130937 76 749 75870
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 78 77 77
Ovrigt tillskjutet kapital 30787 26271 26271
Ovriga reserver 991 409 457
Balanserade vinstmedel (inkl. periodens resultat) (3710) (269) (1596)
Summa eget kapital 28 146 26 488 25210
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 102 000 50125 50 500
Summa langfristiga skulder 102 000 50125 50500
Kortfristiga skulder
Leverant&rskulder 791 136 160
Summa skulder 102 791 50261 50 660
Summa eget kapital och skulder 130937 76 749 75870
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Definitioner av alternativa nyckeltal och definitioner

Termerna som anvands i denna rapport har foéljande definition om ej annan anges:

ALTERNATIVA NYCKELTAL
EBITDA

EBITDA MARGINAL

INTAKTSTILLVAXT

JUSTERAD EBITDA

JUSTERAD EBITDA MARGINAL

JUSTERAD RORELSEMARGINAL

JUSTERAT RORELSERESULTAT

JAMFORELSESTORANDE
POSTER

NDC (NEW  DEPOSITING
CUSTOMERS)

ORGANISK TILLVAXT

BESKRIVNING

Rorelseresultatet fore av- och
nedskrivningar

EBITDA i procent av intdkterna

Okning i intdkter jamfért med féregéende
rakenskapsperiod i procent av intdkterna
under féregaende rakenskapsperiod

EBITDA justerat for jamforelsestérande
poster

Justerad EBITDA i procent av intakterna

Rorelsemarginal justerat for
jamforelsestdrande poster

Rorelseresultatet justerat for
jamforelsestorande poster

Jamforelsestdrande poster ar poster som
ej ingar i den operativa driften av bolagets
affarsmodell

Antalet nya kunder som gor en férsta
insattning hos en iGaming operator

Okning av intakter justerat for férvarvade
portfoljer och produkter. Organisk tillvaxt
inkluderar tillvaxt i forvarvade portfoljer
fran det datum forvarvet skedde
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MOTIVERING

Bolaget redovisar nyckeltalet for att visa det
operativa resultat och kassafléde. Detta anvands
ocksa av investerare, analytiker och bolagets
ledning for utvardering av bolagets operativa
[6nsamhet

Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom det kan
anvandas for att 6vervaka vardeskapande som
genereras av den l6pandeverksamheten. Detta
anvands ocksa av investerare, analytiker och
bolagets ledning for utvardering av bolagets
operativa Idnsamhet

Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom det kan
anvandas av lasaren av finansiell information for
att bedoma verksamhetens tillvaxt

Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom ger en
battre forstaelse for resultatet fran den I6pande
verksamheten an icke-justerad EBITDA, det ger
ocksa ett mer jamforbart finansiellt matt dver tid.

Bolaget redovisar nyckeltalet for att visa den
underliggande EBITDA-marginalen fore
jamforelsestorande poster, vilket ger en battre
forstaelse for resultatprestationen i den I6pande
verksamheten an icke-justerade EBITDA-marginal
samt ett mer jamf6rbart finansiellt matt dver tid.

Bolaget redovisar nyckeltalet for att visa den
underliggande rorelsemarginalen fore
jamforelsestorande poster, vilket ger en battre
forstaelse for resultatprestationen verksamheten
an icke-justerad rorelsemarginal samt ett mer
jamforbart finansiellt matt 6ver tid.

Bolaget redovisar nyckeltalet for att visa det
underliggande rorelseresultatet justerat for
jamforelsestorande poster, vilket ger ett mer
jamforbart resultatmatt over tid.

Jamforelsestorande poster och kostnader av
engangskaraktar inkluderar kostnader som ej
ingar i den operaltiva verksamheten och som ej ar
aterkommande ur operativ synpunkt. Exempel
inkluderar kostnader relaterade till obligationslan,
bérsnoteringskostnader, kostnader infor byte av
noteringslista pa Nasdaq Stockholm, samt
omstruktureringskostnader.

Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom det ar det
drivande nyckeltalet for att berdkna intakter samt
langsiktig organisk tillvaxt.

Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom det ar det
drivande nyckeltalet for att berakna intdakter samt
langsiktig organisk tillvaxt.
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Forts. definitioner av alternativa nyckeltal och definitioner

RORELSERESULAT Resultat fore finansiella poster och skatt Bolaget redovisar nyckeltalet da det anvéand av
ledningen for att se resultatutvecklingen for
koncernen

RORELSEMARGINAL Rorelseresultatet i procent av intdkterna Bolaget redovisar nyckeltalet da det anvand av
ledningen for att se resultatutvecklingen for
koncernen

Ovriga definitioner finns att tillgd p3 CatenaMedia.com.
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