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Delarsrapport: perioden januari — mars 2024

Ljusa tecken i en avvaktande marknad

SAMMANFATTNING

Forsta kvartalet (1 januari — 31 mars)

Nettoomsattningen uppgick till 54,6 MSEK (46,2).

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -2,5 MSEK (-3,1).

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA) uppgick till -2,7 MSEK (-3,4).

Rorelseresultat fore finansiella poster och efter goodwillavskrivningar (EBIT) uppgick till -12,2 MSEK (-10,6).
Periodens resultat efter skatt (och goodwill) uppgick till -15,3 MSEK (-12,8).

Periodens resultat per aktie uppgick till -0,28 kronor (-0,49).

VASENTLIGA HANDELSER

Forsta kvartalet Efter utgangen av rapportperioden
e Awelin lanserar en ny Al-driven tjanst . En riktad nyemission genomfordes
under maj manad om cirka 19 MSEK

FINANSIELLA NYCKELTAL

Perioden januari - mars 2024 och 2023 samt heldret 2023

Forsta kvartalet Helar
2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01
2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

Nettoomsattning, MSEK 546 46,2 2741
Bruttomarginal, % 44% 43% 43%
EBITDA, MSEK -25 -3,1 0,1
EBITDA, % -5% -7% 0%
EBITA (exkl goodwill), MSEK -2,7 -3.4 -1,7
EBITA (exkl goodwill), % -5% -7% -1%
EBIT, MSEK -12,2 -10,6 -290,4
EBIT, % -22% -23% -105%

Periodens resultat, MSEK -15,3 -12,8 -311,9



VD HAR ORDET

2024 har 6ppnat enligt forvantan med en ékande
omsattning och ndgot forbattrat resultat jamfort
med motsvarande period féregaende ar. En kallare
var an normalt och tidigt paskfirande har paverkat
forsta kvartalets forsaljning. Vi kan med gladje se att
gruppen under kvartalet boérjat se nya positiva
tecken, dar fler och fler av bolagen ater bérjar hitta
tillbaka till tillvaxt, starkt Idnsamhet och dkande
orderstockar efter en langre period av marknads-
utmaningar. Det arbete som genomforts under 2022
och 2023 har gett resultat, vilket bor ha god potential
att synas i siffrorna framat - i takt med en férbattrad
marknad som bdrjar normaliseras. Gruppens storsta
fokus for 2024 ar fortsatt forbattrad [6nsamhet samt
vidare starkt balansrakning dar de dtgarder som
genomforts under 2023 och 2022 ligger till grund for
detta.

Vidare atgarder for att stiarka verksamheterna

Pa samma satt som under 2023 har vi fortsatt det ofta
tuffa arbetet med att utveckla de omraden i gruppen
dar forbattringsmaojligheter identifierats.
Omférhandlingar av avtal, leverantorsbyten och i
vissa fall dversyn av bemanningen har varit viktiga
delar for att battre anpassa verksamheten till nya
rddande forutsattningar. Det har inneburit manga
svara beslut och sysslorna har varit krdvande och
tuffa. Arbetet har varit oerhort viktigt for att anpassa
verksamheterna till den nya verkligheten, vilket starkt
vara bolag infér vidare framtida tillvaxt.

Fortsatt utmanande marknad att navigera
Marknadsférhallandena ar fortsatt utmanande for
branschen, men positiva tecken syns for forsta
gangen pa manga kvartal. Riksbanker och de flesta
makroekonomer kommunicerar att rantorna toppat
och skall fortsatta att sankas. Det bor successivt
starka konsumtionen under aret, samtidigt som de
stora lager som tidigare funnits pa marknaden fran
tidigare ar sannolikt har borjat saljas ut, vilket i
kombination med stabilare inkopspriser och
stabiliserad valuta bér kunna leda till starkta
bruttomarginaler framat. Vara operativa
forbattringsaktiviteter fortsatter samtidigt att starka
verksamheten och var position pd marknaden! Det
har varit tva utmanande ar i sektorn - men vi ser nu
fram emot att for forsta gangen pa lange
forhoppningsvis borja se lite makromedvindar nar
konsumtionen rimligen skall atergd och sla historiska
nivaer i framtiden! Samtidigt forstar vi att det tar tid
for marknaden att normaliseras, men vi tror oss vara
ratt positionerade for att rida pa detta nar detta sker.

Okat antal besékare och 6kande orderstock
Folkhemmet som saljer mdbler och heminredning
har varit det bolag som har paverkats mest av
konsumentkrisen. Bolaget ser nu antligen 6kande
antal besokare i de flesta av sina butiker och en
starkare e-handel. Aven bruttomarginaler har
stabiliserats i takt med att konkurrenter témt sina
lager, inflationen sjunkit tillbaka och férsaljningen av
egna varumarken dkat. Folkhemmet har under
inledningen av aret aven sett en stoérre orderbok
jamfort med féregaende ar (som till stor del skall
levereras ut under Q2). En tidigare pask an vanligt har
forskjutit en del av leveranserna till april och maj och
en kall var har paverkat forsaljningen av vara
utemobler. Forsaljningen i bolaget forvantas vaxa i
takt med att bostadstransaktioner ater kommer
igang och nar fler konsumenter bérjar kdnna en
storre trygghet i att det varsta sannolikt ar bakom
dem.

Fokusomraden fér 2024

For att kunna 6ka I6nsamhet och tillvaxtmal kommer
gruppen att fokusera pa ett antal omraden dar vidare
internationell expansion ar ett prioriterat omrade.
Den internationella narvaron i nulaget ar fortsatt
blygsam, men arbetet och investeringarna fortldper.
Heat Nordic ("Gasoltuben”) uppvisar som ett exempel
fortsatt god tillvaxt sedan satsningen i Finland och
Danmark paborjades, och SQRTN tar allt mer mark i
bland annat Tyskland och Finland. Utéver detta ar ett
viktigt fokusomrade att utvidga produktsortiment
och tjansteerbjudanden dar en viktig del ar att dka
mangden egna varumarken i gruppen. Ett exempel
pa utvidgning av tjansteerbjudande innefattar
Awelins nya Al-erbjudande till féretagskunder for att
effektivt kunna skapa innehall, sa som produktbilder
och annonser, fér att kunna driva framgangsrik
digital forsaljning.

Genomford emission samt refinansiering av
banklan fér starkt kapitalstruktur och
balansrakning

Bolaget har bedrivit ett arbete for att undersdka
moajligheterna kring att starka gruppens
balansrakning och kapitalstruktur. Med en ny
verklighet med hog ranta och darmed hogre
finansieringskostnader, har ett prioriterat omrade
varit att anpassa kapitalstrukturen till de nya villkor
som rader pa marknaden. Det &r med gladje som vi
under maj manad kunde meddela att vi genomfort
en framgangsrik nyemission till en skara investerare
om ca. 19 Mkr - en styrka i detta utmanande
finansklimat! Likviderna som inkommer via
emissionen starker balansrakningen infér framtida
expansion och aktiviteter. Vi minskar samtidigt vara



bankskulder vilket i sin tur sanker rantekostnaderna
och starker kassaflodet i gruppen.

Vi ser fram emot att fortsatta det harda arbetet med
att forbattra verksamheterna och for att ta ytterligare
steg mot forbattrad lbnsamhet och 6kad tillvaxt
under resten av aret. Allt hart arbete har borjat ge
effekt, vi ska vara ratt positionerade for att kunna dra
nytta aven marknad som rimligen snart kommmer att
ha medvind.

David Wallinder
VD och Koncernchef
Stockholm, maj 2024



REFINE GROUP - OVERBLICK

En varumaéarkesgrupp med digitalt fokus Omvant forvarv

Refine ar en varumarkeskoncern som skapar, utvecklar  Under mitten av 2023 bdrsnoterade Refine sin aktie
och accelererar livsstilsvarumarken inom den digitala genom ett omvant forvarv. Aktien handlas pa Nasdaqg
handeln. Koncernen ska genom sitt ekosystem na First North Stockholm.

synergier genom kompetensdelning och samordning
av funktioner som digital marknadsféring, logistik,
teknik, distribution och produktutveckling. Koncernen
ar uppdelad i tva affarsomraden: Products och Digital
Services. Malsattningen ar att bygga en stark
varumarkesgrupp som rider pa den langsiktiga
digitaliseringen inom handeln. Gruppen har fram tills
idag vuxit till att utgdra en grupp om atta
verksamhetsdrivande dotterbolag samt tva
koncerninterna holdingbolag.

Refine Group AB (publ)
Refine Group Holding AB Ecomm Holding AB
(publ) o
Svenska
Folkhemmet Sqrtn Company King's Island BROWGAME Gasoltuben
Mébler & Inredning AB Ventures SL SWEDEN AB (0 e AR CoElineE G/ AeEmEy A Nordic AB
AB

Champion Spirit

Overgripande koncernstruktur per 2024-03-31



AFFARSOMRADE
PRODUCTS (B2C)

Refine dger en diversifierad portfélj av varumdrken som sdljer livsstilsprodukter via egna digitala kanaler direkt till
konsument ("D2C”") samt via utvalda dterférsdljare. Varumdrkesportféljen dr uppdelad i tre vertikaler: Beauty,
Home och Lifestyle. Refine skall dga varumdrken vars férsdljining kan accelereras via gruppens ekosystem inom
den digitala handeln. Under det fidrde kvartalet stod affdrsomrddet Products fér ca. 80% av den totala
omsdttningen i gruppen ddr de stérsta bolagen i affdrsomrddet dr Folkhemmet och Gasoltuben.

Bolagen inom affarsomradet har sammantaget inlett
aret med intakter pa liknande niva som motsvarande
period foregaende ar, trots en Pask som infallit
tidigare an vanligt och en kallare var an normalt.
Gasoltuben och Folkhemmet som tillsammans star
for ca 80 % av affarsomradets intakter har inlett aret
starkare jamfoért med motsvarande kvartal
foregdende ar, vilket ar ett vackert styrketecken infor
kommande kvartal!

Gasoltuben har efter ett 2023, som innehdll en
lagerbrand och inledningsvis pressade marginaler, i
ar uppvisat ett starkt kvartal med forbattrade
marginaler. Det ar ett bevis pa att det harda jobb som
vara medarbetare lagt pa att trimma bolaget med
automatiserade processer, business intelligence och
en del synergier har burit frukt.

Folkhemmet, som verkar i en bransch som enligt
statistik fran Svensk Handel minskade med knappa
40% under 2023, visar dessutom tecken som ger en
god kansla for framtiden. Vi ser i bolaget en
ackumulerat storre orderbok i dagslaget jamfoért med
motsvarande tidpunkt féregaende ar.
Leveranstiderna ar pa manga av produkterna som
saljs i mobelbranschen ca. 4-8 veckor, varfor

intédkterna fran en storre orderbok satter sina spar i
resultatet efter produktion och leverans till kund.

SQRTN Company (Swedish Quality Representing The
North) som bland annat saljer egna friluftsklader
fortsatter framngangsrikt att teckna nya samarbeten
dar t.ex. Hooja och Mumin kan namnas. Inga storre
samarbeten har emellertid genomforts under Ql,
vilket drar ner férsaljning mot motsvarande period
under fjolaret. Nya samarbeten kommer att rullas ut
under kommande kvartal.

Refines centrala stodfunktioner och de synergier som
utvinns i gruppen fortsatter att ge effekt. Som
exempel kan namnas SQRTN Company som under
2023 dkat sin digitala forsaljning med 6ver 50% mot
aret innan, bland annat en effekt av det nara
samarbetet mellan Heep och SQRTN Company. |
Heat Nordic (Gasoltuben) pagar ett stort arbete for
att fortsatta att automatisera, effektivisera och
digitalisera verksamheten ytterligare. Ett viktigt led i
detta arbete har varit en forbattrad business
intelligence, som nu gor att man kan folja bolagets
marginaler i realtid och se hur avkastning pa bolagets
investeringar (i bland annat marknadsforing)
utvecklas.



AFFARSOMRADE

DIGITAL SERVICES (B2B)

Digital Services bestdr av digitala tillvixtexperter som levererar tjcinster och mjukvara med syfte att hjdlpa vara
kunder att driva I6nsam férsdlining online samt genomféra digitala effektiviseringar. Bolagen i affdrsomradet
levererar sina erbjudanden till en mdngd stérre och mindre féretagskunder. Under det tredje kvartalet stod Digital
Services for ca. 20% av den totala omsdttningen i gruppen ddr de stérsta bolagen dr Awelin och Lybe.
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Gruppens bolag inom affarsomradet kdnde under
2023 av den avmattade konsumtionen i samhallet
som isin tur lett till foretag blivit mer aterhallsamma
med sina investeringar i digital narvaro samt digitala
e-handelslésningar. Under arets forsta kvartal ser vi
forbattrade marginaler och battre resultat medan
intakterna ligger pa ungefar samma niva som
foregdende ar.

Behovet av teknisk effektivisering kommmer fortsatt
att vara stort i takt med att digitaliseringen fortsatter,
och Al blir en allt storre del av den digitala handeln.
Bolagen i affarsomradet utvecklar hela tiden sina
tjansteerbjudanden for att vara ratt positionerade for
detta fortsatta skifte. Under kvartalet lanserar Awelin
en tjanst for att hjalpa foretagskunder med att ta
nyttja Al for att effektivt ta fram digitalt innehall sa

som produktbilder och annonser som behdvs for att
driva digital forsaljning.

Med en stabiliserad marknad och 6kad konsumtion
forvantas den digitala annonseringen att ocksa 6ka,
vilket ar en viktig ingrediens for flera av vara Digital
Services-bolag. Det fortsatt stora
digitaliseringsbehovet i kombination med sjunkande
inflation och signaler om sankta rantor gor att vi ser
ljust pa affarsomradets framtida maojligheter att 6ka
bade intékter och resultat genom att tillhandahalla
digitaliseringstjanster som syftar till att 6ka vara
kunders digitala forsaljning. Aven fortsatt ar vart
fokus pa ytterligare nykundsbeatbetning for att
minska kundberoende.



FINANSIELL UTVECKLING

Finansiell utveckling under perioden januari - mars 2024

Nettoomsattning
Koncernens nettoomsattning for kvartalet uppgick
till 54,6 MSEK (46,2).

Resultat
Roérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) for
kvartalet uppgick till -2,5 MSEK (-3,1).

Resultatet paverkas l6pande av goodwiill-
avskrivningar pa de férvarv som har genomforts
eftersom bolaget anvander redovisningsprinciper
enligt K3. Detta innebar att den goodwill som finns
upptagen i balansrakningen skrivs av under en
beddmd ekonomisk livslangd (se nedan).
Avskrivningarna ar resultatpaverkande men ej
kassaflodespaverkande.

Koncernens resultat fore skatt uppgick for kvartalet
till -153 MSEK (-12,8).

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning

Koncernens kassaflode uppgick under kvartalet till
-8,6 MSEK (-7,7).

Balansomslutningen uppgick vid utgangen av
perioden till 398,5 MSEK (325,5).

Tillgangar
Pa tillgangssidan finns bland annat kvarstaende

goodwill hanférligt till genomférda forvary.
Koncernen tillampar K3 som redovisningsprincip
vilket medfor att befintlig goodwill I6pande skrivs av
enligt en bedémd ekonomisk livslangd om 10 &r.
Avskrivningstiden bedéms motiverad av det
langsiktiga perspektiv med vilket gruppen avses
byggas och verka. Minst arligen genomfors aven ett
impairment test vilket innebar att det bokférda
vardet av kvarvarande goodwill stresstestas for att se
om det ar motiverat. Om vardena i efterhand
beddéms for hoga sker nedskrivningar, enligt

regelverket, via resultatrakningen men ar da inte
kassaflodespaverkande.

| dvrigt innehaller tillgdngssidan sedvanliga
balansposter som aterfinns i gruppens olika bolag.
Gruppens kassa uppgick vid periodens utgang till
23,6MSEK (13,4).

Eget kapital och skulder
Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut
till 203,7 MSEK (213,7).

Bland langfristiga skulder aterfinns finansiering fran
langivare samt i forekommmande fall avsattningar till
framtida uppskattade tillaggskdpeskillingar.
Tillaggskopeskillingar ar normalt avhangda att de
berérda bolagen uppfyller en viss [bnsamhet under
kommande ar for att falla ut till respektive saljare.
Tillaggskopeskillingarnas bokférda varde kan fran tid
till annan komma att justeras beroende pa bolagens
prestation.

Bland de kortfristiga skulderna aterfinns dels
sedvanliga rorelseskulder kopplat till gruppens bolag,
dels krediter hos kreditinstitut samt i vissa lagen
faststallda tillaggskopeskillingar. Flera av koncernens
bolag har dessutom nyttjat mojligheten till
skatteanstand vilka sammanlagt uppgar till ca 44
MSEK med I6ptid till september 2024, varefter de
forvantas kunna forlangas éver ett antal ar enligt
avbetalningsplan genom ansékan hos Skatteverket.

Skuldsattning
Efter kvartalets utgang har en riktad nyemission om

ca 19 MSEK genomforts. Tillforda medel starker
balans- och resultatrakning genom reducerade
skulder och rantebelastningar samt starker
kassaflddet med minskade amorteringar.



Finansiell utveckling (proforma) — Bottenformation?

Nedan dterges proformaredovisning fér de heldgda operativa bolagen i gruppen ("underliggande rérelsevinst”),
redovisade fér samma perioder for att ge en 6kad jamférbarhet. Gruppens overhead-kostnader dr exkluderade
varvid enbart de operativa bolagens prestation dterges.

uppgar till ssmmanlagt ca. 263 MSEK vilket ar

De operativa bolag som idag utgér stommmen i Refine marginellt nagot mer an omsattningen for hela forra
Group har tillsammans ett mangarigt track-record aret for jamforbara bolag som uppgick till ca 262
med god tillvaxt i omsattning och resultat. MSEK. Var tro och férhoppning ar att detta indikerar
Utmanande makroklimat har liksom branschen i en slags bottenformation fér bolagens omsattning.
helhet paverkat gruppens omsattning och resultat
negativt, under framst 2023, trots att de ar EBITDA pa rullande tolvmanadersbasis ("LTM") per
verksamma i flera olika branscher och bade inom kvartalets utgang fér gruppens operativa bolag
konsumentledet (B2C) och féretagsledet (B2B). (rensat for koncernkostnader) uppgar till ca 4 MSEK
vilket &r motsvarande niva som for helaret 2023.
Nettoomsattning och resultat Resultatet kan darmed sagas uppvisa samma
Omsattningen for de operativa bolagen pa rullande tendens till bottenformation som omsattningen.

tolvmanadersbasis (LTM) per kvartalets utgang

Operativa bolag - Intakter och EBITDA

Ingaende operativa bolag i

400 25% sammanstallningen:
349

350
300

Products
- Folkhemmet
- Gasoltuben

308
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150 10%
100 48 46 59 Digital Services
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‘ 49 — 429 - Heep

0 _ 0% - Lybe
2018 2019 2020 2021 2022 2023 LTM
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EEN [ntakter EBITDA EBITDA %



OVRIG INFORMATION

MODERBOLAGET

Moderbolagets Nettoomsattning for kvartalet
uppgick till 0,6 MSEK (0,8) och resultat fore skatt till -
0,8 MSEK (-4,5).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Refine Group foljer redovisningsprinciper i enlighet
med K3. Koncernredovisningen har med undantag
for inforandet av resultatmattet EBITDA upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen med

tilldmpade redovisningsprinciper enligt BFNAR 20121
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

EBITDA-mattet anvands for att |asaren lattare skall
kunna jamféra verksamhetens resultat med andra
verksamheter. EBITDA definieras i denna rapport

sasom Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

REFINE GROUPS AKTIE

Refine Group AB (publ) &r noterad pa Nasdaq First
North Stockholm under tickern (kortnamn) REFINE.
Totalt var 55 240 599 stamaktier utestaende per den
31 mars 2024. Varje aktie motsvarar en rost pa
arsstdmman.

LANGSIKTIGA
INCITAMENTSPROGRAM

Koncernen har for nuvarande inga langsiktiga
incitamentsprogram avsedda for ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i koncernen.
Gruppen har som ambition att skapa

incitamentsprogram for nyckelpersoner i
verksamheten.

LANGSIKTIGA MAL FOR TILLVAXT
OCH LONSAMHET

Koncernen har ej tillkdnnagivit langsiktiga mal for
tillvaxt och [bnsamhet, men har som ambition att
offentliggdra sadant i framtiden.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Som agare av ett antal olika féretag i olika branscher
ar Refine Group utsatt for ett antal strategiska,
finansiella, marknads- och operativa risker. Relevanta
risker inkluderar exempelvis risker relaterade till
marknadsforhallanden, regleringar och skatter.
Ovriga strategiska och finansiella risker ar risker
hanférliga till forvary, krediter och finansiering.
Operativa risker ar exempelvis risker hanforliga till
distributionskanaler, teknisk utveckling och
immateriella rattigheter.

FRAMATBLICKANDE
UTTALANDEN

I den man framatblickande uttalanden gors i denna
rapport skall dessa utlasas som avgivna vid en
specifik tidpunkt med da kanda férhallanden och da
gjorda bedémningar. Férhallanden kan andra sig och
beddémningar likasa och kan dessutom goéras olika av
olika individer. Lasaren av denna rapport bor darfor
alltid bilda sig en egen uppfattning om rimligheten i
framatblickande uttalanden vilka kan komma att bli
annorlunda i verkligheten.



KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING
Perioden januari - mars 2024 och 2023 samt helar 2023

Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Forsta kvartalet Helar

KSEK 2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01

Noter 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 54 553 46193 274 097
Ovriga rérelseintakter* -4 15 1362
Summa rorelsens intdkter 54 549 46209 275 460
RORELSENS KOSTNADER
Inkdp av varor och tjanster -30 577 -26 311 -156 720
Ovriga externa kostnader -14 881 -10 532 -64 664
Personalkostnader -11 592 -12 435 -52 402
Ovriga rérelsekostnader 0 -31 -1 600
Summa rorelsens kostnader ex avskrivn. -57 049 -49 309 -275 388
EBITDA -2 500 -3100 72

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -9733 -7 462 -290 443
EBIT -12 233 -10 563 -290 371

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Resultat fran évriga vardepapper 0 0 -16 008
Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter 128 9 1865
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 225 -2 248 -10 652
Finansnetto -3 097 -2 239 -24 794
RESULTAT FORE SKATT -15 330 -12 801 -315 165
Uppskjuten skatt 0 0 3343
Skatt (0] 0 -38
PERIODENS RESULTAT -15 330 -12 801 -311 860
Hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare -15 314 -12 801 -312 996
Innehav utan bestammande inflytande -16 0 1136
Genomsnittligt antal aktier under perioden 55240 599 26009110 41944109
Antal utestaende aktier vid periodens slut 55240 599 260097110 55240599
Resultat per genomsn. antal aktier under per., SEK -0,28 -0,49 7,44
Resultat per antal utest. aktier vid per. slut, SEK -0,28 -0,49 -5,65

*Antalet aktier har omrdknats for samtliga perioder med hdnsyn till den sammanslagning av aktier som
genomférdes under kvartal 4 2023. Undantaget dr kvartal 12023 som visar d& gdllande antal aktier eftersom den
tidpunkten var fére sammanslagningar och nyemissioner av de aktier som sedan ledde till sammanldggningen av
aktier.



Rapport over finansiell stallning for koncernen i sammandrag

KSEK Noter  2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Goodwill 302 950 251179 312 451
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 0 961 0
Materiella anlaggningstillgangar 2 470 3186 2 687
Finansiella anlaggningstillgangar 3 498 281 3 499

308 917 255 607 318 637
Omsittningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror 38284 32 560 37 232
Kundfordringar 22 564 14 860 15 254
Ovriga kortfristiga fordringar 94 3095 1463
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5072 5960 6186
Kassa och bank 23 559 13 442 32135

89 573 69 917 92 270
SUMMA TILLGANGAR 398 490 325 524 410 907

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 27 620 7 374 27 620
Ovrigt eget kapital inkl periodens resultat 175 361 206 312 189 652
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 202 981 213 686 217 272
Innehav utan bestammande inflytande 742 0 1894
Summa eget kapital 203 724 213 686 219 166

Avsittningar och langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 15 660 15
Ovriga avsattningar 0 125 0
Ovriga langfristiga skulder 31547 13104 33196
31 561 13 889 33211

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut och liknande 44 725 55 375 44 892
Checkrakningskredit 5059 8642 4 085
Kortfristiga tillaggskopekillingar 15 000 0] 15 000
Forskott fran kunder 5917 4 996 4980
Leverantorsskulder 24 41 1402 19 310
Ovriga skulder 56 880 18 951 62 037
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 213 8583 8225
163 205 97 949 158 530

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 398 490 325 524 410 907




Rapport éver koncernens kassafloden

Forsta kvartalet Helar
KSEK 2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01
2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -5743 -4 557 -22 089
Forandring rorelsekapital -2 141 -15 208 48 546
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7 884 -19 765 26 457
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 -65 6 601
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -675 12113 -29 723
Periodens kassafl6de -8 576 -7 76 3335
Likvida medel vid periodens boérjan 32135 21158 21158
Forvarvad kassa 0 0 7 642
Likvida medel vid periodens slut 23 559 13 442 32135
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital
Aktiekapital Ej Ovrigt Annat Minoritets- Summa
registrerat tillskjutet eget intresse eget
KSEK aktiekapital kapital kapital kapital
inkl. arets
res.
Ingdende eget kapital 2023-01-01 737 - 211 925 -30 015 1907 191188
Apportemissioner 549 254 519 843 1069 096
Konvertering av utestaende konvertibler 1852 5556 7 408
Effekter av omvant férvarv -6 071 -759 570 30 015 -1149 -736 775
Omvand split -524 786 524 786 -
Valutakurseffekt 109 109
Arets resultat -312 996 1136 -311 860
Utgaende eget kapital 2023-12-31 27 620 - 502 648 -312 996 1894 219 166
Aktiekapital Ej Ovrigt Annat Minoritets- Summa
registrerat tillskjutet eget intresse eget
KSEK aktiekapital kapital kapital kapital
inkl. arets
res.
Ingaende eget kapital 2024-01-01 27 620 = 502 648 -312 996 1894 219166
Omféring arets resultat -312 996 312 996 -
Forskjutning i eget kapital 1136 -1136 -
Valutakurseffekt -113 -N3
Arets resultat 15 314 16 -15 330
Utgaende eget kapital 2024-03-31 27 620 - 190 675 -15 314 742 203 724




MODERBOLAGETS RESULTAT- OCH

BALANSRAKNING

Perioden januari — mars 2024 och 2023 samt helar 2023

Resultatrakning féor moderbolaget i sammandrag

KSEK
Noter

Forsta kvartalet

Helar

2024-01-01

2023-01-01

2024-03-31 2023-03-31

2023-01-01
2023-12-31

RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelsens intdkter

RORELSENS KOSTNADER

Inkop av varor och tjanster

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Resultat fran andelar i koncernféretag

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Finansnetto

RESULTAT FORE SKATT

Bokslutsdispositioner
Skatt
PERIODENS RESULTAT

585
0
20
605

-135
-134
-783

-783

755
1287
23

2 065

-600
-1701
-2 841

-1338
-1

-6 490
-4 425

-4 514

-4 514

1206
1745
37
2988

-1287
-5 602
-5 380

-2 266

-14 534
-11 546

-504 610
3

-1082
-505 690
-517 235

0

597
-516 639
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

KSEK Noter 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 0 17 930 0
Materiella anlaggningstillgangar 0 125 0
Finansiella anlaggningstillgangar 580 358 2 900 580 358
580 358 20 955 580 358
Omsittningstillgangar
Fardiga varor och handelsvaror 0 888 0
Kundfordringar 733 653 49
Ovriga kortfristiga fordringar 0 2832 276
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 612 29
Kassa och bank (0] 87 163
733 5071 517
SUMMA TILLGANGAR 581 092 26 026 580 876
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 27 620 1300 27 620
Fond for utvecklingsutgifter 0 17 930 0
27 620 19 230 27 620
Fritt eget kapital
Overkursfond 1063 110 12 658 1063110
Balanserat resultat -528 915 -26 596 -12 166
Arets resultat -783 -4 514 -516 639
533 471 -18 452 534 305
Summa eget kapital 561 032 779 561 926
Avsittningar och langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 0 494 0
(0] 494 0]
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 3000 94 3000
Leverantdrsskulder 1295 3924 1010
Ovriga skulder 15189 19 535 13 888
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 577 1200 1051
20 06l 24 753 18 950
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 581 092 26 026 580 876
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren for Refine Group AB (publ) forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat.

Stockholm den 10 maj 2024

Peder Ramel Therese Angel Simon Petrén Ali Ghoce
Styrelseordférande Ledamot Ledamot Ledamot

David Wallinder
VD och Koncernchef

Kommande rapportering

Kontakt Delarsrapport Q2 (april —juni) 2024: 23 aug. 2024

For fragor, vanligen kontakta: Delarsrapport Q3 (juli — september) 2024: 8 nov. 2024
Delarsrapport Q4 (oktober — december) 2024:

David Wallinder, VD och Koncernchef 24 feb. 2025

ir@refinegroup.com

Telefon: +46 73 525 08 45 Arsstamma planeras att hallas under juni 2024 i

bolagets lokaler.

Investor Relations .

ir@refinegroup.com Arsredovisning for 2023 publiceras pa hemsidan:
http://www.refinegroup.com

Adress

Refine Group AB (559026-0963)

Luntmakargatan 26

111 37 Stockholm

Certified Advisor
Eminova Fondkommission

Denna deldrsrapport har inte granskats eller reviderats av bolagets revisor.

Refine Group ar en varumarkesgupp vars verksamhet ar indelad i tva affarsomraden:
Products och Digital Services. Products bestar av produktbolag som saljer produkter
inom livsstilssegmentet till konsumenter, huvudsakligen via digitala
forsaljningskanaler. Digital Services bestar av tjanstebolag som hjalper
foretagskunder att bli framngdngsrika inom e-handel och digital forsaljning.

Refine Group AB (publ) | Org.nr. 559026-0963 | Luntmakargatan 26, 111 37

Stockholm | ir@refinegroup.com




