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FORTSATT STARK TILLVAXT | ANDRA KVARTALET, +22%

DELARSRAPPORT 1 APRIL — 30 JUNI 2019

e Nettoomsattningen uppgick till 36,8 MSEK (30,1).

e Bruttomarginalen uppgick till 42,3 % (42,6 %).

e Rorelseresultatet uppgick till 5,5 MSEK (5,5), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 15,0% (18,3%).
e Resultatet efter skatt uppgick till 4,0 MSEK (4,7), vilket motsvarar 11,0% (15,5 %).

e Kassafloéde fran den [6pande verksamheten uppgick till 6,4 MSEK (2,3).

DELARSRAPPORT 1 JAN — 30 JUNI 2019

e Nettoomséattningen uppgick till 75,2 MSEK (65,2).

e Bruttomarginalen uppgick till 42,4 % (44,2 %).

e Rorelseresultatet uppgick till 13,0 MSEK (13,5), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 17,3% (20,7%).
e Resultatet efter skatt uppgick till 10,0 MSEK (11,3), vilket motsvarar 13,3% (17,4 %).

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 5,4 MSEK (5,6).

® Hanna Ernestam Wilkman tilltrddde som ny vd den 1 februari

VD KOMMENTERAR

Stille har en fortsatt stark forsaljningstillvaxt for tredje kvartalet i rad. Nettoomsattningen for andra kvartalet
uppgick till 36,8 MSEK (30,1), en 6kning med 22,3 procent. For perioden januari till juni uppgick nettoomsattningen
till 75,2 MSEK (65,2) vilket ar en 6kning med 15,3 procent. Nettoomsattningen for affarsomrade Bord fortsatter
att 6ka i Europa och USA, kraftigt drivet av ImagiQ2 bordet. Nettoomsattningen for affarsomrade Instrument ligger
i linje med foregaende ar.

Under andra kvartalet har vi 6kat produktionskapaciteten i Torshalla for att tillgodose den véxande efterfragan av
ImagiQ2. Dessutom forbereder vi for att kunna expandera produktionen av bord ytterligare. Samtidigt investerar
vi i flera produktutvecklingsprojekt. Vi har under aret forstarkt var organisation och genomfort forandringar, som
kortsiktigt okat kostnaderna, for att skapa forutsattningar for en fortsatt solid tillvaxt och férbattrade marginaler
over tid. Bruttomarginalen uppgick till 42,4 % (44,2%) for perioden januari till juni. Rérelseresultatet uppgick till
13 MSEK (13,5) vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 17,3 % (20,7%). Marknaden &r stabil och jag ser en varaktig
efterfragan av Stilles produkter. Stille ar val positionerat for fortsatt tillvaxt och jag ser positivt pa
utvecklingsmojligheterna under resterande 2019.

april-juni  april-juni  jan-jun jan-jun jul-juni jan-dec

MSEK 2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018

Nettoomséttning, MSEK 36,8 30,1 75,2 65,2 145,8 135,8
Rorelsemarginal % 15,0% 18,3% 17,3% 20,7% 16,7% 18,3%
Rorelseresultat 55 55 13,0 13,5 24,4 249
Resultat efter finansiella poster, MSEK 55 5,6 13,3 13,7 24,8 25,2
Resultat efter skatt, MSEK 4,0 4,7 10,0 11,3 18,9 20,2
Resultat efter skatt per aktie, kr 0,84 0,93 2,07 2,34 3,91 4,18
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN

STILLE AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfor medicintekniska produkter for specialistkirurger varlden
over. Stille grundades 1841 och ar ett av vdrldens aldsta foretag inom medicinteknik. Stilles prioriterade
affarsomraden ar hogkvalitativa kirurgiska instrument och specialbord for bland annat hjart- och karlkirurgi.
Bolaget har en stabil bas med ett starkt varumarke och valkanda produkter av erkant hog kvalitet. “Det handlar
om att skapa kirurgisk perfektion. For livet. Genom det skapar vi varden for varden, for patienter och vara
aktiedgare.”

Aktien ar noterad pa marknadsplatsen First North under kortnamnet “STIL” med Eminova AB som Certified
Adviser. Eminova Fondkommission AB +46 (0)8-684 211 00,info@eminova.se

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 36,8 MSEK (30,1), en 6kning med 22,3 %. For perioden januari
till juni uppgick nettoomsattningen till 75,2 MSEK (65,2) vilket &r en 6kning med 15,3 %. Nettoomsattningen for
produktomrade Bord fortsatter att 6ka i Europa och USA. Nettoomsattningen for Instrument ligger pa samma niva
som foregaende ar.

RESULTAT

Bruttovinsten for andra kvartalet uppgick till 15,6 MSEK (12,8), vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om 42,3 %
(42,6 %). Vi har under aret anstéllt en produktionschef med uppgift att forbattra produktiviteten och utoka
produktionskapaciteten for att mota den Okade efterfragan. Resultatet har under andra kvartalet paverkats
negativt av valutaeffekter och ovriga rorelsekostnader pa -0,7 (1,1). Rorelseresultat for andra kvartalet uppgick till
5,5 MSEK (5,5). Koncernens finansnetto ar 0,0 MSEK (0,2). Resultatet efter finansiella poster for kvartalet uppgick
till 5,5 MSEK (5,6). Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick till 4,0 MSEK (4,7). Bruttovinsten for perioden januari
till juni uppgick till 31,9 MSEK (28,8) och rorelseresultatet 13,0 MSEK (13,5). Resultat efter skatt uppgar till 10,0
MSEK (11,3). Koncernens finansnetto ar 0,4 MSEK (0,2). Resultat per aktie, uppgick till 2.07 SEK (2,34) fére och
efter utspadning for forsta halvaret.

KASSAFLODE

For andra kvartalet uppgick koncernens kassafléde fran den l6pande verksamheten till 6,4 MSEK (2,3).
For perioden januari- juni uppgick koncernens kassaflode fran den l6pande verksamheten till 5,4 MSEK
(5,6). Koncernens likvida medel vid periodens utgang uppgick till 32,0 MSEK (32,4).

FINANSIELL STALLNING

Nettokassan uppgick per 30 juni till 30,5 MSEK (31,7). Koncernens soliditet uppgick till 73,4% (77,5). Koncernens
egna kapital var vid periodens utgang 89,3 MSEK (77,3). Koncernen har en checkrakningskredit om 8,5 MSEK, som
per den 30 juni utnyttjades med 0,0 MSEK (0,0).


mailto:info@eminova.se
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INVESTERINGAR
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick for perioden januari till juni till 3,3
MSEK (1,1). Under perioden januari till juni har 2,2 MSEK aktiverats i utvecklingskostnader av nya produkter. Av
aktiverade utvecklingsutgifter avsag 1,1 MSEK (0) aktiverade personalkostnader och 1,1 MSEK (0) aktiverad externa
utvecklingsutgifter.

SKATT
For andra kvartalet uppgar skattekostnad till 1,4 MSEK (1,0). Koncernen hade per 31 december 2018 ett
ackumulerat underskottsavdrag om 5,5 MSEK, varav O MSEK &r direkt hanforligt till moderbolaget.

MEDARBETARE
Medelantalet anstéllda i koncernen fér andra kvartalet uppgick till 61 personer (52). Per den 30 juni var 61
personer (52) anstallda i koncernen.

STILLE-AKTIEN

STILLE-aktien &r noterad pa Nasdag, First North. For aktien betalades under perioden 1 januari — 30 juni 2019
som hogst 85 SEK per den 29 april och som lagst 63 SEK den 2 jan 2019. Den stdrsta dgaren ar Linc AB med 42,6 %
av aktierna (roster och kapital).

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen i moderbolaget for andra kvartalet uppgick till 35,8 MSEK (28,7). Rorelseresultatet for kvartalet
uppgick till 7,3 MSEK (5,8). Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 5,7 MSEK (4,7).

Nettoomsattningen for perioden januari till juni uppgick till 69,5 MSEK (58,8). Resultat efter skatt uppgick till 12,4
MSEK (10,1). Balansomslutningen uppgick till 131,7 MSEK (112,3), varav eget kapital utgjorde 99,6 MSEK (88,5).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Stilles narstaendekrets och omfattningen av transaktioner med narstaende beskrivs i not 25 i arsredovisningen for
2018. Inga transaktioner har genomforts under kvartalet, mellan STILLE och narstaende, som har haft nagon
vasentlig inverkan pa bolagets stallning och resultat.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernens och moderbolagets vasentliga uppskattningar och bedémningar samt risker och riskhantering finns
beskrivna i arsredovisningen for ar 2018 i not 1 och 2. Inga vasentliga forandringar har uppkommit darefter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen och moderbolagets finansiella rapporter upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 (K3). | 6vrigt anvander sig koncernen av samma definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder
som tillampats i arsredovisningen for 2018.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport tredje kvartalet lamnas 31 oktober 2019
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2019 ldamnas i februari 2020
Arsredovisning 2019 lamnas i mars 2020
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REVISORSGRANSKNING
Rapporten har inte varit féremal for sarskild granskning av Stilles revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
féretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Torshélla den 22 augusti 2019

Hanna Ernestam Wilkman
VD- och koncernchef

Goran Brorsson
Styrelsens ordférande

Bengt Julander
Styrelseledamot

Stefan Tell
Styrelseledamot

Thomas Anderzon
Styrelseledamot

Sirpa Makipaa
Arbetstagarrepresentant
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Koncernens resultatrakning

Belopp i TSEK april-juni 2019 april-juni 2018 jan-juni 2019 jan-juni 2018  jan-dec 2018
Nettoomsaéttning 36 803 30088 75184 65184 135796
Kostnad salda varor -21 244 -17 281 -43 332 -36 364 -76 161
Bruttoresultat 15 559 12 807 31852 28820 59 635
Owriga rérelseintakter 1536 1723 2155 2267
Forsaljningskostnader -7 233 -6 213 -15 435 -12 525 -26 308
Administrationskostnader -2 094 -2271 -4 368 -4 285 -9428
Owriga rérelsekostnader -708 -387 -796 -653 -1244
Rorelseresultat 5524 5472 12 976 13512 24 922
Finansiella intakter & 47 & 47 47
Finanisella kostnader -18 -6 -37 -19 -57
Owriga finansella intékter och kostnader -29 118 401 149 286
Resultat efter finansiella poster 5480 5631 13 343 13689 25198
Skatt pa periodens resultat -1439 -972 -3 362 -2 369 -5019
Resultat efter skatt 4041 4659 9981 11320 20179
- darav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4041 4659 9981 11320 20179
Ovrigt totalresultat i koncernen
Poster som kan komma att omforas till resultatrékningen
- Omrékningsdifferens, utlandsk verksamhet 9 448 173 580 506
Poster som inte kommer att aterforas till resultatrakningen
Summa Ovrigt totalresultat 9 448 173 580 506
Totalresultat efter skatt 4 050 5107 10 154 11900 20 686
- darav hanforligt till moderbolagets aktieagare 4050 5107 10 154 11900 20 686
Koncernens balansrakning
Belopp | TSEK juni 2019 juni 2018 december 2018
Tillg&ngar

Immateriella tillgdngar 9107 6101 7910

Materiella anlaggningstillgangar 4473 4334 3805

Owriga finansiella anlaggningstillgdngar 1137 919 1103

Omsattningstillgéngar 74 849 56 040 66 816

Kassa och bank 31980 32390 35 669
SUMMA TILLGANGAR 121 546 99 784 115303
Eget kapital och skulder

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktieagare 89 252 77313 86 099

Langfristiga skulder 1734 1231 1601

Kortfristiga skulder 30 560 21240 27 603
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 121 546 99 784 115 303
Rapport dver forandringar i eget kapital i koncernen
TSEK 30-jun-19 31-dec-18
Ingéende balans 86 099 71206
Utdelning till aktiedgare -7 000 -5793
Summa totalresulat 10154 20685
Utgéende eget kapital 89 252 86 099
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Koncernens kassaflode

Belopp i TSEK april-juni 2019 april-juni 2018 jan-juni 2019 jan-juni 2018 jan-dec 2018
Lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 5480 5631 13 342 13 689 24922
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodetmm. -787 -2 539 -1484 -1 965 -201
Summa 4693 3092 11858 11724 24721
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 4693 3092 11858 11724 24721
Forandring av rérelsekapital 1727 -809 -6 440 -6 142 -11 269
Kassaflode fran den lopande verksamheten 6420 2283 5418 5582 13452
Investeringsverksamheten
Forvarv avrérelsegren - - -240
Forvarv (-)/ awttring (+) avimmateriella anlaggningstillgangar -752 0 -2128 - -2 805
Forvarv (-)/ awttring (+) av materiella anlaggningstillgangar -346 -1004 -1189 -1085 -1480
Awttring/minskning av 6wriga finaniella anléaggningstiligdngar 0 314 - 314 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1098 -690 -3317 -771 -4 525
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit - - - - -
Utbetald utdelning -7 000 -5793 -7 000 -5793 -5793
Forandring av1&n 180 250 636 167 185
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 820 -5543 -6 364 -5626 -5608
Periodens kassaflode -1498 -3950 -4 263 -815 3319
Likvida medel vid periodens borjan 33498 35702 35669 32469 32469
Kursdifferens likvida medel -29 180 401 149 -286
Omrakningsdifferans 9 458 173 587 167
Likvida medel vid periodens slut 31980 32390 31980 32390 35 669
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Koncernen - nyckeltal

Belopp i TSEK jan-juni 2019 jan-juni 2018 jan-dec 2018
Nettoomséttning 75184 65184 135796
Nettoomsattningstillvaxt, % 15,3% 9,8% 11,5%
Bruttovinst 31852 28820 59 635
t Bruttovinstmarginal, % 42,4% 44 2% 43,9%
Avskrivningar 1977 1886 3875
2 Rorelseresultat (EBIT) 12976 13512 24922
® Rorelsemarginal, % 17,3% 20,7% 18,4%
Resultat efter skatt 9981 11320 20179
Totalresultat efter skatt 10 154 11 900 20685
Genomsnittligt antal aktier(st) 4827 638 4827 638 4827 638
4 Resultat per aktie, SEK 2,07 2,34 4,18
* Totalresultat per aktie, SEK 2,10 2,46 4,28
® Soliditet, % 73,4% 77,5% 74,7%
Kassaflgde fran den Iopande verksamheten 5418 5582 13452
" Nettokassa (+)/Nettoskuld (-) 30 547 31671 35120
Eget kapital 89 252 77 313 86 099
8 Eget kapital per aktie, SEK 18,49 16,01 17,83
° Avkastning pa eget kapital % 22,6% 27.4% 257%
1 Antal anstallda 61 52 59
Definitioner

1.Bruttovinstmarginal i procent avomsattningen.

2. Rorelseresultatet (EBIT) utgdrs av resultatet fore finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginalen (EBIT) har berdknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden.
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fére och efter utspadning.

Totalresultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fore och efter utspadning

Soliditeten har beraknats som eget kapital i procent avsumma tillgangar i balansrakningen.

Nettotillgdng utgérs avrantebarande skulder och tillgdngar samtkassa och bank.

Nogkrow

8. Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fore och efter utspadning vid periodens slut.
9. Akastning pé eget kapital utgors av resultatet efter skatt, rullande 12 manader, i procent av vagt genomsnittligt eget kapital.
10. Antal anstallda utgoérs avgenomsnittet avantal antéllda under perioden.
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'Moderbolagets resultatrakning

Belopp i TSEK april-juni 2019 april-juni 2018 jan-juni 2019 jan-juni 2018 jan-dec 2018
Nettoomséttning 35849 28690 69 532 58 754 124 256
Kostnad salda varor -21 393 -17 352 -41 326 -34 408 -73902
Bruttoresultat 14 456 11338 28 206 24 346 50 354
Owriga rérelseintakter - 1536 1722 2155 2267
Forséljningskostnader -4 344 -3154 -9.326 -6 348 -14 284
Administrationskostnader -2 091 -3521 -4 367 -6 897 -12 040
Owriga rérelsekostnader -709 -387 -796 -653 -1243
Rorelseresultat 7312 5812 15439 12603 25054
Rénteintakter 3 47 3 a7 47
Réntekostnader -33 -7 -37 -12 -28
Owriga finansiella intékter och kostnader -29 118 401 149 286
Resultat efter finansiella poster 7253 5970 15 806 12787 25359
Bokslutsdispostioner -5243
Skatt p& periodens resultat -1 532 -1 250 -3 362 -2 647 -4 328
Resultat efter skatt 5721 4720 12 444 10 140 15788
Moderbolagets balansrakning
Belopp | TSEK juni 2019 juni 2018 december 2018
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 5939 2710 4697

Materiella anlaggningstillgdngar 3235 3641 3063

Andelar i koncernforetag 13762 13522 13762

Omsaéttningstillgdngar 81320 63 458 74614

Kassa och bank 27 409 29 003 28 104
SUMMA TILLGANGAR 131 665 112 334 124 240
Eget kapital och skulder

Eget kapital 99 566 88470 94 114

Obskattade reserver 5243 5243

Avsattningar 1353 947 1353

Kortfristiga skulder 25503 22917 23530
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 131 665 112 334 124 240
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STILLE AB (publ)

Ekbacken 11

SE-644 30 Torshalla

Sweden Phone: +46 8 588 580 00
Fax: +46 8 588 580 05
info@stille.se

www.stille.se

NASTA RAPPORTERINGSTILLFALLEN:

Delarsrapport tredje kvartalet 31 oktober 2019
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2019 februari 2020
Arsredovisning 2019 mars 2020

NARMARE UPPLYSNING LAMNAS AV:

Hanna Ernestam Wilkman, VD och koncernchef, tel. +46 (0)72-402 10 88

E-post: Hanna.e.wilkman@stille.se

Denna information ar sadan information som Stille AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
Imarknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for
pffentliggdrande den 22 augusti 2019 klockan 08:00 (CET).
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