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Stark tillvaxt och god I6nsamhet

Andra kvartalet i sammandrag Delarsperioden i sammandrag
april-juni 2017 januari-juni 2017

— Nettoomsattning 165,7 Mkr (108,8) — Nettoomsattning 337,4 Mkr (225,1)

— EBITA resultat 16,9 Mkr (13,8) — EBITA resultat 38,1 Mkr (30,4)

— Resultat fore skatt 15,5 Mkr (13,5) — Resultat fore skatt 35,2 Mkr (31,5)

— Resultat per aktie 0,58 kr (0,50) — Resultat per aktie 1,31 kr (1,17)

Samtliga jémférelsetal dr exklusive férvirvad verksamhet i Macro

Viktiga handelser under andra kvartalet

Nettoomsattningen 6kar med 52 procent

Organisk tillvaxt med 8 procent - stark tillvaxt i bade Svedbergs och Macro
EBITA-resultatet 6kar med 23 procent

Svedbergs har i juni certifierats i kvalitet och miljo enligt ISO 9001 och 14001

Macro Design har utsetts till arets leverantor av Bad & Varme

Handelser efter kvartalet

Inga vdsentliga hdandelser har skett efter kvartalet

Finansiella nyckeltal

2017 2016 2017 2016 2016

apr-juni apr-juni jan-juni jan-juni jan-dec'

Nettoomsattning, Mkr 165,7 108,8 3374 225,1 4487
EBITDA, Mkr 22,0 19,4 48,2 39,1 754
EBITDA-marginal, % 133 178 14,3 17,4 16,8
EBITA, Mkr 16,9 138 38,1 30,4 57,9
EBITA-marginal, % 10,2 12,7 11,3 13,5 12,9
Resultat per aktie, kr 0,58 0,50 1,31 1,17 2,09

Ingér forvérv av Macro, se forvarvsnot

Svedbergs i Dalstorp AB, SE-514 63 Dalstorp, Tel +46 (0) 321 533000
www.svedbergs.se / info@svedbergs.se Org.nr 556052-4984




SVEDBERGS

VD-kommentar: Stark tillvaxt och god Ionsamhet

Andra kvartalets omsattning uppgick till 166 Mkr, en 6kning med 52 procent varav den organiska
tillvaxten uppgick till 8 procent. Omsattningen i Svedbergs 6kade med 8 procent och i Macro med

7 procent i kvartalet. Inom Svedbergs ar det projekt som dkar mest och det ar till stor del kopplat till
nybyggnation av bostader i Sverige. Koncernens omsattning 6kar pa vara tre stora marknader,
Sverige, Norge och Finland.

EBITA-resultatet uppgick till 16,9 Mkr vilket dr en 6kning med 23 procent jamfért med foregaende ar.
Valutaforandringar paverkar kvartalsresultatet negativt med 1,1 Mkr. EBITA-marginalen ar lagre an
foregaende ar och det beror pa bade kund- och produktmix samt att Macro har en ldgre marginal dn
Svedbergs.

I juni manad blev Svedbergs kvalitets- och miljocertifierat enligt ISO 9001 och 14001. Certifieringen
ger ett kvitto pa att vi lever upp till vara hoga ambitioner inom bade kvalitet och milj6.

Det har nu gatt drygt sju manader sedan Macro forvarvades och sammanslagningen av gemensamma
funktioner for koncernen har fungerat val och genomforts enligt plan. Forvarvssynergierna kommer
stegvis att implementeras till utgangen av 2018.

”Koncernen véixer med 8 procent i kvartalet och det ér
projektférsiljiningen som véixer mest. Forséiljning pa de for oss
viktiga sortimenten badrumsmébler och dusch kar mer éin snittet.
Resultatet for kvartalet pdverkas marginellt av synergier och
negativt av valuta med drygt 1 Mkr”, sager VD Fredrik Bjérkman.

Affarsmassiga vagval

Styrelsen och ledningen har under aret jobbat igenom strategin och inriktningen for koncernen.
Varumarkena Svedbergs saval som Macro Design kommer att kvarsta som egna varumarken.
Forsaljning till projektkunder kommer att koncentreras under varumarket Svedbergs.

Under kvartalet har séljorganisationen inom projektverksamheten expanderats for att kunna véxa
med bade befintliga och nya kunder.

Framtidsutsikter

Den goda konjunkturen i de nordiska ldnderna tillsammans med fortsatt laga bostadsrédntor &r
positivt for koncernen da det rader stor bostadsbrist i Sverige och det innebéar sannolikt en fortsatt
hog takt i bostadsbyggandet. Aven i Norge och Finland &r prognoserna fér nybyggnation av bostéader
positiva. Tillvaxttakten inom renoveringssegmentet ar dock lagre an tidigare hoga 6kningstakt.

Utsikterna for 2017 ar fortsatt positiva for Svedbergs och genom 6kat fokus i sadljorganisationerna
raknar vi med att ta marknadsandelar i Norden.

Fredrik Bjérkman, VD och Koncernchef
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SVEDBERGS

Stark tillvaxt och god I6nsamhet

Nettoomsattning och resultat, april - juni

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 165,7 Mkr (108,8) och EBITA-resultatet blev
16,9 Mkr (13,8). Resultatet fore skatt blev 15,5 Mkr (13,5).

EBITA-marginalen for andra kvartalet uppgick till 10,2 procent (12,7).

Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 21,9 Mkr (21,0).

Nettoomsattning och resultat, januari - juni

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 337,4 Mkr (225,1) och EBITA-resultatet blev

38,1 Mkr (30,4). Resultatet fore skatt blev 35,2 Mkr (31,5) och da belastas periodens resultat med
forvarvskostnader pa 0,6 Mkr, avskrivningar pa goodwill med 0,5 Mkr och i féregaende ars resultat ingar en
reavinst pa en fastighetsforsaljning pa 1,5 Mkr.

Forvarvad rorelse i Macro International tilltraddes den 1 december 2016 och ar darfor inte med i foregdende
ars siffror. Mer information om Macro finns i Not 4.

EBITA-marginalen for perioden uppgick till 11,3 procent (13,5).
Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 27,4 Mkr (21,4).

Marknad

Under kvartal tva 6kade omsattningen pa svenska marknaden med 47 procent och uppgick till 122 Mkr (83).
Norska marknaden 6kar med 138 procent till 26 Mkr (11). Finska marknaden 6kade med 2 procent till 15 Mkr
(13). Den svenska marknaden vaxte organiskt med 8 procent, finska marknaden med 12 procent och norska
marknaden minskade med 2 procent.

Exportmarknaderna utgjorde 27 procent (24) av koncernens nettoomséattning.

Under forsta halvaret 6kade omsattningen pa svenska marknaden med 43 procent till 249 Mkr (174). Norska
marknaden okade med 159 procent till totalt 53 Mkr (21). Finska marknaden 6kade med 6 procent och uppgick
till 28 Mkr (27). Den svenska marknaden vaxte organiskt med 9 procent, norska marknaden med 6 procent och
finska marknaden med 3 procent.

Exportmarknaderna utgjorde 26 procent (23) av koncernens nettoomsattning.

Finansiella mal
De av styrelsen beslutade finansiella malen for bolaget ar:

e genomsnittlig tillvaxt — 10 procent arligen
® |dnsamhet — rorelsemarginal 6verstigande 15 procent

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick under perioden till totalt 8,4 Mkr (6,9) och ar huvudsakligen hanforligt till
investeringar i produktionsutrustning och produktutveckling. Under forra arets forsta kvartal saldes
industrifastigheten i Hallaback for 4,1 Mkr. Forvarvet av Macro framgar av not 3.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar har under aret uppgatt till 10,2 Mkr (8,8). Av arets avskrivningar ar 0,5 Mkr (0)
forvarvsrelaterade.
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Kassaflode och finansiell stillning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forsta halvaret uppgick till 48,6 Mkr (21,4). Nettoskuld per 30 juni

2017 uppgick till 174,0 Mkr (30,5). Eget kapital per 30 juni 2017 uppgick till 148,9 Mkr (150,1) och soliditeten
uppgick till 29,0 procent (56,6). Soliditeten sjunker eftersom forvarvet av Macro lanefinansierats i sin helhet.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Upplysningar om koncernens risker framgar av bolagets arsredovisning 2016, sidan 44-45. Inga vasentliga risker
har tillkommit.

Sasongsvariationer

Svedbergs har inga stora sasongsvariationer. Det dr sma skillnader i forsaljningen mellan kvartalen med ett
undantag och det &r kvartal tre, dar juli normalt ar en forsaljningsmassigt svag manad.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for forsta halvaret uppgick till 241,3 Mkr (225,2). Resultat efter finansiella
poster for aret blev 29,9 Mkr (31,3). Nettoskuld uppgick per 30 juni 2017 till 145,0 Mkr (32,5). Investeringar for
perioden januari till juni 2017 uppgick till 4,3 Mkr (4,7).

Transaktioner med narstaende

De typer av transaktioner som finns, dr redovisade i arsredovisningen fér 2016 under not 5.

Forsaljning har skett mellan det finska dotterbolaget och moderbolaget med 7,6 Mkr (7,2). | 6vrigt inga
betydande transaktioner med narstaende under perioden januari - juni 2017. Principer for transaktioner med
narstaende finns redovisade i arsredovisningen fér 2016 under not 1.

Ovrigt

Innehavet av egna aktier uppgick vid utgangen av andra kvartalet till 107 522 st. vilket motsvarar

0,5 procent av totalt antal aktier. 22 522 aktier férvarvades under perioden i syfte att tacka bolagets dtaganden
for aktiesparprogrammen som beslutats av arsstimman 2016.

Arsstamma

Arsstamman holls den 25 april 2017 i Dalstorp och vid stimman var 66 procent av aktiekapitalet och résterna
representerade. Till ny styrelseordférande valdes Anders Wassberg och till nya styrelseledamoter valdes Anette
Frumerie och Ingrid Osmundsen. Stimman beslutade att utdela 2,25 kr per aktie, totalt 47,6 Mkr, och att
utdelningen delas upp sa att 1,25 kr utbetalas i maj 2017 och 1,00 kr betalas ut i december 2017.
Avstamningsdagar skall vara 27 april respektive 15 december 2017. Den forsta utbetalningen gjordes den 3 maj
2017.

For mer information om arsstamman hanvisas till bolagets hemsida.

Rapporttillfillen

Delarsrapport Q3 lamnas 30 oktober, Q4/Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2017 lamnas 7 februari
2018, Delarsrapport Q1-2018 lamnas 24 april 2018, Halvarsrapport Q2-2018 lamnas 17 juli-2018, Delarsrapport
Q3-2018 lamnas 24 oktober 2018 och Q4/Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2018 lamnas 5 februari
2019.
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Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget

och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Dalstorp den 17 juli 2017

Anders Wassberg Martin Svalstedt
Styrelsens ordférande Ledamot

Anette Frumerie Ingrid Osmundsen
Ledamot Ledamot

Fredrik Bjorkman
Verkstéllande direktor

Jan Svensson
Ledamot

Leif Dahl

Ledamot, pers.repr.

Denna halvdrsrapport har inte varit féremdl fér revisorernas granskning.
Informationen Idmnades fér offentliggérande 17 juli 2017 ki. 09.00 CET.

Anders llstam
Ledamot

Anna Westin
Ledamot, pers. repr.

Information betrdffande denna rapport Iémnas av VD Fredrik Bjérkman pd 0321-53 30 00.
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Rapport dver koncernens resultat och ovrigt totalresultat i sammandrag

2017 2016 2017 2016 R12 2016
Belopp i Mkr apr-juni apr-juni jan-juni jan-juni iuli-juni1 jan-dec2
Nettoomsattning 165,7 108,8 337,4 225,1 505,6 448,7
Kostnad fér sdlda varor -96,0 -60,2 -195,3 -123,5 -283,3 -247,6
Bruttoresultat 69,7 48,6 1421 101,6 2223 201,1
Forsaljningskostnader -40,8 -27,8 -80,0 -55,6 -124,6 -111,6
Administrationskostnader -8,4 -5,6 -16,0 -11,7 -26,3 -23,5
Forskning och utvecklingskostnader -2,9 -1,7 -6,5 -4,1 -9.4 -8,2
Ovriga rorelseintikter 1,6 1,9 35 4,7 8,7 9,0
Ovriga rorelsekostnader -2,6 -1,6 -6,1 -3,0 -10,4 -9.,4
EBIT 16,6 13,8 37,0 31,9 60,3 57,4
Finansnetto -1.1 -0,3 -1,8 -0,4 -1,2 -0,4
Resultat fore skatt 15,5 13,5 35,2 31,5 59,1 57,0
Skatt -3,4 -2,9 -7,6 -6,9 -13,3 -12,8
Resultat efter skatt 121 10,6 27,6 24,6 45,8 44,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 12,1 10,6 27,6 24,6 45,8 44,2
Innehavare av icke bestdammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 12,1 10,6 27,6 24,6 45,8 44,2
Periodens 6vriga totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 0,1 0,4 0,2 0,2 0,0 0,3
Resultat efter skatt 12,1 10,6 27,6 24,6 45,8 44,2
Periodens totalresultat 12,2 11,0 278 248 45,8 44,5
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 12,2 11,0 27,8 24,8 45,8 445
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr® 0,58 0,50 1,31 1,17 2,17 2,09
Genomsnittligt antal aktier, tusental 21093 21114 21093 21114 21093 21 M4

"Rullande 12 ménader (juli 2016-juni 2017)
Z/nga"r forvérv av Macro, se forvarvsnot
I Justerat fér Sterkop av egna aktier
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Koncernens rapport over finansiell stillning i sammandrag

SVEDBERGS

Belopp i Mkr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anléggningstillg,:fmgarw'2 25,8 25,5 51,1 26,6
Goodwill' 138,9 26,7 14,1 26,7
Materiella anléggningstillgéngar1 69,0 38,4 70,2 42,1
Summa anléggningstillgdngar 233,7 90,6 235,4 95,4
Varulager' 119,2 85,0 107,8 76,4
Kortfristiga ford ringar1 138,1 86,3 124,0 94,5
Likvida medel 21,8 3,4 17,0 8,0
Summa omsittningstillgdngar 2791 174,7 248.8 178,9
SUMMA TILLGANGAR 512,8 2653 484,2 274,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital (hanférligt till moderbolagets aktiedgare) 148,9 150,1 169,7 173,8
Skulder

Léngfristiga rantebdrande skulder' 150,3 0,0 153,0 0,0
Ovriga l&ngfristiga skulder’ 15,0 0,0 8,5 0,0
Uppskjutna skatteskulder 15,4 15,2 14,4 15,3
Summa l&ngfristiga skulder 180,7 15,2 175,9 15,3
Leverantsrsskulder' 56,7 22,0 45,3 24,4
Aktuell skatteskuld 0,9 1,3 2,0 6,1
Kortfristiga rantebarande skulder 45,5 33,9 36,1 8,9
Ovriga skulder 33,3 8,1 7,3 6,2
Upplupna kostnader och forutbetalade intakter' 44,6 32,5 45,7 37,4
Ovriga avsattningar 2,2 2,2 2,2 2.2
Summa kortfristiga skulder 183,2 100,0 138,6 85,2
Summa skulder 363,9 115,2 3145 100,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 512,8 2653 484,2 274,3

7 o o .
Ingar forvarv av Macro, se férvérvsnot
“Exklusive goodwill
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Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital, i sammandrag
Eget kapital

Ovrigt hanforligt till
tillskjutet Balanserat moderbolagets
Belopp i Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat aktiedgare
Ingdende eget kapital 1 januari 2016 26,5 1,0 1,7 144,6 173.8
Arets resultat 44,2 44,2
Ovrigt totalresultat ~ 0,3 0,3
redovisade direkt mot eget kapital exkl.
transaktioner med bolagets dgare 26,5 1,0 2,0 188.,8 218,3
ﬁterk'dp egna aktier -1 -1
Utdelningar -475 -475
Utgdende eget kapital 31 december 2016 26,5 1,0 2,0 140,2 169,7
Ingédende eget kapital 1 januari 2016 26,5 1,0 1,7 144,6 173.8
Arets resultat 24,6 24,6
Ovrigt totalresultat ) 0,2 0,2
redovisade direkt mot eget kapital exkl.
transaktioner med bolagets dgare 26,5 1,0 1.9 169,2 198.,6
Aterkb’p egna aktier -1,0 -1,0
Utdelningar -47,5 -47,5
Utgdende eget kapital 30 juni 2016 26,5 1,0 1.9 120,7 150,1
Ingédende eget kapital 1 januari 2017 26,5 1,0 2,0 140,2 169,7
Arets resultat 27,6 27,6
Ovrigt totalresultat ) 0,2 0,2
redovisade direkt mot eget kapital exkl.
transaktioner med bolagets dgare 26,5 1,0 2,2 167,8 197,5
Aterkb’p egna aktier 0,0 -1,0 -1,0
Utdelningar 0,0 -47,6 -47,6
Utgdende eget kapital 30 juni 2017 26,5 1,0 2,2 119,2 148,9
Koncernens rapport over kassafléden i sammandrag
2017 2016 2016 2015
Belopp i Mkr jan-juni jan-juni ian-dec2 jan-dec
Resultat fore skatt 35,2 31,5 57,0 43,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet
- av och nedskrivningar m.m 10,2 7,6 16,2 25,0
Betald skatt -7,6 -11,8 -19,8 -6,9
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
- okning/minskning av varulager -11,4 -8,6 -2,5 -10,7
- okning/minskning av rérelsefordringar =141 8,2 10,3 -11,6
- 6kning/minskning av rérelseskulder 15,1 -5,5 -1,6 13,0
Kassafléde frén lopande verksamhet 27,4 21,4 59,6 52,3
Kassafléde frén investeringsverksamheten -84 -2,5 -12,2 -17,0
Kassafléde fran férvdrv av verksamhet 0,0 0,0 -170,0 0,0
Finansieringsverksamheten
- upptagna lan 6,5 0,0 153,0 0,0
- okning/minskning av kortfristiga réntebarande skulder 6,7 25,0 27,2 -27,5
- aterkdp av egna aktier -1,0 -1,0 -11 0,0
- utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -26,4 -47,5 -47,5 -42,3
Kassaflode frin finansieringsverksamheten -14,2 -23,5 131,6 -69.8
Periodens kassaflode 4.8 -4,6 9,0 -34,5
Likvida medel vid periodens bdorjan 17,0 8,0 8,0 42,5
Likvida medel vid periodens slut 21,8 3.4 17,0 8,0

“Ingér forvérv av Macro, se forvérvsnot
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Nyckeltal for koncernen

2017 2016 2017 2016 2016

apr-juni apr-juni jan-juni jan-juni jan-dec2

EBITDA, Mkr 22,0 19,4 48,2 39,1 75,4
EBITDA-marginal, % 13,3 17,8 14,3 17,4 16,8
EBITA, Mkr 16,9 13,8 38,1 30,4 57,9
EBITA-marginal, % 10,2 12,7 11,3 13,5 12,9
EBIT-marginal, % 10,0 12,6 11,0 14,2 12,8
Vinstmarginal, % 9.4 12,4 10,4 14,0 12,7
Soliditet, % 29,0 56,6 35,1
Sysselsatt kapital, Mkr' 344,6 184,0 358,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, %' 29,0 31,8 211
Avkastning pa eget kapital, %' 36,9 31,7 25,7
Eget kapital per aktie, kr' 7.1 7.1 8,0
Investeringar, Mkr 5,0 4,2 8,4 6,9 12,1
Kassaflode frén den lépande verksamheten per aktie, kr' 1,30 1,01 2,82
Medelantal anstallda 228 176 226 176 179
Borskurs pé balansdagen, kr 44,0 35,4 44,0 35,4 42,5
Summa bérsvérde pd balansdagen, Mkr 928 747 928 747 897

7 .. .. .
Justerat for aterkop av egna aktier
“Ingér forvarv av Macro, se férvérvsnot

For definitioner, se sid 13.
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Moderbolagets resultatrakning och totalresultat i sammandrag

SVEDBERGS

2017 2016 2017 2016 2016
Belopp i Mkr april-juni_ april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Nettoomséattning 17,4 108,8 2413 225,2 437,7
Kostnad for salda varor -67,7 -63,3 -138,6 -130,6 -255,1
Bruttoresultat 49,7 45,5 102,7 94,6 182,6
Forsaljningskostnader =271 -24,7 -53,0 -48,7 -95,0
Administrationskostnader -6,8 -5,8 -12,8 -11,8 -22,9
Forskning och utvecklingskostnader -2,0 -1,6 -5,1 -3,7 -7,8
Ovriga rorelseintdkter 1,5 1,8 3,2 4,7 9,0
fjvriga rorelsekostnader -2,3 -1,7 -4.9 -3,4 -8,2
EBIT 13,0 13,5 30,1 31,7 57,7
Resultat frén andelar i koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansnetto -0,2 -0,3 -0,2 -0,4 -0,4
Resultat efter finansiella poster 12,8 13,2 29,9 31,3 57,3
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 1.3
Skatt pa periodens resultat -2,8 -2,9 -6,5 -6,9 -13,2
Resultat efter skatt 10,0 10,3 23,4 24,4 45,4
fjvrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
fjvrigt totalresultat efter skatt 10,0 10,3 23,4 24,4 45,4
Periodens totalresultat 10,0 10,3 23,4 24,4 45,4

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar 8,4 8,7 8,6
Goodwill 0,8 1.8 1.3
Materiella anldggningstillgéngar 36,7 36,9 38,2
Finansiella anldggningstillgdngar 99,1 0,7 118,7
Summa anléggningstillgéngar 145,0 48,1 166,8
Varulager 84,4 85,0 77,5
Kortfristiga fordringar 92,5 85,8 86,4
Fordran pa koncernféretag 17,0 0,0 3,2
Kassa och bank 13,5 1,4 6,8
Summa omsittningstillgéngar 207,4 172,2 173,9
SUMMA TILLGANGAR 352,4 220,3 340,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 31,8 31,8 31,8
Fritt eget kapital 27,4 31,7 52,6
Summa Eget kapital 59,2 63,5 84,4
Obeskattade reserver 33,9 54,7 33,9
Avséttningar

Ovriga avsattningar 2,2 2,2 2,2
Summa avsattningar 2,2 2,2 2,2
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebdrande skulder 113,0 0,0 113,0
Summa avsattningar 113,0 0,0 113,0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 30,2 21,4 24,6
Skulder till koncernféretag BH5) 3,2 4,2
Aktuella skatteskulder 0,7 1,3 1,7
Kortfristiga skulder, réntebarande skulder 45,5 33,9 36,1
Ovriga skulder 29,4 7.9 5,8
Upplupna kostnader och forutbetalade intdkter 34,8 32,2 34,8
Summa kortfristiga skulder 1441 99.9 107,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 352,4 220,3 340,7
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SVEDBERGS
Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt IAS 34
Delarsrapportering, och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampats
for koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, férutom att segmentsrapportering nu har inforts, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen. De forandringar som
har tratt i kraft med verkan 2017 inom IFRS har inte haft nagon vasentlig effekt pa koncernens redovisning.

Segmentsrapportering

Med anledning av férvarvet av Macro International AB i december 2016 har Svedbergs organisation fordandrats.
Den interna uppféljningen inkluderar separat finansiell information for respektive varumarke fran och med
forsta kvartalet 2017. | samband med detta 6vergick Svedbergs fran att rapportera ett rorelsesegment till att
rapportera tva; Svedbergs (Svedbergs i Dalstorp) och Macro (Macro Design AB). Varje rérelsesegment har en
chef som ar ansvarig for den dagliga verksamheten och som regelbundet rapporterar utfallet av
rorelsesegmentets prestationer till koncernens hogsta verkstallande beslutsfattare. Den hogste verkstallande
beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémningen av rorelsesegmentets
resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som Koncernchefen som fattar strategiska beslut.

Not 2 Stallda panter och eventualférpliktelser

Koncernen Moderbolaget
2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-06-30

Stdllda panter
Nettotillgdngari koncernforetag 23,0 - - -

Aktieri koncernforetag - - 5,0 -

Eventualférpliktelser - - - -
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Not 3 Rorelsesegment

| december 2016 forvarvade Svedbergs rorelsen i Macro International AB. Macro ar en av Skandinaviens
ledande tillverkare av duschkabiner och duschvéggar. | sortimentet ingar dven egendesignade badrumsmaobler,
blandare och tillbehor. Den férvarvade rorelsen utgor Svedbergs nybildade dotterbolag Macro Design AB. Med
anledning av forvarvet kommer den interna uppféljningen att inkludera separat finansiell information for
respektive varumarke, varfor rérelsesegmentsinformation lamnas fran och med forsta kvartalet 2017.

Varje rorelsesegment har en chef som ar ansvarig for den dagliga verksamheten och som regelbundet
rapporterar utfallet av rorelsesegmentets prestationer till koncernens hogsta verkstallande beslutsfattare. Det
ar utifran den interna rapporteringen som féljande segment har identifierats: Svedbergs (Svedbergs i Dalstorp
AB) och Macro (Macro Design AB).

Koncernen tillampar konceptforsaljning och gor ingen fordelning avseende produktgrupper da erforderlig
information avseende forséaljning per produkt eller produktgrupp inte finns att tillga.

Nettoomsattning och resultat
Stark tillvéxt i bada segmenten under andra kvartalet med 7,9 procent i Svedbergs och med 6,6 procent i Macro
(Macro International ABs omséattning 2016).

apr-juni 2017 Summa
Mkr Svedbergs Macro segment
Nettoomsattning 17,4 48,3 165,7
EBITA, Mkr 13,3 3,6 16,9
EBITA-marginal, % 11,3 7.5 10,2
apr-juni 201 6' Summa
Mkr Svedbergs Macro segment
Nettoomsattning 108,8 0,0 108,8
EBITA, Mkr 13,8 - 13,8
EBITA-marginal, % 12,7 - 12,7
jan-juni 2017 Summa
Mkr Svedbergs Macro segment
Nettoomsattning 241,3 96,1 337,4
EBITA, Mkr 31,0 7.1 38,1
EBITA-marginal, % 12,8 7.4 11,3
jan-juni 2016 Summa
Mkr Svedbergs Macro segment
Nettoomsattning 2251 0,0 225,1
EBITA, Mkr 30,4 - 30,4
EBITA-marginal, % 13,5 - 13,5

'Eftersom den del av verksamheten som utgdr segmentet Macro tillkommit genom inkramsfgrvarv som
slutférdes den 1 december 2016 ar det inte m&jligt att redovisa jamférelseinformation for Macro fran forsta
halvaret 2016. Under férsta halvaret 2016 utgjorde hela verksamheten i davarande koncernen (vilken idag
utgor segmentet Svedbergs) ett segment.

jan-dec 20162 Summa
Mkr Svedbergs Macro segment
Nettoomsattning 437,5 11,2 448,7
EBITA, Mkr 57,4 0,5 57,9
EBITA-marginal, % 13,1 4.5 12,9

“Den del av verksamheten som utgor segmentet Macro tillkom genom inkramsforvarv som slutférdes den 1
december 2016. Macros prestationer under 2016 avser darmed enbart december manad. Under resterande
del av aret utgjorde hela verksamheten i davarande koncernen (vilken idag utgdr segmentet Svedbergs) ett
segment.
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Not 4 Forvarv av rorelsen i Macro International AB

SVEDBERGS

1 december 2016 slutforde Svedbergs forvarv av rorelsen i Macro International AB fran Ballingslov
International AB genom ett inkramsforvarv. Ballingslov International AB ingar i Stenasfaren och &dgs av Stena
Adactum. Affaren var villkorad av att Stena Adactum i och med tilltrddandet 1 december ocksa blev ny
huvudagare i Svedbergs. Forvarvet inkluderar tillgangarna i Macro men exkluderar likvida medel, eget kapital,
och rantebarande skulder. Vid férvarvet av Macro uppkommer skattemassigt avdragsgilla immateriella
tillgangar om ca 125 Mkr, vilka ger en positiv skatteeffekt om ca 27 Mkr i Svedbergskoncernen fordelat 6ver
fem ar. Den forvarvade rorelsen ingar i Svedbergs nybildade dotterbolag Macro Design AB. Den avtalade
kopeskillingen uppgick till 185,0 Mkr baserat pa nettotillgangarna per 30 juni 2016 och har justerats till 179,2
Mkr utifran nettotillgdngarna per 30 november 2016. Affaren ar finansierad med lan om

170 Mkr fran Handelsbanken. Forvarvskostnader om 0,6 Mkr har kostnadsforts under forsta kvartalet.

Macro ar ett av Nordens ledande duschforetag. Produktkonceptet omfattar duschvaggar, duschkabiner,
badrumsmadbler, badkar, blandare och 6vriga badrumsprodukter. Verksamheten drivs huvudsakligen i Sverige
och Norge och omsattningen for helaret 2016 uppgick till 164,5 Mkr med ett rérelseresultat om 8,8 Mkr. Macro
har sitt sate i Laholm sedan 30 ar. Forsaljningen sker genom aterforséljare i Sverige och Norge dar Macro har
ett valetablerat distributionsnatverk. Genom férvarvet av Macro skapas Nordens ledande badrumsféretag
inom badrumsmaobler och dusch. Verksamheterna kompletterar varandra bade produkt- och marknadsmassigt,
dessutom kommer koncernen att kunna samordna processer som exempelvis produktutveckling, inkdp,

produktion och administration.

Svedbergs har genomfort en preliminar forvarvsanalys dar overvarden har allokerats till kundrelationer,
varumarken och goodwill. Bedomd nyttjandeperiod for kundrelationer dr 10 ar medan nyttjandeperioden for
varumarken och goodwill bedomts vara obestambar. Analysen bygger pa Macro som en kassagenerande enhet

och kommer att slutféras under 2017.

Bokfdrda Beddmda
Preliminar forvarvskalkyl varden forvarvsvarden  Skillnad
Ovriga Immateriella tillgdngar 0,6 0,6 0,0
Kundrelationer 0,0 9,2 9,2
Varumarken 0,0 15,9 15,9
Materiella anldggningstillgangar 20,7 30,7 10,0
Varulager 29,5 29,4 -0,1
Kortfristiga fordringar 39,0 38,2 -0,8
Aktuell Skattefordran 1,4 0,0 -1,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,8 1,5 -0,3
Ovriga langfristiga skulder -19,1 0,0 19,1
Leverantorsskulder -20,9 -20,9 0,0
Aktuell Skatteskuld -2,5 0,0 2,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -7,8 -8,3 -0,5
Ovriga skulder -4,6 -4.6 0,0
Checkrdkning -10,9 0,0 10,9
Summa 27,2 91,7 64,5
Goodwill 87,5
Summa képeskilling 179,2
Likvida medel i Macro 0,0
Ej utbetald kopeskilling -15,0
Forandring likvida medel 164,2
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Alternativa nyckeltal

SVEDBERGS

Den 3 juli 2016 inférdes nya riktlinjer i EU om alternativa nyckeltal (nyckeltal som ej specifikt definieras av
IFRS). Finansinspektionen har beslutat att tillampa riktlinjerna fran och med att de trader i kraft. Riktlinjerna
syftar till att géra alternativa nyckeltal mer begripliga, tillforlitliga och jamforbara och darmed framja deras
anvandbarhet och innebar att samtliga nyckeltal i denna rapport ska ga att harleda.

Nyckeltal, tillsammans med nyckeltalsdefinitionerna i denna rapport, bedéms vara tillrdckliga for att efterleva
de nya riktlinjerna. Nyckeltalen i rapporten bedéms dven vara relevanta géllande verksamhetens art samt i
forhallande till styrelsens uppsatta finansiella mal avseende tillvaxt, [l6nsamhet och utdelningspolicy.

Definitioner

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier

Vinstmarginal

Resultat fore skatt i procent av nettoomsattning

Sysselsatt kapital

Summa tillgdngar minus ej rantebarande skulder och
avsattningar

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Medelantal anstéallda

Genomsnittligt antal arsanstallda

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier

EBITA

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar men fére
avdrag foér nedskrivning av goodwill samt av- och
nedskrivningar av andra immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med foretagsforvarv (Earnings
Before Interest, Tax and Amortisation), justerat for
jamforelsestérande poster

EBITDA

Rorelseresultat fore rantor, skatter, nedskrivningar
och avskrivningar (inklusive goodwillavskrivningar
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization)

EBIT-marginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Investeringar
Arets investeringar i anliggningstillgangar

Nettoskuld

Rantebarande skulder minskat med likvida medel

EBIT

Rorelseresultat fore rantor och skatter (Earnings
Before Interest and Tax)

EBITA-marginal
EBITA i procent av nettoomsattning

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattningen

Halvarsrapport,Q2 januari — juni 2017 | 14



SVEDBERGS

Information betrdffande denna rapport Idmnas av VD Fredrik Bjérkman pé 0321-53 30 00.
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Miljéutstallning; Dalstorp, dppet; mandag—fredag 08.00-16.30
Huvudkontor Macro; Sven Hansons Gata 1, 312 96 Laholm, Telefon vaxel 0430-484 00

info@macro.se .~
Miljutstalining Laholm, Oppet; mandag-fredag 08.00-16.00.
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