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Koncernen

juli-september januari-september

- Nettoomséttning 82,3 Mkr (75,1) - Nettoomsattning 278,2 Mkr (269,9)

- Resultat fore skatt 11,1 Mkr (4,7) - Resultat fore skatt 36,5 Mkr (12,7*)
- Resultat efter skatt 8,7 Mkr (4,0) - Resultat efter skatt 28,6 Mkr (10,3*)
- Resultat per aktie 0,41 kr (0,19) - Resultat per aktie 1,35 kr (0,48)

* efter engéngskostnad pa 10,6 Mkri Q2 2013

Okad omsiattning och fortsatt forbattrad lonsamhet

Nettoomsattning och resultat, januari - september

Nettoomséattningen fér perioden uppgick till 278,2 Mkr (269,9) och resultatet efter skatt uppgick till
28,6 Mkr (10,3). Resultatet fore skatt blev 36,5 Mkr (12,7). Féregaende ars siffror belastas med
engangskostnader pa 10,6 Mkr beroende pa flytt av badkarstillverkningen och nedlaggning av fabriken
i Hallaback samt personalkostnader.

Vinstmarginalen for arets forsta nio manader uppgick till 13,1 procent (4,7).

Periodens kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 27,6 Mkr (39,0).

| Sverige 6kade nettoomséattningen med 1,0 Mkr (0,5 procent] jamfért med foregaende ar.
Nettoomséattningen pa den finska marknaden 6kade med 3,1 Mkr (8,7 procent) och pa den norska
marknaden Skade nettoomsattningen med 3,1 Mkr (11,6 procent] jamfort med féregéende ar.
Okningen i omsattning beror huvudsakligen pa forbattrad férsaljning pa projektsidan.
Exportmarknaderna utgjorde 29,3 procent (27,5) av koncernens nettoomsattning.

Nettoomsattning och resultat kvartal 3, juli - september

Nettoomsattningen for tredje kvartalet uppgick till 82,3 Mkr (75,1) och resultatet efter skatt uppgick
till 8,7 Mkr (4,0). Resultat fore skatt blev 11,1 Mkr (4,7).

Vinstmarginalen for tredje kvartalet uppgick till 13,4 procent (6,3).

| kvartal 3 6kade nettoomséattningen i Sverige med 4,6 Mkr (8,8 procent) jamfort med foregaende ar.
Férandringen beror pé forbattrad forsaljning till fack- och byggvaruhandeln. Nettoomséattningen pa
den finska marknaden 6kade med 0,5 Mkr (4,4 procent) och p& den norska marknaden dkade

nettoomsattningen med 2,4 Mkr (31,2 procent] jamfért med foregdende ar.

Exportmarknaderna utgjorde 31,0 procent (30,5) av koncernens nettoomséttning.

Svedbergs i Dalstorp AB, SE-514 63 Dalstorp, Tel +46 (0) 321 533000
www.svedbergs.se / infoldsvedbergs.se Org.nr 556052-4984
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VD-kommentar avseende Q3

Nettoomséattningen dkade med 9,6 procent i kvartalet och 6kningen sker pd alla de tre storsta
marknaderna. Kvartalets resultat fore skatt 6kar med 6,4 Mkr jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar.

"Okningen av kvartalets nettoomséttning drivs framférallt av forsaljning till konsument. Arets
produktlanseringar utgor en stor del av forsaljningen och bidrar till omsattningsokningen i kvartalet.

Sortimentet férnyas kontinuerligt och nasta ars nyheter, som bestar av fyra nya produktserier,
kommer att lanseras i slutet av aret.

Kvartalets resultat ar vasentligt battre an foregaende ar vilket forklaras med okad férsaljningsvolym
och hogre produktivitet i kombination med god kostnadskontroll. Rorelsemarginalen i kvartalet ar
over 10 procent for fjarde kvartalet i rad”, sager VD Fredrik Bjorkman.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick under perioden januari-september till totalt 16,0 Mkr (8,5) och &r
huvudsakligen hanforligt till investeringar i produktionsutrustning och produktutveckling. Investering i
produktutveckling har 6kat med 1,5 Mkr under perioden januari - september jamfort med
motsvarande period féregdende ar.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar under perioden januari till september uppgick till 11,5 Mkr (19,1)
Under andra kvartalet foregdende ar gjordes en extra avskrivning pad 7,1 Mkr med anledning av
nedldaggningen av produktionsanlaggningen i Hallaback.

Kassafldde och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lépande verksamheten for arets forsta nio manader uppgick till 27,6 Mkr (39,0).
Nettoskulden per 30 september 2014 uppgick till 0,7 Mkr (7,6), vilket &r 6,9 Mkr i forbattrad likviditet
jamfért med motsvarande period féregaende ar, detta trots att utdelningen 2014 var 10,6 Mkr hogre
én féregaende ar. Eget kapital per 30 september 2014 uppgick till 175,5 Mkr (160,3) och soliditeten
uppgick till 62,3 procent (60,0).

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Som framgar av arsredovisningen 2013 har Svedbergs en tvist med en leverantér betraffande
produktskada. De direkta kostnaderna uppgar per 30 september 2014 till 11,5 Mkr (11,5). Det &r
bolagets uppfattning, grundat pd extern juridisk bedémning, att full ersattning kommer att erhallas.
Upplysningar om koncernens risker framgar av bolagets arsredovisning 2013, sidan 39.

Inga vasentliga risker har tillkommit.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for arets nio forsta manader 2014 uppgick till 264,4 Mkr (258,0) varav
30,1 Mkr (27,7) avser fakturering till dotterbolag. Resultat efter finansiella poster for perioden januari
- september blev 32,9 Mkr (11,9]). Nettoskulden uppgick per 30 september 2014 till 10,6 Mkr (13,4).
Investeringar for perioden januari till september 2014 uppgick till 10,7 Mkr (5,1).

Transaktioner med narstaende

De typer av transaktioner som finns &r redovisade i arsredovisningen for 2013 under not 5.

Inga betydande transaktioner med narstdende har skett under perioden januari - september 2014.
Principer for narstdendetransaktioner finns redovisade i arsredovisningen for 2013 under not 1.

Ovrigt

Styrelsen har beslutat att utnyttja sitt bemyndigande frén arsstamman om aterkop av egna aktier med
syfte att sakerstalla leverans av aktier till deltagarna i bolagets aktiesparprogram. Under tredje
kvartalet aterkoptes 20 000 aktier till ett varde av 0,7 Mkr. Innehavet av egna aktier vid periodens
utgang var 20 000 vilket motsvarar 0,09 procent av totalt antal aktier.
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Rapporttillfallen

Bokslutskommuniké/Q4 for 2014, lamnas 6 februari 2015.

Arsstamma halls 27 april 2015, klockan 13.00

Delarsrapport Q1 for 2015 lamnas 27 april, Q2 lamnas 17 juli, Q3 ldmnas 27 oktober och
bokslutskommuniké/Q4 for verksamhetsaret 2015, lamnas 9 februari 2016.

Dalstorp den 3 november 2014

Styrelsen

Informationen i denna del&rsrapport dr sddan som Svedbergs skall offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggorande 4 november 2014 kL. 9.00
Information betraffande denna rapport lamnas av VD Fredrik Bjorkman p& 0321-53 30 00.



SVEDBERGS

Revisors granskningsrapport

Svedbergs i Dalstorp AB (publ.) org.nr 556052-4984

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) for Svedbergs i Dalstorp AB (publ.) per 30 september 2014 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som
har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad p& var
oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del3rsinformation utford av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fr&gor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram n&gra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att del&rsrapporten inte, i allt vdsentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Boras den 3 november 2014
Ernst & Young AB

Fredrik Ekelund
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrakning i sammandrag, Mkr

2014
juli-sept
Nettoomséttning 82,3
Kostnad for salda varor -45,0
Bruttoresultat 37,3
Ovriga rorelseintakter 1,1
Forsaljningskostnader -21.,9
Forskning och utvecklingskostnader -1,2
Administrationskostnader -3,5
Ovriga rorelsekostnader -0,7
Rorelseresultat 1,1
Finansnetto 0,0
Resultat fére skatt 1,1
Skatt -2,4
Resultat efter skatt 8,7
Resultat hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 8,7
Innehavare av icke bestammande inflytande 0,0
Summa 8,7
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 0,41
Genomsnittligt antal aktier, tusental 21200

* rullande 12 manader oktober 2013-september 2014
**engangskostnad i Q2, -10,6 Mkr

2013
juli-sept
75,1
-44,2
30,9
1.3
-19,1
-2,0
-3,8
-2,4
4,9
-0,2
4,7
-0,7
4,0

4,0
0,0
4,0

0,19
21200

Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag, Mkr

2014

juli-sept
Resultat efter skatt 8,7
Poster som har omforts eller kan komma att
omfdras till resultatet
Periodens omrakningsdifferens 0,1
Periodens totalresultat 8,8
Hanfarligt till:
Moderbolagets aktiedgare 8,8

2013
juli-sept
4,0

-0,1
3,9

3,9

2014
jan-sept
278,2
-150,5
127,7
3,9
-73,4
-5,6
-13,7
-2,1
36,8
-0,3
36,5
-7,9
28,6

28,6
0,0
28,6

1,35
21200

2014
jan-sept
28,6

0,6
29,2

29,2

SVEDBERGS
2013 R12* 2013
jan-sept okt-sept jan-dec
269,9 378,2 369,9
-154,2 -205,6 -209,3
115,7 172,6 160,6
2,5 55 4,1
-71,0 -101,0 -98,6
-7.1 -7.0 -8,5
-13,3 -18,6 -18,2
-13,4 ** -3,3 -14,6
13,4 48,2 24,8
-0,7 -0,4 -0,8
12,7 47,8 24,0
-2,4 -11,9 -6,4
10,3 35,9 17,6
10,3 35,9 17,6
0,0 0,0 0,0
10,3 35,9 17,6
0,48 1,70 0,83
21200 21200 21200
2013 R12* 2013
jan-sept okt-sept jan-dec
10,3 35,9 17,6
0,2 1,2 0,8
10,5 37,1 18,4
10,5 37.1 18,4

*%



Koncernens balansrakning i sammandrag, Mkr

Tillgdngar

Goodwill

Immateriella tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Summa anldggningstillgdngar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga ej rantebdrande skulder
Kortfristiga ej rantebarande skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Summa eget kapital och skulder

Nyckeltal for koncernen

2014

juli-sept
Rorelsemarginal 13,5%
Vinstmarginal 13,4%
Soliditet
Sysselsatt kapital, Mkr
Avkastning pa sysselsatt kapital
Avkastning pa eget kapital
Investeringar, Mkr 7,4
Medelantal anstallda 174

Eget kapital per aktie, kr
Borskurs pa balansdagen, kr
Summa bérsvarde pa balansdagen, Mkr

For definitioner, se sid 10.

2013
juli-sept
6,5%
6,3%

2,1
177

2014-09-30
26,7
17,7
45,6
90,0

62,9
92,2
36,8
191,9

281,9

2014-09-30
175,5

15,0

53,9

37,5

281,9

2014
jan-sept
13,2%
13,1%
62,3%
213,0
23,7%
22,7%
16,0
173
8,3
30,0
636

2013-09-30
26,7
15,2
42,5
84,4

56,0
90,2
36,8
183,0

267,4

2013-09-30
160,3

14,3

48,4

b

267,4

2013
jan-sept
5,0%
4,7%
60,0%
204,8
8,3%
8,7%
8,5
180
7,6
23,8
505

2013-12-31
26,7
15,4
42,9
85,0

55,0
87,0
bbb

186,6

271,6

2013-12-31
168,2
17,2
51,2
35,0
271,6

2013
jan-dec
6,7%
6,5%
61,9%
203,2
12,2%
10,7%
13,2
180
7,9
21,6
458

2012-12-31
26,7
13,2
55,8
95,7

69,0
90,5
16,8
176,3

272,0

2012-12-31
160,4

16,8

50,5

44,3

272,0

2012
jan-dec
7,0%
6,7%
59,0%
204,7
13,4%
13,3%
13,7
195
7,6
20,0
424



Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag, Mkr

2014
jan-sept
Resultat fore skatt 36,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
- av och nedskrivningar 11,5
Betald skatt -3,0
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
- 6kning/minskning av varulager -7,8
- 6kning/minskning av rérelsefordringar -9,0
- 6kning/minskning av rorelseskulder -0,6
Kassafléde fran l6pande verksamhet 27,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
- 6kning/minskning av kortfristiga rantebarande skulder 2,5
- Aterkb’p av egna aktier -0,7
- utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -21,2
Arets kassaflode -7.8
Likvida medel vid periodens borjan 44,6
Likvida medel vid periodens slut 36,8

Sammandrag avseende forandringar i koncernens eget kapital, Mkr

2014-09-30
Eget kapital vid periodens ingang 168,2
,&terkép av egna aktier -0,7
Utdelningar till aktiedgare -21,2
Periodens totalresultat 29,2
Eget kapital vid periodens utgang 175,5

2013
jan-sept
12,7

19,1
-5,3

13,0

0,3
-0,7
39,1
-8,5

0,0
-10,6
20,0
16,8
36,8

2013-09-30
160,4
-10,6

10,5
160,3

2013
jan-dec
24,0

23,7
-3,6

14,0
3,6
-0,8
60,9
-13,3

-9.2

-10,6
27,8
16,8
446

2013-12-31
160,4
-10,6

18,4
168,2

2012
jan-dec
26,8

17,7
-11,4

1,0
8,4
-3,0
39,5
-13,7

12,0

-42,4
-4,6
21,4
16,8

2012-12-31
180,7
42,4

22,1
160,4



Koncernens nettoomsattning per marknad, Mkr

Férandring
juli-sept -14 juli-sept -13 Mkr % jan-sept-14  jan-sept-13 Mkr %
Sverige 56,8 52,2 4,6 88% 196,8 195,8 1,0 0,5%
Finland 11,9 11,4 a5 4,4% 38,8 35,7 317 8,7%
Norge 10,1 7,7 24 31,2% 29,9 26,8 317 71,6%
Danmark 1,6 1,9  -03 -15,8% 56 62 -06 -9.7%
fjvrig export 1,9 1,9 0,0 00% 7.1 5,4 1,7 37.5%
Summa 82,3 75,1 7,2 9,6% 278,2 269,9 83 31%
Nettoomsattning, Mkr Rérelsemarginal
110 16%

14%

Kv3-13 Kv4-13 Kv1-14 Kv2-14 kv3-14

Kv3-13 Kv4-13 Kv1-14 Kv2-14

100
12%
70 10%
80 8%
0, .
70 4 6%
4%
60 7 2%
50 0% :

Kv3-14

Rorelseresultat, Mkr

Resultat per aktie, i kr

16 0,60
14

0,50

12
10 0,40
8 0,30
6

0,20
4

0,10
2
0 - 0,00

Kv3-13 Kv4-13 Kv1-14 Kv2-14 Kv3-14

Al

Kv3-13 Kv4-13 Kv1-14 Kv2-14

Kv3-14



Moderbolagets resultatrakning och totalresultat i sammandrag, Mkr

2014 2013 2014 2013 2013

juli-sept  juli-sept  jan-sept jan-sept jan-dec

Nettoomsattning 78,1 71,3 2644 258,0 352,4
Kostnad for salda varor -45,1 -43,6 -150,4 -153,7 -208,6
Bruttoresultat 33,0 27,7 114,0 104,3 143,8
Forsaljningskostnader -18,0 -15,6 -60,9 -59.3 -82,1
Forskning och utvecklingskostnader -1.8 -2,0 -7.2 -7.2 -9,6
Administrationskostnader -3,5 -3,9 -13,7 -13,3 -18,2
Ovriga rorelseintakter 1,1 0,9 3,9 2,5 4,1
Ovriga rérelsekostnader -0,9 -2,5 -2,8 -14,4 * -15,8
Rorelseresultat 9,9 4,6 33,3 12,6 22,2
Finansnetto -0,1 -0,1 -0,4 -0,7 -0,8
Resultat efter finansiella poster 9.8 4,5 32,9 11,9 21,4
Bokslutsdispositioner - - - - -5,4
Skatt pa periodens resultat -2,2 -0,9 -7.1 -2,6 -4,7
Resultat efter skatt 7,6 3,6 25,8 9.3 11,3
Periodens totalresultat 7,6 3,6 25,8 9.3 11,3

*engangskostnad i Q2, -10,6 Mkr

Moderbolagets balansrdkning i sammandrag, Mkr

Tillgdngar 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Goodwill 3,5 4,5 4,2
Immateriella anlaggningstillgangar 2,7 2,6 2,0
Materiella anlaggningstillgangar 43,7 40,8 41,4
Finansiella anldggningstillgangar 0,1 0,1 0,1
Summa anléggningstillgdngar 50,0 48,0 47,7
Varulager 62,9 55,1 55,1
Kortfristiga fordringar 78,7 81,3 78,8
Kassa och bank 27,7 30,9 39,9
Summa omsittningstillgangar 169,3 167,3 173,8
Summa tillgdngar 219,3 215,3 221,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 79,3 78,6 75,3
Obeskattade reserver 53,4 48,0 53,4
Avsattningar 2,1 3,1 2,1
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 46,2 41,3 55,6
Kortfristiga skulder, rantebarande 38,3 44,3 35,1
Summa eget kapital och skulder 219,3 215,3 221,5

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, upprattats i enlighet med ,&rsredovisningslagen samt |AS 34
Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med ,&rsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som
tillampats for koncernen och moderbolaget dverensstammer med de redovisningsprinciper som anvandes
vid upprattandet av den senaste arsredovisningen. De forandringar som har tratt i kraft med verkan 2014
inom IFRS har ej haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens redovisning.
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Definitioner

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning

Vinstmarginal

Resultat fore skatt i procent av nettoomsattning

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning

Sysselsatt kapital
Summa tillgdngar minus ej réntebarande skulder

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Investeringar
Arets investeringar i anldggningstillgangar

Medelantal anstéllda

Genomsnittligt antal arsanstallda

Nettoskuld
Rantebarande skulder minskat med likvida medel

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier
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