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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017 OCH
FJARDE KVARTALET | KORTHET

Finansiell utveckling, oktober - december

+ Orderingangen uppgick till 12,6 MSEK (0,0)

+ Nettoomsattningen uppgick till 11,1 MSEK (2,5)

+ Rorelseresultatet uppgick till -20,2 MSEK (-13,3)

« Resultat per aktie uppgick till -0,48 SEK (-0,38)

- Likvida medel uppgick till 204,0 MSEK (51,3)

+ Nyemissioner tillférde bolaget totalt 224,0 MSEK netto

+ Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
-22,1 MSEK (-8,9)

Vasentliga handelser, oktober - december

+ Enorder om 12,6 MSEK signerades med Wendel Energy Opera-
tions |, LLC for leverans till ett geotermiskt kraftverk i Kalifornien,
varldens storsta marknad for geotermisk elproduktion

+ Ettintentionsavtal ingicks om att leverera Heat Power-moduler till
ett geotermiskt kraftanlaggningsprojekt i Kirchweidach kommun i
Tyskland. Det potentiella ordervardet &r berdknat till cirka 5 MEUR

+ Enviktig milstolpe uppnaddes i och med framgangsrikt godkéan-
nande under Factory Acceptance Test av Climeons forsta volym-
order. De forsta sex Climeon Heat Power-enheterna av totalt 18
levererades till Fincantieris skeppsvarv i Rumanien

+ Climeons B-aktier noterades pa Nasdaq First North Premier den
13 oktober 2017 under kortnamnet "CLIME". | samband med
noteringen emitterades B-aktier

+ Climeon mottog ett pris pa Green Shipping Rotterdam Summit
som "the most exceptional contribution to green shipping of
the year”

+ Kortfristiga aktiedgareldan om 12,1 MSEK samt |an fran Collector
Bank om 8,8 MSEK reglerades

Finansiell utveckling, januari-december
- Orderingangen uppgick till 330,1 MSEK (34,2). Orderstocken

uppgick till 352,9 MSEK (34,2), motsvarande 124 Heat Power-
moduler

+ Nettoomséttningen uppgick till 11,9 MSEK (2,9)

Rorelseresultatet uppgick till -56,7 MSEK (-35,4)

- Resultat per aktie uppgick till -1,54 SEK (-1,06)
- Likvida medel uppgick till 204,0 MSEK (51,3)
+ Nyemissioner tillférde bolaget totalt 224,0 MSEK netto

+ Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -58,6

MSEK (-29,2)

Vasentliga handelser efter perioden
+ Under januari 2018 kommunicerades att Climeoné&gare, Gullspang

Invest AB, LMK Forward AB och Blue AB, grundar ett finansbolag
Baseload Capital Sweden AB for att accelerera globala, geo-
termiska varmekraftprojekt. Grundarna kommer tillsammans

att investera 60 MSEK som startkapital i Baseload Capital och
Climeon deltar utéver detta genom en minoritetspost uppgaende
tillmaximalt 20 procent av aktierna i bolaget

+ Ett affarsavtal, vart 6ver 5 MEUR, signerades i februari med

den geotermiska kraftlaggningen i Kirchweidach, Tyskland som
ett resultat av det intentionsavtal som tecknades under fjarde
kvartalet

Karl Brodin utsags till Head of Reaserch & Development. Karl
kommer narmast fran Atlas Copco dér han haft ledande roller
inom affars- och produktutveckling

+ Under januari |6stes utestaende teckningsoptioner vilket med-

forde att totalt 1 195 800 B-aktier emitterades

+ Detvillkorade avtal som i augusti 2017 tecknades med islandska

Varmaorka (dotterbolag till CP Energy) har omvandlats till en fast
order som borjar levereras under forst halvaret 2018. Climeons
tidigare finansieringsataganden har samtidigt 6vertagits av Base-
load Capital
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Kommentar fran VD

LYCKAD LEVERANS OCH STORA STEG MOT NYA AFFARER

OCH OKANDE INTAKTER
-

L2

Var vision &r att bli varldens storsta klimatraddare genom att leve-
rera fossilfri varmekraft och det senaste kvartalet har pa manga sétt
stérkt var tro att vi kan bli det. Behovet av en fornyelsebar baskraft
okar dagligen, energikonsumtionen kommer 6ka med motsvarande
konsumtion av ett helt Indien och Kina, fram till 2040" och 2017 var
ett ar da klimatfoérandringarna orsakade kostnader som paverkar
landers totala ekonomi. Varmekraft har alla forutsattningar att bli en
av de stora rena energikallorna, kanske den storsta, och vi har redan
itidigt skede en valdigt bra position.

N&r nu de sex forsta Heat Power-modulerna levererats enligt plan

till Fincantieri/Virgin Voyages syns vara framsteg dven som intakter.
Intékterna for fjarde kvartalet 6kade till 11,1 MSEK (2,5) samtidigt
som kassan utvecklades i enlighet med planen i vart prospekt fran
september 2017 och uppgick till 204 MSEK vid arets slut. Bruttomar-
ginalen for kontrakterade order under 2017 har varit betydligt hdgre
an i forsta affaren med Fincantieri och vi har en tydlig plan mot var
langsiktiga malsattning om att na en bruttomarginal pa 50 procent.

Bolagsbygget fortsétter i en rasande takt dar vi under fjarde kvar-
talet fortsatte att accelerera med var forsta order i USA, levererade
till Richard Bransons fartyg genom var nya volymproduktionsan-
ldggning och forstarkte var position som ledare inom geotermisk
varmekraft pa laga temperaturer.

Under hostens arbete inom geotermi har det ocksa varit tydligt att
det precis som i sol- och vindkraftverk dr avgorande att kunderna
hittar gynnsamma finansieringslosningar da vi sett att majoriteten
av de geotermiska afférerna ar kopplade till finansieringsbehov.

1) iea.org/weo2017/

Climeon har under 2017 déarfor brutit ny mark tillsammans med
Exportkreditndmnden (EKN) och Almi for att mojliggéra finansiering
och nu &r nésta steg i processen taget. Under de forsta veckorna i
januari 2018 kommunicerades att tre investerare, Gullspang Invest
AB, LMK Forward AB och Blue AB, grundar ett finansbolag Baseload
Capital for att accelerera globala, geotermiska varmekraftprojekt.
Grundarna kommer tillsammans att investera 60 MSEK som start-
kapital i Baseload Capital och Climeon kommer att delta genom en
minoritetspost uppgaende till maximalt 20 procent. | praktiken bety-
der det att Climeonkunder och andra kan fa tillgang till finansiering
snabbare och enklare an vad som ar brukligt och dérmed globalt 6ka
hastigheten i utbyggnad av ren elkraft fran jordens varme. Climeons
ledande verkningsgrad ar grunden for att kunderna tjanar pengar
men finansiering gor den snabbare tillganglig for fler.

Den sista ordern for 2017 som stangdes dagarna fore julafton och
var den forsta pa den amerikanska geotermiska marknaden, var ett
optimalt s&tt att avsluta aret. Tillsammans med den isldndska affa-
ren i augusti har affaren lyft fram Climeon som det ledande bolaget
for geotermisk varmekraft vid ldga temperaturer dér tidigare 16s-
ningar haft fér Iag verkningsgrad for att vara Isnsamma.

Aven starten pa 2018 visar samma starka trend. Ett affarsavtal, vart
over 5 MEUR, signerades i februari med den geotermiska kraftlagg-
ningen i Kirchweidach, Tyskland.

Med den kraftigt dvertecknade borsnoteringen i oktober har vien
stark kassa att bygga expansionen med och med Baseload Capital
som stod kommer behovet av att Climeon finansierar kundprojekt
minska och vart fokus pa karnaffaren , vara produkter, att 6ka.

Att ga skarpt i Mastecs produktionsanlaggning i Vaggeryd med volym-
produktion av modulerna till Fincantieri, som dessutom godkéandes av
certifieringsorganet Lloyds Register och skeppades innan jul, var ytter-
ligare ett betydelsefullt steg mot massmarknad. Representanter frén
Virgin Voyages, Fincantieri och Lloyds samarbetade med Climeons
team under de rigordsa test som utmynnade i gront ljus for leverans.
Dessa fartyg byggs nu vidare och kommer att sjoséttas under 2019.

Vi har under kvartalet fortsatt att forstarka var organisation och det
senaste tillskottet till ledningsgruppen ar Karl Brodin, R&D-chef. Karl
kommer narmast fran Atlas Copco dér han haft ledande roller inom
Research & Development och affarsutveckling. Karl blir ett starkt till-
skott till var kraftfulla mix av entreprendrsanda och storbolagserfa-
renhet. Vi fortsétter med detta att skapa ett orattvist bra team som
bygger vérldens framsta Climate Solver-bolag och mojliggér en fos-
silfri varld med hjélp av varmekraft.

Thomas Ostrom
VD
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MARKNADEN, ORDERINGANG, FORSALJNING

OCH LEVERANSER

Marknadens utveckling

Climeons marknad bestar av tva huvudsakliga tillampningsomraden
- industriell varmekraft (industrial heat power) och geotermisk var-
mekraft (geothermal heat power). Varmekraft (heat power) har for-
utsattningar att bli en av de storsta fornyelsebara energikallorna
tack vare att den kan ge stabil elproduktion till Iag kostnad och att
modulen tar lite plats.

Geotermisk varmekraft omvandlar varme fran marken till el med
hjélp av ett varmekraftsystem. Climeon har en unik konkurrensfor-
del i att kunna utvinna geotermisk varmekraft (varmvatten/anga)
med sa hdg verkningsgrad att den mojliggér I6nsamhet for kun-
derna vid sé laga temperaturer som 70—120 grader.

Trenden i makroekonomin ar fortsatt mycket gynnsam for fornyel-
sebar energi medan fossila kéllor méter allt storre motstand. |
december meddelade Véarldsbanken att de upphdr med finansiering
av projekt for utvinning av olja och naturgas i utvecklingslander, med
syfte att mojliggdra att malen i 2016 ars klimatavtal uppnas.? Detta
ar en viktig signal till energisektorn globalt som andrar spelreglerna
for aktorerna i branschen och stérker forutsattningarna for tillvaxt
inom fornyelsebar energi.

Eftersom vissa fornyelsebara kéllor som sol och vind endast ér till-
gangliga nar vader och tid pa dygnet tilldter sa ar varmekraft (heat
power) ett viktigt komplement.

Under méassan Green Shipping Rotterdam Summit emottog Climeon
pris for utmarkelsen som "The most exceptional contribution to green

shipping of the year”, vilket &r ett vardefullt betyg i bolagets strévan att

gora den maritima kryssnings- och fraktindustrin miljévanligare.

Industrial heat power

Geothermal heat power

Orderingang, forsaljning och leveranser

Ordern fran skeppsvarvet Fincantieri, pa 18 Climeon Heat Power-
moduler som ska installeras i tre kryssningsfartyg, togs under varen
2016. Nu har de sex férsta modulerna producerats, testats, levere-
rats och fakturerats. Dessa kommer att installeras i Virgin Voyages
forsta kryssningsfartyg som ska sjosattas 2019.

Strax innan julafton emottog Climeon arets sista order som innebar
ett insteg pa den strategiskt viktiga Nordamerikamarknaden genom
ett geotermiskt kraftverk i Kalifornien. USA ar idag varldens storsta
marknad fér geotermisk varmekraft och vastkusten har rikligt med
varme pa relativt lttatkomliga djup. Ordern &r @nnu ett bevis pa Cli-
meons styrka som leverantor av fornyelsebar baskraft. Tillsammans
med den tidigare islandska ordern om 100 moduler visar den att
bolaget &r pa vég att bli en ledande spelare inom kategorin varme-
kraft.

Heat Power

2) theguardian.com/business/2017/dec/12/uk-banks-join-multinationals-pledge-come-clean-climate-change-risks-mark-carney
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Kund- och projektfinansieringslosningar

Precis som i sol- och vindkraftverk &r det inom geotermisk varme-
kraft avgérande att kunderna har tillgéng till gynnsamma finansie-
ringslésningar, investeringar och |an for att forvarva varmekrafttek-
nik och tillhérande installationer.

| basen av varje affar finns ett elavtal (PPA, power purchase agree-
ment) fran slutkunden det vill sédga en stat, kommun eller elbolag
som koper el till ett visst pris per kilowattimme under en viss tid,
typiskt 15-20 ar. Slutkundens langsiktiga styrka samt geotermins
stabila och forutsdgbara egenskaper gor det sedan enkelt att rakna
pa intakterna under perioden som sedan ligger till grund for en att-
raktiv och fordelaktig finansieringslosning. Climeons effektiva och
kostnadseffektiva system gor att investeringar blir IsSnsamma redan
vid relativt laga elpriser.

| forlangningen &r malet att kunderna ska kunna fa finansiering av
banker och institutioner, till exempel grona fonder som i fallen med
sol- och vindkraft. Tillvaxtbolag med ny teknik som Climeon har
dock normalt inte tillgang till sddan finansiering utan det ar férbehal-
let stora och etablerade bolag. Climeon har darfor for genombrotts-
ordrarna inom geotermisk varmekraft 2017 temporért varit behjalp-
ligtikundens finansiering. | den isldndska affaren innebar detta
bade ett 1an och en saljarkredit, det vill séga att kunden betalar i takt
med kassaflédet som Climeonprodukterna genererar. | den upp-
skalning som Climeon nu genomgar har det blivit tydligt att sddana
finansieringslosningar behdvde externa parter, ndgon som kan ge
kunderna attraktiv finansiering utan att det begransas av Climeons
kassa eller balansrakning.

06 Viser mycket stort affars-
potential i férnyelsebar energi
fran geotermisk varmekraft och
ar ytterst glada att nu kunna
mojliggdra den havstang som
projektfinansiering ger for dess

tillvixt. @@

Magnus Brandberg, Partner, Gullspang Invest

I hostens IPO roadshow visade flera av Climeons investerare intresse
for att bidra med projektfinansiering och detta var ocksa en faktor i
valet av cornerstones. Som en féljd av detta kommunicerade i januari
2018 att tre av dessa investerare, LMK Forward AB, Blue AB och Gull-
spang Invest AB grundar Baseload Capital. Kunderna till geotermiska
projekt kan hos Baseload Capital anséka om lan och investeringar
for att bygga lonsamma kraftverk. Darmed halls Climeons renodlat
med fokus pa att ta utveckla, sélja och leverera ledande produkter
medan finansieringen av kundernas projekt tillhandahalls av Base-
load Capital och andra.

Geotermiska kraftverk pa lag temperatur med produkter fran
Climeon och andra leverantérer far darmed en betydligt enklare
vég till finansiering och tillvaxt.

Baseload Capital

http://www.baseloadcap.com
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FINANSIELL UTVECKLING

OKTOBER - DECEMBER

Orderingang

Fjarde kvartalets orderingang uppgick till 12,6 MSEK (0,0). Bolaget
fortséatter att bryta ny mark genom ett avtal med Wendel Energy
Operations |, LLC, for leverans till ett geotermiskt kraftverk i Kali-
fornien, som innebér insteg pa den strategiskt viktiga amerikanska
marknaden.

Vid kvartalets utgang uppgick orderstocken till 352,9 MSEK (34,2),
motsvarande 124 Heat Power-moduler.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséttningen for fjarde kvartalet uppgick till 11,17 MSEK (2,5),
en 6kning med 339 procent jamfért med féregaende éar.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till -20,2 MSEK (-13,3).
Resultatminskningen jamfért med féregaende ar var framfor allt
hanférbar till 6kade kostnader, framst relaterade till uppbyggnad av
sélj-, leverans- och serviceorganisationen, vilket aterspeglar sig i
okade personalkostnader samt 6vriga externa kostnader. Bolaget
har ocksa gjort strategiska investeringar for att ga fran enmoduls-
produktion till volymkapacitet. Under kvartalet har 6,2 MSEK aktive-
rats som utvecklingskostnader fér egen rakning, huvudsakligen rela-
terat till fortsatt utveckling av Climeon Heat Power. Finansnettot
blev-0,1 MSEK (-0,1). Resultat fore skatt blev -20,3 MSEK (-13,4).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for fjarde kvartalet var
-22,1 MSEK (-8,9) och har paverkats negativt av kostnadsékningen
relaterad till uppbyggnad av organisationen. Kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten var -11,1 MSEK (-6,2) och har huvudsakligen
paverkats av fortsatta investeringar i balanserade utvecklingskost-
nader och patent (-8,1 MSEK). Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten var 203,5 MSEK (58,0). Nyemissioner 224,0 MSEK som
genomfordes under fjarde kvartalet 2017 har paverkat kassaflodet
fran finanseringsverksamheten positivt. Darutéver har kortfristiga
l&n motsvarande 20,9 MSEK reglerats. Periodens kassaflode upp-
gick till 170,3 MSEK (43,0).

JANUARI-DECEMBER
Orderingang och orderstock

Orderingangen for helaret uppgick till 330,1 MSEK (34,2). Den
tidigare villkorade ordern inom det geotermiska segmentet fran
den islandska aktoren Varmaorka (dotterbolag till CP Energy) har
omvandlats till en fast order.

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till 352,9 MSEK (34,2),
motsvarande 124 Heat Power-moduler.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséttningen for perioden januari - december uppgick till 11,9
MSEK (2,9), en 6kning med 311 procent jamfért med féregaende ar.

Rorelseresultatet for perioden januari - december uppgick till
-56,7 MSEK (-35,4). Finansnettot blev -0,8 MSEK (-0,1). Resultat
fore skatt blev-57,5 MSEK (-35,6).

Aven ackumulerat under &ret paverkades resultatet av den kost-
nadsokning som framst &r relaterad till en succesiv uppbyggnad av
organisationen.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden januari -
december var-58,6 MSEK (-29,2). Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten var-26,7 MSEK (-16,3). Kassaflddet fran finansierings-
verksamheten var 238,0 MSEK (62,2). Nyemissioner som genomfor-
des i samband med noteringen p& Nasdaq First North Premier under
det fjarde kvartalet har paverkat kassaflodet fran finanseringsverk-
samheten positivt. Totalt tillfordes bolaget 230 MSEK fére emis-
sionskostnader. Darutéver har upptaget lan fran Almi Féretagspart-
ner om 12,0 MSEK och inbetalda premier fér teckningsoptioner 1,2
MSEK forstarkt kassan ytterligare. Periodens kassafléde uppgick till
152,7 MSEK (16,8).

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel per den 31 december uppgick till 204,0 MSEK (51,3).
Vid utgéngen av december 2017 var eget kapital 221,8 MSEK (53,3)
eller 5,1 SEK (1,5) per aktie. Soliditeten uppgick till 82,3 procent (65,7).
Skuldséttningsgraden uppgick till 0,2 ggr (0,5) och nettoskuldsatt-
ningsgraden till-0,8 ggr (0,7). Vid periodens slut uppgick varulagret till
5,6 MSEK (4,6), varav produkter i arbete utgjorde 2,0 MSEK (1,1).

Investeringar

Bolagets investeringar i materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar fran januari till december uppgick till 26,7 MSEK (16,3).
Investeringarna bestar framst avimmateriella tillgéngar i form av
aktiverade utvecklingskostnader 18,3 MSEK (10,6), huvudsakligen
relaterat till fortsatt utveckling av Climeon Heat Power, samt patent.

Uppskjuten skattefordran

Bolaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgaende till 117,3
MSEK (60,6), varav skatteeffekt ej har redovisats som uppskjuten
skattefordran i balansréakningen.
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OVRIG INFORMATION

Personal och organisation

Medelantalet anstallda under perioden januari till december uppgick
till 37 (25) stycken, varav 26 procent var kvinnor och 74 procent var
man. Vid utgangen av december manad var antalet anstéllda 46
(29). Bolaget har utokat ledningsgruppen fran 1 oktober 2017 med
Carina Osmund, Head of Production and Sourcing. Darutéver har
Karl Brodin rekryterats som Head of Research & Development. Karl
tilltrader sin befattning 1 april 2018.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende uppgick till 0,9 MSEK (0,8) under
perioden januari - december. Av dessa utgér 0,3 (0,3) MSEK konult-
arvode till Helen Ostrém Verksamhetsutveckling AB avseende admi-
nistrativa tjanster. Helen &r gift med bolagets VD Thomas Ostrém.
Utover det ordinarie styrelsearbetet utfors konsulttjénster av B
Garden AB (&gs av styrelseledamoten Olle Bergstrom) som uppgéar
till 0,4 MSEK (0,4) och Weseba AB (&gs av styrelseordférande Per
Olofsson) som uppgar till 0,2 MSEK (0,1). Samtliga inkop fran néar-
stdende bolag har skett p& marknadsméssiga villkor.

Under perioden har bolaget aterbetalt kortfristiga dgarlan fran
Thomas Ostrém om 1,2 MSEK, Joachim Karthduser om 0,5 MSEK
samt Per Olofsson via Weseba AB om 1 MSEK. Lanet hade I6ptid fran
1 juli fram till 31 december 2017 med en arsrénta om 7,5 procent.

Teckningsoptionsprogram

Det finns utestaende teckningsoptionsprogram utstéllda till sty-
relseledamdter och ledningsgrupp. For ytterligare information
gallande teckningsoptionerna hanvisas till bolagets hemsida,
Investor/Aktien/Teckningsoptionsprogram.

Arsstimma

Climeons arsstamma halls pa Scalateatern i Stockholm den 19 april
2018 kl. 16.00. Kallelse till stdmman kommer att vara inford i Post
och Inrikes Tidningar och finnas tillganglig pa Climeons hemsida
www.climeon.com den 22 mars 2018. Att kallelsen skett kommer
dven att annonseras om i Dagens Industri. Pa bolagets hemsida
kommer ocksa styrelsens forslag till beslut pa stamman att finnas
och det gar dven att anmala sig till stamman via hemsidan.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga finansiella risk- och osdkerhetsfaktorer inklude-
rar marknadsrisker forknippade med avtal med kunder och leveran-
torer, likviditets- och finansieringsrisk samt kredit- och motpartsrisk.
En detaljerad redogérelse for bolagets vasentliga finansiella risker
aterfinns i forvaltningsberattelsen i arsredovisningen fér 2016.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

+ Under januari 2018 kommunicerades att Climeoné&gare, Gullspang
Invest AB, LMK Forward AB och Blue AB, grundar ett finansbolag
Baseload Capital for att accelerera globala, geotermiska varme-
kraftprojekt. Grundarna kommer tillsammans att investera 60
MSEK som startkapital i Baseload Capital och Climeon deltar
utéver detta genom en minoritetspost uppgaende till maximalt
20 procent av aktierna i bolaget

+ Climeon har rekryterat Karl Brodin till rollen som Head of Research
& Development. Karl Brodin &r for nuvarande Business Manager
inom Motor Vehicle-divisionen hos Atlas Copco Industrial Techni-
que. Karl har en lang erfarenhet fran Research & Development,
Marknad och Operations

Ett affarsavtal, vart 6ver 5 MEUR, signerades i februari med den
geotermiska kraftlaggningen i Kirchweidach, Tyskland som ett
resultat av det intentionsavtal som tecknades under fjarde kvar-
talet

+ Under januari l6stes utestaende teckningsoptioner vilket medférde
att totalt 1 195 800 B-aktier emitterades

+ Detvillkorade avtal som i augusti 2017 tecknades med islandska
Varmaorka (dotterbolag till CP Energy) har omvandlats till en fast
order som borjar levereras under férst halvaret 2018. Climeons tidi-
gare finansieringsataganden har samtidigt 6vertagits av Baseload
Capital

Aktien
B-aktien noterades pa Nasdaq First North Premier 13 oktober 2017.

Kalendarium

Arsredovisning publiceras, 22 mars 2018
Arsstamma, 19 april 2018
Delarsrapport forsta kvartalet 2018, 18 maj 2018
Delarsrapport andra kvartalet 2018, 29 augusti 2018
Delarsrapport tredje kvartalet 2018, 22 november 2018

For ytterligare information

For ytterligare information kontakta VD Thomas Ostrém, telefon +46
708 94 96 05, thomas.ostrom@climeon.com eller vVD Christoffer
Andersson, telefon +46 762 00 72 99, christoffer.andersson@cli-
meon.com.

Efter publicering halls rapporten tillganglig pa bolagets hemsida,
climeon.com.

Granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bola-
gets revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING

TSEK

(IS IR VA Okt—-dec 2016 BELRLEIPIAVAE Jan-dec 2016

Nettoomsattning 11135 2534 11856 2888
Aktiverat arbete for egen rakning 6195 3782 18329 10 596
Ovrigarorelseintakter 1400 857 1499 1357
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -17 904 -7 095 -26 140 -10769
Ovriga externa kostnader -6 840 -6149 -18 515 -15170
Personalkostnader -12.888 -6 455 -39760 -22332
Avskrivningar och nedskrivningar -1318 -788 -3933 -2012
Ovriga rérelsekostnader 0 - -3 -3
Rorelseresultat 20220 -13314 -56 667 -35444
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 101 51 101 51
Rantekostnader och liknande resultatposter -224 -131 -885 -197
Resultat fore skatt -20343 -13394 -57 451 -35590
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -20343 -13394 -57 451 -35590
Resultat per aktie

Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,48 -0,38 -1,54 -1,06
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,48 -0,38 -1,54 -1,06
Arets totalresultat dverensstammer med Arets resultat.
BALANSRAKNING

TSEK Not 31dec 2017 31dec 2016
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 2 34228 16813
Materiella anldggningstillgangar 3 10560 5220
Summa anlaggningstillgangar 44788 22033
Varulager inklusive produkter i arbete 5570 4557
Kundfordringar 9978 241
Ovriga fordringar 5273 3102
Likvida medel 203977 51320
Summa omsittningstillgangar 224798 59214
SUMMA TILLGANGAR 269 586 81247
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 651 356
Fond for utvecklingsutgifter 26 874 10200
Overkursfond 336491 111878
Arets- och balanserat resultat -142175 -69 092
Summa eget kapital 221841 53342
Langfristiga skulder 4 28081 16 081
Ovriga avsattningar 1524 -
Summa langfristiga skulder 29 605 16 081
Forskott fran kunder 1984 -
Leverantorsskulder 9557 6747
Ovriga kortfristiga skulder 6599 5077
Summa kortfristiga skulder 18 140 11824
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 269 586 81247
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fond for - .
utvecklings- Overkurs- Balanserat Arets Totalt
Aktiekapital utgifter fond resultat resultat  eget kapital
Ingaende eget kapital 2016-01-01 329 - 57706 -6 998 -18 346 32691
Disposition av foregéende ars
resultat enligt arets stamma -18 346 18346 -
Periodens resultat -35590 -35590
Aktivering av utvecklingsutgifter 10596 -10 596 -
Upplosning till foljd av &rets avskrivningar
pa utvecklingsutgifter -396 396 -
Nyemission 20 52 699 52719
Inbetalda premier for teckningsoptioner 2042 2042
Inldsen av teckningsoptioner 7 1473 1480
Utgaende eget kapital 2016-12-31 356 10200 111878 -33502 -35590 53342
Ingaende eget kapital 2017-01-01 356 10200 111878 -33502 -35590 53342
Disposition av foregéende ars
resultat enligt arets stamma -35590 35590 -
Periodens resultat -57 451 -57 451
Aktivering av utvecklingsutgifter 18329 -18329 -
Uppl6sning till foljd av drets avskrivningar
pa utvecklingsutgifter -1477 1477 -
Nyemission 116 223884 224000
Fondemission 178 -178 -
Inbetalda premier fér teckningsoptioner 1220 1220
Inlosen av teckningsoptioner 1 729 730
Utgaende eget kapital 2017-12-31 651 26 874 336 491 -84724 -57 451 221841
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KASSAFLODESANALYS

TSEK (IS IR VA Okt—-dec 2016 BELRLEIPIAVAE Jan-dec 2016

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -20220 -13313 -56 667 -35444
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2859 708 5457 1883
Erhéllenranta 101 - 101 -69
Erlagdranta -242 - -885 51
Kassaflode fran Iopande verksamheten fére forandring av rérelsekapital -17 502 -12606 -51994 -33579

Forandring i rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av varulager 7297 1168 -1019 322
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar -8719 -2298 -11 907 -1988
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -3224 4885 ©31% 6031
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -4 646 3754 -6 611 4365
Kassafl6de fran den lopande verksamheten -22 148 -8 852 -58 605 -29214

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -8113 -4423 -20250 -11974
Forvarv av materiella anldggningstillgéngar -2 981 -1732 -6 438 -4297
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 094 -6 155 -26 688 -16 271
Kassaflode efter investeringar -33242 -15008 -85293 -45 485

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagande av kortfristiga lan -20900 - - -

Upptagande av langfristiga lan - 2000 12000 6007
Inbetalda emissionslikvider 224000 53999 224730 54199
Inbetalda premier for teckningsoptioner 424 2042 1220 2042
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 203524 58 041 237952 62248
Periodens kassaflode 170 282 43033 152 657 16763
Likvida medel vid periodens borjan 33695 8287 57320 34557
Likvida medel vid periodens slut 203977 51320 203977 51320

10



CLIMEON - Bokslutskommuniké 2017, 1 januari-31 december

CLIMEONS AKTIE

STORSTA AKTIEAGARE PER 31 DECEMBER 2017

ANTAL AKTIER

- KAPITAL- ANDEL _ ANDEL
AKTIEAGARE SERIEA SERIEB ANDEL, % ROSTER ROSTER, %
Thomas Ostrém 9500000 155900 22,24 95155900 55,43
Joachim Karthauser 4750000 218300 11,44 47718300 27,80
Alandsbanken AB 1307 421 3,01 1307 421 0,76
Stefan Brendgen 7300000 2,99 7300000 0,76
Olle Bergstrom 7050000 2,42 1050000 0,61
Avanza Pension 982669 2,26 982 669 0,57
BFV Forvaltning AB 982200 2,26 982200 0,57
Nordnet Pensionsforsékingar AB 711258 1,64 711258 0,41
Frontcore Logic AB 649 677 1,50 649 677 0,38
Mathias Carnemark 644977 1,49 644977 0,38
Andreas Billstrém 630920 1,45 630920 0,37
LMK Stiftelsen 547 741 1,26 547 741 0,32
Klas Handel 543700 1,25 543700 0,32
SEB Life International 470000 1,08 470000 0,27
Per Olofsson 450000 1,04 450000 0,26
Ovriga aktiedgare 18524616 42,66 18524616 10,79
Summa 14250000 29169 379 100,00 171 669 379 100,00

AKTIEDATA®
(RS PIEVE  Okt-dec 2016 BNELELEIWIRVA Jan—dec 2016
Totalt antal aktier vid periodens slut 43419379 35612300 43419379 35612300
Genomsnittligt antal utestdende aktier 42774218 35612300 37416 863 33565633
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,48 -0,38 -1,54 -1,06
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,48 -0,38 -1,54 -1,06
Eget kapital per aktie, SEK 511 1,50 511 1,50

3) En split 1:100 genomférdes under andra kvartalet 2017

Aktiedata Teckningsoptionsprogram

Serie A (14 250 000 st) Aktiens kvotvarde ar 1,5 6re 10 roster/aktie Per 31 december 2017 har bolaget utestaende teckningsoptioner

Serie B (29 169 379 st) Aktiens kvotvarde &r 1,5 6re 1 roster/aktie vilka ger rétt att teckna 3 153 828 B-aktier. For ytterligare informa-
tion gallande teckningsoptionerna hanvisas till bolagets hemsida,
Investor/Aktien/Teckningsoptionsprogram.

1
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké &r upprattad i enlighet med Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Senaste arsredovisningen var upprattad enligt Bokféringsndmdens
Allmanna R&d (K3). Overgangen till RFR 2 har inte haft ndgon
vasentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

Nya IFRS standarder
Andringarna i RFR 2 avseende IFRS 9 och IFRS 15 ska tillampas fran
och med 1 januari 2018.

IFRS 9 Finansiella instrument

Den nya standarden behandlar klassificering, véardering och redovis-
ning av finansiella tillgangar och skulder. Climeon tillampar undan-
taget fran att tillampa IFRS 9 i juridisk person och varderar sina
finansiella instrument med utgangspunkt i anskaffningsvéardet.
Bolaget har inga finansiella tillgdngar som redovisas som anldgg-
ningstillgangar och darfor blir nedskrivningsreglerna i RFR 2 (IFRS 9)
inte tillampliga. Bolaget tilldmpar inte sakringsredovisning. Andring-
arnai RFR 2 (IFRS 9) kommer inte att fa nagon vasentlig paverkan
pa de finansiella rapporterna.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IFRS 15 innebér en ny modell for intaktsredovisning (fem-stegsmo-
dell) som baseras pa nér kontrollen av en vara eller tjanst 6verfors
till kunden. Grundprincipen ar att ett foretag redovisar intakter for att
skildra 6verforingen av utlovade varor och tjanster till kunder med
ett belopp som aterspeglar den erséttning som foretaget forvantas
ha ratt till i utbyte mot dessa varor eller tjanster.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning beho-
ver reglerna i IFRS 15 betraffande intdktsredovisning av prestations-
ataganden som uppfylls Gver tiden vid utférande av uppdrag till fast
prisiinte tillampas i juridisk person. Uppdragen far redovisas som
intékt nér arbetet ar vasentligen fullgjort (fardigstallandemetoden).

Climeon har gjort en genomgang av befintliga kundavtal i enlighet
med fem-stegsmodellen. Analysen visar att IFRS 15 inte far nagon
vasentlig paverkan pa bolagets resultatrékningar eller balansrak-
ningar, men att den kommer att leda till utdkade upplysningar.

Not 2 Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar utgérs av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten 29,6 MSEK (14,1) samt patent 4,6 MSEK
(2,7).

For detaljerad beskrivning av bolagets avskrivningstider for immate-
riella anlaggningstillgangar hanvisas till arsredovisning for 2016.

Not 3 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgors av forbattringsutgifter pa
annans fastighet 2,5 MSEK (1,5), inventarier 0,6 MSEK (0,6), teknisk
utrustning 2,7 MSEK (0,1), samt av system som &r placerade hos
kund och dar kunden betalar for producerad el (s.k. "As-a-Service”)
4,8 MSEK (3,0).

For detaljerad beskrivning av bolagets avskrivningstider for materi-
ella anlaggningstillgdngar hanvisas till arsredovisning for 2016.

Not 4 Langfristiga skulder

Langfristiga skulder utgors av ett villkorslan fran Energimyndighe-

ten avseende utveckling av Climeon Heat Power 14,1 MSEK (14,1),
Almi Féretagspartner 2,0 MSEK (2,0) samt |an for orderfinansiering
fran Almi Foretagspartner om 12,0 MSEK (0,0).

Not 5 Stallda sakerheter

Stéllda sékerheter uppgar till 22,8 MSEK (2,0) och avser foretagsin-
teckningar till Almi Foretagspartner for langfristig upplaning och
sparrade bankmedel om 2,0 MSEK (0) avseende férskottsgaranti
mot kunder och leverantdrsgaranti.
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UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar att denna delarsrapport ger en réattvisande Gversikt av bolagets verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Kista 22 februari 2018

Per Olofsson
Styrelseordférande

Stefan Brendgen
Styrelseledamot

Vivianne Holm
Styrelseledamot
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Olle Bergstrom
Styrelseledamot

Thomas Ostrém
Styrelseledamot/VD

Therese Lundstedt
Styrelseledamot
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NYCKELTAL

(0] ST DA A Okt—dec 2016 BEELRLIWLEVA Jan-dec 2016

Orderingang, MSEK

Rorelsemarginal, (%)

Vinstmarginal, (%)

Avkastning pa eget kapital, (%)
Avkastning pa totalt kapital, (%)
Avkastning pa sysselsatt kapital, (%)
Rénteteckningsgrad, (ggr)

Soliditet, (%)

Skuldséattningsgrad, (ggr)
Nettoskuldsattningsgrad, (ggr)
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK
Eget kapital per aktie, SEK

DEFINITIONER

Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital
Rantetackningsgrad

Soliditet

Skuldséattningsgrad
Nettoskuldsséattningsgrad
Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning

Eget kapital per aktie

12,6 0,0 330,1 34,2
neg neg neg neg
neg neg neg neg
neg neg neg neg
neg neg neg neg
neg neg neg neg
neg neg neg neg
82,3 65,7 82,3 65,7
0,2 0,5 0,2 0,5
-0,8 -0,7 -0,8 -0,7
-0,48 -0,38 -1,54 -1,06
-0,48 -0,38 -1,54 -1,06
511 1,50 511 1,50

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattning.

Periodens resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen.

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital for perioden.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av balansomslutning.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Balansomslutningen minus icke rantebarande skulder (inklusive vriga avséttningar).
Rorelseresultat plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader (ggr).

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skulder inklusive uppskjuten skatteskuld och avsattningar dividerat med eget kapital (ggr).
Rantebarande nettoskuld inklusive likvida medel dividerat med eget kapital (ggr).
Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden.
Periodens resultat per aktie justerat for antalet utestaende teckningsoptioner.

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut.
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KVARTALSDATA

Resultatrakning (MSEK)

2017 2016
Q1 Q2 Q3 m Helar Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nettoomsattning 0,6 0,1 0,0 11,1 119 0,3 0,0 0,0 2,5 29
Aktiverat arbete for egen rakning 2,4 4,3 54 6,2 18,3 1,5 1,5 39 3,8 10,6
Ovrigarorelseintékter 0,1 0,0 0,0 1.4 1,5 0,4 01 0,0 09 1,4
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -0,1 -3,2 -4,8 -179 -26,1 -1 -0,6 -2,0 7] -10,8
Ovriga externa kostnader -4,3 -4 -3,2 -6,8 -18,5 -3,2 -2,3 -3,5 -6,2 -15,2
Personalkostnader -8,0 -9,5 94 -12,9 -39,8 -51 -5,8 -5,0 -6,5 -22,3
Avskrivningar och nedskrivningar -09 -09 -09 1,3 -39 -0,4 -0,4 -0,5 -0,8 -2,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -10,2 -13,3 -12,9 -20,2 -56,7 -7,6 -7,5 -6,9 -13,4 -35,4
Finansnetto 0,0 -0,1 -0,6 -0,1 -0,8 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Resultat fore skatt -10,2 -13,4 -13,5 -20,3 -57,5 -7,7 -7,5 -6,9 -13,5 -35,6
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -10,2 -13,4 -13,5 -20,3 -57,5 -7,7 -7,5 -6,9 -13,5 -35,6
Resultat per aktie (SEK) -0,29 -0,37 -0,38 -0,48 -1,54 -0,24 -0,23 -0,21 -0,38 -1,06
Balansrakning (MSEK)
2017 2016
Q1 Q2 Q3 m Helar Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Immateriella anldggningstillgangar 19,3 23,0 27,0 34,2 34,2 8,5 10,9 131 16,8 16,8
Materiella anldggningstillgangar 6,0 5,6 8,0 10,6 10,6 1,2 11 3,6 52 52
Summa anlaggningstillgangar 25,3 28,6 35,0 44,8 44,8 9,7 12,1 16,7 22,0 22,0
Varulager inklusive produkter i arbete 8,5 9,1 12,9 5,6 56 57 6,0 57 4,6 4,6
Fordringar 39 2,7 6,5 15,3 15,3 0,5 09 1,0 3.3 33
Likvida medel 32,6 272 33,7 204,0 204, 24,3 16,9 8,3 51,3 51,3
Summa omsittningstillgangar 45,0 39,0 53,1 224,8 224,8 30,4 23,8 15,0 59,2 59,2
SUMMA TILLGANGAR 70,3 67,6 88,1 269,6 269,6 40,1 35,9 31,7 81,2 81,2
Eget kapital 43,6 30,7 17,8 221,8 221,8 24,9 17,4 10,7 53,3 53,3
Langfristiga skulder 16,1 16,1 28,1 29,6 29,6 10,1 141 14,1 16,1 16,1
Kortfristiga skulder 10,6 20,8 42,2 18,1 181 51 4,4 6,9 11,8 11,8
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 70,3 67,6 88,1 269,6 269,6 40,1 35,9 31,7 81,2 81,2
Kassaflodesanalys (MSEK)
2017 2016
Q1 Q2 Q3 m Helar Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Lopande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital -9,4 -12,5 -12,7 -17,5 -52,0 -7,4 -71 -6,5 -12,6 -33,6
Forandringirorelsekapital -57 2,0 2,6 -4,6 -6,6 -0,6 -1,5 2,7 3.8 4,4
Kassaflode fran lopande verksamheten -15,1 -10,5 -10,1 =221 -58,6 -8,0 -8,6 -3,8 -8,9 -29,2
Investeringsverksamheten -4,1 -5,0 -7,3 -111 -26,7 -2,3 -2,8 -5,0 -6,2 -16,3
Kassaflode efter investeringar -19,2 -15,5 -17,4 -33,2 -85,3 -10,3 -11,4 -8,8 -15,0 -45,5
Finansieringsverksamheten -1,5 99 239 203,5 238,0 0,0 4,0 0,2 58,0 62,2
Periodens kassaflode -20,8 -5,6 6,5 170,3 152,7 -10,3 -7,4 -8,6 43,0 16,8
Likvida medel vid periodens borjan 51,3 32,6 272 33,7 51,3 34,6 24,3 16,9 8,3 34,6
Likvida medel vid periodens slut 32,6 27,2 33,7 204,0 204,0 24,3 16,9 8,3 51,3 51,3
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